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LIST PREZESA ZARZADU
Szanowni Panstwo — Akcjonariusze SATIS GROUP,

Niniejszym, przekazuje Panstwu raport za pierwsze potrocze 2025 roku wraz z opinig biegtego rewidenta z jego
przegladu.

Na wynik finansowy Spoétki i Grupy Kapitatowej w pierwszym potroczu 2025 roku, tak samo jak w 2024 roku miaty
wptyw nastepujgce czynniki: (i) utworzenie rezerwy w kwocie w wysokosci 8 605 388,78 zt w zwigzku z
postepowaniami egzekucyjnymi prowadzonymi przez KNF i US, (ii) postepowania egzekucyjne prowadzone
przeciwko Spétce przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego oraz Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego w
Warszawie, (iii) struktura zobowigzan Emitenta, w tym zobowigzanie do Polish American Investment FUND LLC,
(iii) prowadzone przez Spoétke postepowanie o zatwierdzenie uktadu z wierzycielami Spotki, postepowanie
restrukturyzacyjne prowadzone w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
(Dz.U. z 2021 roku, poz. 1588 ze zm.), (iv) spor korporacyjny z bytymi menadzerami Emitenta, (v) wyhamowanie
dziafalnosci biznesowej Emitenta.

W pierwszym potroczu 2025 roku Zarzad Spoétki kontynowat dziatania majgce na celu odzyskanie dla Spotki
majatku, ktory zostat ze Spoétki wyprowadzony w latach 2017-2018, na ktdre sktadaja sie: 100% udziatéw Holding
Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0, 100% udziatow w Satis GPS Sp. z 0.0., a takze ponad 25 mln zt. Obecnie toczy sie
postepowanie karne w tej sprawie. Ponadto, Spétka dochodzi swoich roszczen takze na drodze cywilne;j.

Ponadto, w drugim kwartale 2024 roku, nowopowotany Zarzad Spotki po dokonaniu analizy sytuacji finansowej i
prawnej Spotki, a takze w zwigzku z wystepowaniem ryzyka zwigzanego z istotng niepewnoscig co do mozliwosci
kontynowania przez nig dziatalnosci, o czym Emitent informowal juz w poprzednich raportach okresowych,
Zarzad zdecydowat sie rozpoczac dziatania zwigzane z przeprowadzeniem przez Spétke postepowania o
zatwierdzenie uktadu z wierzycielami Spofki, tj. postepowania restrukturyzacyjnego prowadzonego w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2021 roku, poz. 1588 ze zm.).
Przygotowany w ramach tegoz postepowania plan restrukturyzacyjny oraz propozycje uktadowe przedstawiajg
w ocenie Zarzadu Spoétki obiektywny i realistyczny plan sptaty jej zobowigzan. Wierzyciele Spotki potwierdzili ten
fakt gtosujgc w przewazajgcej wiekszosci (wierzyciele reprezentujgcy 96,7% sumy wierzytelnosci objetych
uktadem) za przyjeciem uktadu. W zwigzku z przyjeciem uktadu przez wierzycieli Spétki, Emitent ztozyt do sadu
whniosek o zatwierdzenie uktadu, w drugim kwartale 2025 roku Sad wydat postanowienie o odmowie
zatwierdzenia uktadu w przyspieszonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu, ktére Spotka zaskarzyta a akta z
zazaleniem zostaty przekazane do rozpoznania przez Sad Okregowy w Warszawie, XXl Wydziat Gospodarczy
Odwotawczy i Zamowien Publicznych, ktéry bedzie podejmowat decyzje o zatwierdzeniu uktadu.

W przysztych kwartatach Zarzad Spétki zamierza podejmowaé dalsze dziatania zwigzane z restrukturyzacja
zobowigzan Emitenta oraz pozyskaniem dla niej dodatkowych srodkéw na kontynuacje jej dziatalnosci, co
pozwoli Spétce na kontynuowanie przez nig dziatalnosci oraz uzyskiwanie stabilnych przychodéw oraz
kontynuacje dziatan zwigzanych z odzyskaniem wyprowadzonego ze Spétki i Grupy Kapitatowej majatku.

Dziekuje Panstwu za zaufanie.

Z powazaniem,
Prezes Zarzadu — Stawomir Karaszewski
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1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji (uwzgledniajgc zmiany w organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleinymi oraz
inwestycjami dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci)

Spotka zostata powotana w 2000 roku pod nazwa ADV S.A., od 2013 roku funkcjonowata pod nazwg SMT, zas
dnia 5 kwietnia 2016 roku zmienita nazwe na iAlbatros Group S.A. Nastepnie w dniu 23 kwietnia 2018 roku
zmienita firme na Satis Group S.A.

W pazdzierniku 2007 roku akcje spoétki zostaty wprowadzone na dziatajagcy w ramach Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. rynek New Connect, a od dnia 13 kwietnia 2011 roku akcje te s3 notowane na
gtéwnym parkiecie tej gietdy.

Podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej to:
Spotki objete kontrolg Emitenta: Software Services Sp. z 0.0. (100%)
Spotki nie kontrolowane przez Emitenta: Satis GPS Sp. z o0.0.

2. Struktura Grupy Kapitatowej Satis Group S.A.:
e nadzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien publikacji raportu:

Software Services Sp. z o.0.

100,0%

Skonsolidowanym sprawozdaniem na dziert 30.06.2025 roku objete sg jednostka dominujgca oraz
Software Services sp. z 0.0. Spdtka Satis Gps Sp. z 0.0. jest wyfgczona z konsolidacji w zwigzku utratg
kontroli przez Software Services Sp. z 0.0.

3. Udziat Emitenta w kapitatach spotek powigzanych

% udziat w kapitale zakladowym na dzien

Siedziba 30.06.2025 r.

Software Services sp. z 0.0. Warszawa 100%

Satis Gps sp. z 0.0. Warszawa 50%*

(*) Satis Group S.A. nie sprawuje kontroli nad spdétka
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4. Spotki Grupy Kapitatowej Satis Group S.A. objete konsolidacjg na dzien 30 czerwca 2025 roku

Spotki podlegajace konsolidacji metoda petna Udziat w kapitale (%)

Software Services Sp. z 0.0. 100,00%

Spétka zalezna

% Wartosc llos¢

posiadanego  udziatéw/akcjiw Wartosé bilansowa  udziatéw/akcji

kapitatu cenie nabycia udziatéw/akcjiposiadanych przez

zaktadowego (tys. PLN) (tys. PLN) Grupe

Software Services Sp. z 0.0. 100,00 13.778 0 28 500

5. Informacje ogdlne o Emitencie i spétkach z jego Grupy Kapitatowej Satis Group S.A.

SPOLKA HOLDINGOWA

Satis Group S.A.
siedziba: ul. Bekaséw 74, 02-803 Warszawa

Sktad Zarzadu:

Na dzien 30 czerwca 2025 roku i na dzien publikacji raportu sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Emitenta:
W okresie od 01.01.2025 roku do 30.06.2025 roku nie wystgpity zmiany w skfadzie Zarzadu Emitenta.

Sktad Rady Nadzorczej:
Na dzien 30 czerwca 2025 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

- Pawet Sobkéw — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Marcin Olszewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Pawet Majtkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Marcin Hanczaruk — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Natalia Gotebiowska — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta:

- W dniu 25 lutego 2025 r. na podstawie § 10 ust. 8 Statutu Spétki Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o
powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta Pana Marcina Olszewskiego.

- W dniu 15 kwietnia 2025 Rada Nadzorcza Spoétki powierzyta Panu Marcinowi Olszewskiemu funkcje
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Sktad Komitetu Audytu na dzien 30.06.2025 roku:

1. Marcin Olszewski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
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2. Pawet Sobkéw — Wiceprzewodniczgcy Komitetu Audytu
3. Natalia Gotebiowska jako Cztonek Komitetu Audytu.

Przedmiot dziatalnosci:

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci spdétek z Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ zwigzana z
oprogramowaniem. Jednoczesnie w pierwszym kwartale 2019 roku spétka Satis Group S.A. zaczeta prowadzic¢
dziatalnos¢ polegajgca na outsourcingu ustug, w tym ustug w zakresie wynajmu pracownikéw do prac zleconych,
ustug zleconych przy pomocy pracownikdéw zatrudnionych na umowe — zlecenie i umowe o dzieto, posrednictwo
handlowe.

6. Zmiany kapitatu zaktadowego

Nie wystgpity.

7. Oferta publiczna akcji Emitenta
W okresie sprawozdawczym nie wystgpita.

8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2025 roku oraz na dzien publikacji raportu:

. . Liczba % Udziat akcji w kapitale % Udziat w liczbie gtosow
Akcjonariusz .. A :

akcji/gtosow zaktadowym na walnym zgromadzeniu

POLISH AMERICAN o o
INVESTMENT FUND LLC 2327055 16,67% 16,67%
ICM Trade 3 EOOD 1934 344 13,85% 13,85%
Pozostali 9700 937 69,48% 69,48%
Razem 13 962 336 100,00% 100,00%

9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, u okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

Na koniec pierwszego pétrocza 2025 roku zadna z oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych nie jest w posiadaniu akgcji
Emitenta.

10. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

- Postepowanie administracyjne Komisji Nadzoru Finansowego (,KNF”) na podstawie postanowienia KNF z
dnia 21 czerwca 2019 roku, w zwigzku z podejrzeniem naruszenia przepisdw rozporzadzenia Ministra
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Finansow w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez Emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim oraz rozporzadzenia MAR w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw informacyjnych przez Emitenta (,Postepowanie”). W dniu 23 wrzesnia 2022 roku
KNF podjeta: (i) decyzje w Postepowaniu o sygnaturze DPS.456.16.2019.AT (,,| Decyzja KNF 1”) o natozeniu na
Emitenta kar pienieznych o tgcznej wysokosci 1.500.000,00 zt, (ii) decyzje w Postepowaniu o sygnaturze
DPS.456.17.2019.AT (,,| Decyzja KNF 2”) o natozeniu na Emitenta kar pienieznych o tacznej wysokosci 700.000,00
zt. W dniu 19 pazdziernika 2022 roku Emitent wnidst odwotanie do KNF w postaci wniosku o ponowne
rozpatrzenie sprawy, domagajac sie uchylenia obu skarzonych decyzji i umorzenia postepowania. Nastepnie,
KNF podjeta: (i) w dniu 1 grudnia 2023 roku decyzje o sygnaturze DPS-DPSZP0.456.35.2022.JK o uchyleniu |
Decyzji KNF 1 i natozeniu na Spoétke kary pienieznej o tacznej wysokosci 750.000,00 zt (, Il Decyzja KNF 17), (ii) w
dniu 26 stycznia 2024 roku decyzje o sygnaturze DPS-DPSZP0.456.37.2022.JK utrzymujgcg w mocy | Decyzje KNF
2. Obie ostateczne decyzje KNF zostaty przez Emitenta zaskarzone do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego
(, WSA”). WSA oddalit skargi Emitenta na Decyzje 1 KNF i na Decyzje 2 KNF.

- Postepowanie administracyjne KNF na podstawie postanowienia KNF o wszczeciu z urzedu postepowania
administracyjnego wobec Spotki w przedmiocie natozenia na nig kary pienieznej na podstawie art. 96 ust. le
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych (Dz.U. z 2024 poz. 620, z pézn. zm.) (,Ustawa o
Ofercie”) w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy o Ofercie, poprzez nienalezyte
wykonanie obowigzku informacyjnego w zakresie informacji okresowych, zwigzanego z przekazaniem KNF oraz
do publicznej wiadomosci raportu rocznego za rok obrotowy 2019, skonsolidowanego raportu rocznego za rok
obrotowy 2019, raportu rocznego za rok obrotowy 2020, skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy
2020, raportu rocznego za rok obrotowy 2021, skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2021.

- Postepowanie podatkowe w zakresie okreslenia zobowigzania podatkowego w podatku dochodowym od oséb
prawnych za 2017 rok zakoriczone Decyzjg Szefa Krajowej Administracji Skarbowej o nr DKP2.8011.22.2023/7 z
dnia 24.10.2023 roku (,Decyzja KAS”) oraz wystawionym na jej podstawie w dniu 24.11.2023 roku przez
Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego w Warszawie tytule wykonawczym nr 1471-723.1015173.2023 dot.
egzekucji zobowigzania podatkowego Spotki w wysokosci 5.469.977,40 zt kwoty gtdwnej wraz z odsetkami
podatkowymi z tytutu zwtoki w wysokosci 14,50% liczconymi od terminu wymagalnosci zobowiazania, tj. od dnia
04.04.2018 roku. Emitent zaskarzyt Decyzje KAS do WSA. W dniu 23 lipca 2024 roku WSA oddalit skarge Emitenta.
W dniu 25 wrzesnia 2024 roku Spotka ztozyta do Naczelnego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge
kasacyjng do wyroku WSA z dnia 23 lipca 2024 roku.

- Postepowanie przed Sgdem Okregowym w Warszawie z Powddztwa Satis Group S.A. przeciwko Szymonowi
Purze, Grzegorzowi Kiczmachowskiemu, Danielowi Kaczmarkowi, Tomaszowi Fratczakowi, Tadeuszowi
Bieniakowi i Pawtowi Tarnowskiemu (XXIV C 133/22). Przedmiotem sporu jest roszczenie o zaptate solidarnie od
Pozwanych kwoty 18,5 min zt z uwagi na wyrzgdzong szkode. Pozew ztozony 28 lutego 2022 roku. Postepowanie
na etapie przestuchiwania swiadkow.

- Pozew Grzegorza Kiczmachowskiego o stwierdzenie niewaznosci oraz uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 7 lutego 2022 roku. Sprawa o charakterze majgtkowym niepienieznym. Postepowanie
zawieszone do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania XXIV C 133/22.

- Pozew Szymona Pury o stwierdzenie niewaznosci oraz uchylenie uchwat Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
7 lutego 2022 roku. Sprawa o charakterze majgtkowym niepienieznym. Postepowanie zawieszone do czasu
prawomocnego zakonczenia postepowania XXIV C 133/22.

- Postepowanie z powddztwa Tailors Group Sp. z o0.0. przeciwko Emitentowi, przedmiot sporu 28.899,00 zt
tytutem wystawionych przez powddke faktur, Emitent nie uznaje powddztwa ze wzgledu na brak wykonania
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przez powddke ustug zgodnie umowg na podstawie, ktdrej zostaty wystawione faktury. Na dzien bilansowy
zakoniczono przestuchania swiadkéw. Po dacie bilansu - w dniu 30 stycznia 2025 roku sad oddalit powddztwo
Tailors Group Sp. z 0.0. w catosci i zasadzit od powoda na rzecz Emitenta 3 617,00 zt tytutem zwrotu kosztow
procesu.

- Postepowanie z powddztwa Tailors Group Sp. z 0.0. przeciwko Emitentowi, przedmiot sporu 15 313,50 zt
tytutem wystawionych przez powddke faktur, Emitent nie uznaje powddztwa ze wzgledu na brak wykonania
przez powddke ustug zgodnie umowa na podstawie, ktérej zostaty wystawione faktury. Kwota zostata
skompensowana z kwota nalezng Emitentowi z tytutu zwrotu kosztéw sprawy powyze;j.

- Postepowanie przed Sagdem Okregowym w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy dotyczgce pozwu ztozonego
w dniu 18 listopada 2021 roku przez spotke zalezna Emitenta — Software Services Sp. z 0.0. (,,Software Services”)
przeciwko Satis GPS Sp. z 0.0. (,,Satis GPS”) i Danielowi Kaczmarkowi o ustalenie na podstawie art. 189 KPC, ze
Software Services jest wspdlnikiem Satis GPS uprawnionym do 50% udziatéw Satis GPS. Z ostroznosci procesowej
wartos¢ przedmiotu sporu zostata ustalona przez Spdtke na kwote 25.000,00 zt, ktéra jest rédwna wartosci
nominalnej udziatéw Satis GPS. W wyniku sprawdzenia wartosci przedmiotu sporu, Sad ustalit j3 na kwote
3.150.000,00 zt. Postepowanie jest na etapie uzyskania przez Software Services w dniu 1 grudnia 2021 roku
zabezpieczenia roszczenia. Sprawa na etapie przestuchiwania swiadkow.

- Postepowanie o zatwierdzenie uktadu z wierzycielami Spétki, tj. postepowania restrukturyzacyjnego
prowadzonego w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. z 2021 roku,
poz. 1588 ze zm.) przed Sgdem Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy. Dzien
uktadowy — 11 czerwca 2024 roku. w dniu 3 wrzesnia 2024 roku zakonczyto sie gtosowanie wierzycieli nad
przyjeciem ukfadu w Spdtce w Postepowaniu o Zatwierdzenie Uktadu. Za przyjeciem uktadu gtosowali wierzyciele
reprezentujacy 96,7% sumy wierzytelnosci objetych uktadem. W zwigzku z powyzszym, nadzorca uktadu
poinformowat, ze uktad zostat przyjety. Zgodnie z przepisami Prawa restrukturyzacyjnego, uktad przyjety przez
wierzycieli wymaga zatwierdzenia przez sagd, w zwigzku z tym Spétka ztozyta w ustawowym terminie wniosek do
sadu o zatwierdzenie uktadu. W dniu 26 maja 2025 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o odmowie
zatwierdzenia ukfadu. Spoétka zaskarzata to postanowienie a akta z zazaleniem zostaty przekazane do rozpoznania
przez Sgd Okregowy w Warszawie, XXIll Wydziat Gospodarczy Odwotawczy i Zamdwien Publicznych, ktéry bedzie
podejmowat decyzje o zatwierdzeniu ukfadu.

11. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Nie wystgpity.

12. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
Nie wystgpity wykup lub sptata nie udziatowych i kapitalowych instrumentéw finansowych.

13. Wyptacone dywidendy

Nie wystgpity.

14. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatowej Emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej.
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15. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie | pétrocza 2025 roku wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

A. Znaczace istotne umowy handlowe

Spoétka w okresie sprawozdawczym nie zawarta znaczgcych umow handlowych.

B. Inne istotne zdarzenia w rozwoju Grupy Kapitatowej Satis Group S.A.

Do istotnych zdarzen w pierwszym kwartale 2025 roku nalezy zaliczy¢:

- wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego (,,KNF”) postanowienia o wszczeciu z urzedu postepowania
administracyjnego wobec Spoétki w przedmiocie natozenia na nig kary pienieznej na podstawie art. 96 ust. le
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spoétkach publicznych (Dz.U. z 2024 poz. 620, z pdin. zm.) (,Ustawa o
Ofercie”) w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy o Ofercie, poprzez nienalezyte
wykonanie obowigzku informacyjnego w zakresie informacji okresowych, zwigzanego z przekazaniem KNF oraz
do publicznej wiadomosci raportu rocznego za rok obrotowy 2019, skonsolidowanego raportu rocznego za rok
obrotowy 2019, raportu rocznego za rok obrotowy 2020, skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy
2020, raportu rocznego za rok obrotowy 2021, skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2021,

- podjecie w dniu 21 lutego 2025 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwaty nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii | w trybie subskrypcji
prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci i zmiany Statutu Spotki.
Szczegbtowa tresé uchwaty znajduje sie w zatgczniku do raportu biezgcego nr 3/2025;

- wydanie w dniu 26 maja 2025 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych postanowienia o odmowie zatwierdzenia uktadu
W przyspieszonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu, ktére Spotka zaskarzyta a akta z zazaleniem zostaty
przekazane do rozpoznania przez Sad Okregowy w Warszawie, XXIII Wydziat Gospodarczy Odwotawczy i
Zamowien Publicznych, ktéry bedzie podejmowat decyzje o zatwierdzeniu uktadu.

C. Zdarzenia, ktore nastapity po dniu, na ktéry sporzagdzono pétroczne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptyngc¢ na przyszte wyniki
finansowe Emitenta

Nie wystapity.
16. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen Grupy Kapitatowej Emitenta

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zmiany cen
Grupa Kapitatowa Emitenta jest narazona na ryzyko zmiany cen w dos$¢ ograniczonym stopniu.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze sptatg kredytu lub pozyczki

Spotki z Grupy Kapitatowej korzystajg finansowania dtuznego ze wzgledu na brak prowadzenia przez nie aktywnej
dziatalnosci gospodarczej, z tych samych wzgledéw w przysztosci spotki z Grupy Kapitatowej mogg miec problem
ze zwrotem zaciggnietych pozyczek. Natomiast Zarzad Emitenta i jego spotek zaleznych zawiera umowy pozyczki
lub kredytowe jedynie z znanymi sobie kontrahentami, z ktérymi posiada mozliwosci negocjacyjne zwigzane
terminami sptat. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, ze Spotka posiada roszczenie na kwote pieniezng powyzej 25 min zt,
a spotka zalezna — Software Services Sp. z 0.0. posiada roszczenie do wartych nawet kilkadziesigt miliondw ztotych
udziatéw w Satis GPS Sp. z 0.0.
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Ryzyko istotnych zaktécen przeptywoéw srodkow pienieznych

Ryzyko to wigze sie bezposrednio z ryzykiem zwigzanym z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng oraz ryzykiem
utraty ptynnosci zwigzanej z brakiem prowadzenia przez Spétke i jej spotki zalezne aktywnej dziatalnosci
gospodarczej. Sytuacja makroekonomiczna w kraju i na Swiecie, o ktdrej mowa ponizej moze miec istotny wptyw
na wzrost kosztéw prowadzenia dziatalnosci wszystkich spétek z Grupy Kapitatowej, a co za tym idzie zaburzy¢
ptynnosc¢ finansowa samej Spotki. Zarzad stara sie na biezgco dokonywac optymalizacji kosztow niezbednych do
funkcjonowania Spofki i jej spotek zaleznych.

Natomiast W celu unikniecia tego ryzyka Zarzad Spotki korzysta z dostepnych mu srodkéw pozyskania kapitatu
na biezace funkcjonowanie Spétki takie jak np. pozyczki.

Ryzyko zwigzane z ogblng sytuacjag makroekonomiczna

Spotki Grupy Kapitatowej dziatajg na rynku polskim. W obliczu ostatnich zdarzen zaistaniatych w kraju i na Swiecie
zwigzanych z wojng na Ukrainie Emitent dostrzegt wptyw ogdlnej sytuacji makroekonomicznej na
przedsiebiorstwo Emitenta. Do czynnikdw makroekonomicznych, majacych najwiekszy wptyw na dziatalnos¢
Spotki, zaliczajg sie miedzy innymi: tempo wzrostu i wartos¢ Produktu Krajowego Brutto, poziom naktaddéw
inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, poziom inflacji oraz poziom stép procentowych, a takze wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych. Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wplyw na
potencjalny rozwdj w przysztosci dziatalnosci biznesowej Emitenta oraz na wzrost kosztow prowadzenia biezgcej
dziatalnosci wszystkich spotek z Grupy Kapitatowej, a w konsekwencji na wyniki finansowe oraz perspektywy
rozwoju Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych
Ze wzgledu na to, ze spotki Grupy Kapitatowej dziatajg przede wszystkim na rynku polskim, oraz obecnie nie
prowadzg dziatalnosci operacyjnej, to ryzyko to jest nieznaczne i nie wptywu na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych, ich interpretacji i stosowania

Zmiany przepisow prawa (lub nawet ich oficjalnych interpretacji i zasad stosowania) mogg rzutowaé na
prowadzenie biezgcej dziatalnosci przez Emitenta i jego spotki zalezne, np. poprzez zwiekszenie kosztow
dziafalnosci Emitenta, obnizenie rentownosci, wprowadzenie okreslonych ograniczern administracyjnych lub
faktycznych, koniecznosci uzyskiwania dodatkowych zezwolen, itp. Niestabilnos$¢ systemu prawa utrudnia¢ moze
prawidtowg ocene skutkdw przysztych zdarzen i proces podejmowania decyzji ekonomicznych. Zmiany regulacji
prawnych mogg zatem, choc¢ nie muszg, mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta i jego
spotek zaleznych.

Ryzyko zmian przepiséw podatkowych

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepiséw podatkowych stanowig dla Spétki i spétek
z Grupy Kapitatowej istotne Zrédto ryzyka. Niestabilnos¢ systemu podatkowego i zwigzane z nig prdby
wprowadzania nowych uregulowan moga okazac sie niekorzystne dla Spoétki oraz jej spotek zaleznych, co w
konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spoétki zaréwno na poziomie
jednostkowym jak i skonsolidowanym. Mozliwe rdznice w interpretacji przepisdéw prawnych zwiekszajg
wymienione ryzyko — w razie nieprawidtowego odczytania i zastosowania sie Spoétki lub spétek z Grupy
Kapitatowej do obowigzujgcych wymogow organy podatkowe uprawnione sg do naktadania wysokich kar, ktére
mogg mie¢ znaczny wptyw na wyniki finansowe Emitenta zaréwno na poziomie jednostkowym jak i
skonsolidowanym. Realizacja zagrozenia wynikajgcego z nieprawidtowosci podatkowych nie jest przewidywana
oraz nie miata miejsca w przesztosci, jednak nie mozna jej zupetnie wykluczyé. Jako sposéb ograniczania tego
ryzyka Spotka i spotki z Grupy Kapitatowej zaktadajg wystepowanie do wtasciwych organdw podatkowych z
whnioskiem o przedstawienie opinii w sprawie okreslonej interpretacji przepiséw oraz korzystanie z konsultacji
doradcow podatkowych.
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Ryzyko konkurencji
Ryzyko to jest nieznaczne i nie wptywu na wyniki finansowe Emitenta w zwigzku z faktem, ze Spotka oraz spotki
z Grupy Kapitatowej nie prowadza obecnie dziatalnosci operacyjnej, tym samym nie podlegaja konkurenciji.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta:

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane z utworzeniem rezerwy o istotnej wartosci oraz brakiem
prowadzenia aktywnej dziatalnosci gospodarczej

Ze wzgledu na brak prowadzenia aktywnej dziatalnosci gospodarczej oraz na utworzong w Spoéfce rezerwe w
kwocie ponad 8 min zt wystepuje ryzyko utraty ptynnosci finansowej. W celu unikniecia tego ryzyka Zarzad Spotki
korzysta z dostepnych mu Srodkéw pozyskania kapitatu na biezgce funkcjonowanie Spétki takie jak np. pozyczki.
Dodatkowo, Spdtka posiada roszczenie na kwote pieniezng powyzej 25 min zt, a spétka zalezna — Software
Services Sp. z 0.0. posiada roszczenie do wartych nawet kilkadziesigt miliondw ztotych udziatéw w Satis GPS Sp.
z0.0.

Ponadto, Zarzad podjat dziatania majace na celu restrukturyzacje posiadanych zobowigzan, o ktérych mowa
powyzej. W tym celu Spotka wszczeta postepowaniu o zatwierdzenie uktadu z wierzycielami Spotki. Na obecnym
etapie w zwigzku z glosowaniem wiekszosci wierzycieli Spdétki za przyjeciem uktadu nadzorca uktadu
poinformowat, ze uktad w Spodtce zostat przyjety i w zwigzku z tym Spoétka ztozyta wniosek o zatwierdzenie uktadu
do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych. W dniu 26 maja 2025 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat postanowienie o odmowie zatwierdzenia
uktadu. Spotka zaskarzata to postanowienie a akta z zazaleniem zostaty przekazane do rozpoznania przez Sad
Okregowy w Warszawie, XXIlI Wydziat Gospodarczy Odwotawczy i Zamowien Publicznych, ktéry bedzie
podejmowat decyzje o zatwierdzeniu uktadu.

Ryzyko zwigzane z odbiorcami i zawieranymi umowami
Ze wzgledu na brak prowadzenia aktywnej dziatalnosci gospodarczej przez Spétki z Grupy Kapitatowej ryzyko to
obecnie jest nieznaczne.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodow
Obecnie Spotki Grupy Kapitatowej nie prowadza aktywnej dziatalnosci gospodarcze;j.

Ryzyko zwigzane z rozproszonym Akcjonariatem oraz niska kapitalizacja
W dniu publikacji raportu akcjonariat Emitenta sktada sie z dwdch wiekszosciowych akcjonariuszy oraz

akcjonariuszy mniejszosciowych. Taka struktura akcjonariatu niesie za sobg zagrozenia w postaci:

- ograniczonej mozliwosci dotarcia do akcjonariuszy Emitenta,

- ograniczonej decyzyjnosci i zdolnosci podejmowania uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Dodatkowo z powyzszymi faktami wigze sie niska kapitalizacja co ma bezposredni wptyw na wycene Emitenta
oraz na fatwos¢ w jego przejeciu, co moze generowac spory korporacyjne dotyczgce Emitenta.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spoétke kar administracyjnych przez KNF
Emitent jest notowany na gtéwnym rynku GPW. KNF moze zatem natozy¢ na Spoétke kary administracyjne za

nienalezyte wykonywanie lub niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie.

Ryzyko to zdematerializowato sie w 2022 roku kiedy to KNF wydat decyzje w postepowaniu administracyjnym
wszczetym przez KNF na podstawie postanowienia KNF z dnia 21 czerwca 2019 roku, w zwigzku z podejrzeniem
naruszenia przepisOw rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkdédw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim oraz rozporzadzenia
MAR w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw informacyjnych przez Emitenta o
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natozeniu na Emitenta kar pienieznych, ktérych tagczna suma na dzieid bilansowy niniejszego raportu wynosi
1.450.000,00 zt.

Ponadto, po dacie bilansu Emitent powzigt wiedze o wszczeciu przez KNF z urzedu postepowania
administracyjnego wobec Spotki w przedmiocie natozenia na nig kary pienieznej na podstawie art. 96 ust. le
UstawY o Ofercie w zwigzku z podejrzeniem naruszenia art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy o Ofercie, poprzez
nienalezyte wykonanie obowigzku informacyjnego w zakresie informacji okresowych, zwigzanego =z
przekazaniem KNF oraz do publicznej wiadomosci raportu rocznego za rok obrotowy 2019, raportu rocznego za
rok obrotowy 2020 oraz raportu rocznego za rok obrotowy 2021.

Jednoczednie Zarzad Emitenta w celu minimalizacji tego ryzyka korzysta z ustug doradcéw, oraz przyktada
wszelkich staran, aby prowadzona przez niego polityka informacyjna byta trasparentna i rzetelna.

Ryzyko zwigzane ze sporem korporacyjnym
W Grupie Kapitatowej Emitenta trwa spor korporacyjny z bytymi menadzerami Emitenta, ktérych wrogie

dziatania dgzg wyhamowania rozwoju Grupy Kapitatowe]j oraz doprowadzeniem do jej likwidacji. Zarzagd Emitenta
podejmuje wszelkie dziatania na drodze prawnej aby im przeciwdziata¢. Ponadto, na biezgco analizuje rynek ustug
informatycznych majac na uwadze konieczno$¢ rozwoju operacyjnego Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko niskiej ptynnosci i utraty wartosci akcji Emitenta

Inwestorzy rozwazajacy zakup akcji Emitenta powinni wzig¢ pod uwage fakt, ze wartos$¢ akcji moze zmieniac sie
w przysztosci, a co za tym idzie, ze mogg nie by¢é w stanie odzyska¢ wszystkich zainwestowanych $rodkéw.
Ponadto, ewentualny zakup badz sprzedaz akcji Emitenta uzaleznione sg od ptynnosci rynku, stad realizacja
decyzji inwestycyjnej moze nie by¢ mozliwa w zaktadanym czasie.

Ryzyko zwigzane z istotn3 niepewnoscig co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Okolicznosciami wskazujgcymi na wystepowanie zagrozenia kontynuacji dziatalnosci sg trudnosci z
prowadzeniem biezgcej dziatalnosci gospodarczej w zwigzku ze sporem z bytymi menadzerami Emitenta, ujemny
kapitat wtasny na co wptyw miato przede wszystkim utworzenie 12.04.2024 roku rezerwy w kwocie 8 605 388,78
zt, co byto zwigzane z toczacymi sie postepowaniami egzekucyjnymi wszczetymi przez Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego i Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego w Warszawie oraz struktura zobowigzan Emitenta
oraz struktura zobowigzan Emitenta, w tym zobowigzanie do Polish American Investment FUND LLC, Komisji
Nadzoru Finansowego i Urzedu Skarbowego. Szczegétowy opis tego zagadnienie znajduje sie w Srédrocznym
Skréconym skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Satis Grouo S.A. za okres od
pierwszego potrocza 2025 roku w nocie 30.

17. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych z ktérych korzystajg Spotki tworzace Grupe Kapitatowa nalezg obligacje,
naleznosci oraz srodki pieniezne, kredyty bankowe i lokaty krotkoterminowe, zobowigzania. Gtdwnym celem
tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé Grupy. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania handlowe, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Ryzyko kredytowe: Grupa zawiera transakcje przede wszystkim z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig: Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i
aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.
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Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy pozyczki
oraz umowy leasingu finansowego.

18. Komentarz Zarzadu Emitenta do wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej po | pétroczu 2025 roku

Ponizej przedstawiono poréwnanie sytuacji dochodowej i majatkowej Grupy Kapitatowej Satis Group S.A. oraz
Satis Group S.A. za | pétrocze 2025 roku, w tym Il kwartat 2025 roku w odniesieniu do analogicznego okresu roku
wczesniejszego oraz w odniesieniu do konca roku 2024.

A. Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

01.01. - 01.01. - 01.04. - 01.04. -

Pozycja 30.06.2025 | 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow, w tym: 0 0 0 0
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i
ustug 0 0 0 0
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 0 0 0
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 0 0 0 0
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 232 376 152 340
Zysk (strata) ze sprzedazy -232 -376 -152 -340
Pozostate przychody operacyjne 36 160 36 90
Pozostate koszty operacyjne 11 263 864 0 263 830
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -207 -264 080 -116 -264 080
Przychody finansowe 31 85 0 85
Koszty finansowe 0 22 0 22
Zysk ze zbycia udziatéw w jednostkach
zaleznych/strata ze zbycia wierzytelnosci 0 0 0 0
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci
firmy 0 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -176 -264 017 -116 -264 017
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -176 -264 017 -116 -264 017
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -176 -264 017 -116 -264 017
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujagcym 0 0 0 0
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego -176 -264 017 -116 -264 017
Zysk (strata) netto na jednga akcje (w zt) -0,01 -18,91 -0,01 -18,91

W biezgcym kwartale jednostka nie wykazata przychoddéw ze sprzedazy podstawowej, co zwigzane jest z
zakoniczeniem/rozwigzaniem uméw dotyczacych $wiadczonych ustug.

Na wygenerowanie zerowego wyniku finansowego decydujacy wptyw miaty poniesione koszty ogélnego zarzadu
oraz réwnowazgce je pozostate przychody operacyjne.
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B. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

Emitenta

Pozycja 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Aktywa trwate 0 0 0

Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
Wartosci niematerialne 0 0 0
Wartosc firmy 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych
nie objetych konsolidacja 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 0 0 0
Pozostate aktywa trwate 0 0 0

Aktywa obrotowe 2399 2017 2030
Zapasy 0 0
Naleznosci handlowe 0 174 0
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 1128 1396 1583
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 1236 429 429
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 35 18 18
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0 0
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 2399 2017 2030

Na wartos¢ aktywow grupy sktadajg sie naleznosci, udzielone pozyczki oraz srodki pieniezne. W poréwnaniu do
stanu na 31.12.2024 r. powyzsze pozycje nie ulegly istotnym zmianom.

Pozycja 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024

Kapitaty wtasne -272 292 -272720 -272 545
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej -272 292 -272720 -272 545
Kapitat zaktadowy 1396 1396 1396
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny

nominalnej 13118 13118 13118
Akcje witasne 0 0 0
Pozostate kapitaty -44 712 -45 316 -45 316
Roéznice kursowe z przeliczenia 82 82 82
Niepodzielony wynik finansowy -242 000 22192 22192
Wynik finansowy biezgcego okresu -176 -264 192 -264 017
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujacych 0 0 0
Zobowigzania dfugoterminowe 1950 1950 1773
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 1950 1950 1773
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 0 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 272 741 272 787 272 802
Kredyty i pozyczki 207 207 207
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
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Zobowigzania handlowe 164 167 173
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodowego 0 0 0
Pozostate zobowigzania 263 765 263 808 263 817
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 0
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 8 605 8 605 8 605
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 0 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM 2 399 2017 2030

Réwniez struktura pasywoéw nie ulegta istotnym zmianom w stosunku do korica roku 2024.

C. Dane jednostkowe Emitenta

Rachunek zyskéw i strat

01.01. - 01.01. - 01.04. - 01.04. -
Pozycja 30.06.2025 30.06.2024 30.06.2025 30.06.2024
Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 0 0 0 0
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatéw 0 0 0 0
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatéow, w tym: 0 0 0 0
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw
i ustug 0 0 0 0
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow 0 0 0 0
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 0 0 0 0
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 177 329 126 294
Zysk (strata) ze sprzedazy -177 -329 -126 -294
Pozostate przychody operacyjne 3 140 3 90
Pozostate koszty operacyjne 11 263 868 0 263 834
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -185 -264 057 -123 -264 038
Przychody finansowe 0 85 0 85
Koszty finansowe 0 21 0 21
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -185 -263 993 -123 -263 974
Podatek dochodowy 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -185 -263 993 -123 -263 974
2Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -185 -263 993 -123 -263 974
Zysk (strata) netto na jednga akcje (w zt) -0,013 -18,91 -0,009 -18,91
Bilans
Pozycja 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Aktywa trwate 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
Wartosci niematerialne 0 0 0
Wartos¢ firmy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0
dochodowego 0 0
Pozostate aktywa trwate 0 0 0
Aktywa obrotowe 2105 1702 1754
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Zapasy 0 0 0
Naleznosci handlowe 0 2 0
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku 0
dochodowego 0 0
Pozostate naleznosci 1964 1568 1622
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 117 117 117
Rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 15 15
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 2105 1702 1754
Pozycja 30.06.2025 31.12.2024 30.06.2024
Kapitaty wtasne -270 600 -271 019 -270 959
Kapitat zaktadowy 1395 1395 1395
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej 1164 1164 1164
Akcje witasne 0 0 0
Pozostate kapitaty 604 0 0
Niepodzielony wynik finansowy -273 578 -9 525 -9 525
Wynik finansowy biezgcego okresu -185 -264 053 -263 993
Zobowigzania dfugoterminowe 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 0 0 0
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 272 705 272721 272 713
Kredyty i pozyczki 325 325 324
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Zobowigzania handlowe 140 151 132
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 0
dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania 263 635 263 640 263 652
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0 0 0
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
Pozostate rezerwy 8 605 8 605 8 605
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 0 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 2105 1702 1754
Wartos¢ ksiegowa na akcje -19,38 -23,29 -0,02

19. Opis czynnikow i zdarzen w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw
na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Istotne czynniki, ktdre miaty wptyw na na osiggniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta oraz Emitenta
to przede wszystkim:

- utworzenie rezerwy w kwocie w wysokosci 8 605 388,78 zt w zwigzku z postepowaniami egzekucyjnymi
prowadzonymi przez KNF i US,
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- postepowania egzekucyjne prowadzone przeciwko Spétce przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego oraz
Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego w Warszawie,

- struktura zobowigzan Emitenta, w tym zobowigzanie do Polish American Investment FUND LLC,

- prowadzone przez Spotke postepowanie o zatwierdzenie uktadu z wierzycielami Spétki, postepowanie
restrukturyzacyjne prowadzone w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
(Dz.U. z 2021 roku, poz. 1588 ze zm.),

- spor korporacyjny z bytymi menadzerami Emitenta zwigzany z podejrzeniem wyrzadzenia przez nich Spoétce
szkody o znacznej wielkosci. Obecnie szacowany majatek, do ktdrego Emitent posiada roszczenie to: 100%
udziatéw Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0., 100% udziatéw w Satis GPS Sp. z o.0. i kwota pieniezna w
wysokosci ok. 25 miliondw zt,

- wyhamowanie dziatalnosci biznesowej Emitenta w wyniku sporu korporacyjnego z bytymi menadzerami
Emitenta,

- oraz inflacja i sytuacja makroekonomiczna jako czynnik zewnetrzny.

20. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu

Nie wystapity.

21. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub o naruszeniu istotnych postanowief umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konca okresu sprawozdawczego.

Nie wystgpity naruszenia postanowien umowy.

22. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz na dany rok.

23. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowg Emitenta oraz Emitenta

Wszystkie istotne informacje do oceny sytuacji kadrowej, finansowej zostaty zawarte w raporcie.

24. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Istotne czynniki, ktére beda miaty wptyw na dla rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta oraz Emitenta to przede
wszystkim:

- utworzenie rezerwy w kwocie w wysokosci 8 605 388,78 zt w zwigzku z postepowaniami egzekucyjnymi
prowadzonymi przez KNF i US,

- postepowania egzekucyjne prowadzone przeciwko Spdtce przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego oraz
Naczelnika Pierwszego Urzedu Skarbowego w Warszawie,

- struktura zobowigzan Emitenta,

- prowadzone przez Spotke postepowanie o zatwierdzenie uktadu z wierzycielami Spdtki, postepowanie
restrukturyzacyjne prowadzone w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne
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(Dz.U. z 2021 roku, poz. 1588 ze zm.), a przede wszystkim decyzja Sgdu Okregowego w Warszawie, XXIIl Wydziat
Gospodarczy Odwotawczy i Zamowien Publicznych dotyczgca rozpatrzenia zazalenia Emitenta na postanowienie
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych o odmowie zatwierdzenia uktadu,

- dziatania zwiazane z dokapitalizowaniem Emitenta,

- spor korporacyjny z bytymi menadzerami Emitenta zwigzany z podejrzeniem wyrzgdzenia przez nich Spotce
szkody o znacznej wielkosci. Obecnie szacowany majatek, do ktdrego Emitent posiada roszczenie to: 100%
udziatéw Holding Inwestycyjny Akesto Sp. z 0.0., 100% udziatéw w Satis GPS Sp. z o.0. i kwota pieniezna w
wysokosci co najmniej 25 miliondw zi,

- wyhamowanie dziatalnosci biznesowej Emitenta w wyniku sporu korporacyjnego z bytymi menadzerami
Emitenta,

- oraz inflacja i sytuacja makroekonomiczna jako czynnik zewnetrzny.
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OSWIADCZENIA ZARZADU SATIS GROUP S.A.

Zarzad Satis Group S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, srddroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Satis Group S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku i dane poréwnywalne oraz skrécone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Satis Group S.A. za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2025 roku i dane porownywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Satis
Group S.A. oraz Grupy Kapitatowej Satis Group S.A. oraz ich wynik finansowy.

Zarzad Satis Group S.A. oswiadcza, ze pdtroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Satis Group S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Satis Group S.A. oraz Grupy Kapitatowej Satis Group
S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Podpisy
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Prezes Zarzadu

Warszawa, 26 wrzesnia 2025 roku
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OSWIADCZENIA ZARZADU ODNOSNIE BEZSTRONNOSCI BIEGLEGO REWIDENTA

Zarzad Satis Group S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujgcy
przegladu $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Satis Group S.A. za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2025 roku oraz skréconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Satis Group S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2025 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tych sprawozdan finansowych spetniali
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu sprawozdan finansowych, zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Podpisy
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Stawomir Karaszewski
Prezes Zarzadu

Warszawa, 26 wrzesnia 2025 roku
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