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Action Kupuj 27,2 Neutralnie Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Wyniki finansowe za Il kw. 2025.

W poniedziatek po sesji Action opublikowat wyniki finansowe za Il kw. 2025 roku.

Kwartalne przychody Action wzrosty o 34% w ujeciu rir wynoszac 713,1 min zt i sg marginalnie wyzsze od wstepnych danych
miesiecznych.

Marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 8,8% — i okazata sie wyzsza od naszych prognoz (8,5%) oraz zauwazalnie wyzsza od
publikowanych wczesniej wstepnych danych miesiecznych, wg ktérych marza brutto wyniosta 7,4%.

EBITDA i EBIT wyniosty odpowiednio 16,5 min zt (wzrost 0 157% rir) oraz 14,0 min zt (wzrost 0 213% r/r).

Wyniki operacyjne Spétki w Il kw. 2025 roku zostaty podwyzszone poprzez wykazanie zysku na zbyciu finansowych aktywow
trwatych w kwocie 4,0 min zt (zaksiegowany w pozostatych przychodach operacyjnych). Ponadto nalezy odnotowaé, ze w okresie
bazowym EBITDA Spétki zostata podwyzszona poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 3,2 min zt brutto.
Skorygowana EBITDA i skorygowany EBIT wyniosty odpowiednio 12,5 min zt oraz 10,0 min zt i byly wyzsze od naszych prognoz
odpowiednio 0 19%/22%.

Relacja kosztow sprzedazy i ogélnego zarzadu do przychodéw wyniosta 7,4% wobec 8,9% w Il kw. 2024. Spodziewali$my sie
poprawy tej relacji do poziomu 7,3%.

Skorygowana marza EBITDA wzrosta do 1,8% wobec 1,5% naszych prognoz i 0,6% w Il kw. 2024.

Zysk netto Spotki wyniost 10,8 min zt (wzrost 0 124% r/r), natomiast skorygowany zysk netto wyniost 7,6 min zt wobec naszych
oczekiwan na poziomie 6,1 min zt. Efektywna stopa podatkowa wyniosta 20,6% w Il kw. 2025 podczas gdy spodziewalismy sie
efektywnej stopy na poziomie 19,0%.

Przeptywy operacyjne Spdtki byly wyraznie mocniejsze r/r i wyniosty 45,5 min zt wobec 16,3 min zt w Il kw. 2024.

Action; Wyniki finansowe za Il kw. 2025

MSSF, skonsolidowane Il kw. 25 Il kw. 25

(min zt) Il kw. 25 (dane wstepne) (prognoza DM BOS) Wyniki wobec prognoz | Il kw. 2024 _zmiana rir
Sprzedaz 7131 7131 702,7 — 530,3 34%
Zysk brutto na sprzedazy 62,5 62,5 59,5 — 48,1 30%
Marza zysku brutto na sprzedazy 8,8% 8,8% 8,5% - 9,1% -
EBITDA 16,5 b.d. 10,5 " 64 157%
Marza EBITDA 2,3% - 1,5% - 1,2% -
Skor. EBITDA 12,5 b.d. 10,5 1 32 288%
Skor. marza EBITDA 1,8% - 1,5% - 0,6% -
EBIT 14,0 b.d. 8.2 " 45 213%
Marza EBIT 2,0% - 1,2% - 0,8% -
Skor. EBIT 10,0 b.d. 8.2 T 1,3 682%
Skor. marza EBIT 1,4% - 1,2% - 0,2% -
Zysk brutto 13,6 b.d. 77 " 50 175%
Marza zysku brutto 1,9% - 1,1% - 0,9% -
Skor. zysk brutto 9,6 b.d. 77 1 1,8 449%
Skor. marza zysku brutto 1,4% - 1,1% - 0,3% -
Zysk netto 10,8 10,9 6,1 " 4.9 124%
Marza zysku netto 1,5% 1,5% 0,9% - 0,9% -
Skor. zysk netto 7,6 10,9 6,1 1 2,3 380%
Skor. marza zysku netto 1,1% 1.5% 0,9% - 0.4% -
Skorygowane zyski

Zyski Il kw. 25 skorygowane o zysk na zbyciu finansowych aktywow trwatych w wysokosci 4,0 min zt

Zyski za | pot. 24 skorygowane o zysk na sprzedazy nieruchomosci w wysokosci 12,2 min zt brutto i odpis aktualizujacy w wysokosci 3,2 min zt brutto
Zyski Il kw. 24 skorygowane o dokonanie odpisu aktualizujacego w wysoko$ci 3,2 min zt brutto

Zrodio: Spolka, DM BOS SA
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Oczekiwany wptyw: Neutralny, raportowany zysk netto jest zgodny z danymi wstepnymi, jednak struktura zyskow wskazuje na istotny wpfyw
zdarzenia jednorazowego, jakim byt zysk na zbyciu finansowych aktywow trwatych w wysokosci 4,0 min zt. Niemniej jednak skorygowane zyski
Spétki okazaty sie wyzsze od naszych prognoz. Ponadto Spotka wykazata wyrazng poprawe przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazarn konfliktéw interesow.
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