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wtorek, 30 wrzesnia 2025, 08:45

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Tydzien rozpoczat sie od spokojnej sesji na warszawskiej GPW. I cho¢ jeszcze na
poczatku notowan gtowne krajowe indeksy (w slad za indeksami europejskich rynkdw
bazowych) prébowaty kontynuowac pigtkowe wzrosty, to ostatecznie zakonczyly one
sesje w okolicach kurséw odniesienia. W ujeciu sektorowym byt to dobry dzien dla
producentéw gier wideo (subindeks WIG-gry wzrést o prawie 4%) - zyskiwaly
zaréwno duze spofki, takie jak CD Projekt (+4,5%) czy 11 bit studios (+1,5%), ale tez
mniejsze podmioty, jak CI Games (+5,7%) czy Gaming Factory (+5,4%).

Dzi$ zmienno$¢ moze by¢ troche wyzsza ze wzgledu na wyraznie ciekawszy dzien w
kalendarium publikacji makroekonomicznych. W centrum uwagi krajowych inwestorow
znajdzie sie przede wszystkim wstepny odczyt inflacji za wrzesien. Rynkowy
konsensus zaktada wzrost dynamiki CPI do 3% wobec 2,9% miesigc wczesniej, a
ewentualne zaskoczenia moga mie¢ wptyw na oczekiwania inwestoréw co do dalszej
$ciezki stop procentowych NBP. Zainteresowanie rynku moga przyciggnaé takze
komunikaty od JSW - po publikacji potrocznego raportu spotka poinformowata, ze
biegly rewident odmdwit wyrazenia wniosku z przegladu sprawozdania, a z wypowiedzi
zarzadu wynika, ze spoétce grozi utrata ptynnosci juz w marcu przysztego roku.

Za granica rynek skupi sie na danych z USA, w tym wrzesniowych odczytach indeksu
zaufania konsumentéw i PMI z regionu Chicago oraz na odczycie liczby wakatéw wg
badania JOLTS za sierpien. W strefie euro uwage moga przyciaggna¢ natomiast dane
inflacyjne z Niemiec.

Perspektywy na rozpoczecie dzisiejszej sesji na GPW pozostajg neutralne - sentyment
moze poprawiaé wczorajsze wzrostowe zakonczenie sesji na Wall Street, jednak
kontrakty terminowe na gtéwne indeksy gietd europejskich sg dzi$ rano notowane bez
wiekszych zmian. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-09-29 Open 106872, Hi 106919, Lo 106047, Close 106525 |
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D
DAX 23745 0,0
CAC40 7881 0,1
FTSE100 9300 0,2
BUX 99257 0,1
S&P500 6661 0,3
NASDAQ 22591 0,5
DJIA 46316 0,1
SHC* 3863 0,9
NIKKEI 45044 -0,7
HANG SENG* 26738 0,4
MSCI EM Latin 2552 0,9
SMI 12007 0,6
XU100 11048 -0,9
- Zmiana na godzine 8:44

Indeksy Polskie
WIG 106525 -0,0
WIG20 2832 -0,0
MWIG40 7762 -0,3
SWIG80 30014 0,1
NCINDEX 282,9 -0,3
Waluty
USD/PLN 3,6371 -0,1
EUR/PLN 4,2666 NULL
EUR/USD 1,1725 0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,54 4
USA 10YT 4,12 -2
Surowce
CRB Index 376 -0,8
Ztoto (USD/oz) 3834 1,0
Srebro (USD/oz) 46,93 0,3

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z

telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach
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Publikacja raportu za I pétrocze 2025 roku.

Publikacja raportu za I potrocze 2025 roku.

NWZA ws. wyboru audytora do dokonania atestacji sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju Grupy
Budimex za lata 2025-2026 oraz zmiany statutu.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I pdtrocze 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

Publikacja raportu za I pbtrocze 2025 roku.

Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

Publikacja raportu za rok obrotowy 2024/2025.

Publikacja raportu za I pétrocze 2025 roku.

Publikacja raportu za I pbtrocze 2025 roku.

Wyptata dywidendy 1,61 zt na akcje.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I pdtrocze 2025 roku.

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy od dnia 1 kwietnia 2024 r. do dnia 31 marca 2025 r.,
przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego na wyptate dywidendy oraz wyptaty dywidendy.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2025 roku.

Publikacja raportu za I pétrocze 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

AILLERON

ALIOR

APATOR

Jsw

MBANK

Ailleron miat w drugim kwartale 2025 roku 6,98 min zt zysku netto jednostki dominujacej. Z wyliczen PAP
Biznes wynika, ze spétka osiggneta w tym okresie wynik EBITDA na poziomie 16,7 min zt.

Alior Bank rozpoczyna proces budowy ksiegi popytu w zwigzku z zamiarem przeprowadzenia emisji obligacji
o0 tacznej wartosci nominalnej 450 min zt. Emisja planowana jest w pazdzierniku 2025 r.

Apator zawart umowe na dostawe licznikdw zdalnego odczytu wraz z modemami komunikacji zastepczej z
Energa - Operator. Catkowita warto$¢ umowy wynosi 127 min zt, w tym warto$¢ zamdwienia podstawowego
wynosi 123,5 min zt.

1. Jastrzebska Spotka Weglowa otrzymata zgode Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych na odroczenie terminu
ptatnosci sktadek za sierpien, wrzesien i pazdziernik 2025 roku co do 80 proc. ich wysokosci. Szacowana
miesieczna kwota skfadek naleznych ZUS waha sie pomiedzy 120 a 130 min zt.

2. Firma PricewaterhouseCoopers Polska sp. z o.0. Audyt sp. k., biegty rewident dokonujacy przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego JSW, odmowita wyrazenia wniosku z
przegladu sprawozdania finansowego JSW na dzien i za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.
mBank szacuje koszty ryzyka prawnego zw. z kredytami indeksowanymi do walut obcych w III kw. 2025 r.

na 426,7 min zt. Dodano, ze wynikajg one gtéwnie z aktualizacji prognozy w zakresie liczby spraw sgdowych
oraz kosztu programu ugdd, a takze aktualizacji pozostatych parametrow modelowych.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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ORLEN Orlen VC zainwestowat w technologie do produkcji syntetycznego paliwa lotniczego.

PKO BP Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na zaliczenie podporzadkowanych obligacji kapitatowych PKO BP
o tacznej wartosci nominalnej 2 mid zt do instrumentéw w kapitale Tier II.

SELVITA Projekt Selvity znalazt sie na liscie wybranych do dofinansowania w ramach Programu Fundusze Europejskie
dla Nowoczesnej Gospodarki 2021-2027, organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju.

VOTUM Rada Nadzorcza Votum zgodzita sie na wyptate zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w kwocie ponad 20
min zt, czyli 1,67 zt na jedna akcje.

Przeglad prasy

PGE nie opuszcza Gryfina. Chce tam wydac¢ 7 mld zt. RozpisaliSmy przetarg w tej lokalizacji na wybudowanie

PGE kolejnej duzej elektrowni gazowej o mocy 600 MW oraz wielkoskalowego magazynu energii, a za rok
oddamy do uzytku nowe zrodto ciepta - moéwi Dariusz Marzec, prezes PGE Polskiej Grupy Energetycznej.
/PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

BOGDANKA Czarna swieca na skokowo rosngcym wolumenie wyglada jak poczatek kolejnego impulsu korekcyjnego.
CREOTECH Wysoka biata swieca na wysokim wolumenie wprowadza kurs na nowe historyczne maksima.
VOXEL Czarna $wieca na rosngcym wolumenie wyglada jak poczatek kolejnej korekcyjnej fali. Najblizsze wsparcie

znajduje sie w okolicy 3,5 zt.

XTPL Czarna $wieca na skokowo rosngcym wolumenie testuje lokalne istotne wsparcie na 74,2 zi.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

CDR - Daily 2025-09-29 Open 258, Hi 267.8, Lo 257.8, Close 267.8 (4.5%) Vol 328,( TOR - Daily 2025-09-29 Open 50, Hi 50.9, Lo 49.5, Close 49.6 (-0.7%) Vol 14,729
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Biata swieca poprzedzona lukg popytowa, na Swieca przypominajagca wymowa formacje
rosnagcym wolumenie narusza goérny zakres spadajacej gwiazdy - szansa podazy nha

CDPROJEKT TORPOL

lokalnej konsolidacji, co stwarza szanse na test
oporu na 286,6 zt.

przeprowadzenie korekty.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
11:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
16:00 USA Indeks podpisanych uméw kupna domoéw (m/m) [%] sierpien 4,0 0,2 -0,3
19:30 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
Wtorek
03:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu wrzesien 49,8 49,6 49,4
03:30 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 50,0 50,3 50,3
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] wrzesien 3,0 2,9
11:30 strefaeuro  Wystagpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] wrzesien 2,3 2,2
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] wrzesien 2,2 2,1
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] lipiec 2,1 2,6
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] lipiec 1,6 2,1
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 43,1 41,5
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) wrzesien 96,0 97,4
16:00 USA Liczba wakatow (JOLTS) [mIn] sierpien 7185,0 7181,0
19:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
Sroda
09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 47,0 46,6
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. wrzesien 48,1 50,4
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. wrzesien 48,5 49,8
10:00 strefa euro  Indeks PMI dla przemystu - fin. wrzesien 49,5 50,7
11:00 strefaeuro  Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] wrzesien 2,2 2,0
13:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
14:15 USA Raport ADP [tys.] wrzesien 51,0 54,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. wrzesien 52,0 53,0
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 49,1 48,7
16:30 USA Zmiana zapasoéw ropy [min brk] tydzien -0,61
Czwartek
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 223,0 218,0
16:00 USA Zamowienia na dobra bez srodkdw trans. - fin. (m/m) [%] sierpien 0,4 1,0
16:00 USA Zamodwienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [%] sierpien 2,9 -2,7
16:00 USA Zamowienia w przemysle (m/m) [%)] sierpien 1,4 -1,3
Piatek
09:50 Francja Indeks PMI dla ustug - fin. wrzesien 48,9 49,8
09:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug - fin. wrzesien 52,5 49,3
10:00 strefaeuro  Indeks PMI dla ustug - fin. wrzesien 51,4 50,5
11:40 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
12:05 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] wrzesien 4,3 4,3
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] wrzesien 50,0 22,0
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) [%] wrzesien 3,7 3,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - fin. wrzesien 53,9 54,5
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 51,8 52,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 106525 -0,0 -0,0 1,7 2,7 33,9 25,4
WIG20 2832 -0,0 -0,0 1,4 0,6 29,2 18,8
MWIG40 7762 -0,3 -0,3 -0,3 -1,9 26,8 23,9
SWIG80 30014 0,1 0,1 2,7 4,2 27,2 23,9
WIG Banki 16387 -0,8 -0,8 -1,8 1,7 32,7 27,3
WIG Budownictwo 8083 -0,6 -0,6 -0,6 -2,0 19,1 1,0
WIG Chemia 7959 -0,6 -0,6 1,7 -11,8 4,1 -9,3
WIG GAMES 18914 2,5 2,5 5,7 4,1 35,1 22,4
WIG Energetyka 4228 0,0 0,0 -1,4 -1,5 69,7 61,4
WIG Informatyka 9589 -0,3 -0,3 4,3 0,5 69,0 75,6
WIG Media 6177 -0,2 -0,2 -6,0 -14,3 -10,0 -11,5
WIG Paliwa 10359 -0,9 -0,9 13,2 16,0 98,4 65,5
WIG Spozywczy 2920 0,8 0,8 -3,2 -5,9 8,4 22,6
WIG Goérnictwo 5240 4,6 4,6 23,5 23,0 37,1 -2,0
WIG Leki 3247 1,1 1,1 -2,0 -1,2 3,6 -6,5
WIG Ukraina 507 0,1 0,1 -11,3 -12,9 52,5 91,2

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2337 0,3 0,3 3,0 9,4 32,7 45,1
BUX 99257 0,1 0,1 -3,2 1,3 25,1 33,2
XU100 11048 -0,9 -0,9 -2,1 17,5 12,4 13,0
FTSE100 9300 0,2 0,2 1,2 5,7 13,8 11,8
DAX 23745 0,0 0,0 -0,7 -1,2 19,3 21,9
CAC40 7881 0,1 0,1 2,3 2,5 6,8 1,1
SMI 12007 0,6 0,6 -1,5 0,2 3,5 -1,9
EuroStoxx50 5507 0,1 0,1 2,9 3,4 12,5 8,7
S&P 500 6661 0,3 0,3 3,1 7,9 13,3 16,1
DJIA 46316 0,1 0,1 1,7 5,7 8,9 9,5
MSCI EM Latin 2552 0,9 0,9 6,3 10,5 37,7 12,9
Shanghai Composite 3863 0,9 0,9 0,1 12,8 15,2 25,1
Nikkei225 45044 -0,7 -0,7 5,4 12,2 12,9 13,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1725 0,1 0,3 0,5 -0,4 13,4 5,5
EUR-PLN 4,2666 NULL 0,1 0,2 0,6 -0,2 -0,3
USD-PLN 3,6371 -0,1 -0,2 -0,3 1,0 -12,0 -5,5
CHF-PLN 4,5543 0,1 0,1 0,2 0,6 0,4 0,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 376 -0,8 -0,2 1,0 1,7 5,3 14,3
Ztoto (USD/oz) 3834 1,0 2,9 12,3 17,2 47,5 44,9
Srebro (USD/oz) 46,93 0,3 0,0 18,7 30,5 63,1 47,0

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
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Raport Rynek Akcji

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,54 2 2 -8 -35 -111 -111
WIBOR 6M (%) 4,38 0 0 -9 -34 -115 -127
EURIBOR 3M (%) 2,00 2 2 -6 6 -35 -125
EURIBOR 6M (%) 2,12 1 1 5 9 -18 -97
Polska 10YT (%) 5,54 4 4 9 27 14 17
Niemcy 10YT (%) 2,70 -1 -1 -9 9 10 48
USA 10YT (%) 4,12 -2 -2 -15 -22 7 33

Zrodto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie
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Zrédto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzgadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogaq by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkdw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykresdéw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



