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Informacje gospodarcze

W kraju

MF ma sfinansowane 100% tegorocznych potrzeb pozyczkowych i 3%
przysztorocznych, uwzgledniajac odkup obligacji - poinformowat PAP Biznes
resort finanséw.

W 2024 roku przecietne miesieczne wydatki na 1 osobe w gospodarstwie
domowym wzrosty o 10,8% - podat w raporcie GUS.

Polska jest w kryzysie demograficznym, do 2060 roku liczba ludnosci
spadnie o 6,6 min wzgledem 2024 roku - podaje GUS w raporcie
poswieconym sytuacji demograficznej kraju.

86,1% gospodarstw domowych w Polsce w 2024 roku miato mozliwos¢
oszczedzania, 29% robito to regularnie - GUS

Natezenie ryzyka cyklicznego nieznacznie wrosto ze wzgledu na czynniki
globalne - napisano w materiale analitycznym na wrzesniowe posiedzenie
Komitetu Stabilnosci Finansowej ds. nadzoru makroostroznosciowego (KSF-
M).

Do 28 wrzesnia podpisano 20.128 umoéw na unijne dofinansowanie
projektow, ktére wykorzystajq 51,8% dostepnej puli $rodkow z polityki
spojnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo
Funduszy i Polityki Regionalnej.

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-sierpien 2025 roku wyniost
33,3 mld zt, czyli wzrdst 0 15,4% r/r - poinformowat Narodowy Bank Polski.

Ze Swiata

Indeks nastrojow w gospodarce strefy euro wynidst we wrzesniu 95,5 pkt.
wobec 95,3 pkt. w poprzednim miesigcu, po korekcie - podata Komisja
Europejska w komunikacie. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie
95,3 pkt.

Liczba umow na sprzedaz doméw podpisanych przez Amerykandw w sierpniu
wzrosta 0 4 proc. miesiagc do miesigqca - podato Krajowe Stowarzyszenie
Posrednikéw w Handlu Nieruchomosciami (National Association of Realtors).

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Nastroje w strefie euro lekko w gore
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Wskaznik nastrojow w gospodarce (ESI) dla strefy euro we wrzesniu wzrést

0y 0
:J::_,:vamowy 4,2681 0,0/; 0,2/; nieznaczni_e o) 0,_2 puntu_ qo poziomu 95_,5, p_ozostajac jednak ponizej swojej
USD-PLN 3,6396 0,18 0,02 dtugoterminowej srednlej_gprzy oczeklvyanlach spadl_<u ’dc,> 95,2). Wzrgst
CHE-PLN 4,5627 -0.16 0.26 napedzata poprawa nastrojow w przemysle, ustugach i wsrod konsumentow
EUR-USD 11727 021 064 (cho¢ ‘pogorszenie nastqpl_%o w han_dll_,l detalicznym), a w budownlctw!e
— L L - nastroje pozostaty bez zmian. W najwiekszych gospodarkach, pogorszenie
Rynek akell bl % % ESI odnotowano w Holandii i Niemczech, natomiast zauwazalng poprawe w
WIG20 2832 -0,01 1,07 Hiszpani i umiarkowang we Wioszech. W Polsce ESI pozostawat niemal bez
DAX 23 745 0,02 093  zmian (+0,1). Nastroje konsumentéw poprawity sie gtéwnie za sprawa
SP500 6 661 0,26 0,06

lepszych oczekiwan co do sytuacji finansowej gospodarstw domowych oraz
checi dokonywania wiekszych zakupdéw, przy stabilnych perspektywach
ogdlnej sytuacji gospodarczej. Jednoczesnie wskaznik zatrudnienia (EEI) w
Rynek pieniezny i rynek diugu strefie euro spadt o 1,3 punktu do poziomu 96,4, przy spadkach szczegdlnie
w sektorze ustug, handlu detalicznym i budownictwie. Pomimo wyzwan dla

oziom zmiana 1D zmiana 5D C e . . A . :
P europejskiej gospodarki, obecne wskazniki koniunktury wskazuja na

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. stopniowg stabilizacje i poprawe nastrojow w Unii Europejskiej, co moze

1M WIBOR 4,84 2 2 zaowocowac odbiciem aktywnosci gospodarczej w kolejnych kwartatach.

3M WIBOR 4,74 2

6M WIBOR 4,58 0 -2 EUR-USD powyzej 1,17. Kurs gtéwnej pary walutowej wczoraj lekko
wzrést, a w kolejnych dniach notowania beda zalezaty od danych o

SPW PL % p.b. p.b. zatrudnieniu w Ameryce, ktore wskaza nam, w jakiej kondycji jest rynek

2y 4,31 0 3 pracy, co przetozy sie rowniez na nastawienie Fed co do polityki monetarnej.

5Y 4,92 -1 3

10Y 5,51 -1 4 EUR-PLN stabilnie. Poczatek tygodnia nie przyniost istotnych zmian w
notowaniach ztotego i EUR-PLN ciggle pozostaje w okolicach 4,27. Jezeli

poziom zmiana 1D zmiana 5D dzisiejsze dane o inflacji bedq w poblizu konsensusu (ok. 3%), to

spodziewamy sie dalszej stabilizacji w przedziale 4,24-4,28 w kolejnych

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. dniach.

DE2Y 229 1 3

DESY 261 1 4 Stabilizacja krajowego diugu. Poczatek tygodnia byt dos¢ spokojny, jezeli

DE10Y 280 3 8 chodzi o rentownosci krajowych obligacji. Na zagranicznych rynkach, przy

braku istotnych  publikacji ~makroekonomicznych w  poniedziatek,
obserwowalismy lekkie spadki (o 1-4 p.b.).

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
Wtorek
1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % sierpien -1,3 -0,9 -0,4
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % sierpien -1,1 1,1 0,3
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu wrzesien 51,2 50,2 50,5
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 52,9 52,6 53,0
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % sierpien 2,3 2,3
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % wrzesien 6,3 6,3
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % wrzesien 3,0 2,9
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % wrzesien 2,3 2,2
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % wrzesien 2,2 2,1
15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % lipiec 1,5 2,1
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board wrzesien 96,0 97,4
$roda

Chiny Dzier wolny
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 47,0 46,6
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48,1 50,4
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48,5 49,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu wrzesien 49,5 50,7
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % wrzesien 2,2 2,1
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % wrzesien 0,6
14:15 USA Raport ADP, tys. wrzesien 51,0 54,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wrzesien 52,0 53,0
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 49,0 48,7
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk wrzesien -607
Czwartek

Chiny Dzier wolny
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % 2Q 6,2 6,2
13:30 USA Raport Challengera r/r, % wrzesien 13,30
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. wrzesien 225,0 218,0
16:00 USA Zamodwienia na dobra bez srodkéw trans. m/m, % sierpien 0,4 0,4
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku m/m, % sierpien 2,9 2,9
16:00 USA Zaméwienia w przemysle m/m, % sierpien 1,4 -1,3
Piatek

Chiny Dzieh wolny
1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % sierpien 2,4 2,3
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug wrzesien 48,9 48,9
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug wrzesien 52,5 52,5
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,4 51,4
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % sierpien -0,3 0,2
14:30 USA Stopa bezrobocia, % wrzesien 4,3 4,3
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. wrzesien 51,0 22,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. wrzesien 65,0 38,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wrzesien 53,9 53,9
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 51,8 52,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wtascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocenga. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



