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Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego MABION
Spotka Akcyjna (Spotka) z siedzibg w Konstantynowie tédzkim przy ulicy gen. Mariana Langiewicza 60, na
ktore sktada sie srodroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30 czerwca
2025 roku, srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochoddw, srédroczne skrécone sprawozdanie
z przeptywow pienieznych, srodroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, za okres od

1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku oraz wybrane informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat tego skréconego $rddrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego biegtego rewidenta jednostki. Przeglad srédrocznych informaciji finansowych polega na
kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma znaczaco wezszy
zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow oraz Rady
Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego i w konsekwencji nie umozliwia nam uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie
wyrazamy opinii z badania.
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Uzasadnienie odstgpienia od sformutowania wniosku

W nocie 3 dodatkowych not objasniajgcych do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego
sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2025 roku Zarzad Spétki poinformowat, ze skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe Spoiki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. W tej samej nocie
Zarzad wskazat, ze zachodzi znaczgca niepewnos¢, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci, co do zdolnosci
Spéiki do kontynuacji dziatalnosci i z tego wzgledu Spétka moze nie uzyskac zaktadanych korzysci
ekonomicznych z aktywdw i nie uregulowac zobowigzah w toku zwyktej dziatalnosci.

Pomimo intensywnych dziatan Zarzad identyfikuje znaczacg niepewno$¢ w zakresie mozliwosci pozyskania

i realizacji wystarczajgcej ilosci zlecen produkcyjnych, ktére zagwarantowatyby Spoétce srodki pieniezne
zapewniajgce utrzymanie ptynnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad opisat podejmowane
dziatania polegajgce zaréwno na realizacji podpisanych juz uméw, jak i na intensyfikacji dziatan sprzedazowych
majacych na celu pozyskanie nowych kontraktéw. W szczegdlnosci Zarzad wymienit kontrakty zawarte

w ubieglym roku bilansowym, ktére byly realizowane przez Spoétke w okresie biezgcym objetym $rédrocznym
skréoconym sprawozdaniem finansowym poddanym przeglgdowi oraz nowe kontrakty zawarte w biezgcym
okresie sprawozdawczym lub po dniu bilansowym, ktére bedg realizowane przez kolejne okresy. Zarzad
poinformowat rowniez, ze Spdtka kontynuuje intensywne dziatania sprzedazowe, ukierunkowane na podpisanie
kolejnych kontraktéw majgcych na celu maksymalne wykorzystanie mocy produkcyjnych Spéiki, jednak na
bazie obecnych prognoz Zarzadu, wptywy z realizacji dotychczas podpisanych kontraktéw oraz potencjalnie
pozyskanych, jeszcze w tym roku, umoéw z nowymi klientami sg niewystarczajgce do utrzymania biezacej
ptynnosci na roczny okres od dnia bilansowego. W zwigzku z czym Zarzad uznat, ze aby zapewni¢ Spétce
odpowiedni poziom finansowania do prowadzenia biezacej dziatalnosci i dalszego pozyskiwania zlecen
produkcyjnych niezbedne bedzie niezwtoczne dofinansowanie Spotki.

Zarzad Spdiki, po przeprowadzonej dyskusji z udziatem Rady Nadzorczej, rozpoczat niezwtocznie dziatania,
majgce na celu weryfikacje mozliwych do wykorzystania zewnetrznych zrédet finansowania. Scenariuszem
obecnie realizowanym jest pozyskanie finansowania pomostowego od obecnych inwestoréw, co w ocenie
Zarzadu jest optymalnym zrodtem krétkoterminowego finansowania do momentu pozyskania odpowiedniego
poziomu finansowania wymaganego w perspektywie srednioterminowej. Zarzad poinformowat, ze obecnie
trwajg prace majgce na celu podwyzszenie na poczatku 2026 roku kapitatu poprzez emisje akcji, ktéra zapewni
Spoéice srodki na zarzadzenie ptynnoscig w okresie kolejnych miesiecy. Proces ten zostat zainicjowany i jest
obecnie realizowany. Szacuije sig, iz w wyniku planowanej emisji Spétka bedzie mogta pozyska¢ dodatkowe
$rodki finansowe maksymalnie do wysokosci uchwalonego kapitatu docelowego w ilosci 8.081.163 akgiji, co

w ocenie Zarzadu zabezpieczy ptynnos¢ Spoétke na kolejne miesigce. Planowana emisja bedzie miata charakter
zamkniety i nie bedzie prowadzona w trybie oferty publicznej. Zarzgd uwaza, ze ryzyko braku realizacji
dokapitalizowania z tytutu podwyzszenia kapitatu w formie emisji akcji jest znikome, lecz pewnosci co do jej
przeprowadzenia nie ma.

Zarzad poinformowat réwniez, ze z uwagi na ztozonos$¢ procesow zwigzanych z emisjg akcji i czas ich trwania,
Spétka wystapita do akcjonariuszy z wnioskiem o finansowanie pomostowe w formie pozyczki. W wyniku tych
dziatan w dniu 29 wrzes$nia 2025 roku Spétka otrzymata podpisany przez Twiti Investments Ltd. — jednego

z gtéwnych akcjonariuszy Spotki — Term Sheet, zawierajgcy uzgodnione przez strony kluczowe warunki
udzielenia przez Twiti Investments Ltd. pozyczki na rzecz Spotki, zgodnie z ktérym Twiti Investments Ltd.
udzieli Spétce pozyczki w wysokosci 18 milionéw ztotych na okres dwdch lat. Na dzien podpisania
Sprawozdania finansowego umowa pozyczki nie zostata jeszcze podpisana. Spoétka zastrzega, ze Term Sheet
ma charakter niewigzacy, a o zawarciu umowy pozyczki z Twiti Investments Ltd. Spétka poinformuje odrebnym
raportem biezgcym. Zarzad uwaza, ze ryzyko braku mozliwosci otrzymania pozyczki jest znikome, ale
wykluczy¢ tego nie moze.
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Dodatkowo Zarzad Spotki widzi ryzyko potencjalnego zwrotu czesci lub catosci wyptaconego dofinansowania
otrzymanego z NCBIR (cato$¢ dofinansowania to kwota 24,9 min zt) wraz z nalezytymi odsetkami na realizacje
projektu zwigzanego z lekiem MabionCD20, co mogtoby znaczgco wptyna¢ na kondycje finansowg Spoiki.
Szczegotowe informacje w tym zakresie zostaty opisane w notach 18 oraz 26 dodatkowych not objasniajacych
do skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego. W szczegodlnosci Zarzad opisat, ktore ze wskaznikow
rezultatu okreslone w warunkach dofinansowania nie zostaty osiggniete w okresie trwatosci projektu, a takze
wskazat, ze Spotka oczekuje na decyzje NCBIR w zakresie uznania argumentacji Spotki co do zaistniatych
okoliczno$ci wptywajgcych na realizacje warunkéw Projektu. Zarzad uwaza, ze ryzyko zwrotu Srodkéw z tytutu
otrzymanego dofinansowania jest znikome, ale wykluczy¢ tego nie moze.

W nocie nr 4.3.1 i 13 dodatkowych not objasniajgcych do skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego
Zarzad Spotki opisat testy na utrate wartosci rzeczowych aktywéw trwatych przeprowadzone na bazie
przygotowanego planu wieloletniego i przygotowanej analizy opierajgcej sie na modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych (DCF). Przygotowany model uwzgledniat rézne scenariusze prawdopodobienstwa
realizacji kontraktow wptywajgcych na przeptywy pieniezne, od najbardziej skrajnych po optymalne i posrednie,
zas ostateczny wynik stanowit wypadkowg. W szczegdlnosci, model zaktadat wzrost przychoddw w okresie
prognozy $rednio na poziomie 13% dla pierwszego roku prognozy oraz od 11% do 63% w kolejnych latach
prognozy. Zarzad Spétki ocenit, ze na dzien bilansowy nie ma potrzeby aktualizacji warto$ci posiadanych
srodkéw trwatych. Jednoczesnie Zarzad Spotki poinformowat, Ze jezeli zatozenia przyjete w testach na utrate
wartosci nie zostang spetnione, a w konsekwencji nie zostang wygenerowane dostateczne korzysci
ekonomiczne z tytutu posiadanych srodkéw trwatych, ich wartos¢ moze wymagacé aktualizac;ji.

Odstgpienie od sformutowania wniosku

Wobec istnienia opisanych w Uzasadnieniu odstgpienia od sformutowania wniosku istotnych niepewnosci
znaczacych dla skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego jako catosci oraz ze wzgledu na ich
wzajemne oddziatywanie, nie byliSmy w stanie na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu wyrazi¢
wniosku, czy nie zwrdcito naszej uwagi cokolwiek, co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone skrocone srédroczne
sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonym

w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

Beata Biolik-Przybytowska

Biegta Rewident nr 11858

Kluczowa biegta rewident przeprowadzajgca przeglad w imieniu

Grant Thornton Polska Prosta spotka akcyjna,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055
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