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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 24114  1,0  
CAC40 7967  0,9  

  FTSE100 9446  1,0  
BUX 99157  0,3  
S&P500 6688  0,3  
NASDAQ 22755  0,4 

DJIA 46398  0,1  
SHC* 3883  0,5  
NIKKEI 44551  -0,8  
HANG SENG* 27284  1,6 

MSCI EM Latin 2552  -1,1  
SMI 12360  2,1  
XU100 11220  1,9  
* - Zmiana na godzinę 8:10 

Indeksy Polskie 

WIG 107122  0,7  

WIG20 2850  0,8  

MWIG40 7788  0,4  

SWIG80 30252  0,9  

NCINDEX 283,4  -0,2 

 

Waluty 

USD/PLN 3,6308 -0,1 

EUR/PLN 4,2578 0,1 

EUR/USD 1,1729 0, 
 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,49 0 

USA 10YT  4,11 0 

 

Surowce 

CRB Index 373  -0,0  

Złoto (USD/oz) 3865  0,1  

Srebro (USD/oz) 47,32  0,3  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Choć początek wczorajszej sesji na GPW upłynął pod znakiem spadków, strona 
popytowa dość szybko przejęła inicjatywę i dynamicznie wyprowadziła najważniejsze 
krajowe indeksy ponad kursy odniesienia, gdzie zostały one już do końca sesji. W 
przypadku indeksu WIG20 oznacza to pierwszą wzrostową sesję w tym tygodniu, 
można zatem powiedzieć, że październik rozpoczął się od pozytywnego akcentu. 
„Silnikiem” dla indeksu warszawskich blue chipów okazał się ponownie KGHM 
(+3,8%), którego akcje podrożały we wrześniu o 25%, a któremu sprzyjają rosnące 
notowania miedzi i srebra. 
 
Dziś nieco spokojniejszy dzień pod względem publikacji makroekonomicznych, a z 
ważniejszych odczytów spłynąć mają jedynie sierpniowe zamówienia na dobra w USA 
(choć z racji omawianego we wczorajszym raporcie „government shutdown” w 
Stanach Zjednoczonych pojawiają się obawy, czy publikowane przez rządowe agencje 
odczyty nie zostaną opóźnione). Amerykańscy inwestorzy zapewne zaczną się już 

powoli przygotowywać do jutrzejszej publikacji raportu NFP z rynku pracy, który co 
miesiąc przyciąga uwagę ze względu na swoje znaczenie dla oczekiwań co do dalszej 
ścieżki stóp procentowych Rezerwy Federalnej. 
 
Perspektywy na rozpoczęcie dzisiejszej sesji na GPW są pozytywne. Wzrostowe 
otwarcie sugerują rosnące dziś rano kontrakty terminowe na główne europejskie 
indeksy, pozytywnie nastrajają także zwyżki na wczorajszej sesji na Wall Street czy 
solidnie rosnące indeksy giełd azjatyckich. /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.aliorbank.pl 

 

Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

POLIMEXMS Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.500.000 akcji zwykłych na okaziciela serii S.

 

 
Wybrane komunikaty ze spółek 

 

11 BIT STUDIOS 11 bit studios przesunięło datę premiery gry Moonlighter 2: The Endless Vault w formule Early Access, w 
wersji na komputery PC, na 19 listopada 2025 r. 

APATOR Prezes UOKiK wszczął przeciwko spółce zależnej Apatora, Apator Metrix, postępowanie antymonopolowe. 
UOKiK może nałożyć na spółkę karę pieniężną w wysokości nie większej niż 10 proc. obrotu osiągniętego w 
roku obrotowym poprzedzającym rok nałożenia kary. 

ASBIS Spółka zależna Asbis podpisała umowę nabycia 100 proc akcji CPT Praha, dystrybutora specjalizującego się 
w produktach audio klasy premium. 

ASSECO Asseco Poland sprzedało 12.318.863 posiadanych przez siebie akcji własnych spółce TSS Europe w związku 
ze spełnieniem się warunku skuteczności umowy sprzedaży akcji własnych, tj. uzyskano wszystkie 
wymagane zgody organów antymonopolowych i regulacyjnych. 

AZOTY Grupa Azoty zawarła w imieniu własnym oraz wybranych spółek z grupy kapitałowej aneks do porozumienia 
z instytucjami finansującymi. Okres obowiązywania porozumienia został wydłużony do 14 października 2025 
roku. 

BENEFIT Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec trzeciego kwartału 2025 r. wyniosła 2.376,1 
tys. szt. 

CCC Grupa CCC miała w II kwartale, czyli w okresie maj - lipiec, 465 mln zł EBITDA, co oznacza wzrost o ponad 
14 proc. rdr. Przychody wzrosły w tym okresie o 11 proc. rdr do 2,9 mld zł. 

GRODNO 1. Grupa Grodno szacuje, że miała we wrześniu 2025 roku 109,3 mln zł przychodów ze sprzedaży, w 
porównaniu do 106,8 mln zł przychodów rok wcześniej, co oznacza wzrost o 2 proc. rdr.  
2. Grodno dąży do osiągnięcia 2 mld zł sprzedaży oraz rentowności EBITDA na poziomie minimum 5 proc. 
Nakłady na inwestycje mają wynieść w ciągu pięciu lat 120 mln zł - podała spółka w nowej strategii. 

GTC GTC zdecydowało o rozpoczęciu procesu refinansowania obligacji o wartości 500 mln euro, zapadających w 
2026 rok, wyemitowanych przez GTC Aurora Luxembourg. 

MERCOR Grupa Mercor sfinalizowała transakcję sprzedaży działalności w zakresie oddymiania grawitacyjnego oraz 
wentylacji pożarowej grupie Kingspan, dostawcy technologii izolacyjnych i kompletnych systemowych 
rozwiązań dla budynków. 

MIRBUD Oferta Mirbudu została wybrana jako najkorzystniejsza w postępowaniu przetargowym "Prace projektowe i 
roboty drogowe w systemie zaprojektuj i wybuduj dla zadania pn. Rozbudowa drogi Inowrocław - Solec 
Kujawski oraz Nowa Wieś Wielka - Leszyce" w podziale na części 1 i 2. 

ORLEN 1. Orlen Upstream Norway podpisał z TotalEnergies EP Norge umowę kupna udziałów w złożu Tommeliten 
Gamma w rejonie Ekofisk. Finalizacja transakcji zwiększy zasoby spółki o prawie 6 mln baryłek ekwiwalentu 
ropy, a eksploatacja złoża ma rozpocząć się w 2029 roku.  
2. Orlen Kolej stała się właścicielem Orlen Unipetrol Doprava, spółki specjalizującej się w przewozie 
produktów chemicznych, natomiast Orlen Transport przejęła Petrotrans, jednego z największych 
przewoźników drogowych paliw w Czechach. 

POLENERGIA Sąd Okręgowy w Warszawie zasądził solidarnie od dwóch spółek zależnych Polenergii: Certyfikaty oraz 
Polenergia Obrót kwotę 24 mln zł wraz z odsetkami ustawowymi na rzecz Eolos Polska tytułem kar 
umownych. 

 

Przegląd prasy 

 

AKCJE Wbrew ponurym statystykom tym razem wrzesień był bardzo udanym miesiącem dla akcji. To jednak 
sprawia, że niektórzy przesuwają oczekiwania co do korekty na październik. Czynniki ryzyka aż się piętrzą. 
/PARKIET/ 

OBLIGACJE Mimo prognoz dużego wzrostu długu publicznego i widma gorszych ocen wiarygodności kredytowej kraju 
polskie obligacje nie tracą na wartości. Ale ta stabilność może być ułudą. /PB/ 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

BENEFIT 
Biała świeca na skokowo rosnącym wolumenie wygląda jak początek impulsu wzrostowego. 

BUMECH 
Wysoka biała świeca na wyraźnie rosnącym wolumenie wygląda jak początek kolejnego impulsu 
popytowego. 

TSGAMES 
Biała świeca na rosnącym wolumenie zapowiedzią impulsu wzrostowego? 

ZABKA 
Kupujący przetestowali krótko-średnioterminowy potrójny opór w rejonie 23,9 zł, jednak podaż 
zdecydowanie odepchnęła kurs, co zapowiada korektę. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 
 

KGHM 

Kurs akcji testuje białą świecą długoterminowy 
szczyt na 171,55 zł na wysokim wolumenie, co 
zapowiada dalszą presję popytu na ten opór. 

BOGDANKA 

Notowania akcji od 2 sesji testują krótko-
średnioterminowe wsparcie na 22,6 zł. 
Kupujący nie zdołali podnieść kursu, co raczej 
zapowiada dalszą presję podaży na to 

wsparcie. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

11:00 Niemcy Wystąpienie public zne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

16:00 USA Indeks  podpisanych umów kupna domów (m/m) [%] s ierpień 4,0 0,2 -0 ,3

19:30 USA Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

Wtorek

03:30 C hiny Indeks  PMI dla przemys łu wrzes ień 49,8 49,6 49,4

03:30 C hiny Indeks  PMI dla us ług wrzes ień 50,0 50,3 50,3

10:00 Polska Inflac ja konsumencka C P I  - ws t. (r/r) [%] wrzes ień 2,9 3,0 2,9

11:30 s trefa euro Wystąpienie public zne szefowej EBC  (C . Lagarde)

14:00 Niemcy Inflac ja konsumencka C P I  - ws t. (r/r) [%] wrzes ień 2,4 2,3 2,2

14:00 Niemcy Inflac ja konsumencka HIC P  - ws t. (r/r) [%] wrzes ień 2,4 2,2 2,1

15:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 10  metropolii (r/r) [%] lipiec 2 ,3 2,1 2,7

15:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 20  metropolii (r/r) [%] lipiec 1 ,8 1,6 2,2

15:45 USA Indeks  C hicago PMI wrzes ień 40,6 43,1 41,5

16:00 USA Indeks  zaufania konsumentów (C onference Board) wrzes ień 94,2 96,0 97,8

16:00 USA Liczba wakatów (JO LTS) [mln] s ierpień 7227,0 7185,0 7208,0

19:00 Niemcy Wystąpienie public zne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

Środa

09:00 Polska Indeks  PMI dla przemys łu wrzes ień 48,0 47,0 46,6

09:50 Franc ja Indeks  PMI dla przemys łu - fin. wrzes ień 48,2 48,1 50,4

09:55 Niemcy Indeks  PMI dla przemys łu - fin. wrzes ień 49,5 48,5 49,8

10:00 s trefa euro Indeks  PMI dla przemys łu - fin. wrzes ień 49,8 49,5 50,7

11:00 s trefa euro Inflac ja konsumencka HIC P  - ws t. (r/r) [%] wrzes ień 2,2 2,2 2,0

13:00 Niemcy Wystąpienie public zne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

14:15 USA Raport A DP  [tys .] wrzes ień -32,0 51,0 -3 ,0

15:45 USA Indeks  PMI dla przemys łu - fin. wrzes ień 52,0 52,0 53,0

16:00 USA Indeks  ISM dla przemys łu wrzes ień 49,1 49,1 48,7

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień 1,79 1,0 -0 ,61

Czwartek

??:?? USA Zamówienia na dobra bez ś rodków trans . - fin. (m/m) [%] s ierpień 0,4 1,0

??:?? USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - fin. m/m [%] s ierpień 2,9 -2 ,7

??:?? USA Zamówienia w przemyś le (m/m) [%] s ierpień 1,4 -1 ,3

??:?? USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 223,0 218,0

Piątek

09:50 Franc ja Indeks  PMI dla us ług - fin. wrzes ień 48,9 49,8

09:55 Niemcy Indeks  PMI dla us ług - fin. wrzes ień 52,5 49,3

10:00 s trefa euro Indeks  PMI dla us ług - fin. wrzes ień 51,4 50,5

11:40 s trefa euro Wystąpienie public zne szefowej EBC  (C . Lagarde)

12:05 USA Wystąpienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)

14:30 USA Stopa bezroboc ia [%] wrzes ień 4,3 4,3

14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys .] wrzes ień 50,0 22,0

14:30 USA P łaca godzinowa (r/r) [%] wrzes ień 3,7 3,7

15:45 USA Indeks  PMI dla us ług - fin. wrzes ień 53,9 54,5

16:00 USA Indeks  ISM dla us ług wrzes ień 51,8 52,0

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 107122  0,7  0,5  3,1  2,8  34,6  29,2  

WIG20 2850  0,8  0,6  2,9  0,8  30,0  23,1  

MWIG40 7788  0,4  0,1  1,1  -2,6  27,2  26,7  

SWIG80 30252  0,9  0,9  3,3  5,7  28,2  25,3  

WIG Banki 16558  1,2  0,3  0,2  1,8  34,1  35,0  

WIG Budownictwo 8199  1,2  0,8  1,2  1,0  20,8  4,8  

WIG Chemia 7830  0,6  -2,2  -0,2  -13,8  2,4  -9,9  

WIG GAMES 19333  1,1  4,8  8,9  6,7  38,1  28,4  

WIG Energetyka 4201  -2,3  -0,6  2,5  -4,6  68,6  63,9  

WIG Informatyka 9940  3,0  3,4  9,6  1,2  75,2  85,7  

WIG Media 6217  0,3  0,5  -4,5  -13,7  -9,4  -9,7  

WIG Paliwa 10309  1,5  -1,4  12,5  14,2  97,4  64,2  

WIG Spożywczy 2900  -0,1  0,1  -2,7  -6,6  7,7  22,6  

WIG Górnictwo 5394  3,6  7,7  25,9  26,3  41,1  1,6  

WIG Leki 3208  -0,3  -0,2  -2,3  -4,0  2,3  -7,0  

WIG Ukraina 491  -0,7  -3,0  -11,7  -16,4  47,7  86,3  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2352  0,9  0,9  3,5  9,3  33,6  46,6  

BUX 99157  0,3  -0,1  -4,4  1,8  25,0  33,7  

XU100 11220  1,9  0,6  -0,5  11,3  14,1  20,0  

FTSE100 9446  1,0  1,7  2,7  7,5  15,6  14,1  

DAX 24114  1,0  1,6  0,3  1,9  21,1  25,5  

CAC40 7967  0,9  1,2  3,4  4,0  7,9  5,2  

SMI 12360  2,1  3,6  1,5  3,3  6,5  2,3  

EuroStoxx50 5581  0,9  1,5  4,0  5,7  14,0  12,7  

S&P 500 6688  0,3  1,0  3,9  8,3  14,1  17,6  

DJIA 46398  0,1  0,4  2,0  4,4  9,2  10,2  

MSCI EM Latin 2552  -1,1  -0,2  5,2  7,1  36,2  13,0  

Shanghai Composite 3883  0,5  1,4  0,6  12,7  15,8  16,4  

Nikkei225 44551  -0,8  -1,8  5,6  11,4  11,7  15,3  
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1729 0,1 0,4 0,9 -0,5 13,4 6,3 

EUR-PLN 4,2578 0,1 0,0 0,1 0,0 -0,3 -0,7 

USD-PLN 3,6308 -0,1 -0,4 -0,8 0,5 -12,1 -6,6 

CHF-PLN 4,5482 0,2 0,0 0,4 0,0 0,2 -0,5 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 373  -0,0  -0,9  -0,2  1,2  4,6  12,3  

Złoto (USD/oz) 3865  0,1  2,9  9,5  15,3  47,5  46,9  

Srebro (USD/oz) 47,32  0,3  0,0  16,1  29,8  64,4  52,4  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 4,50 -2 -2 -9 -35 -98 -114 

WIBOR 6M (%) 4,36 -2 -2 -10 -33 -93 -129 

EURIBOR 3M (%) 2,03 2 5 -4 9 -33 -122 

EURIBOR 6M (%) 2,10 -1 -1 1 8 -18 -95 

Polska 10YT (%) 5,49 0 -1 4 13 18 28 

Niemcy 10YT (%) 2,71 0 1 -1 8 13 47 

USA 10YT (%) 4,11 0 -3 -7 -31 -5 31 
Źródło: Refinitiv 
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Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.aliorbank.pl 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII 

Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN (opłacony 

w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Alior Bank 
S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Źródłem danych i informacji są PAP, Statica, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


