Raport Rynek Akcji

czwartek, 2 pazdziernika 2025, 08:20

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Cho¢ poczatek wczorajszej sesji na GPW uptynat pod znakiem spadkéw, strona
popytowa dos$¢ szybko przejeta inicjatywe i dynamicznie wyprowadzita najwazniejsze
krajowe indeksy ponad kursy odniesienia, gdzie zostaty one juz do konca sesji. W
przypadku indeksu WIG20 oznacza to pierwsza wzrostowa sesje w tym tygodniu,
mozna zatem powiedzie¢, ze pazdziernik rozpoczat sie od pozytywnego akcentu.
,Silnikiem” dla indeksu warszawskich blue chipéw okazat sie ponownie KGHM
(+3,8%), ktérego akcje podrozaty we wrzesniu o 25%, a ktéremu sprzyjajq rosngce
notowania miedzi i srebra.

Dzi$ nieco spokojniejszy dzien pod wzgledem publikacji makroekonomicznych, a z
wazniejszych odczytéw sptynaé maja jedynie sierpniowe zamowienia na dobra w USA
(cho¢ z racji omawianego we wczorajszym raporcie ,government shutdown” w
Stanach Zjednoczonych pojawiajq sie obawy, czy publikowane przez rzadowe agencje
odczyty nie zostang opdznione). Amerykanscy inwestorzy zapewne zacznag sie juz
powoli przygotowywac do jutrzejszej publikacji raportu NFP z rynku pracy, ktory co
miesigc przycigga uwage ze wzgledu na swoje znaczenie dla oczekiwan co do dalszej
$ciezki stop procentowych Rezerwy Federalnej.

Perspektywy na rozpoczecie dzisiejszej sesji na GPW sg pozytywne. Wzrostowe
otwarcie sugerujg rosngce dzi$ rano kontrakty terminowe na gtdwne europejskie
indeksy, pozytywnie nastrajajq takze zwyzki na wczorajszej sesji na Wall Street czy
solidnie rosnace indeksy gietd azjatyckich. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-10-01 Open 105966, Hi 107238, Lo 105808, Close 107122
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c
Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D
DAX 24114 1,0
CAC40 7967 0,9
FTSE100 9446 1,0
BUX 99157 0,3
S&P500 6688 0,3
NASDAQ 22755 0,4
DJIA 46398 0,1
SHC* 3883 0,5
NIKKEI 44551 -0,8
HANG SENG* 27284 1,6
MSCI EM Latin 2552 -1,1
SMI 12360 2,1
Xu100 11220 1,9
- Zmiana na godzine 8:10

Indeksy Polskie
WIG 107122 0,7
WIG20 2850 0,8
MWIG40 7788 0,4
SWIG80 30252 0,9
NCINDEX 283,4 -0,2
Waluty
USD/PLN 3,6308 -0,1
EUR/PLN 4,2578 0,1
EUR/USD 1,1729 0,
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,49 0
USA 10YT 4,11 0
Surowce
CRB Index 373 -0,0
Ztoto (USD/oz) 3865 0,1
Srebro (USD/oz) 47,32 0,3

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

POLIMEXMS Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii S.

Wybrane komunikaty ze spotek

11 BIT STUDIOS 11 bit studios przesunigto date premiery gry Moonlighter 2: The Endless Vault w formule Early Access, w
wersji na komputery PC, na 19 listopada 2025 r.

APATOR Prezes UOKIiK wszczat przeciwko spétce zaleznej Apatora, Apator Metrix, postepowanie antymonopolowe.
UOKIK moze natozy¢ na spotke kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 proc. obrotu osiggnietego w
roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary.

ASBIS Spotka zalezna Asbis podpisata umowe nabycia 100 proc akcji CPT Praha, dystrybutora specjalizujacego sie
w produktach audio klasy premium.

ASSECO Asseco Poland sprzedato 12.318.863 posiadanych przez siebie akcji wtasnych spdtce TSS Europe w zwigzku
ze spetnieniem sie warunku skutecznosci umowy sprzedazy akcji wiasnych, tj. uzyskano wszystkie
wymagane zgody organdéw antymonopolowych i regulacyjnych.

AZOTY Grupa Azoty zawarta w imieniu wiasnym oraz wybranych spétek z grupy kapitatowej aneks do porozumienia
z instytucjami finansujacymi. Okres obowigzywania porozumienia zostat wydtuzony do 14 pazdziernika 2025
roku.

BENEFIT Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec trzeciego kwartatu 2025 r. wyniosta 2.376,1
tys. szt.

CCC Grupa CCC miata w II kwartale, czyli w okresie maj - lipiec, 465 min zt EBITDA, co oznacza wzrost o ponad

14 proc. rdr. Przychody wzrosty w tym okresie o 11 proc. rdr do 2,9 mid zt.

GRODNO 1. Grupa Grodno szacuje, ze miata we wrzeéniu 2025 roku 109,3 min zt przychodéw ze sprzedazy, w
poréwnaniu do 106,8 min zt przychoddw rok wczesniej, co oznacza wzrost o 2 proc. rdr.
2. Grodno dazy do osiggniecia 2 mld zt sprzedazy oraz rentownosci EBITDA na poziomie minimum 5 proc.
Naktady na inwestycje majg wynies¢ w ciggu pieciu lat 120 min zt - podata spétka w nowej strategii.

GTC GTC zdecydowato o rozpoczeciu procesu refinansowania obligacji o wartoéci 500 min euro, zapadajacych w
2026 rok, wyemitowanych przez GTC Aurora Luxembourg.

MERCOR Grupa Mercor sfinalizowata transakcje sprzedazy dziatalnosci w zakresie oddymiania grawitacyjnego oraz
wentylacji pozarowej grupie Kingspan, dostawcy technologii izolacyjnych i kompletnych systemowych
rozwigzan dla budynkoéw.

MIRBUD Oferta Mirbudu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym "Prace projektowe i
roboty drogowe w systemie zaprojektuj i wybuduj dla zadania pn. Rozbudowa drogi Inowroctaw - Solec
Kujawski oraz Nowa Wie$ Wielka - Leszyce" w podziale na czesci 1 i 2.

ORLEN 1. Orlen Upstream Norway podpisat z TotalEnergies EP Norge umowe kupna udziatdw w ztozu Tommeliten
Gamma w rejonie Ekofisk. Finalizacja transakcji zwiekszy zasoby spétki o prawie 6 min barytek ekwiwalentu
ropy, a eksploatacja ztoza ma rozpocza¢ sie w 2029 roku.

2. Orlen Kolej stata sie wiascicielem Orlen Unipetrol Doprava, spétki specjalizujacej sie w przewozie
produktow chemicznych, natomiast Orlen Transport przejeta Petrotrans, jednego z najwiekszych
przewoznikéw drogowych paliw w Czechach.

POLENERGIA Sad Okregowy w Warszawie zasadzit solidarnie od dwoch spétek zaleznych Polenergii: Certyfikaty oraz
Polenergia Obrot kwote 24 min zt wraz z odsetkami ustawowymi na rzecz Eolos Polska tytutem kar
umownych.

Przeglad prasy

AKCIE Wbrew ponurym statystykom tym razem wrzesien byt bardzo udanym miesigcem dla akcji. To jednak
sprawia, ze niektorzy przesuwajq oczekiwania co do korekty na pazdziernik. Czynniki ryzyka az sie pietrza.
/PARKIET/

OBLIGACIE Mimo prognoz duzego wzrostu diugu publicznego i widma gorszych ocen wiarygodnosci kredytowej kraju

polskie obligacje nie tracg na wartosci. Ale ta stabilno$¢ moze by¢ utuda. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

BENEFIT Biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie wyglada jak poczatek impulsu wzrostowego.

BUMECH Wysoka biata $wieca na wyraznie rosnacym wolumenie wyglada jak poczatek kolejnego impulsu
popytowego.

TSGAMES Biata $wieca na rosngcym wolumenie zapowiedzig impulsu wzrostowego?

ZABKA Kupujacy przetestowali krotko-srednioterminowy potréjny opér w rejonie 23,9 zi, jednak podaz

zdecydowanie odepchneta kurs, co zapowiada korekte.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

KGH - Daily 2025-10-01 Open 159.75, Hi 170.2, Lo 159, Close 166.05 (3.8%) Vol 3,1 LWB - Daily 2025-10-01 Open 22.6, Hi 22.9, Lo 22.4, Close 22.6 (0.0%) Vol 45,398 |
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Kurs akcji testuje biatg $wieca dtugoterminowy Notowania akcji od 2 sesji testujg krotko-
szczyt na 171,55 zt na wysokim wolumenie, co $rednioterminowe  wsparcie na 22,6 zi.

KGHM BOGDANKA

zapowiada dalsza presje popytu na ten opor. Kupujacy nie zdotali podnies¢ kursu, co raczej
zapowiada dalsza presje podazy na to

wsparcie.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
11:00 Niemcy Wystagpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
16:00 USA Indeks podpisanych uméw kupna doméw (m/m) [% ] sierpien 4,0 0,2 -0,3
19:30 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
Wtorek
03:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu wrzesien 49,8 49,6 49,4
03:30 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 50,0 50,3 50,3
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] wrzesien 2,9 3,0 2,9
11:30 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] wrzesien 2,4 2,3 2,2
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] wrzesien 2,4 2,2 2,1
15:00 USA Indeks cen domoéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] lipiec 2,3 2,1 2,7
15:00 USA Indeks cen doméw S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] lipiec 1,8 1,6 2,2
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 40,6 43,1 41,5
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw (Conference Board) wrzesien 94,2 96,0 97,8
16:00 USA Liczba wakatow (JOLTS) [miIn] sierpien 7227,0 7185,0 7208,0
19:00 Niemcy Wystagpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
$roda
09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48,0 47,0 46,6
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. wrzesien 48,2 48,1 50,4
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. wrzesien 49,5 48,5 49,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - fin. wrzesien 49,8 49,5 50,7
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] wrzesien 2,2 2,2 2,0
13:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
14:15 USA Raport ADP [tys.] wrzesien -32,0 51,0 -3,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. wrzesien 52,0 52,0 53,0
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 49,1 49,1 48,7
16:30 USA Zmiana zapasdéw ropy [min brk] tydzien 1,79 1,0 -0,61
Czwartek
??2:??  USA Zamowienia na dobra bez srodkdéw trans. - fin. (m/m) [%] sierpien 0,4 1,0
??2:?? USA Zamodwienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [% ] sierpien 2,9 -2,7
??:?? USA Zamowienia w przemys$le (m/m) [%] sierpien 1,4 -1,3
??:??  USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 223,0 218,0
Piatek
09:50 Francja Indeks PMI dla ustug - fin. wrzesien 48,9 49,8
09:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug - fin. wrzesien 52,5 49,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - fin. wrzesien 51,4 50,5
11:40 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
12:05 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] wrzesien 4,3 4,3
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] wrzesien 50,0 22,0
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) [%] wrzesien 3,7 3,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - fin. wrzesien 53,9 54,5
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 51,8 52,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 107122 0,7 0,5 3,1 2,8 34,6 29,2
WIG20 2850 0,8 0,6 2,9 0,8 30,0 23,1
MWIG40 7788 0,4 0,1 1,1 -2,6 27,2 26,7
SWIG80 30252 0,9 0,9 3,3 5,7 28,2 25,3
WIG Banki 16558 1,2 0,3 0,2 1,8 34,1 35,0
WIG Budownictwo 8199 1,2 0,8 1,2 1,0 20,8 4,8
WIG Chemia 7830 0,6 -2,2 -0,2 -13,8 2,4 -9,9
WIG GAMES 19333 1,1 4,8 8,9 6,7 38,1 28,4
WIG Energetyka 4201 -2,3 -0,6 2,5 -4,6 68,6 63,9
WIG Informatyka 9940 3,0 3,4 9,6 1,2 75,2 85,7
WIG Media 6217 0,3 0,5 -4,5 -13,7 -9,4 -9,7
WIG Paliwa 10309 1,5 -1,4 12,5 14,2 97,4 64,2
WIG Spozywczy 2900 -0,1 0,1 -2,7 -6,6 7,7 22,6
WIG Goérnictwo 5394 3,6 7,7 25,9 26,3 41,1 1,6
WIG Leki 3208 -0,3 -0,2 -2,3 -4,0 2,3 -7,0
WIG Ukraina 491 -0,7 -3,0 -11,7 -16,4 47,7 86,3

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2352 0,9 0,9 3,5 9,3 33,6 46,6
BUX 99157 0,3 -0,1 -4,4 1,8 25,0 33,7
XU100 11220 1,9 0,6 -0,5 11,3 14,1 20,0
FTSE100 9446 1,0 1,7 2,7 7,5 15,6 14,1
DAX 24114 1,0 1,6 0,3 1,9 21,1 25,5
CAC40 7967 0,9 1,2 3,4 4,0 7,9 5,2
SMI 12360 2,1 3,6 1,5 3,3 6,5 2,3
EuroStoxx50 5581 0,9 1,5 4,0 5,7 14,0 12,7
S&P 500 6688 0,3 1,0 3,9 8,3 14,1 17,6
DJIA 46398 0,1 0,4 2,0 4,4 9,2 10,2
MSCI EM Latin 2552 -1,1 -0,2 5,2 7,1 36,2 13,0
Shanghai Composite 3883 0,5 1,4 0,6 12,7 15,8 16,4
Nikkei225 44551 -0,8 -1,8 5,6 11,4 11,7 15,3

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1729 0,1 0,4 0,9 -0,5 13,4 6,3
EUR-PLN 4,2578 0,1 0,0 0,1 0,0 -0,3 -0,7
USD-PLN 3,6308 -0,1 -0,4 -0,8 0,5 -12,1 -6,6
CHF-PLN 4,5482 0,2 0,0 0,4 0,0 0,2 -0,5

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 373 -0,0 -0,9 -0,2 1,2 4,6 12,3
Ztoto (USD/oz) 3865 0,1 2,9 9,5 15,3 47,5 46,9
Srebro (USD/oz) 47,32 0,3 0,0 16,1 29,8 64,4 52,4

Zrodto: Refinitiv
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,50 -2 -2 -9 -35 -98 -114
WIBOR 6M (%) 4,36 -2 -2 -10 -33 -93 -129
EURIBOR 3M (%) 2,03 2 5 -4 9 -33 -122
EURIBOR 6M (%) 2,10 -1 -1 1 8 -18 -95
Polska 10YT (%) 5,49 0 -1 4 13 18 28
Niemcy 10YT (%) 2,71 0 1 -1 8 13 47
USA 10YT (%) 4,11 0 -3 -7 -31 -5 31

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. Chmielna 69
00-801 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego, Doradca
Inwestycyjny

Arkadiusz Banas Ekspert ds. Analiz, Makler Arkadiusz.Banas@alior.pl

Papierow Wartosciowych

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN (optacony
w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Alior Bank
S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Zrédtem danych i informacji sa PAP, Statica, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



