Warszawa, dnia 2 pazdziernika 2025 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU

TEMPLETON ASSET MANAGEMENT (POLAND)
TOWARZYSTWA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKI AKCYJNEJ

UZASADNIAJACE JEJ POLACZENIE
Z

QUERCUS TOWARZYSTWEM FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH SPOLKA AKCYJNA

1. WPROWADZENIE
Niniejsze sprawozdanie Zarzadu:

Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spolki Akcyjnej z
siedzibg w Warszawie (adres: Rondo ONZ 1 /XXVI p., 00-124 Warszawa), wpisanej do prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000437613, REGON: 146297946, NIP: 5252542743, posiadajacej
optacony w catosci kapital zaktadowy w kwocie 24.342.100,00 ztotych (zwang takze ,,Spoltka
Przejmowana” lub ,,TAMP”) (jako spotki przejmowane;j),

zostato sporzgdzone w wykonaniu art. 501 § 1 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z przeprowadzanym
polaczeniem TAMP ze spotka:

Quercus Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjng z siedzibg w Warszawie (adres:
Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa), wpisang do prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000288126,
REGON: 141085990, NIP: 1080003520, posiadajaca optacony w calosci kapitat zaktadowy w kwocie
4.695.726,60 ztotych (zwang takze ,,Spétka Przejmujacg” lub ,,Quercus”) (jako spotkg przejmowang).

Spotka Przejmujaca oraz Spotka Przejmowana beda zwane takze dalej: tacznie jako ,,Spotki”, a kazda z
osobna ,,Spotka”.

2. PODSTAWY PRAWNE POLACZENIA

2.1. Potaczenie Spoétek nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych, przez
przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujgca, za akcje Spotki
Przejmujacej, ktore Spotka Przejmujgca wyda jedynemu akcjonariuszowi Spotki Przejmowanej,
zgodnie planem potaczenia z dnia 31 lipca 2025 roku (dalej ,,Plan Polaczenia”).

2.2.  Spotka Przejmujaca jest spotka publiczng w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej ,,Ustawa o ofercie”).

2.3. Spotka Przejmowana jest spotka jednoosobows. Jej jedynym akcjonariuszem jest Franklin
Templeton Global Investors Limited z siedzibg Londynie (Cannon Place, 78 Cannon Street, London,
EC4N 6HL), numer w rejestrze Companies House pod numerem 02100399.

2.4. Oferta akcji Spotki Przejmujacej] w zwiazku z polgczeniem nie bgdzie miata charakteru oferty
publicznej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w
sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierow wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE z
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dnia 2003/71/WE z dnia 14 czerwca 2017 r. (dalej ,,Rozporzadzenie Prospektowe”), jako ze
obejmujacym akcje Spotki Przejmujacej bedzie wytgcznie jeden podmiot, to jest jedyny akcjonariusz
Spoéiki Przejmowane;j.

Potaczenie Spotek nastapi na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmujacej oraz
uchwaly Walnego Zgromadzenia Spotki Przejmowanej wyrazajacych zgodg¢ na potaczenie Spolek, z
dniem wpisania potgczenia do rejestru przedsigbiorcoOw Krajowego Rejestru Sgdowego wlasciwego
wedtug siedziby Spotki Przejmujace;.

W zwigzku z polgczeniem kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej zostanie podwyzszony z kwoty
4.695.726,60 zt (stownie: cztery miliony sze$éset dziewigCdziesigt pig¢ tysiecy siedemset
dwadziescia szes$¢ ztotych szescdziesiat groszy) do kwoty 4.756.862,00 zt (stownie: cztery miliony
siedemset pigcdziesigt szes¢ tysigcy osiemset szeS¢dziesigt dwa zlote), to jest o kwote 61.135,40 zt
(stownie: szes¢dziesiat jeden tysiecy sto trzydziesci pig¢ zlotych czterdziesci groszy) poprzez emisje
611.354 (stownie: szeséset jedenascie tysigcy trzysta piecdziesigt cztery) akcje na okaziciela serii E
Spotki Przejmujacej o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢é groszy) kazda, o tgcznej
warto$ci nominalnej 61.135,40 zt (stownie: sze§c¢dziesiat jeden tysigcy sto trzydziesci pie¢ ztotych
czterdziesci groszy), ktore zostang wyemitowane celem wydania ich jedynemu akcjonariuszowi
Spotki Przejmowanej, wedtug okreSlonego w Planie Polgczenia parytetu wymiany. Spotka
Przejmujaca podejmie dziatania zmierzajgce do wprowadzenia ww. akcji do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (dalej
»GPW?”),

Akcje potaczeniowe beda wydane jedynemu akcjonariuszowi Spotki Przejmowanej w zamian za
posiadane przez niego akcje Spotki Przejmowane;.

W ramach potaczenia nie przewiduje si¢ dokonywania dopfat.

W wyniku polgczenia przeprowadzonego w trybie art. 492 § 1 pkt 1) Kodeksu spotek handlowych
jedyny akcjonariusz Spotki Przejmowanej stanie si¢ akcjonariuszem Spotki Przejmujacej. Z dniem
polaczenia Spotka Przejmujaca wstapi we wszystkie prawa i obowigzki Spotki Przejmowanej, w
szczegolnosci na Spotke Przejmujaca przejdg zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktore zostaty przyznane
Spotce Przejmowanej, chyba ze ustawa lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, koncesji lub ulgi
stanowi inaczej. Spolka Przejmowana ulegnie rozwigzaniu bez przeprowadzania postepowania
likwidacyjnego w wykreslona jej z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

3. UZASADNIENIE USTALENIA STOSUNKU WYMIANY AKCJI

3.1.

3.2.

3.3.

34.

Ustalony zostal nastepujacy stosunek wymiany akcji: 611.354 (akcje Spotki Przejmujacej) :
24.342.100 (akcje Spotki Przejmowane;j) (,,Parytet Wymiany”). Oznacza to, ze za 24.342.100 akcji
Spotki Przejmowanej akcjonariusz Spotki Przejmowanej otrzyma 611.354 akcji Spotki Przejmujace;.

Parytet Wymiany akcji Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujgcej zostat ustalony przez
Zarzady Spotki Przejmujacej i Spotki Przejmowane;.

Punktem wyjscia dla ustalenia Parytetu Wymiany byta warto$¢ aktywow netto Spotki Przejmowane;j
ustalona na podstawie bilansu na dzien 30 czerwca 2025 r., wynoszaca 6.555 tys. zk. Warto$¢ ta
zostata nastepnie skorygowana poprzez uwzglednienie przewidywanych strat Spotki Przejmowane;j
do oczekiwanego dnia potgczenia Spotek, a takze okolicznosci opisanych ponizej. W efekcie, przy
ustaleniu Parytetu Wymiany wzigto uwage wyceng¢ pro-forma Spotki Przejmowanej w kwocie
7.000.000 zt.

Parytet Wymiany uwzglednia réwniez zmiany cen akcji Spotki Przejmujacej, przewidywane wyniki
finansowe Spolki Przejmowanej w okresie poprzedzajagcym dat¢ przekazania informacji o
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planowanym polgczeniu Spoétek, a takze po tej dacie, jak rowniez przewidywane wyniki finansowe
Spotki Przejmowanej za okres do oczekiwanej daty potaczenia Spolek.

Niezaleznie, Parytet Wymiany uwzglednia rowniez dziatania Spotki Przejmowanej, ktérych podjecie
ma nastgpi¢ bezposrednio przed potaczeniem Spotek, takie jak przeniesienie okreslonych aktywow i
zobowigzan wewnatrzfirmowych do obecnego akcjonariusza Spotki Przejmowanej. Ponadto,
oczekuje si¢, ze wszyscy obecni pracownicy Spotki Przejmowanej zostang przeniesieni do innego
podmiotu z grupy kapitalowej Spotki Przejmowanej przed potgczeniem Spoélek, a tym samym
zobowigzania Spolki Przejmowanej z tego tytutu zostang wyeliminowane.

Pierwotng intencjg Spélek bylo oparcie Parytetu Wymiany na wycenie Spotki Przejmujgcej w
przeliczeniu na jedng akcje w kwocie 10,00 zt, wyliczong na podstawie sredniego kursu akcji Spotki
Przejmujacej za okres 30 dni poprzedzajacych date ogloszenia Polaczenia. Biorgc jednak pod uwage
dynamiczny rozwoj Spotki Przejmujacej w ostatnich miesigcach i dalszy wzrost wartosci, w tym
kursu akcji notowanych na GPW, ostatecznie do Parytetu Wymiany przyjeto warto$¢ jednej akcji
Spoéiki Przejmujacej na poziomie 11,45 zt.

4. BADANIE PLANU POLACZENIA PRZEZ BIEGLEGO

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Plan Polgczenia Spotek zostal zbadany przez bieglego rewidenta w osobie Krzysztofa Burnosa
(biegly rewident wpisu 9648) z Kancelarii Bieglych Rewidentow Burnos Audit Sp. z o.0.

Biegly rewident wykonat badanie Planu Polaczenia zgodnie z art. 502 i nast. Kodeksu spolek
handlowych, Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych 3000 (Z) w brzmieniu Migdzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (Z) ,,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady
historycznych informacji finansowych” oraz ustawg z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Celem biegtego rewidenta bylo zbadanie Planu Polaczenia w zakresie poprawnosci i rzetelnosci
zgodnie z art. 502 § 1 Kodeksu spotek handlowych i wydanie na podstawie uzyskanych dowodow
niezaleznej opinii.

Na podstawie wykonanych procedur, biegly rewident wyrazit opinig, ze:

— Plan Potaczenia zostal sporzgdzony w sposob poprawny i rzetelny, w tym zawiera wszystkie
elementy i zalgczniki wymagane w Kodeksie spotek handlowych,

— Zalaczniki do Planu Potaczenia sg zgodne z Kodeksem spotek handlowych,

— Okreslony w Planie Polgczenia stosunek wymiany akcji, o ktorym mowa w art. 499 § 1 pkt 2
Kodeksu spotek handlowych, zostal ustalony nalezycie na podstawie wykonanych wycen
Taczacych si¢ Spotek.

W celu ustalenia parytetu wymiany akcji dla potrzeb badania Planu Potgczenia zastosowano
odmienne metody wycen taczacych si¢ spotek, odpowiadajgce ich specyfice:

—  Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Spotka Przejmujaca) - jako spotka
publiczna notowana na rynku regulowanym GPW, posiada ptynny obr6t akcjami oraz rynkowa
wycen¢ dokonywang codziennie przez uczestnikow rynku kapitatowego. Dlatego warto$¢ akcji
Spotki Przejmujacej zostata okreslona w oparciu o kurs gieldowy, uwzgledniajacy réwniez
wyniki wycen z wykorzystaniem metody zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych (DCF)
oraz metody poréwnawczej (mnoznikowej);

— Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (Spotka
Przejmowana) - jako spoika niepubliczna, ktorej akcje nie sg przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, zostata wyceniona wylacznie w oparciu o warto$¢ skorygowanych aktywow
netto. Metoda ta w sposob rzetelny odzwierciedla warto$¢ ksiggowa oraz majgtkowa spotki, a



tym samym jest wlasciwa do zastosowania w przypadku podmiotu nieposiadajacego rynkowe;j
wyceny akcji.

Nie wystapily szczegolne trudnosci zwigzane z wyceng akcji taczacych sie Spolek.

4.6. Opinia bieglego rewidenta do Planu Potaczenia zostata zlozona w Sadzie wlasciwym dla Spotki
Przejmujacej dnia 24 wrzesnia 2025 r.

5. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA

5.1.  Potaczenie Spotek jest strategicznym krokiem, ktéry ma przynies¢ korzysci zarowno Spotkom, jak i
ich akcjonariuszom. Celem potgczenia Spotek jest zwigkszenie skali dziatalnosSci, przektadajace si¢
na budoweg warto$ci polgczonych Spotek (Spotki Przejmujacej). Polgczenie Spotek pozwoli na
bardziej efektywne wykorzystanie zasobow, obnizenie kosztow operacyjnych oraz zwigkszenie
konkurencyjno$ci na rynku. Pozwoli rOwniez na osiggnigcie synergii w zakresie niektorych funkcji
operacyjnych, lepsze wykorzystanie istniejgcej infrastruktury, rozwigzan prawnych i
technologicznych, a takze zasobdw ludzkich. Oczekuje si¢, ze polgczenie pozytywnie wplynie na
wspolprace z kontrahentami i1 efektywno$¢ dziatan operacyjnych. Zwigkszony zakres dziatalno$ci
przyczyni si¢ do poprawy stabilnosci finansowej Spotki Przejmujacej po potaczeniu.

5.2.  Oczekuje si¢ rowniez, ze zwickszenie kapitatu wlasnego Spotki Przejmujacej w zwiagzku z emisja
nowych akcji 1 ich wydaniem akcjonariuszowi Spotki Przejmowanej przetozy si¢ na wzmocnienie
pozycji finansowej Spotki Przejmujacej, zapewniajac jej lepsza pozycje do osiggnigcia
dlugoterminowego sukcesu finansowego.

5.3.  Oczekuje si¢ rowniez, ze grupa kapitatowa Spotki Przejmowanej (Franklin Templeton Group) wraz
ze Spolka Przejmujacg bedg w dalszym ciggu poszukiwac obszaréw, w ktorych ich strategiczna
wspotpraca moze pomoc w uwolnieniu wartosci dla akcjonariuszy Spotki Przejmujacej i Franklin
Templeton Group.

6. REKOMEDNACJA ZARZADU

Biorgc pod uwagg ekonomiczne i finansowe przestanki potaczenia, zaréwno z perspektywy samych Spotek,
jak i ich akcjonariuszy, nalezy stwierdzié, ze potaczenie jest celowe ze wzgledow strategicznych oraz
operacyjnych.

Wobec powyzszego Zarzad TAMP niniejszym rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu TAMP podjgcie
uchwaty w sprawie potgczenia Spotek.

sksksk

Powyzsze sprawozdanie zostanie udostepnione akcjonariuszom Spotki Przejmujacej 1 Spotki
Przejmowanej, zgodnie z art. 505 Kodeksu spotek handlowych.

Zarzad Templeton Asset Management (Poland) Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Spotki
Akcyjnej

Dorota Rybinska Dariusz Grupa
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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