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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze

1,20

W kraju
1,15

Stopa bezrobocia, po dostosowaniu sezonowym, wedlug metodologii
110 Eurostatu, wyniosta w sierpniu w Polsce 3,2% wobec 3,1% w lipcu - podat
Los Eurostat. Korekta dotyczy réwniez danych za poprzednie miesigce.
100 Do Polski naptyneto w sierpniu 752,44 min euro srodkéw z UE, a od poczatku
"o410 2412 2502 2504 2506 2508 2510 roku 9,79 mld euro - podato Ministerstwo Finansow.

We wrzesniu $rednie ceny nowych mieszkan spadly w porownaniu do

EUR-PLN, dane dzienne sierpnia  w Tréjmiescie, Krakowie, todzi, Poznaniu i Goérnoélasko-
440 Zagtebiowskiej Metropolii - wynika z danych portalu rynekpierwotny.pl.
435 Wzrosty odnotowano w Warszawie i todzi.

4,30

425 Ceny lokali mieszkalnych w II kwartale 2025 roku wzrosty o 4,7% rok do

a2 roku, a w ujeciu kwartat do kwartatu wzrosty o 1,2% - podat GUS.

415 W II kwartale 2025 roku najszybciej drozaty lokale mieszkalne w

410 wojewddztwie podkarpackim, gdzie wzrost w ujeciu kwartalnym wyniost
24-10 24-12 25-02 25-04 25-06 25-08 25-10 2,40/0 - podaI GUS

USD-PLN, dane dzienne Ze Swiata
4,20
410 Stopa bezrobocia w strefie euro w sierpniu, po uwzglednieniu czynnikdw
200 sezonowych, wyniosta 6,3% wobec 6,2% w poprzednim miesiqcu -
200 poinformowat w komunikacie Eurostat, urzad statystyczny Unii Europejskiej.
S80 Liczba zapowiadanych zwolnief pracownikéw w USA we wrzesniu spadta o
870 25,8% w ujeciu rok do roku, po wzroscie o 13,3% miesigc wczesniej -
360 wynika z raportu firmy Challenger, Gray & Christmas Inc.

3,50
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Bazrobocie w strefie euro lekko w gére

0y 0
:J:it:’a'"towy 4,2583 _O,Of: _0'32) Stopa bezrobocia w strefie euro w sierpniu wzrosta do 6,3% z 6,2% przed
USD-PLN 3.6348 0,06 0,76 miesigcem. Na1yv_y_zszq stope bezrob_c_x;la odnot_owano w Hiszpani (10,3%),
CHE-PLN 45553 0.0 054 podczas_gdy najnizsza pyia w S+owen||_| na MaIC|,e ,(2,9%):’Polska z o_dc__zytem
EUR-USD 11715 014 0.42 na poziomie 3,2% J_est ha 3 ‘miejscu _wsrod kra_]ov_v Z najnizszym
— ! ! d bezrobociem. Bezrobocie wsrod oséb ponizej 25 roku zycia w strefie euro
Rynek akcji pkt % % pozostato w sierpniu na niezmienionym poziomie wobec lipca (14,0%), a w
WIG20 2862 0,39 2,28 Polsce wzrosto o0 0,1 p.p. do poziomu 12,9%
DAX 24 423 1,28 3,77
SP500 6 715 0,06 1,08

EUR-USD lekko w doét. Mimo zamkniecia rzadu w USA, z powodu ktérego
m.in. nie opublikowano w tym tygodniu danych o =zasitkach dla
bezrobotnych, dolar wczoraj sie umocnit i kurs EUR-USD zblizyt sie do 1,17.
Rynek pieniezny i rynek diugu Réwniez amerykanski rynek gietdowy nie reaguje na ta sytuacje negatywnie

poziom zmiana 1D zmiana 5D i wczoraj S&P500 po raz wzrost.

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. Stabilny ztoty. Po umocnieniu ztotego z poczatku tygodnia, aktualnie kurs
1M WIBOR 4,83 1 1 EUR-PLN stabilizuje sie lekko ponizej 4,26.
3M WIBOR 4,70 0 -2
6M WIBOR 4,56 0 -2 Lekkie odreagowanie krajowych obligacji. Po spadkach rentownosci
SPW z poczatku tygodnia, ktére spowodowane bytly nizszym od oczekiwan
SPW PL % p.b. p.b. odczytem inflacji, wczoraj obserwowali$my kosmetyczne odreagowanie
2y 4,26 2 -3 (wzrosty o 1-2 p.b.). Krajowy rynek czeka aktualnie na pazdziernikowe
5v 4,86 1 -5 rozstrzygniecie ws. wysokosci stép procentowych - mozliwe jest, ze RPP
10v 5,47 1 4 obnizy stopy na przysziotygodniowym posiedzeniu, natomiast niewykluczone
jest tez to, ze na ciecie poczekamy do listopada, gdy cztonkowie Rady
poziom zmiana 1D zmiana 5D zapoznajq sie z najnowsza projekcja inflacji. Wczoraj w swojej wypowiedzi,
pierwsza wiceprezes NBP (M. Kightley), wskazata, ze aktualnie wysoki
Spread PL vs DE P-b. p-b. p-b. deficyt budzetowy ogranicza mozliwos¢ obnizek stép procentowych. Jest to
DE2Y 225 3 zdanie osoby, ktéra nie zasiada w RPP, natomiast wskazuje na istotne
DE5Y 256 1 2 czynniki, ktére mogg wptywac na ksztattowanie polityki monetarnej.
DE10Y 277 2
Dzi$: poznamy finalne dane o PMI dla ustug we wrzesniu zaréwno w strefie
Spread PL vs US p.b. b.b. p.b. euro .(ws’t.: 51,4) jak i w QSA (wst.: 53,9): Staqdardowo dzisiaj
UsS2Y 72 2 8 poznall_by_smy dane z a_merykansklego lryn_ku pracy,__Jednakze ze wzgledu na
USSY 119 1 zamkniecie rzadu, publikacje amerykz,ansklcl'] agencji rzadowych sg aktualnie
zawieszone — w zwigzku z tym tydzien zakonczymy majac dane z rynku pacy
us1oy 139 2 tylko z raportu ADP, ktéry w $érode wskazat na spadek zatrudnienia we
3 wrzesniu o 32 tys., co przybliza nas do ciecia stdp procentowych przez FOMC
Krzywa rentownosci PL na najblizszym posiedzeniu.
6,0 30
55 , Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
50 o W _ / ZO ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
45 - o nas na X/Twitter.
4,0 az 20
o a em v e sy gy 9.0 Stopa bezrobocia, strefa euro (%, wyr. sez.)
s Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (p0) ===gm== Krzyw a rentownosd, % (l0) 8, 5

8,0

Krzywa FRA PL 7.5
46 40
44 30

42 20 7,0
40 10
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mmmmm Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (p0)  em@em= Krzywa FRA (10) L, .
Zrddto: Bloomberg, opracowanie wifasne

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
Wtorek

Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % sierpien -1,1 2,3 2,3
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % sierpien -1,1 1,1 0,3
2:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu wrzesien 51,2 50,2 50,5
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 52,9 52,6 53,0
6:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % sierpien -1,3 -0,9 -0,4
8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % wrzesien 2,4 2,3 2,2
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % wrzesien 2,4 2,2 2,1
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % wrzesien 6,3 6,3 6,3
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % wrzesien 2,9 3,0 2,9
14:00 USA Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller, % lipiec 1,8 1,6 2,2
15:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board wrzesien 94,2 96,0 97,8
$roda

Chiny Dzien wolny
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48,0 47,0 48,0
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48,2 48,1 50,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 49,5 48,5 49,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu wrzesien 49,8 49,5 50,7
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % wrzesien 2,2 2,2 2,1
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % wrzesien -13 0,6
14:15 USA Raport ADP, tys. wrzesien -32,0 50,5 -3,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wrzesien 52,0 52,0 53,0
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 49,1 49,0 48,7
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk wrzesien 1792 -50 -607
Czwartek

Chiny Dzien wolny
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % sierpien 6,3 6,2 6,2
13:30 USA Raport Challengera r/r, % wrzesien -25,8 13,3
Piatek

Chiny Dzien wolny
1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % sierpien 2,6 2,4 2,3
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug wrzesien 48,9 48,9
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug wrzesien 52,5 52,5
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,4 51,4
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % sierpien -0,3 0,2
14:30 USA Stopa bezrobocia, % wrzesien 4,3 4,3
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. wrzesien 53,0 22,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. wrzesien 65,0 38,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wrzesien 53,9 53,9
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 51,7 52,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wtascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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