Raport Rynek Akcji

poniedziatek, 6 pazdziernika 2025, 07:35

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

W piatek, wyczekiwane przez inwestoréw dane z amerykanskiego rynku pracy (raport
nonfarm payrolls) nie ukazaly sie, ze wzgledu na trwajacq nadal przerwe w
funkcjonowaniu rzadu USA (w piatek amerykanski Senat po raz trzeci odrzucit
proponowane przez Republikanow prowizorium budzetowe). Nie wplyneto to jednak
znaczaco na rynkowy sentyment - obnizka stdép procentowych przez Rezerwe
Federalng na najblizszym posiedzeniu  wyceniana jest z  96%-owym
prawdopodobieristwem (dane CME FedWatch), najwazniejsze indeksy akcji w USA i
Europie utrzymaty sie bez wiekszych zmian, a rentownosci amerykanskich
diugoterminowych obligacji skarbowych tylko nieznacznie wzrosty.

Na warszawskim parkiecie pigtkowa sesja miata do$¢ dynamiczny przebieg. Jeszcze
rano wydawato sie, ze uptynie pod dyktando popytu - po wzrostowej luce na otwarciu,
indeks WIG20 utrzymywat ok. 0,8%-owg zwyzke, by w potowie notowan zmienic
kierunek i wroci¢ ponizej kursu odniesienia. Taki stan utrzymywat sie przez kolejne
godziny, a na zamknieciu indeks odbit i ostatecznie zakonczyt dzien bez zmian
wzgledem czwartku.

Dzisiejszy dzien zapowiada sie nieco spokojniej. W kalendarium publikacji
makroekonomicznych brak wazniejszych odczytéow, a z wydarzen okotorynkowych
zaplanowano jedynie publiczne wystgpienia przedstawicieli EBC. Dla krajowych
inwestoréw najciekawszym wydarzeniem w tym tygodniu bedzie zapewne srodowe
posiedzenie RPP ws. stop procentowych (i konferencja Adama Glapinskiego kolejnego
dnia). /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-10-03 Open 108235, Hi 108702, Lo 107530, Close 108017
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D
DAX 24379 -0,2
CAC40 8082 0,3
FTSE100 9491 0,7
BUX 100463 0,8
S&P500 6716 0,0
NASDAQ 22781 -0,3
DJIA 46758 0,5
SHC* 3883 0,5
NIKKEI 45770 1,9
HANG SENG* 26907 -0,9
MSCI EM Latin 2505 0,2
SMI 12507 0,6
Xu100 10859 -2,0
- Zmiana na godzine 7:34

Indeksy Polskie
WIG 108017 0,3
WIG20 2863 0,0
MWIG40 7976 1,1
SWIG80 30420 0,5
NCINDEX 285,2 -0,5
Waluty
USD/PLN 3,6181 0,3
EUR/PLN 4,2501 0,1
EUR/USD 1,1741 -0,2
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,55 0
USA 10YT 4,15 3
Surowce
CRB Index 372 0,4
Ztoto (USD/oz) 3886 1,2
Srebro (USD/oz) 47,97 1,1

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

= ASSECOPOL 13,8
u STALPROD 7,6
BPOLIMEXMS 6,6
u MOLECURE 5,9
1 COGNOR HOLDING 5,8
mSELVITA -3,4
® GRUPRACUJ -3,6
B DECORA -3,8
uXTPL -4,1
uBUMECH -5,8
-10,0 0,0 10,0 20,0

Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I pétrocze 2024 roku.

PEKABEX Wyptata dywidendy 0,17 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spoétek

ANSWEAR Answear wstepnie szacuje, ze przychody ze sprzedazy, wedtug sprawozdawczosci MSSF, wzrosty w III
kwartale 2025 roku o 14 proc. rdr do 393 miIn zt. Sprzedaz online spotki wyniosta w tym okresie 394 min zt,
co oznacza wzrost rdr o 13 proc.

ATAL Atal rozpoczat sprzedaz 134 mieszkan w nowej inwestycji Zakole Wisty ATAL w Krakowie.

CREOTECH Creotech Instruments otrzymat od Europejskiej Agencji Kosmicznej zaakceptowany aneks do umowy na
realizacje projektu CAMILA. W wyniku zmiany warto$¢ kontraktu wzrosta o 7,09 min euro, tj. do 59,02 min
euro facznie.

DEVELIA Develia podpisata umowe wspdtpracy joint venture z PFI Global, firma inwestycyjng dziatajaca m.in. na
rynku nieruchomosci, ktérej celem jest realizacja inwestycji mieszkaniowej we Wroctawiu.

DINO Dino Polska otworzyto od stycznia do konca wrzesnia 2025 r. 245 nowych sklepéw. Na koniec wrzesnia 2025
r. liczba sklepdw sieci wynosita 2.933, wobec 2.572 rok wczesniej.

GTC GTC przeprowadzito wycene oferty obejmujacej uprzywilejowane obligacje zabezpieczone o tacznej wartosci
nominalnej 455 min EUR, oprocentowane w wysokosci 6,50 proc. w skali roku z terminem zapadalnosci w
pazdzierniku 2030 r.

JSwW 1. Rada nadzorcza JSW odwotata Ryszarda Jante ze stanowiska prezesa spdtki i powierzyta Bogustawowi
Oleksemu petnienie obowigzkéw prezesa do dnia jego powotania.
2. Rada nadzorcza JSW wyrazita pozytywna opinie co do podejmowanych przez zarzad dziatan i stwierdzita,
ze istniejq podstawy do przyjecia zatozenia, ze spétka i grupa kapitatowa bedzie kontynuowac dziatalnosé.
3. Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej w toku uzgodnien z konsorcjum instytucji finansowych
zaktualizowat warunki finansowania w formule SLL (Sustainability Linked Loan), czyli w powigzaniu ze
wskaznikami zrownowazonego rozwoju, na 1,65 mid zi.

LPP Grupa LPP otworzyta pierwszy sklep Sinsay w Azerbejdzanie i do konca roku planuje uruchomic¢ tam okoto 8
sklepdw o tacznej powierzchni ponad 6 tys. m kw.

MIRBUD Oferta Mirbudu za 188,7 min zt brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w na budowe drogi
wojewddzkiej nr 527 w Olsztynie.

ORLEN Modelowa marza rafineryjna Orlenu we wrzeéniu 2025 roku wzrosta do 16,5 USD z 13,5 w sierpniu.
Dyferencjat jest ujemny i wynosi -1,5 USD, wobec ujemnego dyferencjatu w sierpniu, ktéry wynidst -2,2
UsD.

PEPCO Pepco Group ustanowito program emisji obligacji, emitowanych wg polskiego prawa, o wartosci do 2 mid zt.

PKP CARGO Rada Wierzycieli PKP Cargo podjeta uchwate o zmianie zarzadcy masy sanacyjnej.

Przeglad prasy

KGHM W ostatnich dniach kurs akcji KGHM wystrzelit do géry i odnotowuje znacznie wiekszy wzrost niz WIG czy
miedz. Co wazniejsze, w najblizszej przysztosci analitycy oczekujg od spotki zwyzki zyskéow i dywidendy.
/PARKIET/

KGHM/ORLEN KGHM i Orlen chcg nizszych podatkéw. Lubifnski koncern potrzebe ciecia danin motywuje wyczerpywaniem

sie zt6z miedzi i srebra, pogarszajacymi sie warunkami geologicznymi i rosngcymi kosztami eksploataciji.
Orlen chce zmian, aby utrzymac wydobycie ropy i gazu na dotychczasowym poziomie. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

COGNOR

VOXEL

STALPROD

TOYA

Biata $wieca na podwyzszonym wolumenie rozkreca impuls wzrostowy.

Biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie rozkreca rozpoczynajacy sie impuls wzrostowy.

Wysoka biata $wieca na skokowo rosnacym wolumenie rozkreca impuls wzrostowy.

Biata $wieca na rosnacym wolumenie testuje krotkoterminowy szczyt na 10,5 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

11B - Daily 2025-10-03 Open 189.8, Hi 202.4, Lo 189.8, Close 199 (5.4%) Vol 30,95
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Biata swieca na skokowo rosngcym wolumenie

11BIT

wyglada jak poczatek impulsu wzrostowego.

ACP - Daily 2025-10-03 Open 218, Hi 246.8, Lo 217, Close 245.4 (13.8%) Vol 339,7"
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Wysoka biata $wieca na skokowo rosngcym

wolumenie przetamuje lipcowy szczyt,
ASSECOPOL wprowadzajac kurs na nowe historyczne
maksima.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
19:00 strefaeuro  Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Wtorek
08:00 Niemcy Zamowienia w przemysle - n.s.a. (r/r) [%] sierpien -3,5
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego (USD) [mid] sierpien -60,6 -78,3
18:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
18:10 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Sroda
Polska Decyzja RPP ws. stdp procentowych [%] pazdziernik 4,75 4,75
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 1,79
18:00 strefaeuro  Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek
Polska Wystapienie publiczne szefa NBP (A. Glapinski)
13:30 strefaeuro  Protokét z posiedzenia EBC wrzesien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien
14:30 USA Wystapienie publiczne szefa Fed (J. Powell)
Piatek
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP wrzesien

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 108017 0,3 1,4 3,4 1,7 35,7 32,2
WIG20 2863 0,0 1,1 2,8 -0,8 30,6 25,5
MWIG40 7976 1,1 2,5 3,1 -1,6 30,3 31,3
SWIG80 30420 0,5 1,4 3,4 5,6 28,9 27,6
WIG Banki 16970 -0,0 2,8 1,9 0,3 37,5 41,6
WIG Budownictwo 8196 0,6 0,7 1,7 -0,2 20,8 7,5
WIG Chemia 7943 -0,6 -0,8 0,5 -13,6 3,9 -8,1
WIG GAMES 19496 1,1 5,7 9,7 8,6 39,3 33,1
WIG Energetyka 4211 -0,4 -0,4 2,6 -4,2 69,0 66,8
WIG Informatyka 10784 7,4 12,1 18,5 5,5 90,1 109,3
WIG Media 6158 -0,1 -0,5 -5,8 -17,4 -10,3 -9,4
WIG Paliwa 10113 -0,5 -3,3 8,0 9,8 93,6 60,0
WIG Spozywczy 2888 1,0 -0,3 -3,5 -5,8 7,2 23,9
WIG Goérnictwo 5560 2,4 11,0 25,8 24,4 45,5 6,0
WIG Leki 3252 0,6 1,2 -0,1 -5,3 3,7 -5,0
WIG Ukraina 488 0,3 -3,6 -12,1 -15,2 46,8 91,7

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2369 0,4 1,6 4,8 9,4 34,6 48,9
BUX 100463 0,8 1,3 -2,6 0,6 26,6 38,3
XU100 10859 -2,0 -2,6 1,1 6,2 10,5 22,0
FTSE100 9491 0,7 2,2 3,4 7,6 16,1 14,6
DAX 24379 -0,2 2,7 3,3 1,9 22,5 28,2
CAC40 8082 0,3 2,7 4,7 4,2 9,5 8,1
SMI 12507 0,6 4,8 2,5 4,4 7,8 4,1
EuroStoxx50 5652 0,1 2,8 6,1 5,8 15,4 14,8
S&P 500 6716 0,0 1,1 4,1 7,0 14,2 17,8
DJIA 46758 0,5 1,1 3,3 4,3 9,9 11,3
MSCI EM Latin 2505 0,2 -1,0 4,5 5,0 35,2 13,3
Shanghai Composite 3883 0,5 1,4 0,6 12,7 15,8 16,4
Nikkei225 45770 1,9 0,9 9,1 15,0 14,7 18,7

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1741 -0,2 -0,2 0,6 6,7
EUR-PLN 4,2501 0,1 0,1 0,2 -1,4
USD-PLN 3,6181 0,3 0,3 -0,4 -7,6
CHF-PLN 4,5440 -0,1 -0,1 0,5 -0,8

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 372 0,4 0,4 -0,8 10,9
Ztoto (USD/oz) 3886 1,2 1,2 10,9 48,0
Srebro (USD/oz) 47,97 1,1 0,0 19,2 52,2

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 4,50 0 -2 -5 -34 -93 -115
WIBOR 6M (%) 4,35 -1 -3 -9 -31 -77 -130
EURIBOR 3M (%) 2,02 2 2 -3 2 -25 -120
EURIBOR 6M (%) 2,10 1 -3 0 3 -9 -95
Polska 10YT (%) 5,55 0 -1 15 21 17 23
Niemcy 10YT (%) 2,71 0 -5 4 4 12 44
USA 10YT (%) 4,15 3 1 11 -19 -24 37
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN (optacony
w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Alior Bank
S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Zrédtem danych i informacji sa PAP, Statica, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komoérkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



