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Sytuacja rynkowa

Glowne indeksy swiatowe
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- . . L L DAX 24386 0,0
wzrostowym otwarciu szybko spadt ponizej kursu odniesienia. Po godzinie do gtosu
doszta jednak strona popytowa, wyprowadzajac indeks najwiekszych spdtek do ~ CAC40 7975 0,0
poziomu nieco ponad 1%-owego wzrostu, gdzie pozostat juz do konca sesji. Motorami FTSE100 9484 0,0
zwyzek na GPW okazaty sie banki (WIG-banki +1,2%), ale tez takie spétki jak PZU BUX 101346 14
(+3,0%) czy KGHM (+2,4%). '
S&P500 6715 -0,4
Dzi$ w centrum uwagi znajdzie sie Rada Polityki Pienieznej, ktora podejmie decyzje w NASDAQ 22788 -0,7
sprawie stop procentowych. Warto przypomnieé, ze RPP jest niejako w cyklu obnizek DIIA 46603 02
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i wrzesniu. Tym razem jednak konsensus rynkowy zaktada przerwe i utrzymanie stép SHC 3883 0,5
procentowych na niezmienionych poziomach (czyli referencyjna 4,75%). Wiecej NIKKEI 47951 0,0
szczegotdw nt. biezacego nastawienia Rady co do sytuacji gospodarczej i polityki HANG SENG* 26726 -0,9
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SMI 12522 -0,2
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kalendarium publikacji makroekonomicznych inwestorzy $ledzi¢ beda jedynie kolejne .
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wydarzenia zwigzane z polityka monetarng, czyli wystapienia szefow regionalnych
oddziatéw Fed oraz publikacje protokotu z ostatniego posiedzenia FOMC. WIG 107937 0,8
WIG20 2869 1,1
Perspektywy na otwarcie sesji na GPW pozostajqa mieszane - poranne notowania
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kontraktow terminowych na gtéwne europejskie indeksy utrzymujg sie na poziomach
wczorajszych zamknieé. Rynkowy sentyment psujg jednak wczorajsze znizki na Wall ~ SWIG80 30321 -0,1
Street oraz spadkowy przebieg dzisiejszej sesji w Azji. /ab/ NCINDEX 281,9 -0,8
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

NANOGROUP NWZA ws. zmian w skfadzie RN oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii N w trybie oferty publicznej oraz zmiany statutu.
PCCROKITA NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzierzawienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PCC

Rokita S.A., to jest komorki organizacyjnej "Zaktad Wodno Kanalizacyjny".

Wybrane komunikaty ze spoétek

DECORA Decora zakonczyta przyjmowanie ofert w ramach skupu akcji wiasnych. W ramach skupu ztozono oferty
zbycia obejmujace facznie 3.456.057 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda.

ENERGA Energa Green Development, spotka zalezna Energi, dokonata koncowego odbioru oraz uzyskata pozwolenie
na uzytkowanie farmy wiatrowej Szybowice (woj. opolskie) o tacznej mocy 37,4 MW. Wskazano, ze jest to
19 ladowa farma wiatrowa w portfolio grupy Orlen.

HUUUGE Huuuge szacuje, ze w trzecim kwartale 2025 roku wygenerowat 55,8 min USD przychoddw ze sprzedazy, co
stanowi spadek o ok. 5 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

ORLEN Bank Gospodarstwa Krajowego zakonczyt proces kontraktacji na inwestycje w technologie wodorowe ze
srodkow KPO i zawart pie¢ umow na bezzwrotne finansowanie za ok. 2,12 mid zt, z czego 1,2 mid z
przypadnie Orlenowi.

TARCZYNSKI Grupa Tarczynski uruchomita spétke w Szwecji do sprzedazy i dystrybucji produktéw na tamtejszym rynku
oraz w krajach sasiednich tj. w Danii, Finlandii i Norwegii. Firma rozpoczeta tez sprzedaz do klienta
koncowego na rynku rumunskim poprzez lokalng spétke grupy.

TS GAMES We wtorek 7 pazdziernika swojg globalng premiere miat "Real Combat Simulator", za ktérego produkcje
odpowiada studio Roretos z grupy Ten Square Games. Gra jest dostepna w modelu subskrypcyjnym.

Przeglad prasy

AZOTY/ORLEN Spadek popytu i tani import polipropylenu do Europy bijg w sprzedaz Azotéow i Orlenu. W tym roku oba
polskie koncerny produkujq i sprzedajq mniej tego tworzywa sztucznego niz w ubiegtym roku. Co gorsza,
trudna sytuacja na rynku polipropylenu moze utrzymywac sie rowniez w kolejnych kwartatach. /PARKIET/

jsw Ministerstwo Energii zapowiada, ze nie pozostawi JSW bez wsparcia. Analizowane sg rdzne scenariusze.
Odwotanie prezesa pogtebia niepokoj wobec spoétki, ktdra przynosi straty. /RP/

Prezes Rainbow Tours: ,nie ma powodu do obaw”. Po ogtoszeniu przez jedyne biuro podrdzy notowane na

RAINBOW TOURS Sy ; ! A - AR .
GPW wynikow, ktdére rozczarowaty inwestorow, kurs akcji znaczaco spadt. Prezes przekonuje, ze to reakcja
przesadzona. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

KETY

NEUCA

TOYA

Wysoka czarna swieca na skokowo rosngcym wolumenie wyglada jak poczatek impulsu spadkowego.

Czarna $wieca na rosnqcym wolumenie - zapowiedzig impulsu spadkowego?

Akcje odbijajg sie od krétkoterminowego szczytu na 10,5 zt, co moze zapowiadac¢ dalszg korekte.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

CCC - Daily 2025-10-07 Open 166.3, Hi 167.25, Lo 160.45, Close 162.55 (-1.7%) V¢
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CCC - RSI(15) = 35.23

CCC - ADX(14) = 22.38, +DI = 13.92, -DI = 28.76

CCC - MACD(12,26) = -2.80, Signal(12,26,9) = -0.21

Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.com
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Akcje testuja/naruszajg tegoroczny podwdjny

ccc dotek na 163,3 zi.

ACP - Daily 2025-10-07 Open 243, Hi 247.6, Lo 233.6, Close 234.2 (-3.5%) Vol 148,
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ACP - Volume = 148,910.00, MA30 = 115,040.47

ACP - RSI(15) = 64,43

ACP - ADX(14) = 23.55, +DI = 39.14, -DI = 15.67

ACP - MACD(12,26) = 7.88, Signal(12,26,9) = 4.26
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
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Kurs akcji wykonuje ruch powrotny do
przetamanego oporu na 232,8 z

ASSECOPOL spadajacym wolumenie, co wyglada
korekta.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
19:00 strefa euro Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Wtorek
08:00 Niemcy Zamowienia w przemysle - n.s.a. (r/r) [%] sierpien 1,5 -3,5
18:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
18:10 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
Sroda
Polska Decyzja RPP ws. stop procentowych [%] pazdziernik 4,75 4,75
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien 2,3 1,79
18:00 strefa euro Wystgpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
20:00 USA Protokot z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek
USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 218,0
13:30 strefa euro Protokot z posiedzenia EBC wrzesien
14:30 USA Wystagpienie publiczne szefa Fed (J. Powell)
15:00 Polska Wystapienie publiczne szefa NBP (A. Glapinski)
Piatek
14:00 Polska Protokot z posiedzenia RPP wrzesien

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 107937 0,8 -0,1 2,2 2,3 35,6 31,6
WIG20 2869 1,1 0,2 2,3 0,2 30,9 25,2
MWIG40 7902 -0,1 -0,9 -0,4 -2,1 29,1 29,8
SWIG80 30321 -0,1 -0,3 2,6 5,6 28,5 28,0
WIG Banki 16960 1,2 -0,1 2,1 1,0 37,4 40,9
WIG Budownictwo 8212 1,0 0,2 0,9 0,5 21,0 7,0
WIG Chemia 7997 0,3 0,7 1,5 -12,5 4,6 -6,4
WIG GAMES 19480 -0,1 -0,1 9,4 6,8 39,1 32,0
WIG Energetyka 4168 -0,0 -1,0 -5,7 -6,5 67,3 68,6
WIG Informatyka 10496 -1,9 -2,7 8,6 0,0 85,0 98,5
WIG Media 6080 -0,7 -1,3 -7,0 -16,6 -11,4 -10,1
WIG Paliwa 10237 1,9 1,2 7,3 10,8 96,0 66,1
WIG Spozywczy 2895 0,1 0,2 -3,4 -4,7 7,5 25,6
WIG Goérnictwo 5769 2,4 3,7 31,7 32,6 50,9 8,3
WIG Leki 3235 -0,1 -0,5 -0,7 -4,3 3,2 -5,6
WIG Ukraina 495 1,1 1,3 -11,9 -10,6 48,8 98,3

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2359 -0,8 -0,4 3,2 9,5 34,0 48,0
BUX 101346 1,4 0,9 -1,8 1,9 27,8 36,9
XU100 10814 0,7 -0,4 0,8 7,0 10,0 19,7
FTSE100 9484 0,0 -0,1 3,0 7,7 16,0 14,2
DAX 24386 0,0 0,0 3,3 1,3 22,5 27,6
CAC40 7975 0,0 -1,3 3,9 3,3 8,0 5,3
SMI 12522 -0,2 0,1 1,2 4,7 7,9 4,3
EuroStoxx50 5614 -0,3 -0,7 5,6 51 14,7 13,0
S&P 500 6715 -0,4 -0,0 3,6 7,8 14,2 17,9
DJIA 46603 -0,2 -0,3 2,6 4,9 9,5 11,1
MSCI EM Latin 2461 -1,1 -1,8 0,8 4,7 32,8 10,3
Shanghai Composite 3883 0,5 1,4 0,6 12,7 15,8 16,4
Nikkei225 47951 0,0 4,8 11,5 21,1 20,2 21,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1655 -0,3 -1,1 -1,2 -0,9 12,2 5,8
EUR-PLN 4,2513 0,0 0,1 0,2 0,3 -0,5 -1,1
USD-PLN 3,6456 0,4 1,2 1,5 1,2 -11,3 -6,5
CHF-PLN 4,5440 -0,1 -0,1 0,1 0,4 0,0 -1,5

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 374 0,0 1,0 1,5 1,3 4,8 9,5
Ztoto (USD/oz) 3984 1,1 3,7 10,8 22,1 53,5 51,9
Srebro (USD/oz) 47,82 1,7 0,0 17,7 32,2 68,4 51,2

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 4,49 0 -1 -6 -34 -89 -116
WIBOR 6M (%) 4,35 0 0 -6 -29 -72 -130
EURIBOR 3M (%) 2,03 1 -1 0 -25 -116
EURIBOR 6M (%) 2,10 1 2 0 3 -14 -95
Polska 10YT (%) 5,53 6 -1 10 19 24 21
Niemcy 10YT (%) 2,71 0 -1 6 0 17 43
USA 10YT (%) 4,12 0 -4 9 -30 -37 14

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Zrodto: Refinitiv
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uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogolnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogaq by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkdw.

Zrédtem danych i informacji sa PAP, Statica, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



