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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze

W kraju

Na wrzesniowym posiedzeniu RPP podkreslano, ze krajowym czynnikiem
silnie proinflacyjnym jest polityka fiskalna, a gospodarka nie wymaga silnego
wsparcia fiskalnego - podano w opisie dyskusji z posiedzenia RPP z 3
wrzesnia. Dodano, ze sytuacja fiskalna ogranicza przestrzen do obnizania
stop procentowych.

Transfery do Polski od emigrantéw w II kw. 2025 r. wyniosty 5,3 mld zt, tyle
samo co w analogicznym kwartale poprzedniego roku - podat NBP w petnym
bilansie ptatniczym za II kwartat.

Transfery z Polski od pracujacych imigrantéw w II kw. 2025 r. wyniosty 3,0
mlid zt, o 1,9 mld zt mniej r/r - podat NBP w petnym bilansie ptatniczym. Na
Ukraine trafito 71,1 proc. catosci transferéw.

W II kw. 2025 r. do wzrostu importu w najwiekszym stopniu przyczynito sie
zwiekszenie wartosci dostaw pozostatych towardéw konsumpcyjnych, wzrost
wartosci nastgpit takze w imporcie produktéow rolnych, a takze ddbr
inwestycyjnych, w tym uzbrojenia - podat NBP w petnym bilansie ptatniczym
za II kw.

Sprzedaz odziezy i konsol do gier pociggneta polski eksport w II kwartale -
podat NBP w opisie sytuacji w bilansie ptatniczym w II kwartale.

Obnizka stép proc. o 25 pb. w pazdzierniku znaczaco ogranicza przestrzen
do kolejnych cie¢ kosztu pienigdza w 2025 r. - poinformowat agencje
Bloomberg cztonek RPP Cezary Kochalski.

Ze $wiata
Indeks sentymentu wsérdd konsumentéw amerykanskich, opracowywany

przez Uniwersytet Michigan, w pazdzierniku wynidst 55,0 pkt. wobec 55,1
pkt. w poprzednim miesigcu - podano we wstepnym wyliczeniu.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

Komentarz

Amerykanski konsument wciaz ostrozny

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek walutowy P % W_yni'ki paédziern_ikowego badar_1ia na_strojéw ’k,onsumenckich Uniwersytetu
EUR-PLN 42637 015 024 M|_ch|gan_wskazu1q na utr_zymuncq sie si@_bqsc s_entymentu. Indeks spaqt
USD-PLN 3’6696 _0’33 1’29 mlnlm'alnl,e do 55, pozosta,]q_c znacznie ponizej poziomu z 2024. Pogorszenie

! ! ! oczekiwan wobec przysztosci (-1% m/m) kontrastuje z lekkg poprawg oceny
CHF-PLN 45918 0,56 0,79 biezacych warunkdéw. Konsumenci nadal odczuwajq presje wysokich cen i
EUR-USD — 1,1619 0,48 -1,05 stabnacych perspektyw zatrudnienia, co ogranicza sklonnos¢ do zakupdw
Rynek akdji pkt % % débr trwatych. Mimo to inflacyjne oczekiwania nieco sie ustabilizowaty.
\[’)V;SZO 24222:; 'cl)’gg 8’22 Roczne spadty do 4,6%, a dtugoterminowe utrzymaty sie na 3,7%. Ogdtem
<PS00 6 553 o 279 dane sugerujg utrzymujaca sie ostroznosc¢ gospodarstw domowych.

Rynek pieniezny i rynek dtugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Dolar umocnit sie. W ubiegtym tygodniu dolar utrzymat przewage nad
euro, a kurs EUR-USD obnizyt sie do ok. 1,16. Wspodlnej walucie cigzyty stabe
dane z Niemiec i niepewno$¢ polityczna we Francji, podczas gdy
amerykanski dolar zyskiwat dzieki ostroznym oczekiwaniom wobec Fed.

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. Ztoty pozostal dosc¢ stabilny. Kurs EUR-PLN oscylowat w ubiegtym
1M WIBOR 4,62 -10 -20 tygodniu wokoét 4,25-4,26. Decyzja RPP o obnizce stép o 25 p.b. do 4,50%
3M WIBOR 4,54 1 -16 nie wywotata wiekszych wahan, a ostrozny ton komunikacji banku
6M WIBOR 4,42 -4 -13 centralnego zostat odebrany jako neutralny dla rynku.
SPW PL % p.b. p.b. Umocnienie dlugu. Rentownosci krajowych obligacji spadty, mocniej na
oy 4,16 Y 10 krotkim koncu. 2-latki do ok. 4,16%, 10-latki do 5,43%. Na rynkach
% 4,83 3 5 bazowych takze tendencje znizkowe.
10Y 5,43 -3 -6 ) B o ) )
W tym tygodniu dla Polski we wtorek NBP opublikuje dane o bilansie
poziom zmiana 1D zmiana 5D ptatniczym za sierpien. W $rode poznamy wrzesniowy odczyt inflacji CPI. W
czwartek GUS opublikuje aktualizacje kwartalnych danych o PKB za 2023-
Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. 2024 oraz 1-2 kwartat 2025, a NBP wskaznik inflacji bazowej za wrzesien. Z
DE2Y 221 2 -4 zagranicy, we wtorek zostanie opublikowany pazdziernikowy indeks
DE5Y 259 3 1 instytutu ZEW. W $rode o 11:00 Eurostat opublikuje dane dotyczace
DE10Y 279 3 produkcji przemystowej w strefie euro za sierpien, a o 14:30 poznamy
wrzesniowy odczyt inflacji konsumenckiej w USA. W czwartek dane o
Spread PL vs US D.b. D.b. Db, handlu ;agranicznym za sierpien dIa.sFrefy el,!ro oraz ipflacja PPI oraz
US2Y 66 7 o sprzedaz detaliczna dla USA za wrzesien. W piatek publikacja danych o
US5Y 120 8 4 produkcji w przemysle w USA za wrzesien.
usioy 140 8 3 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
. ktorym mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
Krzywa rentownosci PL nas na X/Twitter.
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Zrédio: Bloomberg, opracowanie wtasne

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

4:56 Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD wrzesien 90,5 98,1 102,3
4:56 Chiny Eksport r/r, % wrzesien 8,3 6,6 4,4
4:56 Chiny Import r/r, % wrzesien 7,4 1,8 1,3
Wtorek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % wrzesien 2,4 2,4
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % wrzesien 2,4 2,4
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik 41,1 37,3
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego, min EUR sierpien -1160,0 -1335,0
$roda

3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % wrzesien -0,2 -0,4
6:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % sierpien -1,3
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % wrzesien 3
11:00 strefa euro Produkcja przemysfowa w.d.a. r/r, % sierpien -0,10 1,80
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -4,7
14:30 USA Indeks NY Empire State pazdziernik -1,7 -8,7
Czwartek

11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR sierpien 5300,0
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, wrzesien 3 3
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 229,5 218,0
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % wrzesien 0,4 0,6
14:30 USA Indeks Fed z Filadelffii pazdziernik 10,0 23,2
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % wrzesien 3 3
18:00 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik 3715,0
Piatek

11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % wrzesien 2,2 2,2
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw, tys. wrzesien 1342,0 1330,0
14:30 USA Ceny importu wrzesien 0,1 0,3
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw, tys. wrzesien 1320,0 1307,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
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$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



