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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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112 Miedzynarodowy Fundusz Walutowy utrzymat prognoze dynamiki PKB Polski
i;g w 2025 r. na poziomie 3,2% oraz w 2026 r. na poziomie 3,1% - wynika z
106 cyklicznego raportu MFW World Economic Outlook.
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1g§ Deficyt na rachunku biezagcym w sierpniu wynidst 3.087 min euro wobec
1, . .
2410 2412 2502 2504 2506 2508 2510 konsensusu deficytu 1.200 min euro - podat Narodowy Bank Polski. Eksport

spadt o 1,4 proc. r/r wobec konsensusu wzrostu o 2,6%, a import spadt o 1,2

proc. wobec oczekiwanego spadku o 0,4%.
EUR-PLN, dane dzienne

440 Wskaznik Przysztej Inflacji jak i CPI sg w stabilizacji i tak powinno pozostaé -

435 poinformowato w raporcie Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych.
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Rada Polityki Pienieznej jest sktonna do dalszych obnizek stép procentowych,

425 cho¢ nie wiadomo czy juz na najblizszym posiedzeniu w listopadzie - podata

4,20 agencja Bloomberg, cytujac wypowiedz cztonka RPP Ireneusza Dabrowskiego.
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Na portalach rekrutacyjnych we wrzesniu byto o 8% mniej ofert pracy r/r -
410 wynika z najnowszego raportu firmy doradczej Grant Thornton i firmy
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420 Ze Swiata
0 Miedzynarodowy Fundusz Walutowy podnidst prognoze wzrostu $wiatowego
00 PKB na 2025 r. do 3,2%, a na 2026 r. pozostawit bez zmian na poziomie
3.0 3,1% - podano w pazdziernikowej edycji World Economic Outlook (WEOQ).
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3,70 Zaufanie niemieckich analitykdbw i inwestordw instytucjonalnych w
3,60 pazdzierniku poprawito sie - wynika z danych Instytutu ZEW. Raport ZEW
a0 pokazat, ze indeks mierzacy oczekiwania tych grup co do wzrostu
2410 2412 2502 2504 2506 2508 2510 gospodarczego Niemiec wynidst +39,3 pkt. Analitycy spodziewali sie indeksu

na poziomie +41,1 pkt. wobec +37,3 pkt. miesigc wczesniej.
CHF-PLN, dane dzienne
4,70 Perspektywy na rynku pracy USA nadal sie pogarszaja — ocenit we wtorek
4,65 prezes Fedu Jerome Powell podczas przemoéwienia na corocznej konferencji

4,60 National Association for Business Economics w Filadelfii.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Deficyt na rachunku biezacym utrzymuje sie
poziom zmiana 1D zmiana 5D

W sierpniu rachunek biezacy Polski zakonczyt sie deficytem na poziomie

:J:?PIT_Nwalumwy 42625 o g/; o ;/3" blisko -3,6 m[d EUR, wobec -1,4 mid EpR miesigqc wczesniej. Na wynik ten
USD-PLN 3’6717 _0’29 0’64 ztozyto sie gtownie stabsze saldo obrotéw towarowych (-2,5 mld EUR), co
! ! ! odzwierciedlato nieco szybszy wzrost importu niz eksportu (4,4% r/r vs. 4,1%
ES:ELS'\IID :’fzgg g’gz _g’ig r/r). Pozytywnym elementem bilansu tradycyjnie pozostajg ustugi, ktére
= . : : przyniosty nadwyzke rzedu blisko 3,7 mld EUR, czedciowo kompensujac
Rynek akeji pkt % % deficyty w dochodach pierwotnych (-4,5 mld EUR) oraz wtérnych (-0,2 mld
WIG20 2844 -1,08 0,86 EUR).
DAX 24 237 -0,62 -0,61
SP500 6 644 -0,16 -1,62

Nadzieje na ozywienie w Niemczech wciaz obecne. Indeks nastrojow
gospodarczych instytutu ZEW dla Niemiec wzrost w pazdzierniku do 39,3 z
‘ 37,3 miesigc wczeséniej, co potwierdza utrzymujacy sie umiarkowany
Rynek pieniezny i rynek dtugu optymizm wsrdd analitykow i inwestoréw. Ocena biezacej sytuacji
gospodarczej pozostata jednak bardzo staba i spadta do -80,0 pkt, wskazujac

poziom zmiana 1D zmiana 5D na wcigz trudne warunki w realnej gospodarce. Mimo stabosci biezacych

Rynek pienigzny PL % p.b. p.b. danych, oczekiwania dotyczace nadchodzacych miesiecy pozostaja
1M WIBOR 4,64 -3 -20 pozytywne. Poprawe nastrojow wspieraja m.in. rosngce nadzieje na
3M WIBOR 4,54 -1 -15 ozywienie inwestycji publicznych w Niemczech.
6M WIBOR 4,39 -2 -16

Ostabienie dolara. Wczoraj kurs EUR-USD nieco wzrost do 1,16, co mogto
SPW PL % p.b. p.b. by¢ korektg po wczesniejszych spadkach.
2Y 4,11 -2 -15
5y 4,80 1 9 EUR-PLN dos¢ stabilny. Wczoraj kurs EUR-PLN tylko nieznacznie sig
10Y 5,40 1 10 podwyzszyt, konczac dzien na poziomie lekko ponad 4,26, pozostajac

odpornym na globalne zawirowania.
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Dtug dalej sie umacnia. Rentownosci krajowych SPW nadal znizkujg i dalej

Spread PL vs DE p.b. p-b. p-b. mocniej na krétkim koncu. Lekkie tendencje spadkowe takze na rynkach

DE2Y 218 -1 -9 bazowych.

DESY 260 1

DE10Y 279 1 0 Dzi$§ o 10:00 GUS opublikuje wrzeéniowy odczyt inflacji CPI. O 11:00
Eurostat opublikuje dane dotyczace produkcji przemystowej w strefie euro za

Spread PL vs US b.b. p.b. p.b. sierpiel, a o 14:30 poznamy wrzesniowy odczyt inflacji konsumenckiej w

us2y 63 0 -7 USA.

ussy 119 1 1 ) o .

USL0Y 136 4 1 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na

ktorym mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

nas na X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.


https://protect.checkpoint.com/v2/r02/___https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html___.YzJlOnBhcDpjOm86ODAxZTQxY2VkODM2ODA0ZjA2MzMyYzNkY2Q4NmJjYWM6NzphNjgwOmM1ZmIzYmZjYWMzNjJmNWM2NDUzMjQwMmMxMTdkNTRjZDAxM2ExYThhZGFlNzQzM2E3MzY0YzRlM2FiZWY2YjM6cDpGOkY
https://protect.checkpoint.com/v2/r02/___https://twitter.com/Analizy_Alior___.YzJlOnBhcDpjOm86ODAxZTQxY2VkODM2ODA0ZjA2MzMyYzNkY2Q4NmJjYWM6NzplODlmOmMyODZkN2IxMTg0NWIzMmE1NWYwZmRiYjdiNGQ3NWIzZWM5ZGFiYTdmODE1ZWMzZmQzNGNmZmYyOGFjZDY2MjE6cDpGOkY

Raport Rynkowy

éroda, 15 pazdziernika 2025

Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD wrzesien 90,5 98,1 102,3

Chiny Eksport r/r, % wrzesien 8,3 6,6 4,4

Chiny Import r/r, % wrzesien 7,4 1,8 1,3
Wtorek
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % wrzesien 2,4 2,4 2,4
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % wrzesien 2,4 2,4 2,4
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik 39,3 41,1 37,3
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego, min EUR sierpien -3087,0 -1160,0 -1168,0
$roda
3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % wrzesien -0,3 -0,2 -0,4
6:30 Japonia Produkcja przemysfowa n.s.a. r/r, % sierpien -1,6 -1,3
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % wrzesien 3
11:00 strefa euro Produkcja przemysfowa w.d.a. r/r, % sierpien 0,00 1,80
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -4,7
14:30 USA Indeks NY Empire State pazdziernik -1,8 -8,7
Czwartek
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mld EUR sierpien 7,0 5300,0
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % wrzesien 3 3
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 230,0 218,0
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % wrzesien 0,4 0,6
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 10,0 23,2
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % wrzesien 3 3
18:00 USA Zmiana zapaséw ropy, tys. brk pazdziernik 250,0 3715,0
Piatek
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % wrzesien 2,2 2,2
14:30 USA Pozwolenia na budowe domow, tys. wrzesien 1343,0 1330,0
14:30 USA Ceny importu wrzesien 0,1 0,3
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw, tys. wrzesien 1320,0 1307,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq,
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialnos$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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