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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze

W kraju

Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych we wrzesniu 2025 r. wzrosty o 2,9%
r/r, @ w poréwnaniu z poprzednim miesigcem ceny nie zmienity sie - podat
Gtowny Urzad Statystyczny. Wczesniej w szybkim szacunku GUS podawat,
ze CPI we wrzesniu wynidst 2,9% r/r i 0,0% m/m.

Wedtug danych wstepnych w lipcu produkcja ustug byta o 7,5% wyzsza niz
przed rokiem, a w poréwnaniu z czerwcem wzrosta o 0,3% - podat Gtéwny
Urzad Statystyczny.

Ceny ustug swiadczonych przez banki i inne instytucje wzrosty we wrzesniu o
2,5% r/r- podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Ceny ustug telekomunikacyjnych wzrosty we wrzeséniu 6,6% r/r - podat
Gtowny Urzad Statystyczny. W ujeciu miesigc do miesigca ceny te wzrosty o
0,4%.

Ceny ustug turystycznych organizowanych za granicg wzrosty we wrzesniu o
5,0% r/r - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

Czlonkowie Rady Polityki Pienieznej Gabriela Mastowska i Henryk Wnorowski
zasygnalizowali w oddzielnych wywiadach dla agencji Bloomberg ostroznos¢
w kwestii dalszych obnizek stép procentowych.

Produkcja przemystowa w Polsce, wyréwnana dniami roboczymi, wzrosta w
sierpniu o 2,4% r/r, po wzroscie o 3,1% r/r miesiqc wczesniej - podat
Eurostat.

Produkcja przemystowa w strefie euro w sierpniu spadfa o 1,2%, podczas
gdy poprzednio wzrosta o 0,5%, po korekcie z +0,3% - poinformowat w
komunikacie urzad statystyczny Eurostat. Analitycy spodziewali sie spadku o
1,6%.

Deficyt budzetu po wrzesniu 2025 r. wynidst 201.435 min zt, czyli 69,8%
planu na ten rok - podat resort finanséw w komunikacie.

Ministerstwo Finansow sprzedato obligacje serii OK0128, WZ0930, DS1030,
PS0131, DS1035 i IZ0836 za tacznie 10.000,910 min zt, przy popycie
17.666,741 min zt - podat resort w komunikacie.

Ministerstwo Finansow sprzedato na aukcji dodatkowej szes¢ serii obligacji za
1.347,331 min zt - podat resort w komunikacie.

Ministerstwo Finanséw nie pracuje nad projektem, ktory zaktadatby
utrzymanie obnizonej minimalnej podstawy obliczania sktadki zdrowotnej dla
przedsiebiorcbw w 2026 r. i kolejnych latach - poinformowato PAP
ministerstwo.

Ze Swiata

Inflacja wg HICP we Francji we wrzes$niu wyniosta 1,1% r/r wobec 0,8% r/r
miesigc wczesniej - podato francuskie biuro statystyczne w koncowym
wyliczeniu. Wstepnie szacowano 1,1% r/r.

Produkcja przemystowa w Japonii w sierpniu spadta o 1,5% m/m - podato
Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu w koncowym wyliczeniu.
Wstepnie szacowano spadek o0 1,2%.

W USA zanotowano spadek indeksu wnioskdéw o kredyt hipoteczny MBA -
indeks wyréwnany sezonowo spadt o 1,8% w tygodniu zakonczonym 3
pazdziernika - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankdw Hipotecznych.

Gubernator amerykanskiej Rezerwy Federalnej, Stephen Miran, ocenit w
érode, ze napiecia handlowe zwiekszajg niepewnos$¢ co do perspektyw
wzrostu gospodarczego, co sprawia, ze szybsze obnizenie stop procentowych
staje sie jeszcze wazniejsze.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Inflacja potwierdzona
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Wczoraj poznalismy finalne dane o wrzesniowej inflacji i pozostata ona na

Rynek waluto % % . T . . . .

ynecwa itowy ° °  poziomie 2,9% r/r, zgodnie z szybkim szacunkiem. Ciagle ceny ustug rosng
EUR-PLN 4,2521 -0,24 -0,05 . A A Y ! . o
USD-PLN 36505 058 05, \Wyraznie szybciej niz ceny towarow, we wrzesniu ustugi byty drozsze o 5,8%
CHF-PLN 4’5820 0’02 0’46 r/r, a towary wzrosty o 1,9% r/r. W ujeciu miesiecznym ceny ogétem nie
EUR-USD 1’1647 0’34 0’16 ulegty zmianom - wzrost cen towaréw wyniost 0,1% m/m a ustugi spadly o
R 'k o - P ’0/ 'O/ 0,2% m/m. Inflacja pozostaje 3 miesiac z rzedu w pasmie celu NBP. W
w‘;gjoa il 2;98 . 10° o 8; zblizajacych sie miesigcach mozemy oczekiwaé lekkiej presji inflacyjnej ze

- ! strony energii cieplnej oraz ustug. Dzi$ poznamy odczyt inflacji bazowej -

DAX 24 093 0,37 -2,11 spodziewamy sie, ze wskaznik utrzyma sie na poziomie 3,2% r/r.
SP500 6671 0,40 -0,95

W okresie styczen-wrzesien’25 dochody budzetu panstwa wyniosty
415,6 mld zt, co stanowi 65,7% rocznego planu, a wydatki 617 mid zt
Rynek pieniezny i rynek dtugu (66,9% planu), natomiast deficyt uksztattowat sie na poziomie 201,4 mid zt
(69,8% planu). W warunkach poréwnywalnych (bez reformy udziatow JST)
dochody budzetu wyniostyby 509,1 mid zt (93,5 mld zt wiecej niz obecnie) i

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pienigzny PL % p.b. p.b. bytby to wynik o 10,6% wyzszy w ujeciu r/r. Dochody z VAT, na koniec

1M WIBOR 4,60 -4 -19 wrzesnia wyniosty 240,3 mld zt i byly wyzsze o0 10,6% r/r.

3M WIBOR 4,55 1 -13

6M WIBOR 4,37 2 .17 Ostlabienie dolara. W srode dolar kolejny dzien sie ostabiat i kurs EUR-USD
wzrost do ok. 1,165 na koniec dnia.

SPW PL % p.b. p.b.

2y 4,06 1 12 Mocniejszy ztoty. Wczoraj kurs EUR-PLN znizkowat i zblizat sie do poziomu

5y 4,78 2 -7 4,25. Umocnieniu mogly sprzyja¢ m.in. wypowiedzi niektérych cztonkéw

10Y 5,38 1 8 RPP, ktdrzy sygnalizujq ostrozno$¢ w prowadzeniu polityki monetarnej, co
moze by¢ odczytywane jak che¢ do pozostawienia stép procentowych na

poziom zmiana 1D zmiana 5D niezmienionym poziomie w listopadzie, po zesztotygodniowym cieciu o 25

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. p-b.

DE2Y 215 0 -4 Stabilna rentownos¢ SPW. Wczoraj wyceny krajowych obligacji nie

DE5Y 262 -1 6 zmieniaty sie istotnie - obserwowaliSmy kosmetyczne obnizki o 1-2 p.b. Na

DE10Y 281 -1 6 srodowym przetargu obligacji MF sprzedato obligacje za ponad 10 mid zt
przy popycie przekraczajacym 17 mld zt (ponadto na akcji dodatkowej

Spread PL vs US p.b. p.b. b.b. sprzedano kolejne 1,3 mid zt).

us2y 57 0 -2 L, . o ) )

USsY 117 1 5 Dzi$ o 11:00 opublikowany zostanie bilans handlu zagranicznego w strefie

US10Y 135 1 3 euro w sierpniu (konsensus: 7 mld EUR), o 14:00 poznamy wskaznik inflacji

bazowej w Polsce we wrzesniu (konsensus: 3,0% r/r).

Krzywa rentownosci PL Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD wrzesien 90,5 98,1 102,3

Chiny Eksport r/r, % wrzesien 8,3 6,6 4,4

Chiny Import r/r, % wrzesien 7,4 1,8 1,3
Wtorek
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % wrzesien 2,4 2,4 2,4
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % wrzesien 2,4 2,4 2,4
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik 39,3 41,1 37,3
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego, min EUR sierpien -3087,0 -1160,0 -1168,0
$roda
2:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % wrzesien -0,3 -0,2 -0,4
0:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % sierpien -1,6 -0,9 -1,6
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % wrzesien 3 3 3
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % sierpien 1,10 0,00 2,00
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % pazdziernik -1,8 -4,7
14:30 USA Indeks NY Empire State pazdziernik 10,7 -1,8 -8,7
Czwartek
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego s.a., mid EUR sierpien 7,0 5,3
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % wrzesien 3 3
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. pazdziernik 230,0 218,0
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % wrzesien 0,4 0,6
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 10,0 23,2
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % wrzesien 3 3
18:00 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk pazdziernik -1200,0 3715,0
Piatek
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % wrzesien 2,2 2,2
14:30 USA Pozwolenia na budowe domdw, tys. wrzesien 1342,5 1330,0
14:30 USA Ceny importu wrzesien 0,1 0,3
14:30 USA Rozpoczete budowy domow, tys. wrzesien 1320,0 1307,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza,
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialnos¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



