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GRUPA KAPITAtOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(WTYS. zt)

SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy ustug 134 937 100 774 31851 23424
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 41536 19541 9804 4542
Zysk (strata) brutto 46 671 30750 11016 7148
Zysk (strata) netto 37508 24750 8 854 5753
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 79 630 13764 18 796 3199
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15510 1513 3661 352
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -61 475 -31 285 -14 511 -7 272
Przeptywy pieniezne netto, razem 33668 -16 008 7947 -3721

w tys. zt w tys. EUR
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025 | 31.12.2024 | 30.09.2024
Aktywa razem 197 668 191 695 182 422 46 301 44 862 42 631
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 100 708 72 075 82 756 23589 16 868 19 340
Zobowigzania dtugoterminowe 5000 5045 30770 1171 1181 7191
Zobowigzania krétkoterminowe 95 708 67 030 51986 22418 15 687 12149
Kapitat wtasny 96 960 119 620 99 666 22712 27 994 23291
Kapitat zaktadowy 4696 5209 5516 1100 1219 1289
tg:;i:ﬁ:m(,‘g’zzzg? na koniec okresu 46957266 | 52086850 | 55160535| 46957266 | 52086850 | 55160535
wzt w EUR

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (Srednia wazona) 1,11 0,45 0,21 0,10
&Zziv(\)/s:)niony zysk (strata) na jedng akcje zwykta ($rednia 111 0,45 0,21 0,10
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,06 1,81 0,49 0,42
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,06 1,81 0,49 0,42
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0 0 0 0

Wybrane dane finansowe, zaprezentowane powyzej,

finansowego przeliczono na EURO wg nastepujacych zasad:

zawierajgce podstawowe pozycje sprawozdania

e poszczegdlne pozycje aktywdw, zobowigzan i kapitatu wtasnego przeliczono wedtug srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na dzien 30 wrzesnia 2025 r. w wysokosci
1 EURO = 4,2692 zt, na dzien 31 grudnia 2024 r. w wysokosci 1 EURO = 4,273 zt, na dzien 30 wrzes$nia
2024 r. w wysokosci 1 EURO = 4,2791 zt,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakorczonego miesigca za okres sprawozdawczy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2025 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r. (odpowiednio: 1 EURO = 4,2365 zti 1 EURO = 4,3022 zt).




GRUPA KAPITAtOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPORZADZONE WEDEUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH
DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU
Nota 01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 48 199 134 937 34 463 100 774
Przychody z tyt. Swiadczonych ustug 9.1 48 096 133019 34147 99 540
Pozostate przychody operacyjne 9.2 103 1918 316 1234
Koszty dziatalnosci operacyjnej 31511 93 401 28 626 81233
Koszty dystrybucji 9.3 19401 52 637 14618 40527
Swiadczenia pracownicze 9.4 8327 24 217 6614 20 148
Amortyzacja 988 3020 835 2517
Ustugi obce 9.5 1701 4987 1478 4538
Pozostate koszty operacyjne 9.6 1094 8540 5081 13503
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 16 688 41 536 5837 19 541
Przychody finansowe 9.7 1830 5386 4556 11 489
Koszty finansowe 9.8 112 251 79 280
Wynik na dziatalnosci finansowej 1718 5135 4477 11 209
Zysk (strata) brutto 18 406 46 671 10314 30 750
Podatek dochodowy 10 3600 9163 2147 6 000
i‘;ﬂ;\g;ﬁ:zﬁ;:;m 2 dziafalnosci 14 806 37508 8167 24750
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 14 806 37 508 8167 24750
Zysk netto przypadajacy: 0 0
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 14 236 36 106 7938 23 820
- udziatom niekontrolujgcym 570 1402 229 930
Y IR e 01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Pozycje, ktdre nie zostang nastepnie
przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0 0 0
Pozycje, ktére zostang nastepnie 0 0 0 0
przeklasyfikowane na zyski lub straty
Ir::: rrs\kiadmkl catkowitych dochodéw, 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 14 806 37508 8167 24750
Catkowite dochody przypadajace:
dzﬁfﬁﬂ,lrc'ﬁfmm Jednostid 14236 36 106 7938 23820
- udziatom niekontrolujgcym 570 1402 229 930
(zxsz)(s‘;'z::a)r:iel;‘?;r': dln?::j‘:;o‘::k"" " 01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
liczbe akcji 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
zwykty: 0,30 1,11 0,15 0,45
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,30 1,11 0,15 0,45
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwodniony: 0,30 1,11 0,15 0,45
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,30 1,11 0,15 0,45
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00




GRUPA KAPITAtOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPORZADZONE WEDEUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU
(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2025 ROKU

Nota 30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024

AKTYWA 197 668 190 053 191 695 182 422
Aktywa trwate 57 317 56 479 57 629 110 059
Rzeczowe aktywa trwale 12 7037 7526 6325 6953
Wartosci niematerialne 13 7 509 7401 7272 7 257
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej 14 2334 2334 2334 2227
przez inne catkowite dochody
Aktywa f’m.ansovx./e wycemane qbowlqzkowo 15 38994 38425 39786 78 615
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane wedtug 15 0 0 0 14531
zamortyzowanego kosztu
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 958 269 1443 0
dochodowego
Inne aktywa 485 524 469 476
Aktywa obrotowe 140 351 133574 134 066 72 363
Aktywa flnansowe v.vyc.enlane w wartosci 1046 1785 0 0
godziwej przez wynik finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wedtug 0 14 680 14581
zamortyzowanego kosztu
Nale.zno’sc.l z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 16 20111 18 504 34016 19138
naleznosci
Inne aktywa 848 625 791 742
Naleznosci z tytutu biezacego podatku

0 0 0 0
dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 118 346 97 980 84 678 52483
ZOBOWIAZANIA | KAPITAEt WEASNY 197 668 190 053 191 695 182 422
Kapitaty wtasne 96 960 82154 119 620 99 666
Kapitat zaktadowy 18.1 4696 5209 5209 5516
Akcje wtasne 0 -59 043 0 -29 234
Kapitat zapasowy 28 845 28 845 28 845 28 845
Kapitat rezerwowy 16 206 74736 32557 61424
Zyski/(straty) zatrzymane 40736 26 500 46 807 27 408
Bazem k.j;!pltah./ pr.zypl.sane akcjonariuszom 90 483 76 247 113 418 93 959
jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujace 6477 5907 6202 5707
ZOBOWIAZANIA 100 708 107 899 72 075 82 756
Zobowiazania dtugoterminowe 5000 6110 5045 30770
Zobowigzania z tytutu leasingu 2786 3063 1752 1948
Rezerwa (zobowigzania) z tytutu odroczonego 0 0 0 505
podatku dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 19 2214 3047 3293 28 317
Zobowiazania krétkoterminowe 20.1 95 708 101 789 67 030 51 986
Zobowigzania z tyt. do.staw i ustug oraz 3022 2998 3443 3781
pozostate zobowigzania
Zobowigzania wobec klientéw 20.2 68 437 79 411 35610 31165
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1870 1155 5 406 936
Zobowigzania publicznoprawne 980 1997 1129 880
Zobowigzania z tytutu leasingu 1223 1321 1436 1616
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 20.3 20176 14 907 20 006 13 608




GRUPA KAPITALOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
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SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto 18 406 46 671 10 314 30 750
Korekty razem -8928 45175 -2311 -8016
Amortyzacja 988 3020 835 2517
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 26 8 -21 19
Odsetki -844 -3199 -647 -2431
(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -586 -1628 -3907 -9 056
Koszty leasingu finansowego 53 131 51 164
Zmiana stanu naleznosci -814 15536 -1405 13232
Zmiana stanu zobowigzan -11967 32257 -2955 -18 737
Zmiana stanu rezerw -833 -1079 2994 6319
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 5046 113 2744 -43
Pozostate korekty 3 16 1 0
i:gl;xji::jieine wypracowane w toku dziatalnosci 9478 91846 2004 22734
Podatek dochodowy zaptacony -3573 -12 213 -2375 -8970
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5905 79 633 5628 13764
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 45 45 0 0
Zbycie aktywow finansowych 14 500 17 332 1 2487
Odsetki 1084 3444 826 2610
aN;tl;)/\x;vv:f‘:::f;!hniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 727 2111 1490 3583
Nabycie aktywdw finansowych 0 -3200 0 0
Wydatki w ramach objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi
lub innymi przedsiewzieciami zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ 0 0 0 0
inwestycyjna
Przejete srodki pieniezne w ramach objecia kontroli nad
jednostkami zaleznymi lub innymi przedsiewzieciami 0 0 0 0
zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 902 15510 -664 1513
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0 0
Dywidendy wyptacone 0 -1127 0 -764
Skup akcji wtasnych 0 -59 043 0 -29 234
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego -386 -1176 -413 -1211
Odsetki -53 -131 -51 -164
Pozostate -2 2 30 88
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -441 -61 475 -434 -31 285
iz;iigin?::(t:r:;wcirodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 20 366 33 668 4531 -16 008
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 1] 0 0 0
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 20 366 33668 4531 -16 008
Srodki pieniezne na poczatek okresu 97 980 84 678 47 952 68 491
Srodki pieniezne na koniec okresu 118 346 118 346 52483 52483




GRUPA KAPITAtOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU
Kapitat
przypisany
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Zyski/ a!(qona- ‘Ud1|afy Kapitat
podstawo- (straty) riuszom niekontro- wiasny
wtasne zapasowy | rezerwowy . . . .
wy zatrzymane | jednostki lujace ogoétem
dominuja-
cej
Na dzien 01.07.2025 r. 5209 -59 043 28 845 74736 26 500 76 247 5907 82154
zmiany w kapitale wtasnym
w okresie od 01.07 do
30.09.2025
Zysk netto za okres 0 0 0 0 14 236 14 236 570 14 806
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0
netto za okres
Razem catkowite dochody / 0 0 0 0 14236 14236 570| 14806
Catkowite dochody ogétem
PoQuaI wyniku z lat 0 0 0 0 0 0 0 0
ubiegtych
Skup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie akcji -513 59043 0 0 0 58 530 0 0
Inne zwiekszenia 0 0 0 58530 0 58530 0 -58 530
taczne zmiany w kapitale 513 59043 0 58530 14236 14236 570 5551
wiasnym
Na dzier 30.09.2025 r. 4 696 0 28 845 16 206 40 736 90483 6477 96 960
Kapitat
przypisany
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Zyski/ a!(c;ona- .Ud1|aiy Kapitat
podstawo- (straty) riuszom niekontro- wiasny
wtasne zapasowy | rezerwowy . . . .
wy zatrzymane | jednostki lujace ogoétem
dominuja-
cej
Na dzien 01.01.2025 r. 5209 0 28 845 32557 46 807 113 418 6202 119 620
zmiany w kapitale wtasnym
w okresie od 01.01 do
30.09.2025
Zysk netto za okres 0 0 0 0 36 106 36 106 1402 37508
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0
netto za okres
Razem catkowite dochody / 0 0 0 0 36 106 36 106 1402 37508
Catkowite dochody ogétem
R Rl 0 0 0 42179 42179 0 1127 1127
ubiegtych
Skup akcji wiasnych -59 043 0 0 0 -59 043 0 -59 043
Umorzenie akgji -513 59 043 0 0 0 58 530 0 58 530
Inne zwiekszenia 0 0 0 -58 530 2 -58 528 0 -58 528
taczne zmiany w kapitale -513 0 0 -16 351 -6071 -22935 275|  -22660
wiasnym
Na dzien 30.09.2025 r. 4696 0 28 845 16 206 40 736 90483 6477 96 960




GRUPA KAPITALOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU
(WTYS. zt)

Kapitat
przypisany
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Zyski/ a!(qona- _Udznafy Kapitat
podstawo- (straty) riuszom niekontro- wiasny
wtasne zapasowy | rezerwowy . . . A
wy zatrzymane | jednostki lujace ogoétem
dominuja-
cej
Na dzieri 01.01.2024 r. 5516 0 28 845 32178 32 837 99 376 5541 104 917
zmiany w kapitale wtasnym
w okresie od 01.01 do
31.12.2024
Zysk netto za okres 0 0 0 0 43 233 43 233 1425 44 658
Inne catkowite dochody 0 0 0 60 0 60 0 60
netto za okres
) G ST LT 0 0 0 60 43233 43293 1425 44718
Catkowite dochody ogétem
Podziaf wyniku z lat 0 0 0 29246 |  -29246 0 -764 -764
ubiegtych
Skup akcji wtasnych -29 234 0 0 0 -29234 0 -29 234
Umorzenie akcji -307 29234 0 0 0 28 927 0 28 927
Inne zwiekszenia 0 0 0 -28 927 -17 -28 944 0 -28944
taczne zmiany w kapitale -307 0 0 379 13970 14042 661 14703
wiasnym
Na dzieni 31.12.2024 r. 5209 0 28 845 32557 46 807 113 418 6 202 119 620
Kapitat
przypisany
Kapitat Akcje Kapitat Kapitat Zyski/ a!(qona- 'Ud1|afy Kapitat
podstawo- (straty) riuszom niekontro- wiasny
wiasne zapasowy | rezerwowy . . . .
wy zatrzymane | jednostki lujace ogoétem
dominuja-
cej
Na dzien 01.07.2024 r. 5516 -29234 28 845 61424 27 409 85954 5707 91 661
zmiany w kapitale wiasnym
w okresie od 01.07 do
30.09.2024
Zysk netto za okres 0 0 0 0 0 8 006 0 8006
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0 0 0
netto za okres
Razem catkowite dochody /
Catkowite dochody ogétem 0 0 0 0 0 8006 0 8006
PO'dZIa'f wyniku z lat 0 0 0 0 0 0 0 0
ubiegtych
Skup akcji wiasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie akgji 0 0 0 0 0 0 0 0
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 -1 -1 0 -1
taczne zmiany w kapitale 0 0 0 0 1 8005 0 5551
wiasnym
Na dzieri 30.09.2024 r. 5516 -29234 28 845 61424 27 408 93 959 5707 99 666
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GRUPA KAPITALOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU
(WTYS. zt)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. INFORMACIJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Quercus TFI S.A. (,,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spétki dominujgcej Quercus
TFIS.A. (dalej ,,Quercus TFI”, ,Spotka”, ,Jednostka dominujaca” lub ,Emitent”) oraz podmiotéw zaleznych
wymienionych w nocie nr 2.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest tworzenie i zarzgdzanie otwartymi i zamknietymi funduszami
inwestycyjnymi oraz portfelami instrumentéw finansowych, dystrybucja produktéw inwestycyjnych
i finansowych, swiadczenie ustug finansowych, w szczegélnosci prowadzenie rejestréw uczestnikow funduszy
inwestycyjnych.

Informacje o jednostce dominujacej
Nazwa jednostki dominujgcej: Quercus TFI S.A.

Quercus TFI S.A. zostata utworzona dnia 21 sierpnia 2007 roku. Spétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000288126. Spdtce nadano numer statystyczny
REGON 141085990.

Adres zarejestrowanego biura jednostki: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Panistwo rejestracji: Polska

Siedziba Spétki: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Forma prawna jednostki: sp6tka akcyjna

Nazwa jednostki dominujacej najwyzszego szczebla: Quercus TFI S.A.

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Emitenta jest ,tworzenie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych, zarzadzanie tymi funduszami, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, a takie reprezentowanie ich wobec oséb trzecich oraz
zarzadzanie unijnymi alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, w tym wprowadzanie ich do obrotu” (PKD:
6630 Z).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka posiada zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego (,KNF”) na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych,
zarzadzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu
ich wobec o0sdéb trzecich i zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych (zezwolenie KNF z dnia
19.02.2008 r.) oraz zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na
zarzadzaniu portfelami instrumentow finansowych i doradztwie inwestycyjnym (zezwolenie KNF z dnia
08.04.2009r.).

Na dzier 30.09.2025 r. Emitent zarzadzat nastepujacymi funduszami inwestycyjnymi:

e QUERCUS Parasolowy Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi jedenastoma
subfunduszami: QUERCUS Akumulacji Kapitatu (dawniej: Ochrony Kapitatu), QUERCUS Global Balanced,
QUERCUS Agresywny, QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy, QUERCUS Obligacji Skarbowych, QUERCUS lev,
QUERCUS short, QUERCUS Gold, QUERCUS Absolutny (dawniej: Stabilny), QUERCUS Global Growth,
QUERCUS Silver, QUERCUS Tech lev,

e QUERCUS Instytucjonalny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, z wydzielonymi dwoma
subfunduszami: QUERCUS Dtuzny 1 i QUERCUS Dtuzny 2,

e QUERCUS Absolute Return Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e QUERCUS Global Balanced Plus Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e Acer Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

e Q1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
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e QUERCUS Multistrategy Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
e  Private Equity Multifund Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
e Alphaset Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

a takze portfelami instrumentéw finansowych.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania, w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej wchodzity
nastepujace osoby:

Sktad Zarzadu:

Sebastian Buczek — Prezes Zarzadu

Artur Paderewski — Pierwszy Wiceprezes Zarzgdu
Piotr Ptuska — Wiceprezes Zarzadu

Pawet Pasternok — Wiceprezes Zarzadu

Maciej Klimczak — Wiceprezes Zarzadu

Zbigniew Jakubowski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Strzelczyk — Cztonek Zarzadu

Pawet Karczewski — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej:

Dorota Podedworna-Tarnowska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maja Mandela — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Dawid Prysak — Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Olczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Golak - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania nastgpity nastepujgce zmiany w skfadzie
Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta:

e w dniu 8 kwietnia 2025 r. Pan Jerzy Ciedlik i Pan Pawet Sanowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej Emitenta, a Pan Janusz Nowicki w dniu 9 kwietnia 2025 .,

e wdniu 17 kwietnia 2025 r. Walne Zgromadzenie powotato na Wiceprezesa Zarzgdu p. Pawta Karczewskiego,
Panig Dorote Podedworng-Tarnowskg na Przewodniczacg Rady Nadzorczej, Panig Maje Mandele na
Wiceprzewodniczacg Rady Nadzorczej oraz Pana Wojciecha Golaka na Cztonka Rady Nadzorczej,

e zdniem 30 czerwca 2025 r. p. Pawet Cichon ztozyt rezygnacje z mandatu Wiceprezes Zarzadu.

2. SKtAD GRUPY

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku w sktad Grupy wchodzit Quercus TFI S.A. oraz ponizsze jednostki zalezne, nad
ktorymi Emitent sprawuje kontrole:

TR Zakres dziatalnogci Met(.)da ) Udziat w kapitale Udziat w prawach
konsolidacji zaktadowym gtosu
Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. Ustugi finansowe petna 100% 100%
Dystrybucja
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. produktow petna 75%* 75%*
finansowych

* Podmiot bezposrednio zalezny od Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0.

Emitent posiada 100% udziatéw w spdtce Quercus Agent Transferowy sp. z o.0. (,Quercus AT”). Czas trwania
spotki Quercus AT jest nieoznaczony.

Emitent posiada posrednio 75% udziatdéw w sp6tce Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. (,,DI Xelion”). Nabycie ww.
udziatéw nastgpito poprzez spotke Quercus AT. Czas trwania DI Xelion jest nieoznaczony.

W okresie objetym raportem $rddrocznym nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta, nie
nastgpity potaczenia z innymi jednostkami gospodarczymi, a takze sprzedaz jednostek grupy kapitatowej czy
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inwestycji dtugoterminowych. Emitent nie wyodrebnit innej jednostki gospodarczej, nie dokonat restrukturyzacji
ani nie zaniechat dziatalnosci.

3. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w ksztafcie zatwierdzonym przez
Unie Europejska i przedstawia sytuacje finansowg Grupy na dzierh 30 wrzesnia 2025 roku, wyniki jej dziatalnosci
oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku. Jako dane poréwnawcze
zaprezentowano dane skonsolidowane Grupy Kapitatowej za IIl kwartat 2024 roku, sporzadzone zgodnie z MSSF.
Sprawozdania kwartalne nie podlegajg badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta.

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na bazie
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym
przez UE (,,MSR 34”) i nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czytaé facznie ze sprawozdaniem finansowym Emitenta za rok zakoriczony 31 grudnia
2024 roku. W sprawozdaniu zawarto wybrane noty objasniajace dotyczgce wydarzen i transakgji, ktore sg istotne
dla zrozumienia wynikow Grupy.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich
(z1), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych. Ztoty polski jest walutg
funkcjonalna jednostki dominujacej i wszystkich jednostek zaleznych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie
z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Srédroczne  skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki wchodzgce w sktad Grupy w dajacej sie przewidzieé
przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej, tj. do 30 wrzesnia 2026 r. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniaty okolicznosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez konsolidowane podmioty.

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Quercus TFI S.A. za |1l kwartat
2025 roku zostato sporzadzone izatwierdzone dnia 17 pazdziernika 2025 roku do publikacji w dniu 20
pazdziernika 2025 roku.

4. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKU
4.1. PROFESJONALNY OSAD

Sporzadzenie Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
Jednostki dominujgcej osaddw, szacunkdw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty,
aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych.
Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdéw
i zobowigzan w przysztosci. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujgcych
0sgdow, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Szacowany wptyw agresji Rosji na Ukraine na sytuacje finansowg Grupy

W okresie sprawozdawczym aktywny pozostawat czynnik ryzyka — wojny w Ukrainie oraz wzrost napiecia
geopolitycznego na Bliskim Wschodzie. W 2025 roku saldo naptywu srodkéw w funduszach zarzgdzanych przez
Emitenta oraz aktywéw w administracji DI Xelion byto dodatnie. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad
Jednostki dominujacej nie jest w stanie przewidzie¢ dtugosci trwania wojny, ale ocenia, ze nie stanowi ona
czynnika zagrazajacego kontynuacji dziatalnosci przez Grupe. Grupa nie prowadzi dziatalnosci na terenie Ukrainy,
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Izraela oraz na terytorium panstw objetych sankcjami gospodarczymi w zwigzku z wybuchem wojny. Plany
biznesowe Grupy nie zaktadajg rowniez budowania czy tez rozszerzania skali dziatalnosci na terytorium
wspomnianych panstw. Grupa nie posiada rowniez zadnych ekspozycji w portfelu niehandlowym czy tez
naleznosci od partneréw biznesowych, ktérych dziatalno$¢ gospodarcza zarejestrowana bytaby na Ukrainie,
Biatorusi lub w Rosji i innych obszarach objetych kryzysem politycznym lub konfliktem zbrojnym.

Zarzad Emitenta uwaza, ze obecna sytuacja nie powoduje koniecznosci wprowadzania korekt w sprawozdaniu
finansowym za Il kwartat 2025 r., ani zamieszczania dodatkowych ujawnien po dacie bilansu z tego tytutu.

W zwigzku z powyzszym, niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatania przez jednostki wchodzgce w sktad Grupy w niezmniejszonym istotnie zakresie w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci, tj. co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Klasyfikacja i wycena inwestycji w udziaty w spétce F-Trust S.A. (d. iWealth Management sp. z 0.0.)

Emitent posiada akcje w spotce F-Trust iWealth S.A. stanowigce na dziert 30 wrzesnia 2025 r. 6,8% kapitatu
zaktadowego. Zarzad Emitenta, bazujac na profesjonalnym osadzie, zaktada, iz w przypadku tej inwestycji nie ma
miejsca do czynienia ze znaczacym wpltywem. Inwestycja jest wyceniania w wartosci godziwe;j.

Klasyfikacja umow leasingowych

Zarzad Emitenta dokonat szeregu ocen i osgdéw zwigzanych miedzy innymi z oceng czy zawarte umowy zawierajg
element leasingu i w zwigzku z tym czy powinny w Swietle zastosowania tego standardu skutkowac rozpoznaniem
nowych aktywdéw i zobowigzan. Ponadto Zarzad dokonat szeregu osadow, ktore wptynety na wysokosé
oszacowanego zobowigzania oraz aktywodw z tytutu umoéw leasingu. Przyktadami tych osadéw sg np. kraricowe
stopy procentowe leasingobiorcy przyjete do dyskontowania przysztych przeptywdéw pienieznych oraz przyjety
okres leasingu oraz amortyzacji prawa do uzytkowania na podstawie umowy leasingu.

4.2, NIEPEWNOSCI SZACUNKOW | ZALOZEN

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw
i zobowigzan. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas
sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Grupy.
Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia. W procesie stosowania
zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujacych osgddéw, ktére majg
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdéw i zobowigzan. Czynnikami niepewnosci dla
kluczowych szacunkéw sg przede wszystkim zatozenia, co do ksztattowania sie w przysztosci: stopy wzrostu
przychoddw z zarzadzania funduszami, kosztow funkcjonowania, stopy zwrotu z poszczegdlnych instrumentow
finansowych, zdolnosci Grupy do generowania zaktadanych poziomoéw zysku netto, wielko$¢ szacowanych
przeptywéw pienieznych oraz przyjetej w modelach stopy dyskontowej i zmiennosci cen instrumentéw
finansowych.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen spdtki Grupy kierujg sie
profesjonalnym osgdem. Wartosci godziwe jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych sg okreslane wedtug wartosci jednostki uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych
publikowanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Wycena ta odzwierciedla udziat w aktywach netto
tych funduszy.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci danego sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywoéw finansowych. Odpis na naleznosci handlowe oszacowywany jest wtedy,
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gdy S$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Grupa dokonuje oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z MSSF 9.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych, ostatnia wycena
przeprowadzona byta na dzien 31 grudnia 2024 r. Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku
nie miataby istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Utrata wartosci aktywow trwatych - wartosci niematerialnych

Emitent przeprowadzit test na utrate wartosci, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania,
tj. wartosci praw do nazwy oraz domen internetowych na 31 grudnia 2024 r., ujawnionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywéw
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktdw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w
opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréGwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone
wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach
o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w
sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli
podatkowe;j.

4.3. ZMIANA SZACUNKOW
W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem nie wystgpity zmiany szacunkow.
4.4. ZMIANY PREZENTACYINE

W okresie objetym niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystgpity istotne zmiany szacunkdéw.

4.5. WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
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5. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupy Quercus zastosowano spdjne zasady rachunkowosci, z tymi ktére
zastosowano przy sporzadzaniu rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok zakonczony 31
grudnia 2024 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku, wskazanych w
pkt 5.1.

5.1. ZMIANY W MSSF UE

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow i interpretacji, ktore zostaly zastosowane w roku
obrotowym 2025

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (UE) zostaty po raz pierwszy

zastosowane w srédrocznym sprawozdaniu finansowym Grupy za pierwszy kwartat 2025 roku:

e Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséow wymiany walut obcych”: Brak wymienialnosci walut,
zatwierdzone w UE w dniu 12 listopada 2024 roku (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku lub pézniej),

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Grupy za trzeci kwartat 2025 roku.

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardow i interpretacji, ktore zostaty wydane przez RMSR,
ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz
zmian do standardow, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

J Coroczne poprawki do standardéw MSSF ( vol. 11, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej), w tym:

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy”: rachunkowos¢ zabezpieczen prowadzona przez jednostke stosujgcg MSSF po raz pierwszy)

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe; ujawnianie informacji”: zysk lub strata w zwigzku z
zaprzestaniem ujmowania, ujawnienie odroczonej réznicy pomiedzy wartoscig godziwg a ceng transakcyjng,
wskazowki dotyczgce wdrozenia wprowadzenia i ujawnienia dotyczgcego ryzyka kredytowego

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: zaprzestanie ujmowania przez leasingobiorce zobowigzan z
tytutu leasingu oraz cena transakcyjna

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych”: metoda kosztowa.

Standardy i interpretacje oraz zmiany do standarddw i interpretacji, ktére zostaty wydane przez RMSR, ale
jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposdb od regulacji wydanych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz
zmian do standardow, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

® MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie w sprawozdaniach finansowych” (obowigzujagce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej),

e MSSF 19 ,lednostki zalezne niepodlegajagce odpowiedzialnosci publicznej:  ujawnianie
informacji” (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku
lub pdzniej).

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje istotnego wptywu powyzszych standardéw na sprawozdania

finansowe Grupy, poza MSSF 18 ktory jest w trakcie analizy przez Grupe.
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6. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI
6.1. ZASADY KONSOLIDACII

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci oraz wzgledem wymogoéw MSSF wprowadza
sie niezbedne korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, s3 w catosci wyeliminowane.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce, wtedy gdy:

e posiada wiadze nad danym podmiotem,

e podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,

e ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Spoétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spdtka posiada mniej niz wiekszos$¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wtadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sq wystarczajace dla zapewnienia wtadzy,
Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

o wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw
gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;

e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spotke, innych udziatowcow lub inne strony;

e prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng
sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleinej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz
udziatow niekontrolujgcych. Wszelkie rdznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki
dominujace;j.

6.2. POLtACZENIA

Nabycie jednostek zaleznych:

Grupa stosuje metode przejecia przy rozliczaniu nabycia jednostek zaleznych zgodnie z wymogami MSSF 3.
Zastosowanie metody przejecia wymaga ujecia i wyceny mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywoéw,
przejetych zobowigzan oraz wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej na dzien przejecia
(tj. objecia kontroli) oraz ujecia i wyceny wartosci firmy lub zysku z okazjonalnego nabycia.

Jednostka przejmujgca wycenia:

- mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania wedtug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia,
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- wszelkie niekontrolujgce udziaty w wartosci proporcjonalnego udziatu niekontrolujacych udziatéw w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach netto przejmowanej jednostki.

6.3. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do
Grupy korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie
wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
i odpisy z tytutu utraty wartosci. Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony
czy nieokreslony.

Wartosci niematerialne o ograniczonych okresie uzytkowania sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

Patenty, licencje, 2-5 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-5 lat
Relacje z Klientami 4 |ata
Relacje z Partnerami / Doradcami 5 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci
niematerialne. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu
lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych=

Na dzien bilansowy Grupa kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywdéw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jedli istniejg przestanki, ktdre by na to wskazywaty,
przeprowadzany jest test na utrate wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w pozostatych
kosztach operacyjnych.

Wartos¢ firmy

Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowiacej kwote

nadwyzki - sumy:

e przekazanej zaptaty,

e  kwoty wszelkich niekontrolujacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

e w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w
kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujgcej

- nad wartosScig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych

aktywow i przejetych zobowigzan. W przypadku, gdy wyzej wskazana suma nie przekracza wartosci godziwej

netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych

zobowigzan, ujmuje sie powstaty zysk w rachunku zyskéw i strat na dzien przejecia jako przychody finansowe.

Zysk przypisuje sie do jednostki przejmujacej. Przed ujeciem zysku z okazyjnego nabycia dokonuje ponownej

oceny, czy poprawnie zidentyfikowano wszystkie nabyte aktywa i wszystkie przejete zobowigzania oraz ujeto

wszystkie dodatkowe aktywa i zobowigzania.

Znak towarowy ,,DI Xelion”

Wartos¢ niematerialna w postaci znaku towarowego DI Xelion zostata uznana za warto$¢ niematerialng
o nieokreslonym okresie uzytkowania. Tym samym wartosc ta nie podlega amortyzacji i jest corocznie testowana
pod katem ewentualnej utraty wartosci. Decyzja o uznaniu okresu ekonomicznej uzytecznosci znaku za
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nieokreslony wynika z oczekiwania iz znak ten bedzie sie przyczyniat do wypracowywania przez Jednostke
Dominujgcy przeptywow pienieznych netto w przysztosci przez nieokreslony czas. Szacowane na koniec
pazdziernika 2021 roku wartosci dotyczgce zidentyfikowanych pozycji niematerialnych pozostajg aktualne na
dzien 31.12.2024 r. Pierwszy test pod katem ewentualnej utraty wartosci zostat przeprowadzony na koniec 2022
roku, a jego aktualizacja nastapita na koniec 2024 roku.

Wartosci niematerialne rozpoznane w ramach rozliczenia pofaczenia

Wartosci niematerialne w postaci listy klientow i doradcdw zostaty uznane za wartosci niematerialne o
okreslonym okresie uzytkowania. Relacje z klientami oraz doradcami Grupa amortyzuje obecnie przez okres 10
lat, zaktadajgc, iz co roku odchodzi okoto 10% klientéw i partnerow. Co roku przeprowadza sie analize
poprawnosci zatozen co do pozostatego okresu amortyzacji.

6.4. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Wartos¢ poczatkowg rzeczowych aktywéw trwatych stanowi cena ich nabycia lub koszt wytworzenia
powiekszone o poniesione do dnia przekazania do uzywania koszty zwigzane z ich przystosowaniem do
uzywania. Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane bezposrednio z nabyciem Ilub wytworzeniem
dostosowywanego skfadnika aktywdw stanowig element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodka trwatego.

Wartos¢ poczatkowg rzeczowych aktywéw trwatych powieksza sie o koszty wymiany ich gtdwnych czesci
sktadowych oraz ulepszenia powodujacego podwyzszenie ich wartosci uzytkowej. Koszty remontéw, serwisow
i konserwacji s ujmowane jako koszty okresu w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Na dzien sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowejw cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszone o umorzenie itgczng kwote odpisdow aktualizujacych z tytutu
utraty wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (za wyjgtkiem gruntow, ktére nie sg amortyzowane) dokonywana
jest wedtug ustalonego planu przy zastosowaniu metody liniowej przez okres ekonomicznej uzytecznosci,
z uwzglednieniem wartosci koncowej. Rozpoczecie umorzen (amortyzacji) nastepuje w miesigcu przyjecia
sktadnika majatkowego do uzywania, a zakorczenie nie pdzniej, niz z chwilg zréwnania wartosci umorzen
i odpisdw z jego wartoscig poczatkowa, przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.
Metoda amortyzacji zastosowana do rzeczowych aktywéw trwatych weryfikowana jest co najmniej na koniec
kazdego roku finansowego i jezeli nastgpita istotna zmiana w oczekiwanym trybie konsumowania przez Grupe
korzysci ekonomicznych ze skfadnika aktywdéw, metoda amortyzacji ulega zmianie w zakresie odzwierciedlajagcym
te zmiane.

Niskowartosciowe sktadniki rzeczowych aktywow trwatych o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 10 tys. zt
obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzywania.

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jego zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia $rodka
trwatego ze sprawozdania z sytuacji finansowej s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéow
w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjatkiem gruntdw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Prawo do uzytkowania budynkéw i budowli 3-7 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5 lat
Srodki transportu 4-5 lat
Inne $rodki trwate 3-10 lat
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Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s przedmiotem przegladu na
koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji czy zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z
przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Grupa kazdorazowo ocenia czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie przekracza
wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jedli istniejg przestanki, ktére by na to wskazywaty,
to przeprowadzany jest test na utrate wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w pozostatych
kosztach operacyjnych.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzgcych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Inwestycje rozpoczete dotyczg sSrodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate
w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

6.5. AKTYWA FINANSOWE — KLASYFIKACJA | WYCENA

Grupa ujmuje sktadnik aktywow finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wtedy, gdy staje sie zwigzana
postanowieniami umowy o ten instrument finansowy. Naleznosci bezwarunkowe ujmowane sg jako aktywa, gdy
Grupa staje sie strong umowy, w wyniku czego zyskuje prawo do otrzymania srodkéw pienieznych.

Kazdy udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktéry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy jest
traktowany jako sktadnik aktywdw lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto wytgcznie, jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywoéw i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa
finansowe zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Zgodnie z MSSF 9 na moment poczatkowego ujecia aktywa finansowe sg klasyfikowane przez Grupe do jednej z
nastepujgcych kategorii:

e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite,
e wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Powyisza klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywow pienieznych, tj. od tego czy umowne przeptywy pieniezne stanowig
wytacznie sptate kapitatu i odsetek od kwoty kapitatu pozostatej do sptaty (ang. Solely payments of principal and
interest, ,,SPPI”).

Zdefiniowanie istniejgcych modeli biznesowych dokonywane jest przez kluczowe kierownictwo Grupy.
Nastepnie Grupa klasyfikuje swoje aktywa finansowe do jednego z trzech modeli biznesowych, biorgc pod
uwage cel utrzymywania instrumentu finansowego:

e utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywdéw pienieznych (model 1),

e utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywoéw pienieznych i w celu sprzedazy
(model 2),

e przeznaczone do obrotu oraz Pozostate aktywa finansowe niezaklasyfikowane do modelu 1, ani
modelu 2 (model 3).

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli jednoczesnie spetniajg ponizsze dwa
kryteria:
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e aktywa finansowe sg czedcia modelu biznesowego, ktérego celem jest osigganie korzysci z pozyskiwania
kontraktowych przeptywdw pienigznych z utrzymywanych aktywodw,

e zgodnie z warunkami umowy aktywa finansowe w okreslonych terminach generujg przeptywy pieniezne,
ktore stanowig jedynie sptaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (spetnione jest kryterium
SPPI).

Po poczatkowym ujeciu aktywa te sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej. Wyliczenie efektywnej stopy procentowej obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane przez
strony umowy prowizje, koszty transakcji oraz inne premie i dyskonta stanowigce integralng czesc¢ efektywnej
stopy procentowej.

Aktywa finansowe wyceniane do warto$ci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Aktywa finansowe (z wytaczeniem instrumentéw kapitatowych) wyceniane sa do wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, gdy jednoczes$nie spetniajg dwa ponizsze warunki oraz nie zostaty wyznaczone do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:

e aktywa finansowe sg czescig modelu biznesowego, ktérego celem jest osigganie korzysci z pozyskiwania
kontraktowych przeptywow pienieznych oraz ze sprzedazy sktadnikow aktywow finansowych,

e zgodnie z warunkami umowy aktywa finansowe w okreslonych terminach generujg przeptywy pieniezne,
ktére stanowig jedynie sptaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (spetnione jest kryterium
SPPI).

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujmowane sg na dzien zawarcia
transakcji wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu sg rowniez wyceniane w wartosci godziwej, a skutki zmiany wartosci
godziwej (inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych) sg ujmowane w
innych catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitaty z aktualizacji wyceny. Na dzien
wytgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych skumulowana wartosé¢ zyskéw lub strat ujetych w kapitale z
aktualizacji wyceny zostaje przeklasyfikowana do zyskéw zatrzymanych jako korekta wynikajgca z
przeklasyfikowania.

Inwestycje w instrumenty kapitatowe Grupa wycenia wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. W
momencie poczatkowego ujecia mozna dokona¢ nieodwotalnego wyboru dotyczacego ujmowania w innych
catkowitych dochodach pdzniejszych zmian wartosci godziwej inwestycji w instrument kapitatowy, ktéry nie jest
przeznaczony do obrotu ani nie jest warunkowg zaptatg ujetg przez Grupe w ramach potaczenia jednostek
zgodnie z MSSF 3. W przypadku wykorzystania opcji wyceny wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wytgcznie dywidendy wynikajgce z tej inwestycji. Zyski lub straty
z wyceny ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat.

Warto$¢ godziwa instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku wynika z ich biezacej ceny
zakupu. Jezeli rynek na dany sktadnik aktywéw finansowych oraz nienotowanych papieréw wartosciowych nie
jest aktywny, Grupa ustala warto$¢ godziwg stosujgc techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno
przeprowadzonych na normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie sie do innych instrumentow, ktére
sg W zasadzie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, w jak najwiekszym stopniu
wykorzystujgc informacje rynkowe, przy czym, w okreslonych przypadkach, cena nabycia moze by¢ jej najlepszym
szacunkiem.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii tej Spotki z Grupy kwalifikujg instrumenty pochodne (nie bedace instrumentami zabezpieczajgcymi),
dtuzne i kapitatowe papiery wartosciowe, jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, pozyczki i naleznosci,
ktore nabyto lub zaliczono do tej kategorii z zamiarem sprzedazy w krétkim terminie. Ponadto kategoria ta
obejmuje aktywa finansowe nieprzeznaczone do obrotu obowigzkowo wyceniane do wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat, ktdre nie spetniajg kryterium SPPI.
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Pochodne instrumenty finansowe

Spotki z Grupy nie uzywajg pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i zmiany
stdp procentowych wynikajgcego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie z przyjeta
polityka inwestycyjng, Spdtki nie posiadaja, ani nie emituja pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

Grupa zaprzestaje ujmowaé aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do
otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie
znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich wtasnosci.

6.6. LEASING

W dacie rozpoczecia Grupa ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie z tytutu
leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajacej sie z wartosci
poczatkowej zobowigzania z tytutu leasingu, poczgtkowych kosztow bezposrednich, szacunku kosztow
przewidywanych w zwigzku z demontazem bazowego sktadnika aktywéw i optat leasingowych zaptaconych w
dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszonych o zachety leasingowe.

Grupa amortyzuje prawa do uzytkowania metodg liniowg od daty rozpoczecia do konca okresu uzytkowania
prawa do uzytkowania lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktdra z tych dat jest wczesdniejsza. Jesli
wystepujg ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje sie testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.
Na dzien rozpoczecia Grupa wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezgcej optat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna jg tatwo ustalic. W
przeciwnym wypadku stosuje sie kraricowg stope procentowa leasingobiorcy. Optaty leasingowe uwzgledniane
w wartosci zobowigzania z tytutu leasingu skfadajg sie ze statych optat leasingowych, zmiennych optat
leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do zapfaty jako gwarantowana wartos¢
koncowa oraz ptatnosci z tytutu opcji wykonania kupna, jesli ich wykonanie jest racjonalnie pewne. W kolejnych
okresach zobowigzanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane sptaty i powiekszane o naliczone odsetki.
Wycena zobowigzania z tytutu leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia zmian umowy oraz ponownej
oceny okresu leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej wartosci kofncowej lub optat leasingowych
zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartosci zobowigzania jest ujmowana jako korekta
sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania.

Grupa stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczgce leasingdw krotkoterminowych oraz
leasingdw, w ktérych bazowy sktadnik aktywow jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich uméw zamiast
ujmowac aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje sie
w wyniku metodg liniowa w trakcie okresu leasingu.

6.7. TRANSAKCJE W WALUCIE

Transakcje wyrazone w walutach innych niz ztoty sg przeliczane na ztote po kursie faktycznie zastosowanym w
dniu zawarcia transakcji, a jezeli zastosowanie tego kursu nie jest mozliwe po kursie srednim ogtoszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego
na ten dzien sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia
réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztédw finansowych lub w przypadkach
okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.
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6.8. ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW

Aktywa finansowe

Na kazdy dzien bilansowy Spétki oceniajg czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istnieja, Spoétki ustalajag szacowang mozliwg do
odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonujg odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie
réownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Spoétki Grupy identyfikujg nastepujgce przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci przez sktadki
aktywow:

e utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wigksza od
utraty, ktérej sie mozna byto spodziewac¢ w wyniku uptawu czasu i zwyktego uzytkowania,

e wciggu okresu nastapita lub nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne zmiany o charakterze
technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktéorym Grupa prowadzi
dziatalnos¢,

e W ciggu okresy nastgpit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych stép zwrotu z
inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowg stosowang do wyliczenia
wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywodw i istotnie obnizy wartos¢ odzyskiwang sktadnika aktywow,

e wartosc¢ bilansowa aktywdw netto jest wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji,

e dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow lub jego fizyczne
uszkodzenie,

e dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej Swiadczgce o tym ze ekonomiczne
wyniki uzyskiwane przez dany sktadnik aktywodw sg lub w przysztosci beda gorsze od oczekiwanych.

Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywodw finansowych. Grupa do ustalania
wartosci odpisu z tytutu wartosci aktywow finansowych stosuje:

e podejscie uproszczone w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e podejscie ogdlne w odniesieniu do pozostatych aktywdéw finansowych, tj. aktywéw wycenianych w
zamortyzowanym koszcie innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

W modelu uproszczonym Grupa nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu
oraz zawsze wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia. Oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug ustalane
sg jako réznica pomiedzy ich wartoscig nominalng, a wartoscig przeptywow, ktore Grupa spodziewa sie otrzymac,
oszacowanych z uwzglednieniem ryzyka niewykonania zobowigzania przez konkretnego dtuznika. Oczekiwana
strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest
aktualizowana na kazdy kolejny dzier koriczacy okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem czynnikéw wynikajgcych
z posiadanych przez jednostke informacji dotyczacych przysziosci oraz ilosci dni przeterminowania danej
naleznosci.

W modelu ogdlnym Grupa rozpoznaje dla aktywow finansowych trzy podstawowe tzw. koszyki w kontekscie
zmian poziomu ryzyka kredytowego. Grupa monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z
danym skfadnikiem aktywéw finansowych i na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa dokonuje oceny, czy ryzyko
kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczgtkowego ujecia:

e w odniesieniu do aktywow finansowych, dla ktérych na dzien bilansowy ryzyko kredytowe zwigzane z
danym instrumentem finansowym nie wzrosto znaczgco od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu tego instrumentu finansowego w kwocie réwnej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym (koszyk 1),

e w odniesieniu do aktywow finansowych, dla ktérych na dzien bilansowy ryzyko kredytowe zwigzane z
danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym
stratom kredytowym w catym okresie zycia (koszyk 2).
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Do Koszyka 3 Grupa klasyfikuje ekspozycje, dla ktdrych zmaterializowaty sie zdarzenia niewykonania
zobowigzania (zaistniatej przestanki utraty wartosci). Dla takich ekspozycji oczekiwane straty sg rozpoznawane
w horyzoncie catego czasu zycia ekspozycji.

Dokonujac oceny czy ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia
jego poczatkowego ujecia, Grupa postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym
okresie zycia danego instrumentu finansowego.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia czy wystepujg przestanki wskazujgce na
utrate ich wartosci. W przypadku wystapienia takich przestanek Spétki dokonuje szacunku wartos$ci odzyskiwanej
poszczegdlnych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw lub
osrodka generujgcego Srodki pieniezne przewyisza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy Srodki
pieniezne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalna czes¢ aktywoéw, ktéra wypracowuje srodki pieniezne
niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub strata
biezacego okresu. Utrata wartosci osrodka generujacego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana,
jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow), a nastepnie jako zmniejszenie
wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na zasadzie proporcjonalnej. Wartos¢
odzyskiwalna aktywow lub osrodkow generujacych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowe;j
przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed opodatkowaniem, ktéra
odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczne dla
danego sktadnika aktywéw. W przypadku aktywdw, ktére nie generujg niezaleznych przeptywoéw pienieznych,
wartos¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pieniezne,
do ktérego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z
tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie czy
zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania wartosci
odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej sktadnika
aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty
wartosci nie zostat ujety.

6.9. INNE AKTYWA

Koszty rozliczane w czasie (rozliczenia miedzyokresowe) Spétki prezentuja w pozycji ,Inne aktywa”. Koszty te
dotyczg wydatkow, ktérych rozliczanie w ciezar rachunku zyskéw i strat nastapi w przysztosci, w okresach
sprawozdawczych, ktorych te koszty dotyczg.

6.10. NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztow finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich
wartos¢. NaleznosSci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.
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6.11. SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz
powiekszone o nalezne odsetki lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym
trzech miesiecy. Srodki pieniezne w walutach obcych wykazuje sie w wartosci przeliczonej na ztote polskie wedtug
kursu Sredniego NBP na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne Klientdw DI Xelion zakwalifikowane sg jako $rodki o ograniczonym dysponowaniu przez Grupe,
w zwigzku z przystugujacym Klientom roszczeniem wzgledem DI Xelion o wyptate tych srodkéow. DI Xelion nie
wykorzystuje Srodkéw pienieznych Klientéw na potrzeby wtasne i przechowuje je odrebnie od srodkow
wtasnych.

6.12. ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Zobowigzania handlowe Grupa wycenia w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania kréotkoterminowe to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie krotszym niz
12 miesiecy, liczagc od konca okresu sprawozdawczego Do zobowigzan zaliczane sg miedzy innymi zobowigzania
z tyt. dostaw i ustug oraz zobowigzania wobec Klientéw DI Xelion. Zobowigzania wobec klientéw DI Xelion te w
ksiegach powstajg przede wszystkim z tytutu przechowywania $rodkéw pienieznych na rachunkach nalezacych
do klientéw

Zobowigzania dtugoterminowe to zobowigzania, ktérych termin sptaty przypada w okresie dtuzszym niz 12
miesiecy, liczac od konca okresu sprawozdawczego

Do zobowigzan zaliczamy rowniez rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy. Koszty rozliczane w czasie
(zobowigzania) oraz przychody przysztych okreséw. Do kosztow rozliczanych w czasie zaliczane s3 rezerwy na
koszty rzeczowe wynikajgce ze swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw, Swiadczenia na rzecz
pracownikéw, ktdre zostang rozliczone w nastepnych okresach.

Grupa wycenia w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie
zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywdéw finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na
instrumenty finansowe — wedtug wartosci godziwej.

6.13. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania aktywow
finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, w momencie poczgtkowego
ujecia sy wyceniane wg. wartosci godziwe] skorygowanej o ewentualne koszty transakcji (tak samo jak w
przypadku aktywow finansowych).

Zobowigzania finansowe sg wyceniane po poczagtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem: zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy (w tym instrumenty pochodne).

6.14. REZERWY

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek wynikajgcy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, kiedy efekt wartosci
pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywow Srodkéw pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgce
szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wtasciwe, ryzyko zwigzane z danym
sktadnikiem zobowigzan.
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6.15. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Spotki Grupy zobowigzane sg, na mocy obowigzujgcych przepisow, do pobierania i odprowadzania sktadek na
$wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program parstwowy oraz
majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest
szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci
zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysokos¢ odpraw emerytalnych wynika z przepiséw kodeksu
pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej. Zobowigzanie Spétki wynikajgce z odpraw
emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w
ktérym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy
emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie
rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego
pracownika.

Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta
i sg odnoszone w koszty w momencie wykonania swiadczenia.

Spoétki Grupy ujmuja zobowigzanie w ciezar kosztéw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z
tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub plandéw podziatu zysku (profit sharing plans), jesli Grupa jest
prawnie lub konstruktywnie zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug swiadczonych przez pracownikow
w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.

6.16. PRZYCHODY

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka Grupy uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Grupa rozpoznaje przychody zgodnie z pieciostopniowym modelem ujmowania przychodéw wskazanym w
MSSF 15. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty.

Grupa Kapitatowa osigga przychody zwigzane z:

e zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (wynagrodzenia state oraz zmienne naliczane od wartosci
aktywow funduszy lub w okreslonej kwocie). Wynagrodzenie state jest naliczane nie rzadziej niz w kazdym
dniu wyceny okreslonym w statucie funduszy i rozpoznawane jako przychdd Spotki w okresach nie
czestszych niz miesieczne. Wynagrodzenie zmienne jest naliczane w zdefiniowanych w Statucie funduszy
okresach rozliczeniowych i rozpoznawane jako przychéd Spétki na koniec kazdego roku obrotowego, badz
w momencie wykupu certyfikatdw liczone od wartosci wykupywanych certyfikatow, jezeli statut funduszu
dopuszcza taka mozliwosé. Inwestorzy funduszy zarzadzanych przez Quercus TFI S.A. moga na podstawie
podpisanych uméw otrzymywac Swiadczenie dodatkowe, ustalane jako okreslona procentowo albo
kwotowo, cze$é wynagrodzenia Spotki za zarzadzanie funduszem/subfunduszem, naliczonego od wartosci
aktywow netto funduszu / subfunduszu przypadajgcych na posiadane przez uczestnika funduszu jednostki
uczestnictwa / certyfikaty inwestycyjne. Swiadczenia te uwarunkowane sg spetnieniem warunkéw
wskazanych w umowie. Wyptacane swiadczenia dodatkowe pomniejszajg wartosé przychoddw;

e przyjmowaniem i przekazywaniem zlecern Klientéw do towarzystw funduszy inwestycyjnych (optfaty
dystrybucyjne nalezne z tego tytutu ujmowane s3 memoriatowo w okresie, kiedy nastgpito nabycie
jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa; wynagrodzenie w zwigzku z obstugg uczestnikéw
funduszy ujmowane jest w wysokosci rownej wartosci rownej wartosci wykonanych w danym okresie
rozliczeniowym czynnosci dodatkowych alokowanych na dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

e optatami za prowadzenie rachunkdw. Przychody z tego tytutu ujmowane sg w okresie ktérego dotyczg. W
przypadku optat pobieranych z géry, przychody rozpoznawane sg proporcjonalnie przez okres za jaki optata
zostata pobrana;

e prowadzeniem dziatalnosci Agenta Transferowego i dotyczg prowadzenia rejestréw uczestnikow.
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Odsetki

Przychody z tytutu odsetek s3 ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywne] stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacag przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej danego sktadnika aktywoéw
finansowych. Odsetki obliczone w oparciu o metode efektywnej stopy procentowej ujmuje sie w wyniku
finansowym w pozycji przychody finansowe.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
6.17. KOSZTY

Koszty dystrybucji

Emitent wyptaca wynagrodzenie z tytutu czynnosci wykonywanych przez Dystrybutordéw, jezeli zasadnos¢ ich
dokonania zostata przez towarzystwo zweryfikowana oraz potwierdzona na podstawie informacji i dokumentow
przekazanych Emitentowi. Wynagrodzenie z tytutu zachet nie moze by¢ wyzsze niz przystugujacy dystrybutorowi
limit.

Ponadto Grupa ponosi koszty zarzadzania siecig sprzedazy. Powyzsze koszty sg ujmowane w momencie
wykonania ustugi.

Swiadczenia pracownicze

Grupa ponosi wydatki na wynagrodzenia pracownikéw oraz zwigzane z tym naktady. Wartosci te wynikajg z
umow oraz z regulacji wewnetrznych Grupy.

6.18. PODATKI

Podatek biezgcy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezagcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w
wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisdw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowa aktywdw i pasywow, a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic
przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci
firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywdw przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania lub strate podatkowa.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. rdznice i straty, chyba ze aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego powstajg w
wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania lub strate podatkowa.

Wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu
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do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw beda
obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy sg w
bilansie prezentowane per saldo.

6.19. ZYSKNETTO NA AKCIJE

Zysk / (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym i oszacowany w skali rocznej.

7. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI
W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym.

8. SEGMENTY OPERACYJNE

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona ze wzgledu na rodzaj swiadczonych ustug na dwa gtéwne
segmenty:
1) segment ,zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz portfelami papieréw wartosciowych”, obejmujacy
dziatalnos¢ Quercus TFI S.A,,
2) segment ,ustug zwigzanych z dystrybucjg produktow inwestycyjnych”, obejmujacy dziatalnosé DI Xelion.

Pozycja ,,Wytgczenia / nieprzypisane” odzwierciedla wyniki zwigzane z dziatalnoscig Quercus AT oraz wytgczenia
konsolidacyjne.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ wytagcznie na terenie Polski.

Okres zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku

Dziatalnos$¢ kontynuowana
famdustamis | procuow | W/ | o
portfelami inwestycyjnych nieprzypisane
ﬁ;ﬁiﬁﬁﬁﬁﬁfﬁ:ﬁiﬁiﬁa"iem / 8 605 444 8381758 1958397 | 15028805
Przychody razem 86 185 58 831 -10 079 134 937
Przychody — odbiorcy zewnetrzni 83679 47 647 64 131390
Przychody — pomiedzy segmentami 0 10143 -10 143 0
Pozostate przychody 2 506 1041 0 3547
Koszty dziatalnosci operacyjnej 50 007 53 495 -10101 93401
Koszty dystrybucji — zewnetrzne 19479 33158 0 52637
Koszty dystrybucji — pomiedzy segmentami 10 143 0 -10 143 0
Swiadczenia pracownicze 11 669 12 542 6 24 217
Amortyzacja 834 2186 0 3020
Ustugi obce 1160 3804 23 4987
Pozostate koszty operacyjne 6722 1805 13 8540
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 36 178 5336 22 41 536
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Dziatalnos¢ kontynuowana

o, | Ot | wnear |
portfelami inwestycyjnych
Przychody finansowe 5984 1642 -2240 5386
Koszty finansowe 35 216 0 251
Wynik na dziatalnosci finansowej 5949 1426 -2 240 5135
Zysk (strata) brutto 42 127 6762 -2218 46 671
Podatek dochodowy 7701 1359 103 9163
Zysk (strata) netto 34 426 5403 -2321 37508
Zysk netto przypadajacy:
- akcjonariuszom jednostki dominujgcej 34 426 4001 -2321 36 106
- udziatom niekontrolujagcym 0 1402 0 832
Suma aktywoéw 72 041 102 642 22985 197 668
Suma zobowigzan 17 634 83 788 -714 100 708
Okres zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku
Dziatalnos$¢ kontynuowana
fandusami| | produkion | WIS |
portfelami inwestycyjnych
wz;t;iszﬁ’i":’g‘?'(:;gc’zm‘:za"iem / 6001 494 6747 386 1433528 | 11315352
Przychody razem 60 097 48 560 -7 883 100 774
Przychody — odbiorcy zewnetrzni 59711 39766 63 99 540
Przychody — pomiedzy segmentami 0 7 946 -7 946 0
Pozostate przychody 386 848 0 1234
Koszty dziatalnosci operacyjnej 43 940 45 205 -7 912 81233
Koszty dystrybucji — zewnetrzne 12 525 28 002 0 40527
Koszty dystrybucji — pomiedzy segmentami 7 946 0 -7 946 0
Swiadczenia pracownicze 9692 10450 6 20 148
Amortyzacja 626 1891 0 2517
Ustugi obce 997 3519 22 4538
Pozostate koszty operacyjne 12 154 1343 6 13503
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 16 157 3355 29 19 541
Przychody finansowe 9357 1594 538 11489
Koszty finansowe 47 229 4 280
Wynik na dziatalnosci finansowej 9310 1365 534 11 209
Zysk (strata) brutto 25 467 4720 563 30750
Podatek dochodowy 4733 1135 132 6 000
Zysk (strata) netto 20734 3585 431 24 750
Suma aktywoéw
Suma zobowigzan 20734 2 655 431 23 820
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9. PRZYCHODY | KOSZTY

9.1. PRZYCHODY Z TYTULU SWIADCZONYCH UStUG
01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Przychody z tytutu zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi 28 996 82050 20273 58 654
Przychody z tytutu zarzadzania portfelami 296 1622 269 1055
Przyclhody z tytu.lu przyjmowam.a zlecen k.upna i umarzania 17272 45 852 13078 38277
tytutéw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
Przychody z .tytulu Swiadczenia ustug posrednictwa 10 60 24 71
ubezpieczeniowego
Przychody z tytutu $wiadczenia pozostatych ustug 1501 3372 482 1420
Przychody z tytutu prowadzenia rejestru funduszy 21 63 21 63
Przychody, razem 48 096 133019 34 147 99 540
9.2. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Zysk ze sprzedazy aktywow trwatych 35 46 132 135
Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na przyszte zobowigzania 0 1575 135 843
Odwrdcenie rezerwy na premie 2 214 0 77
Inne 0 0 49 179
Pozostate przychody operacyjne, razem 66 83 316 1234
9.3. KOSZTY DYSTRYBUCII
01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Wynagrodzenie ptatne na rzecz Dystrybutoréw 6 950 19457 4732 12 520
Wy,nagrc.>dzen|§ ptatne ma rzecz Doraqcow Flnan§owych z tytutu 12 276 32603 9699 27430
posrednictwa finansowego (dystrybucja produktéw TFl)
Wynagrodzenie ptatne ma rzecz Doradcédw Finansowych z tytutu a 3 6 1
posrednictwa ubezpieczeniowego
Pozostate koszty dystrybucji 179 569 181 566
Koszty dystrybucji, razem 19401 52 637 14 618 40527
9.4. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Wynagrodzenia 7430 20989 5884 17 468
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 748 2909 799 2277
Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikéw 149 319 -69 403
Koszty swiadczen pracowniczych, razem 8327 24 217 6614 20 148
9.5. UStUGI OBCE
01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Koszty transakcyjne (na rzecz KDPW SA oraz KDPW_CCP SA) 50 141 40 128
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01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Koszty utrzymywania i wynajmu budynkéw 804 2423 766 2361
Ustugi IT 583 1683 442 1381
Ustugi doradcze i prawne 124 183 99 192
Pozostate ustugi obce 140 557 131 476
Ustugi obce, razem 1701 4987 1478 4538
9.6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Zuzycie materiatéw i energii 156 454 134 366
Podatki i optaty 291 684 140 502
Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 473 6142 1953 5858
- koszty funduszy 227 5311 1691 5015
- pozostate 246 831 262 843
Koszty transakcyjne 0 0 0 0
Podréze stuzbowe 35 107 25 104
Inne koszty rodzajowe 139 1153 2 829 6673
- zmiana stanu rezerwy na obligacje Capitea S.A. (d. GetBack S.A.) 0 0 2797 6 097
- zmiana stanu rezerwy na sprawy sporne 8 954 26 567
- pozostate 0 0 6 9
Koszty dziatalnosci operacyjnej, razem 1094 8540 5081 13503
9.7. PRZYCHODY FINANSOWE
01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Przychody z tyt. odsetek bankowych 844 3199 647 2431
Przychody z tyt. réznic kursowych 0 0 0 0
Przychody finansowe pozostate 400 559 2 2
Przychody finansowe, razem 1830 5386 4556 11 489
9.8. KOSZTY FINANSOWE
01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Koszty finansowe z tyt. umow leasingu finansowego 54 132 50 163
Koszty z tyt. réznic kursowych 58 118 25 112
Straty z inwestycji 0 0 4 4
Koszty finansowe pozostate 0 1 0 1
Koszty finansowe, razem 112 251 79 280
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10. PODATEK DOCHODOWY

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi, regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku
dochodowego od o0séb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym
zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz
nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez
niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsigebiorstwami. Rozliczenia podatkowe
oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktdre uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym. W
konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej. Zdaniem Spoétki na dzier 30 wrzesnia 2025 roku nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ powstania istotnych zobowigzan w tym zakresie.

10.1. OBCIAZENIE PODATKOWE

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiono ponizej.

01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Obcigzenie podatkowe ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4287 8556 2416 5631
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdéceniem sie réznic przejSciowych -687 607 -253 369
Obaazen.le podatkowe wykazane w skonsolidowanym zysku 3600 9163 2163 6000
lub stracie, razem
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 0 0 0 0
Odroczony podatek dochodowy 0 0 0 0
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywow 0 0 0 0
finansowych
Korzys$¢ podatkowa/(obcigzenie podatkowe) ujeta/e w innych
. 0 0 0 0
catkowitych dochodach

11. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Do wyliczenia zysku na jedng akcje, w przypadku danych za trzeci kwartat 2025 roku, wynik finansowy netto za
pierwsze pétrocze 2025 roku zostat powiekszony o podwojony wynik finansowy netto za sam trzeci kwartat
(zannualizowany zysk netto). Dla danych za trzeci kwartat 2024 roku podany zostat zysk netto za rok 2024.

W Spotce nie istniejg elementy rozwadniajgce zysk na jedng akcje. Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace
zysku oraz akcji z uwzglednieniem podziatu opisanego wyzej, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku
na jedng akcje:

01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Sredniowazona liczba akcji Quercus TFI SA 46 957 266 46 957 266 55160 534 55160 534
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt): 0,30 1,11 0,15 0,30
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01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,30 1,11 0,15 0,30
- z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
12. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
. . < . Zaliczki na
Budynki, | Urzadzenia | ¢ i | e groaki | SrodK érodki
lokale w techniczne trwate w Razem
. . transportu trwate . trwate
leasingu i maszyny budowie .
w budowie
Wartos¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek okresu 7 002 5791 4474 3341 0 0 20 608
01.01.2025
Nabycia 1961 218 637 15 0 87 2918
Inne zwiekszenia 54 0 0 0 0 0 54
Likwidacja 0 -21 0 -14 0 0 -35
Inne zmniejszenia 1 -80 -646 0 0 -87 -812
Wartos¢ brutto srodkéw
trwatych na koniec okresu 9018 5908 4 465 3342 0 0 22733
30.09.2025
Amortyzacja i odpisy na dzien 4233 5038 1869 3143 0 0 14283
na poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 1097 270 760 47 0 0 2174
Likwidacja 0 -101 -646 -14 0 0 -761
Amortyzacja i odpisy na 5330 5207 1983 3176 0 0 15 696
koniec okresu
Wartos¢ netto na poczatek
okresu 01.01.2025 2769 753 2605 198 0 0 6325
Wartos¢ netto na koniec
okresu 30.09.2025 3688 701 2482 166 0 0 7 037
Budynki Urzadzenia Srodki AT
Ynic, ad2 Srodki Inne $rodki $rodki
lokale w techniczne trwate w Razem
leasingu i maszyn transportu U0 budowie U0
i Yy w budowie
Wartos¢ brutto srodkow
trwatych na poczatek okresu 7 002 5791 4474 3341 0 0 20 608
01.01.2025
Nabycia 1961 185 401 9 0 87 2643
Inne zwiekszenia 54 0 0 0 0 0 54
Likwidacja 0 -21 0 -14 0 0 -35
Inne zmniejszenia 1 0 -250 0 0 -87 -336
Wartos¢ brutto srodkéw
trwatych na koniec okresu 9018 5955 4625 3336 0 0 22934
30.06.2025
Amortyzacja i odpisy na dzien 4233 5038 1869 3143 0 0 14283
na poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 745 179 417 31 0 0 1372
Likwidacja 0 -21 -212 -14 0 0 -247
Amortyzacja i odpisy na 4978 5196 2074 3160 0 0 15408
koniec okresu
Wartos¢ netto na poczatek
okresu 01.01.2025 2769 753 2605 198 0 0 6325
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Budynki Urzadzenia Srodki CEllEL I
v ac $rodki | Inne srodki érodki
lokale w techniczne trwate w Razem
leasingu i maszyny transportu SRR budowie SR
w budowie
Wartos¢ netto na koniec
okresu 30.06.2025 4040 759 2551 176 0 0 7 526
. . ¢ . Zaliczki na
LI Urzqd‘zenla Srodki Inne Srodki =L srodki
lokale w techniczne trwate w Razem
leasingu i maszyn transportu SRR budowie SR
g yny w budowie
Wartos¢ brutto srodkéw
trwatych na poczatek okresu 6 860 5931 2714 3220 0 117 18 842
01.01.2024
Nabycia 19 210 2371 121 0 110 2831
Inne zwiekszenia 163 0 0 0 0 0 163
Likwidacja 0 -350 -611 0 0 0 -961
Inne zmniejszenia -40 0 0 0 0 -227 -267
Wartos¢ brutto srodkéw
trwatych na koniec okresu 7 002 5791 4474 3341 0 0 20 608
31.12.2024
Amortyzacja i odpisy na dzien
2780 5007 1875 3096 0 0 12 758
na poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 1453 378 605 47 0 0 2483
Likwidacja 0 -347 -611 0 0 0 -958
Amortyzacja i odpisy na 4233 5038 1869 3143 0 0 14283
koniec okresu
Wartos¢ netto na poczatek
okresu 01.01.2024 4080 924 839 124 0 117 6 084
Wartos¢ netto na koniec
okresu 31.12.2024 2769 753 2605 198 0 0 6325
Budynki, | Urzadzeni Srodki | Z3lickina
o zadzenia | ¢ ogki | Inne srodki ° srodki
lokale w techniczne trwate w Razem
Fertge — transportu trwate budowie trwate
w budowie
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na poczatek okresu 01.01.2024 6 860 5931 2714 3220 0 117 18 842
Nabycia 19 171 2484 7 0 101 2782
Inne zwiekszenia 151 0 0 0 0 0 151
Likwidacja 0 -339 -611 0 0 0 -950
Inne zmniejszenia -46 0 0 0 0 -214 -260
Wartos¢ brutto srodkéw trwatych
na koniec okresu 30.09.2024 6984 5763 4587 3227 0 4 20565
Amortyzacja i odpisy na dzier na 2780 5007 1875 3096 0 0 12758
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 1090 276 409 29 0 0 1804
Likwidacja 0 -339 -611 0 0 0 -950
Amortyzacja i odpisy na koniec 3870 4944 1673 3125 0 0 13612
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2024 4080 924 839 124 0 117 6 084
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.09.2024 3114 819 2914 102 1] 4 6953
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13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci
Wartos¢ Nakhdx 'Ta
firmy Razem w tym Inne wartosci Razem
Razem oprogramo- niematerialne
wanie
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 5 19451 19451 6389 428 26 273
poczatek okresu 01.01.2025
Nabycia 0 1056 1056 0 821 1877
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 -636 -636
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 5 20507 20507 6389 613 27514
koniec okresu 30.09.2025
Amortyzacja i odpisy na dzien na 5 17239 17 239 1757 0 19 001
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 0 752 752 252 0 1004
Likwidacja 1] 0 0 0 1] 0
Amortyzacja i odpisy na koniec 5 17 991 17 991 2009 0 20005
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0 2212 2212 4632 428 7272
01.01.2025
Wartos¢ netto na koniec okresu
30.09.2025 0 2516 2516 4380 613 7509
Koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci
Wartosé Razem, w NakladY r.la
firmy tym Inne wartosci Razem
Razem niematerialne
oprogramo-
wanie
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 5 19 451 19 451 6389 428 26 273
okresu 01.01.2025
Nabycia 0 874 874 0 430 1304
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 -515 -515
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 5 20325 20325 6389 343 27 062
30.06.2025
Amortyzacja i odpisy na dzien na 5 17 239 17 239 1757 0 19 001
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 0 492 492 168 0 660
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy na koniec 5 17 731 17 731 1925 0 19 661
okresu
Wartosé netto na poczatek okresu 0 2212 2212 4632 428 7272
01.01.2025
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 2594 2594 4464 343 7 401

30.06.2025
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Koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci

an Naktady na
Wartosé A
firmy Razem, w tym Inne wartosci Razem
Razem oprogramo- niematerialne
wanie
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek 5 17 525 17 525 6 387 943 24 860
okresu 01.01.2024
Nabycia 0 1926 1926 2 594 2522
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 -1109 -1109
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec okresu 5 19 451 19 451 6389 428 26 273
31.12.2024
Amortyzacja i odpisy na dzien na 5 16 489 16 489 1421 0 17915
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 0 750 750 336 0 1086
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy na koniec 5 17239 17 239 1757 0 19 001
okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu
01.01.2024 0 1036 1036 4966 943 6 945
Wartos¢ netto na koniec okresu
31.12.2024 0 2212 2212 4632 428 7272
Koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci
Wartos¢ NakladY r.ra
firmy Razem, w tym Inne wartosci Razem
Razem oprogramo- niematerialne
wanie

Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 5 17 525 17 525 6 387 943 24 860
poczatek okresu 01.01.2024
Nabycia 0 1621 1621 2 248 1871
Inne zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Inne zmniejszenia 0 0 0 0 -849 -849
Wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na 5 19 146 19 146 6389 342 25 882
koniec okresu 30.09.2024
Amortyzacja i odpisy na dzien na

5 16 489 16 489 1421 0 17 915
poczatek okresu
Odpisy amortyzacyjne za okres 0 542 542 168 0 710
Likwidacja 0 0 0 0 0 0
Amortyzacja i odpisy na koniec 5 17 031 17 031 1589 0 18 625
okresu
Wartosé netto na poczatek okresu
01.01.2024 0 1036 1036 4966 943 6945
Wartos¢ netto na koniec okresu 0 2115 2115 4800 342 7257

30.09.2024
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14. AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ INNE CALKOWITE

DOCHODY

Grupa skorzystata z opcji wyceny wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody dla instrumentow
kapitatowych zgodnie z MSSF 9 w odniesieniu do F-Trust iWealth S.A. Emitent posiadat na dzien 30.09.2025r.
6,8% akcji w cenie nabycia 2 334 tys. zt. W zwigzku z brakiem przestanek do posiadania znaczacego wptywu
zgodnie z zapisami MSR 28, podmiot ten nie jest traktowany jako spétka stowarzyszona i nie podlega konsolidacji

metodg praw wtasnosci.

Wartos¢ godziwa

30.09.2025

31.12.2024

F-Trust iWealth S.A.

2334

2334

Grupa nie utrzymuje tych udziatéw celem osiggania krétkoterminowych wynikéw finansowych.

W roku obrotowym i poprzednim nie byty wyptacane dywidendy. Wartos¢ godziwa na dzien bilansowy oraz na

dzien 31 grudnia 2024 r. wynosi 2 334 tys. zt.

15. AKTYWA FINANSOWE
30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024

Aktywa. finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne 2334 2334 2334 2227
catkowite dochody
Udziaty w innych podmiotach 2334 2334 2334 2227
A'ktywa finansowe wyf:enlane w wartosci godziwej przez wynik 38 691 38425 39786 78 615
finansowy- dtugoterminowe
Jednostki uczestnictwa ¥ 37529 35160 35629 34 408
Certyfikaty inwestycyjne V 0 0 0 44 207
Aktywo z tyt. sprzedazy CI R2 FIZ 3 1162 1480 4157
l-}ktywa flnans?we wyce.mane w wartosci godziwej przez wynik 1046 1785 0
finansowy - krétkoterminowe
Jednostki uczestnictwa ¥ 0 0 0 0
Certyfikaty inwestycyjne V 0 0 0 0
Aktywo z tyt. sprzedazy CI R2 FIZ? 1046 1785 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wedtug zamortyzowanego 0 14 680 14581 0
kosztu
Obligacje BGK (gwarantowane przez SP)? 0 14 680 14 581 14531

1) Warto$¢ godziwa jednostek uczestnictwa

otwartych funduszy inwestycyjnych oraz certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zostata ustalona w oparciu o wartosci ogtoszone
na stronie internetowe] towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego danym funduszem.

16. NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20103 18 430 34 000 16 070
- od podmiotéw powigzanych 0 0 0 0
- od pozostatych podmiotéw 20103 18 430 34 000 16 070
Pozostate naleznosci 8 74 16 3068
Naleznosci ogétem (netto) 20111 18 504 34016 19138
Odpis aktualizujacy naleznosci 0 0 0 0
Naleznosci brutto 20111 18 504 34016 19138
- dtugoterminowe 0 0 0 0
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30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024

- krétkoterminowe 20111 18 504 34016 19138

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi prezentowane sg w nocie 19.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz 30 wrzesnia 2024 roku zadne naleznosci z tyt. dostaw i ustug nie zostaty
uznane za niesciagalne.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz 30 wrzesnia 2024 roku zadne naleznosci z tyt. dostaw i ustug nie zostaty
uznane za przeterminowane. Naleznosci majg zazwyczaj 14-dniowy termin ptatnosci, za wyjgtkiem rozliczen z
funduszami QUERCUS, gdzie moga wystepowac dtuzsze terminy rozliczenia z tytutu alokacji kosztéow.

Grupa monitoruje sptaty naleznosci od kontrahentéw, nie zaobserwowano przypadkéw opdznien w sptacie lub
braku ptatnosci i w zwigzku z powyzszym, z uwagi na brak historycznych przypadkéw zdarzenia niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta, Grupa odstepuje od tworzenia odpiséw z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych.

17. INSTRUMENTY FINANSOWE

W tabeli ponizej przedstawiono hierarchie wartosci godziwej dla aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej na potrzeby ujawnien jak i dla tych aktywoéw i zobowigzan finansowych, ktore
zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wedtug wartosci godziwej, zgodnie z nastepujgca
metodologia:

e Poziom 1-warto$¢ godziwa oparta jest o ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa
lub zobowigzania na aktywnych rynkach,

e Poziom 2 — wartos$¢ godziwa ustalana jest na bazie wartosci obserwowanych na rynku, jednakze nie
bedacych bezposrednim kwotowaniem rynkowym (np. ustalane sg przez odniesienie bezposrednie
lub posrednie do podobnych instrumentdéw istniejgcych na rynku),

e Poziom 3 —wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie roznych technik wyceny, nie opierajgcych sie jednakze o
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe.

Na 30 wrzesnia 2025 \.Nartosc Wart.osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Akty\.Na flnanso'we wycema.ne w wartosci 2334 2334 0 0 2334

godziwej przez inne catkowite dochody

Udziaty w innych podmiotach 2334 2334 0 0 2334

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 38994 38994 0 37 832 0
dtugoterminowe

Jednostki uczestnictwa 37832 37832 0 37832 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ 1162 1162

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 1046 1046 1046 0 0
krétkoterminowe

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ 1046 1046 1046 0 0

Aktywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Obligacje BGK (gwarantowane przez SP) 0 0 0 0 0
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Na 30 czerwca 2025 r YVartosc Wart‘osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa
Akty\‘lva flnanso‘we wycema.ne w wartosci 2334 2334 0 0 2334
godziwej przez inne catkowite dochody
Udziaty w innych podmiotach 2334 2334 0 0 2334
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 38 425 38 425 0 36 945 0
dtugoterminowe
Jednostki uczestnictwa 36 945 36 945 0 36 945 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ 1480 1480 0 0 1480
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 1785 1785 0 0 1785
krétkoterminowe
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ 1785 1785 0 0 1785
Aktywa finansowe wyceniane wedtug 14 680 14636 14 680 0 0
zamortyzowanego kosztu
Obligacje BGK 14 680 14 636 14 680 0 0
Na 31 grudnia 2024 r Y\Iartosc Wart‘osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa
Akty\'/va fmanso'we wycema.ne w wartosci 2334 2334 0 0 2334
godziwej przez inne catkowite dochody
Udziaty w innych podmiotach 2334 2334 0 0 2334
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 39786 39786 0 39786 0
dtugoterminowe
Jednostki uczestnictwa 35629 35629 0 35629 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ 4157 4157 0 0 4157
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 0 0 0 0 0
krétkoterminowe
Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Aktywo z tyt. sprzedazy Cl R2 FIZ 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane wedtug 14581 14242 14581 0 0
zamortyzowanego kosztu
Obligacje BGK 14581 14 242 14 581 0 0
Na 30 wrzesnia 2024 YVartosc Wart‘osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa
Akty\.Na flnanso.we wycema'ne w wartosci 2227 2227 0 0 2227
godziwej przez inne catkowite dochody
Udziaty w innych podmiotach 2227 2227 0 0 2227
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Na 30 wrzesnia 2024 YVartosc Wart‘osc Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
bilansowa godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 78 615 78 615 0 78 615 0
dtugoterminowe

Jednostki uczestnictwa 34 407 34 407 0 34 407 0

Certyfikaty Inwestycyjne 44 208 44 208 0 44208 0

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy- 0 0 0 0 0
krétkoterminowe

Jednostki uczestnictwa 0 0 0 0 0
Certyfikaty Inwestycyjne 0 0 0 0 0
Instrumenty typu buy-sell-back 0 0 0 0 0

Aktywa finansowe wyceniane wedtug

14531 14 074 14531 0 0
zamortyzowanego kosztu

Obligacje BGK (gwarantowane przez SP) 14 531 14074 14 531 0 0

Wartos¢ godziwa jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu
o publikowane notowania cen z aktywnego rynku i wyceny modelowe aktywéw nienotowanych lub aktywow
o znikomym obrocie.

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci bilansowych
gtéwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci.

18. KAPITALY

18.1. KAPITAt PODSTAWOWY EMITENTA

Seria Rodzaj akcji Liczba akcji Wartosé wg Sposob pokrycia Data rejestracji
wartosci kapitatu
nominalnej (z)
SERIA A1-A6 Na okaziciela 19 615 164 1961 516,40 Gotowka 20/05/2016
SERIA A7 Na okaziciela 1005 886 100 588,60 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A8 Na okaziciela 800 000 80 000,00 Gotowka 20/05/2016
SERIA A9 Na okaziciela 1180 000 118 000,00 Gotowka 20/05/2016
SERIA A10 Na okaziciela 1200 000 120 000,00 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A11 Na okaziciela 1200 000 120 000,00 Gotowka 20/05/2016
SERIA A12 Na okaziciela 1200 000 120 000,00 Gotowka 20/05/2016
SERIA A13 Na okaziciela 420000 42 000,00 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A14 Na okaziciela 270 000 27 000,00 Gotowka 20/05/2016
SERIA A15 Na okaziciela 2 760 000 276 000,00 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A16 Na okaziciela 2760 000 276 000,00 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A17 Na okaziciela 924 315 92 431,50 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A18 Na okaziciela 1540 000 154 000,00 Gotéwka 20/05/2016
SERIA A19 Na okaziciela 1234027 123 402,70 Gotéwka 20/05/2016
SERIA B Na okaziciela 9157088 915 708,80 Gotowka 20/05/2016
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Seria Rodzaj akcji Liczba akcji Wartosé wg Sposob pokrycia Data rejestracji
wartosci kapitatu
nominalnej (z)
SERIAD Na okaziciela 1690 786 169 078,60 Gotdéwka 30/03/2021
Razem 46 957 266 4 695 726,60

Do obrotu na rynku podstawowym GPW w Warszawie zostato wprowadzone 30 463 038 akcji Spotki. Wartos¢ nominalna akcji Quercus TFI

S.A. wynosi 0,10 zt. Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych.

18.2. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY PONAD 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Woykaz akcjonariuszy Spétki, uwzgledniajacy akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Spotki, ustalony na
podstawie zawiadomienn otrzymanych na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, zawiadomien
otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawiadomien
(powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR oraz informacji uzyskanych od
akcjonariuszy na potrzeby sporzadzenia sprawozdania za trzeci kwartat 2025 r., zostat przedstawiony ponizej.
Informacje o otrzymanych zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie raportéw biezgcych.
Tabela zostata sporzadzona na podstawie ww. zawiadomien otrzymanych do dnia sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania.

Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% akcji Spoétki zgodnie z zawiadomieniami:

Udziat w
. kapitale
Akcjonariusz Liczba ?kcl" : zaktadowym i Zrédto danych
glosow P
ogolnej liczbie

gtosow!
Sebastian Buczek 6725578 14,32%2 zawiadomienie z dnia 2025-07-15
Jakub Gtowacki 6 000 000 12,78%2 zawiadomienie z dnia 2025-07-13
MJ Foundation Fundacja Rodzinna* 2372547 5,05%? zawiadomienie z dnia 2025-07-11
Fundacja Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna* 2 066 606 4,40%? zawiadomienie z dnia 2025-07-11
Prospekt Informacyjny 2024
Nationale-Nederlanden OFE 3760481 8,01%3 Nationale-Nederlanden Otwartego Funduszu
Emerytalnego
Anna Buczek 2774027 5,90%3 zawiadomienie z dnia 2025-07-15

Zrédto: Emitent

1 liczba akgji jest rowna liczbie gtosow (Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych)

2 dane, w tym udziat procentowy, na dzier otrzymania zawiadomienia

3 obliczenia wtasne Quercus TFI S.A.,

4 Wskazane fundacje rodzinne dziatajg w porozumieniu. Pan Zbigniew Juroszek i Pan Mateusz Juroszek posiadaja posrednio poprzez te fundacje rodzinne tacznie
4 439 153 akcji dajacych 9,45% gtosdw

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 15 lipca 2025 r. od Sebastiana Buczka i Anny Buczek, wskazani
akcjonariusze, w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki po przeprowadzonym przez Spoétke skupie akcji
wtasnych, zwiekszyli taczny stan posiadania akcji Spotki powyzej progu 20% ogdlnej liczby glosow. W
zawiadomieniu zostaty wskazane stany posiadania akcji Spotki przez tych akcjonariuszy, ktére zostaty
zamieszczone w tabeli powyzej. Stosowna informacja zostata zawarta w raporcie biezagcym nr 39/2025
sporzgdzonym 15 lipca 2025 r.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 13 lipca 2025 r. od Jakuba Gtowackiego, wskazany akcjonariusz,
w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki po przeprowadzonym przez Spotke skupie akcji whasnych,
zwiekszyt stan posiadania akcji Spétki o ponad 2% ogdlnej liczby gtoséw. W zawiadomieniu zostat wskazany stany
posiadania akcji Spotki przez tego akcjonariusza, ktory zostat zamieszczony w tabeli powyzej. Stosowna
informacja zostata zawarta w raporcie biezgcym nr 38/2025 sporzadzonym 13 lipca 2025 r.
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Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 lipca 2025 r. od Fundacji Zbigniewa Juroszka Fundacji
Rodzinnej, MJ Foundation Fundacji Rodzinnej i Zbigniewa Juroszka, wskazane fundacje rodzinne jako
akcjonariusze, w wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki po przeprowadzonym przez Spotke skupie akcji
wtasnych, zwiekszyty taczny stan posiadania akcji Spétki oraz MJ Foundation Fundacja Rodzinna zwiekszyta
samodzielnie stan posiadania akcji Spotki powyzej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw. W zawiadomieniu zostaty
wskazane stany posiadania akcji Spotki przez tych akcjonariuszy, ktore zostaty zamieszczone w tabeli powyzej.
Stosowna informacja zostata zawarta w raporcie biezacym nr 37/2025 sporzadzonym 11 lipca 2025 r.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 lipca 2025 r. od Quercus TFl S.A., wskazany akcjonariusz, w
wyniku obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki po przeprowadzonym przez Spétke skupie akcji wiasnych,
zmniejszyt stan posiadania akcji Spotki do 0% ogdlnej liczby gtoséw. Stosowna informacja zostata zawarta w
raporcie biezgcym nr 37/2025 sporzadzonym 11 lipca 2025 r.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 10 czerwca 2025 r. od Fundacji Zbigniewa Juroszka Fundacji
Rodzinnej, MJ Foundation Fundacji Rodzinnej i Zbigniewa Juroszka, wskazane fundacje rodzinne jako
akcjonariusze, sprzedaty akcje Spotki w ramach skupu akcji wiasnych przeprowadzonego przez Spétke, w tym MJ
Foundation Fundacja Rodzinna zmniejszyta samodzielnie stan posiadania akcji Spotki ponizej progu 5% ogdlnej
liczby gtoséw. W zawiadomieniu zostaty wskazane stany posiadania akcji Spotki przez tych akcjonariuszy.
Stosowna informacja zostata zawarta w raporcie biezgcym nr 31/2025 sporzgdzonym 11 czerwca 2025 r.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 9 czerwca 2025 r. od Jakub Gtowacki Fundacja Rodzinna w
organizacji, akcjonariusz ten sprzedat akcje Spotki w ramach skupu akcji wtasnych i zmniejszyt stan posiadania
akcji Spotki ponizej progu 5% ogodlnej liczby gtoséw. Stosowna informacja zostata zawarta w raporcie biezgcym
nr 30/2025 sporzadzonym 10 czerwca 2025 r.

Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 5 czerwca 2025 r. od Quercus TFI S.A., akcjonariusz ten nabyt
akcje Spotki (akcje wtasne) w ramach skupu akcji wtasnych i osiggnat stan posiadania akcji Spétki powyzej progu
5% ogodlnej liczby gtosdw. Stosowna informacja zostata zawarta w raporcie biezacym nr 26/2025 sporzadzonym
5 czerwca 2025 r.

W latach 2014-2017 oraz 2020-2025 Spétka przeprowadzata skup akcji wtasnych. Akcjonariusze posiadajacy co
najmniej 5% akcji Spétki mogli zby¢ akcje w ramach programu skupu akcji wtasnych, natomiast obowigzek
przekazania w/w zawiadomien mégt nie powstac. Akcje wtasne nabywane przez Spétke w ramach programu
skupu akcji wtasnych byly umarzane, co obnizato ogdlng liczbe akcji Spotki. W powyiszej tabeli zostaty
zaprezentowane dane zaktualizowane na podstawie informacji uzyskanych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania.

Struktura posiadania akcji przez akcjonariuszy podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Quercus
TFI S.A. jest taka sama z uwagi na brak innych, poza spdtka Emitenta, spoétek akcyjnych we wspomnianej Grupie
Kapitatowe;.

18.3. AKCJE EMITENTA W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzace w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta ustalony na podstawie
zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
zawiadomien (powiadomienl) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR oraz informacji
uzyskanych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania za trzeci kwartat 2025 r., zostat przedstawiony w ponizszej
tabeli. Tabela zostata sporzadzona na podstawie ww. zawiadomien otrzymanych do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania.
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Akcje posiadane przez cztonkdw organdw Spétki zgodnie z zawiadomieniami:

Liczba alfcj’i / liczba glcfséw na| |iba akeji / liczba glosow
Akcjonariusz dzier pl:zekazanla na dzien sporzadzenia Zmiana stanu posiadania
e B M niniejszego raportu?
okresowego!

Cztonkowie Zarzadu:

Sebastian Buczek 6725578 6725578 bez zmian
Artur Paderewski? 1645 482 1645482 bez zmian
Piotr Ptuska 721278 724078 +2800 szt.
Pawet Pasternok 153 342 153 342 bez zmian
Maciej Klimczak 125135 125135 bez zmian
Zbigniew Jakubowski 87 618 87618 bez zmian
Agnieszka Strzelczyk 11 000 11 000 bez zmian
Pawet Karczewski 0 0 bez zmian
Cztonkowie Rady Nadzorczej: bez zmian
Dorota Podedworna-Tarnowska 0 0 bez zmian
Maja Mandela 0 0 bez zmian
Dariusz Olczyk 2027898 2027898 bez zmian
Dawid Prysak 0 0 bez zmian
Wojciech Golak 0 0 bez zmian

Zrédto: Emitent

1liczba akcji jest rowna liczbie gtosdw (Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych)

2 bezposrednio i posrednio

W powyzszej tabeli zostaty zaprezentowane dane zaktualizowane na podstawie informacji od cztonkdw organéow

Spotki uzyskanych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania.

18.4. UDZIALY NIEKONTROLUJACE
Nazwa jednostki Kraj zatozenia oraz Procentowy udziat Zysk netto przypadajacy taczne udziaty
zaleznej miejsce udziatéw na udziaty niekontrolujace

prowadzenia
dziatalnosci

niekontrolujacych w
kapitale/w gtosach

niekontrolujace

30.09.2025 | 30.09.2024 | 30.09.2025 | 30.09.2024 | 30.09.2025 30.09.2024
DI Xelion sp. z 0.0. Polska 25% 25% 1402 930 29957 29957
19. REZERWY DtUGOTERMINOWE
30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
Rezerwa na Capitea S.A. (d. GetBack S.A.) 0 0 19 225 25322
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 280 286 290 290
Rezerwa na sprawy sporne 1656 1658 1744 1631
Pozostate 278 1349 739 1074
Rezerwy dtugoterminowe, razem 2214 3293 21998 28 317
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20. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW |
| ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

UStUG, POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

20.1. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug

Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 2060 2 040 2443 2734
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2060 2040 2443 2734
Zobowigzania z tytutu premii inwestycyjnej 942 1451 991 1037
Pozostate zobowigzania 20 10 9 10

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 21.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 14-dniowych.

20.2.

ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW

Na saldo zobowigzan wobec klientow wynoszgce 68 437 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2025 r. (35 610 tys. zt na
dzien 31 grudnia 2024 r.) sktadajg sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu przechowywania srodkow

pienieznych na rachunkach nalezgcych do klientéw DI Xelion.

20.3. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
Rezerwa na urlopy 1182 1182 843 919
Rezerwa na premie 5440 2410 10901 3000
Rezerwa na koszty dystrybucji 12 969 10481 7 842 9271
Pozostate 585 834 420 418
Rozliczenia migedzyokresowe kosztéw razem 20176 14 907 20 006 13 608

20.4. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Na dzien bilansowy warto$¢ przedmiotow sporu w 2 przypadkach, gdzie DI Xelion wystepowat w charakterze
pozwanego lub potencjalnego pozwanego, wynosita 2 656 tys. zt.

DI Xelion utworzyt w zwigzku z toczgcymi sie sprawami spornymi rezerwy w wysokosci 1 441 tys. zt. W przypadku
gdy ryzyko uznania odpowiedzialnosci DI Xelion w postepowaniu sgdowym nie zostato zakwalifikowane przez DI
Xelion jako istotne tj. mniejsze niz 50%, odstgpiono od utworzenia rezerwy.

Na dzier 30 wrzesnia 2025 r. Grupa wykazata w sprawozdaniu przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzadzanie
subfunduszami/funduszami oraz portfelami instrumentéw finansowych pobieranej w trakcie roku, w tgcznej
wysokosci 15 991 tys. zt.

Optata zmienna za zarzadzanie pobierana jest okresowo w trakcie roku w przypadku subfunduszu QUERCUS
Stabilny, subfunduszu QUERCUS Global Balanced, QUERCUS Global Balanced Plus FIZ, QUERCUS Absolute Return
FIZ, Acer Multistrategy FIZ. Do obliczania optaty za wyniki stosuje sie w w/w przypadkach model High Water Mark
dla catej historii funduszu (HWM-alltime). Oznacza to, ze optata za wyniki moze by¢ naliczona wytacznie w
sytuacji osiggniecia nowej maksymalnej wartosci przez Jednostke Uczestnictwa/ Certyfikat Inwestycyjny.
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Optata zmienna za zarzadzanie pobierana jest réwniez okresowo w przypadku QUERCUS Multistrategy FIZ i
Alphaset FIZ w zwigzku z umorzeniem Certyfikatow Inwestycyjnych lub jednorazowo na koniec roku w przypadku
pozostatych funduszy / subfunduszy.

W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu nie zostaty wykazane przychody z tytutu optaty zmiennej za zarzagdzanie
pobieranej jednorazowo na koniec roku, gdyz sg one wartoscig szacunkowa, ktorej wysokos¢ ulega zmianie wraz
ze zmiang wynikdw inwestycyjnych oraz zmiang wartosci aktywdéw pod zarzgdzaniem i ostateczna wartos¢ tej
optaty zmiennej za zarzadzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2025 roku. Na dzien 30
wrzesnia 2025 roku wartos¢ naleznosci warunkowych z tytutu tej optaty zmiennej za zarzadzanie wyniosta 14 612
tys. zt.

21. INFORMACIJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
21.1. JEDNOSTKI POWIAZANE

Na dzien 30 wrzes$nia 2025 r. jednostkami powigzanymi w stosunku do Emitenta byty:

Jednostka Sposéb powigzania
Jednostka zalezna od Quercus TFI S.A., w ktérej posiada 100%
Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. udziatéw; prowadzi rejestry uczestnikdw dla wybranych funduszy
Emitenta
Jednostka zalezna od Quercus AT, w ktérej posiada 75% udziatow;
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. Swiadczy ustugi dystrybucyjne na rzecz Emitenta i podmiotéw
trzecich

Tabela ponizej przedstawia tgczng kwote transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 9 miesiecy
zakoriczonych 30 wrzesnia 2025 r.

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakup
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. 10 12 0 0
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. 0 0 10143 7946
Podmiot powigzany Naleznosci Zobowiazania
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. 0 1 0 0
Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. 0 0 1753 1377

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. nie wystepujg zobowigzania i naleznosci przeterminowane wobec podmiotéw
powigzanych.

21.2. WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje pomiedzy Spdtka, a podmiotami powigzanymi byty transakcjami zawartymi na warunkach
znaczaco nieodbiegajgcych od warunkow rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej. Spotka dysponuje wymagang przez prawo dokumentacjg cen transferowych jednak sporzadzenie
wymaganej przepisami prawa dokumentacji nie eliminuje catkowicie ryzyka negatywnych konsekwencji uznania
ceny transferowej za nierynkowa.

21.3. POZYCZKI UDZIELONE CZLONKOM ZARZADU ORAZ CZtONKOM RADY NADZORCZE)

W okresie objetym skroconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie
poréwnywalnym nie udzielono zadnych pozyczek cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej.
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21.4. INNE TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZLONKOW ZARZADU ORAZ CZLONKOW RADY
NADZORCZEJ

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej otrzymuja premie inwestycyjng (zwrot czesci optaty za zarzadzanie) jako
uczestnicy funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Emitenta.

22. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 17 kwietnia 2025 roku podjeto Uchwate nr 13/2025 w sprawie podziatu zysku
Spotki za rok obrotowy 2024 oraz udzielenia upowaznienia Zarzagdowi do nabycia przez Spotke akcji wtasnych w
celu ich umorzenia, przewidujgcg m.in. przeznaczenie kwoty 41 050 218,45 zt na skup akcji wtasnych, jako
ekwiwalent wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. W zwigzku z realizacjg Uchwaty 15/2018 catkowita wartos¢
skupu wynosita 59 050 218,45 zt. Emitent ogtosit zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji notowanych na
GPW i akcji niedopuszczonych do obrotu w dniu 20 maja 2025 roku, po cenie 11,50 zt za jedng akcje. W dniach
22 do 30 maja 2025 roku trwato zbieranie ofert. Na oferte odpowiedzieli akcjonariusze posiadajgcy ok. 89% akcji.
Emitent skupit 5 129 584 akcji. Srednia stopa alokacji wyniosta 11,34%. Rozliczenie skupu akcji nastgpito w dniu
4 czerwca 2025r.

Emitent nie emitowat akcji uprzywilejowanych.
23. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DACIE BILANSU

Po dniu, na ktéry sporzadzono niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie
wystgpity zdarzenia inne nieujete w tym sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposéb wptynac na przyszte wyniki
finansowe Grupy, poza kontynuacjg wojny w Ukrainie.

24. INFORMACIJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNE) ORAZ KONTROLE W SPOLKACH GRUPY W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM ORAZ W OKRESIE POPRZEDNIM

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie toczg sie inne postepowania
poza wymienionymi w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy za rok 2024 w pkt 6.

25. WSKAZANIE KOREKT BLEEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystapity.

26. INFORMACIJE O NIESPLACANIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

27.W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI
GODZIWEJ - INFORMACIE O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALENIA

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.

28. INFORMACJA DOTYCZACA ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W
WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie poprzednim zdarzenia takie nie wystgpity.
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29. SKUTKI ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY JEDNOSTEK
GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DtUGOTERMINOWYCH, PODZIALU,
RESTRUKTURYZACII | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie objetym raportem kwartalnym nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Emitenta, nie
nastgpity potaczenia z innymi jednostkami gospodarczymi, a takze sprzedaz jednostek grupy kapitatowej czy
inwestycji dtugoterminowych. Emitent nie wyodrebnit innej jednostki gospodarczej, nie dokonat restrukturyzacji
ani nie zaniechat dziatalnosci.

30. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZACJI PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Emitent oraz jednostki zalezne nie publikowaty prognoz wynikéw w odniesieniu do okreséw objetych niniejszym
skroconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

31. INFORMACJA O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO
LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NiZ
RYNKOWE

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanym zostaty zawarte w punkcie 21 informacji dodatkowej
do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego.

32. UDZIELONE GWARANCIE | PORECZENIA

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym jednostki Grupy nie udzielity zadnych poreczen kredytu,
pozyczki lub gwarancji.

33. INFORMACIE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWE]J,
WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE

W okresie sprawozdawczym trwat konflikt zbrojny w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie. Pomimo poczatkowego
negatywnego wptywu konfliktu w Ukrainie na funkcjonowanie rynkéw finansowych w Polsce i na Swiecie, w tym
gwattownego wzrostu cen surowcow energetycznych, obecnie nie ma wiekszego wptywu na sytuacje finansowg
Emitenta. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢ dtugosci trwania wojny w
Ukrainie i wptywu na parametry finansowe Towarzystwa, a tym samym rozwdj Grupy Kapitatowej Quercus
TFI S.A.

Poza wymienionymi wyzej informacjami prezentowanymi w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, Emitent nie
posiada innych istotnych informacji mogacych w sposéb znaczacy wptyngé na ocene jego sytuacji kadrowe;j,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

34. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ
NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Na osiggane wyniki znaczacy wptyw moga miec¢ nastepujace niepewne elementy zwigzane z zarzadzaniem
funduszami inwestycyjnymi i przychodami oraz wynikami finansowymi osigganymi z tego tytutu:

e sytuacja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie i innych gietdach, a takie wysokos¢
oprocentowania depozytéw bankowych, majg wptyw na zainteresowanie klientow inwestowaniem w
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GRUPA KAPITALOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU
(WTYS. zt)

fundusze inwestycyjne, wielkos¢ aktywow pod zarzgdzaniem Spotki, a w konsekwencji przychody i
wyniki finansowe osiggane przez Spotke;

osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, majg wptyw na dokonywanie przez
klientéw wyboru funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI, wielkos¢ aktywoéw pod zarzadzaniem
Spotki, a w konsekwencji przychody i wyniki finansowe osiggane przez Spoétke;

istotnym czynnikiem jest koniunktura na rynkach finansowych. W przypadku wzrostu zmiennosci lub
spadku cen réznych aktywdw, moze to mie¢ wptyw na wyniki inwestycyjne funduszy QUERCUS, a tym
samym che¢ do inwestowania srodkow przez klientdow, co w konsekwencji moze wptywac na osiggane
przychody i zyski Quercus TFI S.A.;

kwestie regulacyjne.
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(wrvs. zt)
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. EUR
01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
.Przycho.dy’ netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 92 190 67 659 1761 15727
i materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 36 120 16 193 8526 3764
Zysk (strata) brutto 42100 25458 9937 5917
Zysk (strata) netto 34 404 20726 8121 4818
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 42473 30846 10 025 7170
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3857 -734 910 -171
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -59 043 -29234 -13 937 -6 795
Przeptywy pieniezne netto, razem -12713 878 -3001 204
w tys. zt w tys. EUR
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025 31.12.2024 | 30.09.2024
Aktywa, razem 100 881 130 630 159 182 23630 30571 37 200
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 19 335 24 446 44 088 4529 5721 10303
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 3885 0 0 908
Zobowigzania krétkoterminowe 6436 10 245 6013 1508 2398 1405
Kapitat wtasny 81545 106 184 115 093 19101 24 850 26 897
Kapitat zaktadowy 4696 5209 5516 1100 1219 1289
:)crzati;;zl:;'v\(l‘s’zzzg? na koniec okresu 46957266| 52086850 | 55160535| 46957266 | 52086850 | 55160535
wzt w EUR
01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (Srednia wazona) 1,00 0,23 0,24 0,23
\I};zz\g/::)niony zysk (strata) na jedng akcje zwykia (Srednia 1,00 0,23 0,24 0,23
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,74 1,49 0,41 1,49
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,74 1,49 0,41 1,49
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

Wybrane dane finansowe,

zaprezentowane powyzej,

finansowego przeliczono na EURO wg nastepujgcych zasad:

zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania

e poszczegdlne pozycje aktywdw, zobowigzan i kapitatu wtasnego przeliczono wedtug srednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na dzien 30 wrzesnia 2025 r. w wysokosci
1 EURO = 4,2692 zt, na dzier 31 grudnia 2024 r. w wysokosci 1 EURO = 4,273 zt, na dziert 30 wrzesnia
2024 r. w wysokosci 1 EURO = 4,2791 zt,

e poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca za okres sprawozdawczy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2025 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r. (odpowiednio: 1 EURO =4,2365 zt i 1 EURO = 4,3022 zt).
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU
(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

01.07.2025 - 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
| :;:‘,’:r:v:‘: ;?:::;Z::z:vd:; y :pmd"ktéw’ 92 190 32529 23279 67 659
- | od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 92190 32529 23279 67 659
Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0 0 0 0
2 | materiatéw
" ﬁiﬁ:’l:ﬁ:&eﬁ:ﬁh produktéw, towaréw i 13 202 2855 3628 11170
- | jednostkom powigzanym 0 0 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 13 202 2855 3628 11170
2 | Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 0 0 0 0
Il | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 78 988 29674 19 651 56 489
IV | Koszty sprzedazy 38 252 13 355 10 867 29 965
V | Koszty ogdlnego zarzadu 5295 1807 1413 4 605
VI | Zysk (strata) ze sprzedazy 35441 14512 7371 21919
VIl | Pozostate przychody operacyjne 831 6 270 387
. tZ:/;I;lzyc;:byua niefinansowych aktywéw 0 0 133 133
2 | Dotacje 0 0 0 0
3 | Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0 0
4 | Inne przychody operacyjne 831 6 137 254
VIl | Pozostate koszty operacyjne 154 95 23803 6114
. f:\;;‘:\;;z: zbycia niefinansowych aktywéw 113 85 0 0
2 | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
3 | Inne koszty operacyjne 41 11 2803 6114
IX | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 36 120 14423 4838 16 193
X | Przychody finansowe 8737 1082 3857 9267
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2752 0 0 0
a | od jednostek powigzanych 2752 0 0 0
) \I:;I;'i(;)arlich emitent posiada zaangazowanie w 0 0 0 0
b | od pozostatych jednostek, w tym: 0 0 0 0
] \I:;I;:tc;rlich emitent posiada zaangazowanie w 0 0 0 0
2 | Odsetki, w tym: 1657 273 196 978
- | od jednostek powigzanych 0 0 0 0
; tz;/;k z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w 555 399 0 0
- | wjednostkach powigzanych 0 0 0 0
4 | Aktualizacja wartosci inwestycji 1020 410 3659 8287
Inne 1 0 2 2
Xl | Koszty finansowe 4 2 0 3
1 | Odsetki w tym: 1 0 0 1
- | dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych,
2 | wtym: 0 0 0 0
- | dla jednostek powigzanych 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
4 | Inne 3 2 0 2
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(WTYS. zt)
01.07.2025 - 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Udziat w zyskach (stratach) jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda 0 1] 0 0
Xl | praw wtasnosci
XIV | Podatek dochodowy 7696 3059 1591 4733
a | czeéébiezaca 7 275 3462 1894 4434
b | cze$¢ odroczona 421 -404 -303 299
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0

XV | (zwigkszenia straty)

XVI | Zysk (strata) netto 34404 12 444 7 105 20726
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 46 848 46 848 41050 41050
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 46 957 266 46 957 266 55160 535 55160 535
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt) 1,00 1,00 0,74 0,74
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji 46 957 266 46957 266 55160535 55 160 535
zwyktych (w szt.)

?\zzz\;\;odmony zysk (strata) na jedna akcje zwykta 1,00 1,00 0,74 0,74

Zannualizowany zysk netto = w przypadku danych za 3 kwartat 2025 roku to wynik finansowy netto za pierwsze poétrocze 2025
powiekszony o podwdjny wynik finansowy netto za sam trzeci kwartat. Dla danych za 3 kwartat 2024 roku podany zostat zysk
netto za rok 2024.
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI

ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2025 ROKU

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
AKTYWA
Aktywa trwate 58 060 55 397 58 311 101 109
1 Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 0 0 0 0
1.1 | Wartosé firmy 0 0 0 0
2 Rzeczowe aktywa trwate 2296 2602 2658 2 858
3 Naleznosci dtugoterminowe 55 55 55 55
3.1 | Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
32 | poss soengatouame whaptiale 0 0 0 0
3.3 | Od pozostatych jednostek 55 55 55 55
4 Inwestycje dtugoterminowe 53 499 51012 53 080 96 672
4.1 | Nieruchomosci 0 0 0 0
4.2 | Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
4.3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 33489 31002 53080 96 672
a w jednostkach powigzanych, w tym: 20010 20010 20010 20010
udziaty lub akcje w jednostkach
- podporzadkowanych wyceniane metodg praw 20010 20010 20010 20010
wiasnosci
o | et o et : : :
udziaty lub akcje w jednostkach wspoétzaleznych
- i stowarzyszonych wyceniane metodg praw 0 0 0 0
wiasnosci
- udziaty lub akcje w innych jednostkach 2334 2334 2334 2227
c w pozostatych jednostkach 31155 28 668 30736 74 435
4.4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0 0
5 Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2210 1728 2518 1524
5.1 ’;\Etcﬁ’;’g;vt‘:g“;” odroczonego podatku 2210 1728 2518 1524
5.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 42 821 30210 72319 28 839
1 Zapasy 0 0 0 0
2 Naleznosci krétkoterminowe 11421 13 200 29708 12172
2.1 | Od jednostek powigzanych 0 0 0 0
22 Od pozosta{ychvjednqstek, w I'<tc'>rych emitent 0 0 0 0
posada zaangazowanie w kapitale
2.3 | Od pozostatych jednostek 11421 13200 29 708 12172
3 Inwestycje krétkoterminowe 31 006 16 819 42 255 16 294
3.1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 31 006 16 819 42 255 16 294
a w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b w pozostatych jednostkach 1465 1785 0 0
c srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 29 541 15034 42 255 16 294
3.2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0 0
4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 394 191 356 373
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy 0 0 0 0
Udziaty (akcje) wtasne 0 59 043 0 29234
AKTYWA RAZEM 100 881 144 650 130 630 159 182
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(WTYS. zt)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
PASYWA
Kapitat wtasny 81545 128 143 106 184 115093
1 Kapitat zaktadowy 4 696 5209 5209 5516
2 Kapitat zapasowy 33 640 33 640 33 640 33628
3 Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
4 Pozostate kapitaty rezerwowe 8 806 67 335 26 285 55224
5 Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
6 Zysk (strata) netto 34 404 21959 41050 20726
7 gvdizilsk\(/);zzjs:;:z;to w ciggu roku obrotowego 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 19 335 17 010 25399 44 089
1 Rezerwy na zobowigzania 5282 4010 10986 28 850
11 zzzimz\’z\,zgg{u odroczonego podatku 1064 986 950 847
1.2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 93 93 93 85
a dtugoterminowa 92 92 93 85
b krétkoterminowa 1 1 1 1
1.3 | Pozostate rezerwy 4126 2931 9942 27918
a dtugoterminowe 206 206 397 25718
b krétkoterminowe 3920 2725 9 545 2200
2 Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 3885
2.1 | Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0
23 Wo.bec pozqstalych jedn.ostek,.w ktérth 0 0 0 0
emitent posiada zaangazowanie w kapitale
2.3 | Wobec pozostatych jednostek 0 0 0 3885
3 Zobowiazania krétkoterminowe 6436 6219 10 246 6013
3.1 | Wobec jednostek powigzanych 1753 1743 1435 1377
32 Wo'bec pozqstafych jedn'ostek,'w ktéry'ch 0 0 0 0
emitent posiada zaangazowanie w kapitale
3.3 | Wobec pozostatych jednostek 4683 4476 8811 4636
3.4 | Fundusze specjalne 0 0 0 0
4 Rozliczenia miedzyokresowe 7617 6277 3215 5341
4.1 | Ujemna wartosc¢ firmy 0 0 0 0
4.2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 7617 6277 3215 5341
a dtugoterminowe 0 0 0 0
b krétkoterminowe 7617 6277 3215 5341
PASYWA RAZEM 100 880 144 650 130630 159 181
Wartos¢ ksiegowa 81545 128 143 106 184 115093
Liczba akcji (w szt.) 46 957 266 52 086 850 52 086 850 55160 535
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,74 2,46 2,04 2,09
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 46 957 266 52 086 850 52 086 850 55160 535
?Vf/)zz\;\;odniona wartosc ksiegowa na jedng akcje 1,74 246 2,04 2,09
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(WTYS. zt)
erALS T L LR, S0 305.1(::9".2':;5 305.2?6'?2"0325 3].5.';.32?2"0324 305.:)a;2n0324
1 | Naleznosci warunkowe 14612 10 644 16313
1.1 | Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0
- | otrzymanych gwarangji i poreczen 0 0 0
1.2 | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 14612 10 644 16 313
- | otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
] j:g:g;?;unkowe z tytutu zmiennej optaty za 14 612 10 644 16 313
2 | Zobowigzania warunkowe
2.1 | Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- | udzielonych gwarancji i poreczen
2.2 | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 0 0 0
zobowigzanie warunkowe z tytutu zmiennej 0 0 0
- | opfaty za zarzadzanie
3 | Inne (z tytutu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 14612 10 644 16 313
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
éRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU
(WTYS. zt)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

01.07.2025 - 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
A | operacyjnej
(metoda bezposrednia)
Wptywy
Sprzedaz
Inne wptywy z dziatalno$ci operacyjnej
Wydatki
Dostawy i ustugi
Wynagrodzenia netto
Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz inne
Swiadczenia
Podatki i optaty o charakterze
publicznoprawnym
Inne wydatki operacyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I-11) - metoda bezposrednia
(metoda posrednia)
| | Zysk (strata) netto 12 444 34404 7 105 20726
1l Korekty razem 1848 8 002 -1 602 10 120
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg 0 0 0 0
1 | praw wtasnosci
2 | Amortyzacja 198 644 177 445
3 | (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
4 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -273 -4 408 -196 -978
5 | (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -880 -1462 -3792 -8420
6 | Zmiana stanu rezerw 1273 -5703 3261 2077
7 | Zmiana stanu zapaséw 0 0 0 0
8 | Zmiana stanu naleznosci 876 18 287 -1465 16 839
Zmla.na étanu zc.>bOW|a'zan krotlfotermlnowych, 27 4000 703 3731
9 | z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
10 | Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 656 4673 1116 3888
11 | Inne korekty -29 -29 0 0
Przep’fvaVV Plenlezne netto z dZ|:j1faInQSC| 14 292 42 406 5503 30846
Il | operacyjnej (I+/-11) - metoda posrednia
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 0 0
B | inwestycyjnej
| Wptywy 227 4363 300 1692
Zbycie wartosci mematgrlalnych i prawnych 113 113 104 104
1 | oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
. ) ) 0 0 0 0
2 | wartosci niematerialne i prawne
3 | Z aktywéw finansowych, w tym: 340 4475 196 1588
a) | wjednostkach powigzanych 0 2752 0 0
- | zbycie aktywdw finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 2752 0 0
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- | odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 340 1724 196 1588
_ | zbycie aktywéw finansowych 0 0 0 610
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI

ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(WTYS. zt)
01.07.2025 - 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024

- | dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- | sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 340 1724 196 978
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0 0 0
- Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
I | Wydatki 12 439 998 2426

Nabycie wartosci nlema’terlalnych i prawnych 12 439 998 2426
1 | oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

. A . 0 0 0 0

2 | niematerialne i prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
a) | wjednostkach powigzanych 0 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- | nabycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0

.Przepiwa plgnlezne netto z dziatalnosci 216 3924 698 734
Il | inwestycyjnej (I-11)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 0 0
C | finansowej
| Wptywy 0 0 0 0

Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw)

i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0 0 0 0
1 | doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 0 0 0 0
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
4 | Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
I | Wydatki 0 -59 043 0 -29234
1 | Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 -59 043 0 -29234
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 0

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0 0 0 0
3 | tytutu podziatu zysku
4 | Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 0 0
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6 | Ztytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umédw leasingu

) 0 0 0 0
7 | finansowego

Odsetki
9 | Inne wydatki finansowe

P.rzeplywy.p|en|ezne netto z dziatalnosci 0 59043 0 29234
Il | finansowej (I-11)

Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-
D | B.II+/-C.1N) 14 508 12713 4804 878

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 14 508 12713 4804 278
E | wtym:

zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu

o 0 0 0 0

- roznic kursowych
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 15034 42 255 11491 15416

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w 29541 29541 16 294 16 294
G |tym:
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(WTYS. zt)
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU
01.07.2025 - 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
| | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 106 184 106 184 94 368 94 368
o) rchomtomater oo o) 0 0 0 0
b) | korekty btedéw 0 0 0 0
N osw| oew|  mam| s
1 | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 5209 5209 5516 5516
1.1 | Zmiany kapitatu zaktadowego 0 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- | emisji akcji (wydania udziatéw) 0 0 0 0
0 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 513 513 0 0
- | umorzenia akgji (udziatow) 513 513 0 0
1.2 | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 4696 4 696 5516 5516
2 | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 33640 33640 33628 33628
2.1 | Zmiany kapitatu zapasowego 0 0 0 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
- | rozwigzanie kapitatu rezerwowego 0 0 0 0
- | z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0 0
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo 0 0 0 0
- | minimalng wartosc)
nadwyzka wartosci sprzedazy nadwartos¢ 0 0 0 0
- | nominalng akgji
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0
pokrycie straty
wydzielenie kapitatu rezerwowego na koszty 0 0 ) 0
- | skupu akcji wtasnych
2.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu 33640 33640 33628 33628
3 | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
] :z:::kzrvzv\g?ctiych zasad (polityki) 0 0 B 0
a) | zwiekszenia (z tytutu) 0 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu)
- | zbycia srodkéw trwatych
3.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0 0
A Z(':::ss:aie kapitaty rezerwowe na poczatek 26 285 26 285 55224 25978
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych -58 530 -17 480 29246
a) | zwiekszenia (z tytutu) 513 41563 29 246
) \Ij\:zlst:\’flcrre]zerwowy na koszty skupu akcji 0 41050 0 29246
) I;:E;;Z::,ZZ:,WOWV z obnizenia kapitatu 513 0 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) -59 043 -59 043 0 0
- | rozwigzanie kapitatu rezerwowego -59 043 -59 043 0 0
4.2 | Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 8806 8 806 55224 55224
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QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA Z DNIA 29.09.1994 R. O RACHUNKOWOSCI
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(WTYS. zt)
01.07.2025 - 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
5 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 41050 29246
5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 41050 29 246
o) | mcnkomne 0 0 0 0
b) | korekty btedéw 0 0 0 0
g Skt et skl o o  wow o ma
a) | zwiekszenia (z tytutu)
- | podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 -41 050 0 -29 246
- | kapitat rezerwowy z zysku roku 2023 0 0 0 -29 246
- | kapitat rezerwowy z zysku roku 2024 0 -41 050 0 0
5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 0 0
it e : : : :
b) | korekty btedéw 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0 0 0 0
5.5 | uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) | zwiekszenia (z tytutu)
- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) | zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0
6 | Wynik netto 12 444 34404 7 105 20726
a) | zysk netto 12 444 34404 7 105 20726
b) | strata netto 0 0 0 0
c) | odpisy z zysku 0 0 0 0
1l | Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 81545 81545 115093 115093
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 81545 81545 115093 115093
11l | straty)
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GRUPA KAPITALOWA QUERCUS TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA |l KWARTAt 2025 ROKU
ZA OKRES 9 MIESIECY OD DNIA 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

OSWIADCZENIE EMITENTA

Niniejszy Skonsolidowany Raport Grupy Kapitatowej Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za
Il kwartat 2025 roku zawierajacy:

e Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Quercus TFI S.A. sporzadzone za
okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska oraz

e Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za okres 9 miesiecy od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

zostat sporzadzony izatwierdzony dnia 17 pazdziernika 2025 roku do publikacji w dniu 20 pazdziernika
2025 roku.
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