Raport Rynek Akcji

wtorek, 21 pazdziernika 2025, 08:29

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Poczatek tygodnia uptynat pod znakiem solidnych wzrostéw gtéwnych indeksow akcji
na wiekszosci rynkow Swiata. Odbiciu sprzyjata poprawa sentymentu na
najwazniejszym z nich, tj. amerykanskim, gdzie po czwartkowym zamieszaniu
zZwigzanym z powrotem obaw o kondycje sektora bankéw regionalnych, gtéwne
indeksy wrécity do wzrostéw.

Zwyzki dotarty tez do krajowego parkietu. Wsréd spétek z indeksu WIG20 szczegdlnie
dobrze poradzity sobie walory PGE (+4,0%), za to liderem spadkoéw zostato CD Projekt
(-1,4%). Ponadto klarujace sie powoli zatozenia restrukturyzacji JSW (czy raczej
zapowiedzi politykow) wsparly sentyment wobec akcji tej spotki, ktdre podrozaty
wczoraj o 8,6%.

Dzi$ w kalendarium publikacji makroekonomicznych spokojny dzien. Dla krajowych
inwestoréw najciekawsze pozycje to odczyt produkcji budowlano-montazowej za
wrzesien, ktéry dopetni wczorajsza paczke danych GUS. Za granicg w centrum uwagi
znajdq sie natomiast wydarzenia zwigzane z politykg monetarng - decyzje w sprawie
stop procentowych podejmie Narodowy Bank Wegier, a publiczne wystgpienia
zaplanowali przedstawiciele EBC (Christine Lagarde) i Fed (Christopher Waller).

Inwestorow amerykanskich czeka ponadto kolejny dzien wypetniony publikacjami
kwartalnych raportéow finansowych. Wynikami podzielg sie m.in. Coca-Cola, General
Electric, General Motors, Lockheed Martin czy Netflix.

Perspektywy na otwarcie dzisiejszej sesji na GPW sg neutralne, na co wskazujq
utrzymujace sie bez wiekszych zmian poranne notowania kontraktéw terminowych na
gtdéwne europejskie indeksy. /ab/

WIG w uktadzie dziennym

WIG - Daily 2025-10-20 Open 108598, Hi 109657, Lo 108586, Close 1095619
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 24259 1,8
CAC40 8206 0,4
FTSE100 9404 0,5
BUX 103790 0,8
S&P500 6735 1,1
NASDAQ 22991 1,4
DJIA 46707 1,1
SHC* 3864 0,6
NIKKEI 49186 3,4
HANG SENG* 26213 1,4
MSCI EM Latin 2509 1,2
SMI 12635 -0,1
Xu100 10484 2,7
* - Zmiana na godzine 8:02
Indeksy Polskie
WIG 109619 1,7
WIG20 2917 1,6
MWIG40 8040 2,5
SWIG80 29838 0,8
NCINDEX 282,2 0,7
Waluty
USD/PLN 3,6377 0,2
EUR/PLN 4,2338 0,1
EUR/USD 1,1640 -0,2
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,33 -12
USA 10YT 3,99 0
Surowce
CRB Index 369 1,1
Ztoto (USD/oz) 4355 -0,9
Srebro (USD/oz) 52,47 -2,5

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komorkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

MOLECURE NWZA ws. zmiany statutu.

PURE NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii P2 z zachowaniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

VOTUM Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025 w wysokosci

1,67 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spoétek

CREOTECH Creotech Instruments podpisat porozumienie o wspodtpracy z hiszpanskg firma Satlantis, ktéra specjalizuje
sie w projektowaniu i produkcji wysokiej rozdzielczosci zaawansowanych rozwigzan optycznych dla sektora
kosmicznego. Porozumienie zaktada rozpoczecie rozméw nad opracowaniem nowej generacji satelitow
obserwaciji Ziemi.

HUUUGE Srednia stopa redukcji ztozonych ofert sprzedazy akcji Huuuge wyniosta 57,04 proc., spétka nabedzie w
ramach skupu 15.237.864 akcje wtasne.

TARCZYNSKI Tarczynski rozpoczyna proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu w ramach oferty publicznej nowych akcji
serii G. Z emisji akcji planuje pozyskac $rodki pieniezne w tgcznej wysokosci ok. 200 min zt brutto.

UNIMOT Grupa Unimot ogtosita podpisanie umowy o strategicznej wspotpracy z Iwowska firmg z sektora
odnawialnych zrédet energii (OZE) - ECO-OPTIMA. Wspdlna inicjatywa ma na celu rozwdéj projektéw zielonej
energii, wspierajacych transformacje i niezaleznos¢ energetyczng Ukrainy.

Przeglad prasy

ISW Plan restrukturyzacji JSW nabiera ksztattow, a dyskusja rumiencow. Zapowiedzi o planie restrukutyryzacji w
JSW wlaty nadzieje w serca inwestordw. Na poczatku tego tygodnia kurs spétki rost o ponad 6 proc. O
szczegotach planu méwi ,Parkietowi” Bogustaw Oleksy, p.o. prezesa JSW. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Wysoka biata $wieca na rosnacym wolumenie wyglada jak poczatek kolejnego impulsu wzrostowego.

HUUUGE

Biata $wieca, poprzedzona luka popytowa, na skokowo rosngcym wolumenie wprowadza kurs na nowe
QUERCUS . "

historyczne maksima.
TAURONPE Biata swieca na podwyzszonym wolumenie zbliza kurs do ustanowionego niedawno historycznego szczytu na

9,47 zh.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

PKMN - Daily 2025-10-20 Open 89, Hi 92.21, Lo 88.9, Close 92.09 {3.6%) Vol 2,753,6 | BNP - Daily 2025-10-20 Open 103, Hi 108.5, Lo 102.5, Close 108 (5.4%) Vol 14,539
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Kurs akcji pokonuje/narusza diugoterminowy Wysoka biata s$wieca szansa kupujacych na

impuls wzrostowy.

opor na 91,2 zt, co pozwala kupujacym myslec

o kolejnym na 109,05 zt. BNPPPL

PKNORLEN

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:00 Chiny Decyzja ws. stop procentowych [%] pazdziernik 3,00 3,00 3,00
03:30 Chiny Ceny nieruchomosci (r/r) [%] wrzesien -2,2 -2,5
04:00 Chiny Produkt Krajowy Brutto (r/r) [%] III kw. 4,8 4,8 5,2
04:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) [%] wrzesien 6,5 5,0 5,2
04:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] wrzesien 3,0 3,0 3,4
08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] wrzesien -1,7 -1,6 -2,2
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] wrzesien 7,4 5,0 0,7
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] wrzesien 7,5 7,5 7,1
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] wrzesien -0,8 -0,8 -0,8
21:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
Wtorek
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] wrzesien -2,0 -6,9
13:00 strefa euro Wystagpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
$roda
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] wrzesien 7,2 3,0
14:25 strefa euro Wystagpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [mlin brk] tydzien 3,52
Czwartek
USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 218,0
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] wrzesien 5,6 5,5
16:00 USA Sprzedaz domdw na rynku wtéornym [min] wrzesien 4,06 4,0
Piatek
USA Sprzedaz nowych domdw [tys.] wrzesien 800,0
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. pazdziernik 48,3 48,2
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. pazdziernik 48,4 48,5
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. pazdziernik 49,5 49,5
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. pazdziernik 51,0 51,5
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. pazdziernik 49,8 49,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - wst. pazdziernik 51,1 51,3
14:30 USA Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] wrzesien 3,1 2,9
14:45 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. pazdziernik 52,0 52,0
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. pazdziernik 53,8 54,2

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 109619 1,7 1,7 4,0 1,1 37,8 32,6
WIG20 2917 1,6 1,6 4,1 -1,6 33,1 26,6
MWIG40 8040 2,5 2,5 3,0 -0,6 31,3 30,6
SWIG80 29838 0,8 0,8 -1,6 2,5 26,5 23,5
WIG Banki 17275 1,8 1,8 4,1 -1,5 39,9 36,1
WIG Budownictwo 8402 1,3 1,3 2,0 -5,1 23,8 8,8
WIG Chemia 8003 2,5 2,5 2,1 -1,4 4,7 -6,2
WIG GAMES 18732 1,1 1,1 1,9 4,0 33,8 33,9
WIG Energetyka 4425 4,8 4,8 8,2 -3,1 77,6 75,2
WIG Informatyka 10198 3,2 3,2 3,9 1,3 79,8 90,7
WIG Media 6309 1,8 1,8 0,8 -11,8 -8,1 -7,8
WIG Paliwa 10793 3,6 3,6 12,6 12,9 106,7 83,2
WIG Spozywczy 2896 0,4 0,4 -2,2 -4,2 7,5 17,2
WIG Goérnictwo 6276 3,6 3,6 39,8 43,7 64,2 21,1
WIG Leki 3145 0,1 0,1 -3,1 -7,6 0,4 -15,3
WIG Ukraina 515 3,3 3,3 -2,6 -8,9 54,8 104,1

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2342 0,1 0,1 2,1 7,0 33,1 43,9
BUX 103790 0,8 0,8 3,7 2,5 30,8 39,8
XU100 10484 2,7 2,7 -7,2 1,1 6,7 19,2
FTSE100 9404 0,5 0,5 2,0 4,6 15,1 12,5
DAX 24259 1,8 1,8 2,6 -0,1 21,8 23,4
CAC40 8206 0,4 0,4 4,5 4,9 11,2 7,8
SMI 12635 -0,1 -0,1 4,3 5,4 8,9 2,5
EuroStoxx50 5681 1,3 1,3 4,1 6,0 16,0 13,9
S&P 500 6735 1,1 1,1 1,1 7,0 14,5 14,8
DJIA 46707 1,1 1,1 0,8 5,3 9,8 7,9
MSCI EM Latin 2509 1,2 1,2 -0,7 11,5 35,4 14,6
Shanghai Composite 3864 0,6 0,6 1,1 9,3 15,3 18,5
Nikkei225 49186 3,4 3,4 9,2 23,5 23,3 26,2

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1640 -0,2 -0,2 -1,0 -0,6 12,3 7,5
EUR-PLN 4,2338 0,1 0,0 -0,5 -0,1 -0,9 -1,8
USD-PLN 3,6377 0,2 0,3 0,5 0,6 -11,7 -8,7
CHF-PLN 4,5890 0,8 0,3 0,9 1,0 1,0 0,2

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 369 1,1 0,9 -1,2 -1,4 3,4 5,6
Ztoto (USD/oz) 4355 -0,9 1,6 17,2 27,2 64,6 60,4
Srebro (USD/oz) 52,47 -2,5 0,0 18,8 31,5 77,2 61,4

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 4,31 1 -23 -46 -91 -134
WIBOR 6M (%) 4,15 -1 -1 -25 -45 -79 -150
EURIBOR 3M (%) 2,01 1 -1 6 -18 -108
EURIBOR 6M (%) 2,11 0 1 8 -1 -86
Polska 10YT (%) 5,33 -12 -12 -15 -16 6 -21
Niemcy 10YT (%) 2,58 0 -17 -11 14 29
USA 10YT (%) 3,99 0 -16 -42 -32 -11
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Zrédto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. Chmielna 69
00-801 Warszawa
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Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Wtascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
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uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostalo sporzadzone z
rzetelnoscig i starannosciq przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacji,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikdw, ktére sg
lub moga by¢ niezalezne od emitenta i wynikow jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢ m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktére mogaq by¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkdw.

Zrédtem danych i informacji sa PAP, Statica, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opfaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.aliorbank.pl



