
























YBS S.A. (dawniej Yellow Boson S.A.)

ul. Gałczyńskiego 39, 43-300 Bielsko-Biała

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2022 - 31.12.2022

Dodatkowe informacje i objaśnienia

Wyszczególnienie Grunty

Bud. i lokale, 

Obiekty inż. 

lądowej i 

wodnej

Urządzenia 

techniczne i 

maszyny

Środki 

transportu

Inne środki 

trwałe

Środki trwałe 

używane na 

podstawie umowy 

leasingu

Razem

Wartość początkowa 

brutto
- zł            - zł                       - zł                             - zł                 - zł                - zł                            - zł                            

Stan na 01.01.2022 - zł            - zł                       - zł                             - zł                 - zł                - zł                            - zł                            

     + zwiększenie - zł            - zł                       - zł                             - zł                  - zł                - zł                            - zł                            

     - zmniejszenie - zł            - zł                       - zł                  - zł                - zł                            - zł                            

Stan na 31.12.2022 - zł            - zł                       - zł                             - zł                 - zł                - zł                            - zł                            

Umorzenia - zł            - zł                       - zł                             - zł                 - zł                - zł                            - zł                            

Stan na 01.01.2022 - zł            - zł                       - zł                             - zł                 - zł                - zł                            - zł                            

Umorzenia bieżące - zł            - zł                       - zł                             - zł                  - zł                - zł                            - zł                            

Zmniejszenia - zł            - zł                       - zł                  - zł                - zł                            - zł                            

Stan na 31.12.2022 - zł            - zł                       - zł                             - zł                 - zł                - zł                            - zł                            

Wartość księgowa 

netto na 31.12.2022
- zł            - zł                       - zł                             - zł                 - zł                - zł                            - zł                            

Wyszczególnienie Razem

Stan brutto na 

01.01.2022
320 000,00 zł           

     + zwiększenie 52 886 821,00 zł      

w tym przejęte z 

inwestycji
52 886 821,00 zł      

     - zmniejszenie - zł                            
Stan brutto na 

31.12.2022
53 206 821,00 zł      

Umorzenia 269 134,15 zł           

Stan na 01.01.2022 269 134,15 zł           

Umorzenia bieżące - 

zwiększenia
2 682 808,72 zł        

Zmniejszenia - zł                            

Stan umorzenia na 

31.12.2022
2 951 942,87 zł        

Wartość bilansowa 

netto na 31.12.2022
50 254 878,13 zł      

Aktualizacja z tyt. 

trwałej utraty wartości
50 254 878,13 zł      

Wartość netto na 

31.12.2022 po 

uwzględnieniu 

odpisów 

aktualizujących

- zł                            

- zł                                         
50 254 878,13 zł                              

- zł                                                  

- zł                                        - zł                                                    - zł                                                 

- zł                                        2 951 942,87 zł                                - zł                                                 

- zł                                        
50 254 878,13 zł                              

- zł                                                 

- zł                                        - zł                                                    - zł                                                 

- zł                                        269 134,15 zł                                   - zł                                                 

- zł                                        2 682 808,72 zł                                - zł                                                 

- zł                                        53 206 821,00 zł                              - zł                                                 

- zł                                        269 134,15 zł                                   - zł                                                 

- zł                                        - zł                                                    - zł                                                 

- zł                                        52 886 821,00 zł                              - zł                                                 

- zł                                        52 886 821,00 zł                              - zł                                                 

1.2. Wartości niematerialne i prawne

koszty zakończonych prac 

rozwojowych
wartość firmy

Inne wartości niematerialne i 

prawne

- zł                                        320 000,00 zł                                   - zł                                                 

1. Zmiany w ciągu roku obrotowego wartości środków trwałych, wartości niematerialnych i prawnych oraz długoterminowych aktywów 

(inwestycji) finansowych:

W dniu 30.11.2021 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Instytutu Szkoleń i Analiz Gospodarczych S. A. została podjęta Uchwała

o połączeniu spółek ISIAG S. A. i Yellow Boson S. A., zgodnie z uzgodnionym i przyjętym przez Zarządy obu spółek w dniu 29 lipca 2021r.

Planem Połączenia. Do połączenia doszło dnia 4 stycznia 2022 roku, w dacie zarejestrowania połączenia w KRS.

Połączenie nastąpiło w trybie przewidzianym w art. 492 par. 1 pkt 1 k. s. h., tj. przez przeniesienie całego majątku Spółki Przejmowanej na

Emitenta jako Spółkę Przejmującą, w zamian za nowo wyemitowane akcje zwykłe ma okaziciela serii D, które Emitent wydał akcjonariuszom

Spółki Przejmowanej na zasadach określonych w Planie Połączenia.

Wartość emisyjna akcji wyniosła 212 212 000,00 zł, z czego 159 325 179,00 zł stanowiła wartość inwestycji w Spółce zależnej Wolna Energia Sp.

z o. o. Różnicę pomiędzy wyceną a wartością inwestycji, w kwocie 52 886 821,00 stanowiła wartość firmy, amortyzowana decyzją Zarządu 20 lat.

Następnie Zarząd Spółki podjął decyzję o utworzeniu odpisów aktualizujących wartość całej inwestycji. Uchwalono, że połączenie Spółek nie

miało powodzenia biznesowego. Odpis aktualizujący wartość firmy został odniesiony w pozostałe koszty operacyjne. Odpis aktualizujący wartość

inwestycji obciążył koszty finansowe tego roku.

1.1. Środki trwałe ogółem.
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YBS S.A. (dawniej Yellow Boson S.A.)

ul. Gałczyńskiego 39, 43-300 Bielsko-Biała

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2022 - 31.12.2022

Wyszczególnienie Razem

Stan brutto na 

01.01.2022
- zł                            

     + zwiększenie 159 325 179,00 zł    

w tym zakup 

bezpośredni
- zł                            

w tym inne - korekty - zł                            

     - zmniejszenie, w 

tym:
- zł                            

          . sprzedaż - zł                            

          . likwidacja - zł                            

Stan brutto na 

31.12.2022
159 325 179,00 zł    

Odpisy aktualizujące 

wartość aktywów
159 325 179,00 zł    

Wartość netto na 

31.12.2022 po 

uwzględnieniu 

odpisów 

aktualizujących

- zł                            

Wyszczególnienie 

akcjonariuszy

Udział w kapitale 

podstawowym

Akcjonariusze 100%

1. Yellow Boson Ltd 57,20%

2. Blue Boson Ltd 7,92%

3. Artur Górski 7,67%

4. Sławomir Jarosz 5,47%

5. Poz. akcjonariusze 21,75%

Kapitał zapasowy na 31.12.2022 2 070 000,00 zł                                                     

zmniejszenia w tym:

- pokrycie straty - zł                                                                         

- inne - zł                                                                         

w tym:

- z odpisów z zysku - zł                                                                         

- z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej - zł                                                                         

2.3. Kapitał rezerwowy

Wyszczególnienie w zł

Kapitał zapasowy na 01.01.2022 2 070 000,00 zł                                                     

zwiększenia - zł                                                                         

- pokrycie straty - zł                                                                         

- inne - zł                                                                         

Kapitał zapasowy na 31.12.2022 207 534 905,01 zł                                                 

- z odpisów z zysku - zł                                                                         

- z emisji akcji powyżej ich wartości nominalnej 206 492 000,00 zł                                                 

zmniejszenia w tym:

Kapitał zapasowy na 01.01.2022 1 042 905,01 zł                                                     

zwiększenia 206 492 000,00 zł                                                 

w tym:

14 135 718 0,10 1 413 571,80 zł                              

2.2. Kapitał zapasowy

Wyszczególnienie w zł

4 983 141 0,10 498 314,10 zł                                 

3 553 141 0,10 355 314,10 zł                                 

37 180 000 0,10 3 718 000,00 zł                              

5 148 000 0,10 514 800,00 zł                                 

2.1. Kapitał podstawowy na dzień 31.12.2022

liczba akcji
wartość nominalna 1 akcji w zł

wartość kapitału zł

65 000 000 0,10 6 500 000,00 zł                              

- zł                                        - zł                                                    - zł                                                 

2. Dane o strukturze kapitałów oraz liczbie i wartości nominalnej subskrybowanych akcji

W związku z połączeniem Spółek z 4 stycznia 2022 r. kwota kapitału zakładowego została podwyższona z kwoty 780 000,00 zł do kwoty 6 500

000,00 zł, tj. o kwotę 5 720 000,00 zł. Podwyższenie nastąpiło w drodze emisji 57 200 000 akcji zwykłych na okaziciela serii D, o wartości

nominalnej 0,10 zł każda. Akcje połączeniowe zostały wydane dotychczasowym akcjonariuszom Spółki Przejmowanej zgodnie ze stosunkiem

wymiany 1 : 572, tj. na jedną akcję Spółki Przejmowanej, przypadło 572 akcji nowej emisji serii D.

Nadwyżka wartości emisyjnej akcji nad ich wartością nominalną, pomniejszona o koszty emisji akcji, została odniesiona na kapitał zapasowy

Spółki.

159 325 179,00 zł                 - zł                                                    - zł                                                 

159 325 179,00 zł                 - zł                                                    - zł                                                  

- zł                                        - zł                                                    - zł                                                 

- zł                                        - zł                                                    - zł                                                 

- zł                                        - zł                                                    - zł                                                 

- zł                                        - zł                                                    - zł                                                 

159 325 179,00 zł                 - zł                                                    - zł                                                 

- zł                                        - zł                                                    - zł                                                 

1.3. Długoterminowe aktywa finansowe

udziały lub akcje w udziały lub akcje w jednostkach Inne długoterminowe aktywa 

- zł                                        - zł                                                    - zł                                                 
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YBS S.A. (dawniej Yellow Boson S.A.)

ul. Gałczyńskiego 39, 43-300 Bielsko-Biała

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2022 - 31.12.2022

31.12.2022

- 212 818 984,74 zł 

                          - zł 

           32 291,09 zł 

            32 291,09 zł 

             2 957,70 zł 

                          - zł 

              2 957,70 zł 

  212 821 908,59 zł 

  212 766 868,63 zł 

     50 254 878,13 zł 
   159 325 179,00 zł 
       2 682 887,23 zł 
          499 910,27 zł 

              4 014,00 zł 
           55 039,96 zł 

            43 963,96 zł 
            11 076,00 zł 
-          32 324,94 zł 
                          - zł 

                          - zł 
-          32 324,94 zł 
                          - zł 
                          - zł 
                          - zł 

- 212 818 984,74 zł 

do 12 m-cy pow. 12 m-cy

BO 0,00 29 394,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

zwiększenie - zł            382 065,06 zł      - zł                             - zł                  - zł                - zł                            - zł                            

wykorzystanie - zł            - zł                       - zł                             - zł                  - zł                - zł                            - zł                            

rozwiązanie - zł            29 394,00 zł        - zł                             - zł                  - zł                - zł                            - zł                            

BZ - zł            382 065,06 zł      - zł                             - zł                  - zł                - zł                            - zł                            

7. Zobowiązania warunkowe, w tym również udzielone przez jednostkę gwarancje i poręczenia, także wekslowe.

8. Struktura należności (PLN)

31.12.2022 31.12.2021

- zł                       1 474,47 zł                

- zł                       - zł                             

- zł                       - zł                             

- zł                       1 474,47 zł                

- zł                       247,00 zł                   

- zł                       247,00 zł                   

- zł                       - zł                             

- zł                       - zł                             

- zł                       - zł                             

- zł                       1 721,47 zł                

- inne

- kaucje

Razem

od pozostałych jednostek

Z tytułu podatków

w tym:

VAT

Inne

w tym:

Jednostka poręczyła zobowiązanie kredytowe firmy Medical Apartments Sp. z o. o. w kwocie 2 610 000,00 zł w latach ubiegłych. Poręczenie

zdjęto w roku 2022 przez Bank Spółdzielczy w Ostrowii Mazowieckiej.

Na koniec roku 2022 Spółka nie posiada zobowiązań warunkowych, nie udzielała żadnych gwarancji ani poręczeń pozostałym jednostkom.

Należności krótkoterminowe

Należności z tytułu dostaw i 

usług

od jednostek powiązanych

od pozostałych jednostek, w 

których jednostka posiada 

zaangażowanie w kapitale

tytuł

Odpisy – 

należnoś

ci 

Odpisy – należności krótkoterminowe

z tyt. dostaw i usług z tyt. 

podatków, 
inne

dochodzone na 

drodze sądowej
razem

10. Zmiana stanu rezerw i aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego
11. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zysków i strat             (poz. 9+/-10)

12. Zysk bilansowy netto (poz. 1-11)

5. Podatek odroczony – rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego.

Jednostka w okresie sprawozdawczym nie utworzyła rezerw i aktywów z tytułu odroczonego podatku zgodnie z art. 37 znowelizowanej ustawy

o rachunkowości.

6. Dane o odpisach aktualizujących wartość należności ze wskazaniem stanu na początek roku obrotowego, zwiększeń, wykorzystaniu, 

rozwiązaniu i stanu na koniec roku obrotowego.

6. Dochód do opodatkowania (poz. 1+2-3-4+5)
7. Odliczenie od dochodu
1) straty z lat poprzednich
8. Podstawa opodatkowania (po pominięciu groszy) (poz. 6-7)
9. Podatek dochodowy stanowiący zobowiązanie wobec Urzędu Skarbowego

    -  wyksięgowanie starych sald

    -  pozostałe

b).   różnice przejściowe
    -  naliczone, niezapłacone składki ZUS
     - niewypłacone umowy zlecenia

b). Ubezpieczenia społeczne wypłacone w roku bieżącym naliczone w roku poprzednim

5. Koszty nie stanowiące kosztów uzyskania przychodów

a).   różnice trwałe
    -  odpis aktualizujący wartość firmy
    -  odpis aktualizujący inwestycje
    -  amortyzacja wartości firmy NKUP

1. Zysk/strata brutto

2. Przychody podatkowe (nie ujęte w księgach rachunkowych), a podlegające opodatkowaniu

3. Przychody nie zaliczone do przychodów podatkowych
a).   rozwiązane rezerwy
4. Koszty podatkowe (nie ujęte w księgach rachunkowych), a pomniejszające podstawę 

opodatkowania
a). Wynagrodzenia wypłacone w roku bieżącym naliczone w roku poprzednim

3. Wynik finansowy oraz propozycje podziału zysku bilansowego netto za rok obrotowy lub pokrycia straty bilansowej.

Spółka planuje pokryć poniesioną stratę kapitałem zapasowym oraz zyskiem wypracowanym w kolejnych latach.

4. Rozliczenie głównych pozycji różniących podstawę opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty)

brutto (PLN)

Wyszczególnienie ustaleń
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YBS S.A. (dawniej Yellow Boson S.A.)

ul. Gałczyńskiego 39, 43-300 Bielsko-Biała

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2022 - 31.12.2022

9. Inwestycje krótkoterminowe, w tym środki pieniężne na rachunku bankowych i kasie (PLN)

Stan na: Stan na:

31.12.2022 31.12.2021

                     - zł           900 000,00 zł 

                     - zł           900 000,00 zł 

                     - zł                            - zł 

                     - zł                            - zł 

           943,00 zł             11 144,06 zł 

                     - zł                            - zł 

           943,00 zł             11 144,06 zł 

                     - zł                            - zł 

10. Struktura zobowiązań (PLN)

31.12.2022 31.12.2021

326 733,62 zł      - zł                             

- zł                             

- zł                       - zł                             

- zł                       105 682,14 zł            

306 947,70 zł      10 933,30 zł              

- zł                       - zł                             

- zł                       - zł                             

306 947,70 zł      10 933,30 zł              

82 162,51 zł        14 866,34 zł              

2 955,00 zł          - zł                             

8 491,52 zł          - zł                             

- zł                       - zł                             

- zł                       - zł                             

70 715,99 zł        14 866,34 zł              

- zł                       - zł                             

11 076,00 zł        11 125,78 zł              

1 642,58 zł          203 674,00 zł            

- zł                       - zł                             

728 562,41 zł      346 281,56 zł            

11. Wykaz rozliczeń międzyokresowych (PLN)

31.12.2022 31.12.2021

- zł                             - zł                 

- zł                             1 009,15 zł     

- zł                             1 009,15 zł     

- zł                             1 009,15 zł     

31.12.2022 31.12.2021

- zł                             - zł                 

12. Wykaz rezerw (PLN)

31.12.2022 31.12.2021

- zł                       - zł                             

- zł                       - zł                             

- zł                             

14 392,48 zł        32 291,00 zł              

14 392,48 zł        32 291,00 zł              

14 392,48 zł        32 291,00 zł              

 - krótkoterminowe

Razem

Treść

Rezerwy na świadczenia 

 - długoterminowe

 - krótkoterminowe

Pozostałe rezerwy

 - długoterminowe

Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów-

długoterminowe
Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów-

krótkoterminowe
Ubezpieczenia

Razem

Treść

Bierne rozliczenia międzyokresowe

Pozostałe publiczno-prawne

 Z tytułu wynagrodzeń

Inne

Sporne

Razem

Treść

w tym:

VAT

PIT-4

CIT

Podatku od nieruchomości

ZUS

Inne zobowiązania finansowe

Zobowiązania z tytułu dostaw i 

od jednostek powiązanych

od pozostałych jednostek, w 

od pozostałych jednostek

Z tytułu podatków

środki pieniężne na rachunkach 

inne aktywa pieniężne- lokaty

Zobowiązania krótkoterminowe

Z tytułu kredytu i pożyczek

w tym:

kredyt w rachunku bieżącym

1. Krótkoterminowe aktywa w 

pozostałych jednostkach:

udziały lub akcje

inne papiery wartościowe

udzielone pożyczki

2. Środki pieniężne i inne 

środki pieniężne w kasie

Wyszczególnienie
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YBS S.A. (dawniej Yellow Boson S.A.)

ul. Gałczyńskiego 39, 43-300 Bielsko-Biała

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2022 - 31.12.2022

13.1 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodów ze sprzedaży towarów i produktów (PLN)

31.12.2022

- zł                             

900 318,86 zł            

1 290 594,10 zł         

2 190 912,96 zł         

1 457 229,35 zł         

1 290 594,10 zł         

166 635,25 zł            

733 683,61 zł            

- zł                             

733 683,61 zł            

13.2. Przychody finansowe

31.12.2022

- zł                             

- zł                             

- zł                             

- zł                             

- zł                             

- zł                             

- zł                             

- zł                             

- zł                             

- zł                             

- zł                             

- zł                             

212,79 zł                   

95,76 zł                     

- zł                             

117,03 zł                   

212,79 zł                   

13.3. Koszty finansowe

31.12.2022

9 451,48 zł                

- zł                             

- zł                             

9 451,48 zł                

- zł                             

- zł                             

159 325 179,00 zł     

159 325 179,00 zł     

1 052,56 zł                

448,66 zł                   

603,90 zł                   

159 335 683,04 zł     

13.4. Pozostałe przychody operacyjne

31.12.2022

- zł                             

- zł                            

- zł                            

- zł                             

- zł                             

81 563,28 zł              

- zł                             

- zł                             

32 291,09 zł              

49 272,19 zł              

81 563,28 zł              RAZEM

III. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych

IV. Pozostałe przychody operacyjne, w tym:

      1. Przychody z tytułu odszkodowań

      2. Zmniejszenie aktualizacji  środków trwałych

      3. Rozwiązane rezerwy

      4. Wyksięgowanie starych sald

RAZEM

Wyszczególnienie

I. Przychody ze sprzedaży składników majątku 

       Wartość sprzedanych składników majątku

       Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów 

II. Dotacje

III. Aktualizacja wartości aktywów finansowych:

           odpis aktualizujący wartość inwestycji

IV. Inne, w tym:

      1.  Różnice kursowe

      2.  Koszty sprzedaży wierzytelności

      3.  Pozostałe koszty finansowe

     w tym:

     1.  Odsetki utracone

         - od jednostek powiązanych

    2.  Koszty odsetek za nieterminowe opłacenie 

II.  Strata zw zbycia inwestycji

w tym:

     2.  Przychody z tytułu umorzonych odsetek

     3.  Pozostałe przychody finansowe

RAZEM

Wyszczególnienie

I.  Odsetki, w tym:

    1.  Odsetki od kredytów i pożyczek

     3.  Naliczone odsetki za zwłokę

     4.  Przychody z tytułu umorzonych odsetek

III. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartości inwestycji

V.  Inne

     1.  Różnice kursowe

   - w których jednostka posiada zaangażowanie w kap.

 b) od jednostek pozostałych, w tym:

   - w których jednostka posiada zaangażowanie w kap.

II.  Odsetki, w tym:

     1.  Odsetki od środków pieniężnych

     2. Odsetki od udzielonych pożyczek

     2. Rynek zagraniczny:

          - sprzedaż usług

          - sprzedaż towarów

Wyszczególnienie

I.  Dywidenda i udziały w zyskach

 a) od jednostek powiązanych, w tym:

3. Sprzedaż usług, w tym:

4. Inne przychody ze sprzedaży

Razem, w tym:

     1. Rynek krajowy:

          - sprzedaż usług

          - sprzedaż towarów

13. Informacje o przychodach, kosztach finansowych oraz pozostałych przychodach i kosztach operacyjnych (PLN)

Wyszczególnienie

1. Sprzedaż produtków

2. Sprzedaż towarów
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13.5. Pozostałe koszty operacyjne

31.12.2022

- zł                             

- zł                            

- zł                            

50 254 878,13 zł       

3 144 329,83 zł         

53 399 207,96 zł       

W roku 2022 Spółka zatrudniała 7 osób na podstawie umów o pracę i umów zlecenia.

31.12.2022

      55 600,00 zł 

      55 600,00 zł 

1. Wolna Energia Sp. z o. o. - 100% udziałów

2. Property Fund S.A. - 100% udziałów

3. Energy Fund ASI S.A. - 99% udziałów

4. Yellow Boson Inno Sp. z o. o. - 100% udziałów

5. Yellow Boson One Sp. z o. o. - 100% udziałów

6. Yellow Boson Tech Sp. z o. o. - 100% udziałów

7. Green Boson P.S.A. - 100% udziałów

8. Sun2Hydrogen sp. z o.o. (obecnie Gold Boson Sp. z o. o.) - 100% udziałów

RAZEM 3 171 976,12 zł                                126 121,34 zł                                 

     - Property Fund S.A. 1 000,00 zł                                                                                       - zł 

     - Blue Boson LTD 102 730,28 zł                                                                                   - zł 

2. Transakcje kosztowe 1 359 099,64 zł                                126 121,34 zł                                 

     - Wolna Energia sp. z o.o. 1 255 369,36 zł                                                               126 121,34 zł 

     - Blue Boson Tech sp. z o.o. 30 993,00 zł                                                                                     - zł 

     - Blue Boson LTD 1 498 487,71 zł                                                                                - zł 

     - Wolna Energia sp. z o.o. 273 395,77 zł                                                                                   - zł 

     - Yellow Boson Inno sp. z o.o. 10 000,00 zł                                                                                     - zł 

18. Informacja o transakcjach z jednostkami powiązanymi:

Wyszczególnienie jednostek powiązanych Obroty narastająco w 2022 Saldo na dzień 31.12.2022

1. Transakcje sprzedażowe 1 812 876,48 zł                                - zł                                                 

16.  Informacja o połączeniu spółek

W dniu 30.11.2021 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Instytutu Szkoleń i Analiz Gospodarczych S.A. została podjęta Uchwała

o połączeniu spółek ISIAG S.A. i Yellow Boson S.A., zgodnie z uzgodnionym i przyjętym przez Zarządy obu spółek w dniu 29 lipca 2021r. Planem

Połączenia. Do połączenia doszło dnia 4 stycznia 2022 roku, w dacie zarejestrowania połączenia w KRS.

Połączenie nastąpiło w trybie przewidzianym w art. 492 par. 1 pkt 1 k.s.h., tj. przez przeniesienie całego majątku Spółki Przejmowanej na

Emitenta jako Spółkę Przejmującą, w zamian za nowo wyemitowane akcje zwykłe ma okaziciela serii D, które Emitent wydał akcjonariuszom

Spółki Przejmowanej na zasadach określonych w Planie Połączenia.

W związku z połączeniem Spółek kwota kapitału zakładowego została podwyższona z kwoty 780 000,00 zł do kwoty 6 500 000,00 zł, tj. o kwotę

5 720 000,00 zł. Podwyższenie nastąpiło w drodze emisji 57 200 000 akcji zwykłych na okaziciela serii D, o wartości nominalnej 0,10 zł każda.

Akcje połączeniowe zostaną wydane dotychczasowym akcjonariuszom Spółki Przejmowanej zgodnie ze stosunkiem wymiany 1:572, tj. na jedną

akcję Spółki Przejmowanej, przypada 572 akcji nowej emisji serii D.

17. Wykaz spółek w których jednostka na dzień bilansowy posiadała zaangażowanie w kapitale lub 20% w ogólnej liczbie głosów

w organie stanowiącym spółki:

Zarząd Spółki wskazuje ponadto, że na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania brak było fizycznej dostępności do sprawozdań

finansowych jednostek zależnych, co w praktyce uniemożliwiało przeprowadzenie procesu konsolidacji. Wszystkie spółki wchodzące w skład

Grupy Kapitałowej posiadały ujemne kapitały własne i nie przedstawiały żadnej wartości ekonomicznej, co skutkowało brakiem istotnej ekspozycji

Spółki na zmienne wyniki tych jednostek. Jednocześnie, na dzień bilansowy stopień sprawowanej kontroli nad jednostkami zależnymi był

znikomy, co oznaczało brak realnej możliwości wywierania wpływu na ich decyzje operacyjne i strategiczne. Ograniczona władza oraz brak

ekspozycji na wyniki jednostek zależnych uzasadniały odstąpienie od sporządzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wynagrodzenia łączne – wypłacone:

 Członkom Zarządu

15. Dane liczbowe zapewniające porównywalność danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzający ze sprawozdaniem za rok 

obrotowy.

W poz. V „Zysk (strata) z lat ubiegłych” bilansu ujęta jest strata Spółki przejętej Yellow Boson S.A. z 2021 roku w kwocie 759 662,75 zł.

III. Pozostałe koszty operacyjne:

RAZEM

14. Informacje osobowe

14.1. Stan zatrudnienia

14.2. Wynagrodzenia pracowników oraz wynagrodzenie członków Zarządu.

Wyszczególnienie

Wyszczególnienie

I. Wartość sprzedanych składników majątku 

       Przychody ze sprzedaży składników majątku 

      Strata ze zbycia niefinansowych aktywów 

II. Aktualizacja wartości aktywów trwałych
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W związku z tym Spółka nie dokonuje konsolidacji sprawozdania finansowego.

Ryzyko związane z istniejącym zadłużeniem Spółki z lat poprzednich

Spółka posiada istniejące zobowiązania finansowe (pomimo istotnych spłat w roku 2025) wynikające z niepowodzeń prowadzonej działalności

gospodarczej po połączeniu z innym podmiotem. W przypadku pogorszenia się sytuacji rynkowej, spadku przychodów lub wystąpienia

nieoczekiwanych kosztów, istnieje ryzyko trudności w regulowaniu zobowiązań w terminie, co mogłoby negatywnie wpłynąć na płynność

finansową Spółki. Dodatkowo, ewentualne działania wierzycieli mogłyby zwiększyć koszty obsługi długu. Emitent podejmuje działania mające na

celu utrzymanie stabilnej płynności przy regularnej spłacie wymagalnych zobowiązań, prowadząc jednocześnie ostrożną politykę kosztową.

Zgodnie z obowiązującymi standardami rachunkowości, ocena zdolności do kontynuacji działalności obejmuje okres co najmniej 12 miesięcy od

dnia bilansowego. W analizowanym przypadku oznacza to okres do 31 grudnia 2023 roku.

Zarząd Spółki przeanalizował sytuację jednostki i stwierdził, że w tym okresie Spółka nie znalazła się w sytuacji, w której brak byłoby realnej

alternatywy dla jej likwidacji. Pomimo trudnej sytuacji, Spółka formalnie przetrwała ten okres, co uzasadnia sporządzenie sprawozdania przy

założeniu kontynuacji działalności.

Ryzyko niepowodzenia działalności w nowym segmencie

Rozpoczęcie działalności w nowym segmencie wiąże się z ryzykiem braku odpowiedniego przyjęcia oferty Emitenta przez rynek, trudnościami

w zdobyciu klientów, a także niepewnością co do skali popytu. Emitent może napotkać na bariery wejścia, takie jak silna konkurencja,

niekorzystne uwarunkowania rynkowe, czy brak możliwości szybkiego dostosowania modelu biznesowego do zmieniających się oczekiwań

odbiorców. Istnieje także ryzyko, że poniesione nakłady nie przełożą się na oczekiwane przychody i rentowność, co może negatywnie wpłynąć na

sytuację finansową oraz perspektywy rozwoju Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka, Emitent podejmuje działania analityczne mające na

celu lepsze zrozumienie specyfiki nowego rynku, a także planuje elastyczne dostosowywanie swojej strategii działania w zależności od warunków

otoczenia.

Ryzyko związane ze współpracą z kontrahentami

W ramach prowadzonej działalności w nowym segmencie Emitent zamierza współpracować z zewnętrznymi podmiotami na podstawie umów.

Emitent zastrzega w umowach kwestie prawnie i biznesowo dla siebie istotne. Nie jest jednak możliwe całkowite wyeliminowanie ryzyka

nieprawidłowej bądź nieterminowej realizacji umów. Ryzyko utraty płynności finansowej podmiotów współpracujących z Emitentem lub

wystąpienia innych okoliczności wypływających na jakość i terminowość dostaw może mieć negatywny wpływ na działalność oraz wyniki

finansowe Emitenta. Celem minimalizacji tego ryzyka, Emitent wybiera kontrahentów, którzy są na rynku od wielu lat i mają bardzo dobrą

renomę, a także odpowiednie doświadczenie.

Przewagą konkurencyjną Spółki w ramach tej linii biznesowej ma być zapewnienie długoterminowej, stabilnej dostępności tych produktów,

w szczególności obornika, który bywa reglamentowany i trudno dostępny na rynku. W ocenie Zarządu uruchomienie omawianej linii biznesowej

powinno przyczynić się do zapewnienia źródła przychodów Spółki, co z kolei powinno zapewnić stabilność finansową Spółce i umożliwić jej

powrót na drogę rozwoju.

Z kolei w dniu 22 sierpnia 2025 r. podpisano z podmiotem zewnętrznym ("Partner") umowę o współpracy, w zakresie produkcji i sprzedaży

organicznych nawozów granulowanych. Strony ustaliły, że Partner będzie produkował organiczne nawozy granulowane (bydlęce, końskie),

natomiast Spółka sfinansuje część produkcji, poprzez zakup bieżącej produkcji, jednak w ilości nie większej niż łącznie 400 ton, przy czym po

podpisaniu przedmiotowej umowy, Spółka dokona zakupu tych nawozów znajdujących się w magazynach Partnera, tj. w ilości 150 ton,

a następnie będzie cyklicznie kupowała bieżącą produkcję, gdzie ilość pojedynczego zamówienia uwzględnionego na danej fakturze nie będzie

niższa niż 30 ton. Partner zobowiązał się, że od dnia podpisania umowy do 31 grudnia 2025 r. wyprodukuje 500 ton tych organicznych nawozów

granulowanych, a w okresie od 1 kwietnia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. w ilości 200 ton. Spółka będzie miał prawo odmówić zapłaty i przyjęcia

od Partnera tych nawozów granulowanych, jeżeli Partner nie będzie posiadał odpowiedniej ilości (uniemożliwiającej dalszą sprzedaż), lub Partner

nie będzie posiadał (zostaną cofnięte) odpowiednich certyfikatów bądź zezwoleń koniecznych do produkcji lub sprzedaży tych nawozów. Wartość

przedmiotowej umowy Zarząd szacuje na ok. 700 tys. zł. Umowa została zawarta na czas nieokreślony i może być wypowiedziana przez każdą

ze stron z zachowaniem 6-miesięcznego terminu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesiąca kalendarzowego, przy czym umowa może

zostać wypowiedziana tylko w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku. W przypadku, gdyby wypowiedzenie umowy narażało drugą

stronę na wystąpienie szkody, strona wypowiadająca umowę jest zobowiązana do naprawienia powstałej z tego tytułu szkody. 

Zdarzenia po dniu bilansowym nie wskazują jednoznacznie na konieczność zaprzestania działalności jednostki, a jej dalszy byt będzie

uzależniony od realizacji planów Zarządu oraz decyzji akcjonariuszy.

Ważnym zdarzeniem w roku 2025 było przeprowadzenie emisji 10.000.000 akcji, z których pozyskano 1.000.000,00 zł na spłatę zobowiazań

Spółki. 

20. Wskazanie zagrożeń dla kontynuacji działalności oraz działań podjętych w celu ich eliminacji

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakończony dnia 31 grudnia 2022 roku zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności,

mimo że jednostka na dzień bilansowy znajdowała się w trudnej sytuacji finansowej i nie prowadziła działalności operacyjnej.

19. Analiza sytuacji oraz informacje o znaczących zdarzeniach, jakie nastąpiły po dniu bilansowym, a nie uwzględnionych

w sprawozdaniu finansowym.

W związku z brakiem osiągnięcia celów biznesowych i pogarszającą się sytuacją finansową Spółki i Grupy Kapitałowej postanowiono

o sprzedaży wszystkich spółek zależnych. Proces ten rozpoczął się w dniu 27 kwietnia 2023 r. poprzez zawarcie umów sprzedaży akcji

i udziałów, przy czym transakcje zbycia spółek Wolna Energia sp. z o.o. oraz Gold Boson sp. z o.o. zostały ponowione (z uwagi na wadliwą

reprezentację) w dniu 27 czerwca 2023 r. Ponadto, nie dochowano wszystkich aspektów niezbędnych dla zarejestrowania umów zbycia akcji

w rejestrach akcjonariuszy, przez co proces likwidacji Grupy Kapitałowej mocno przeciągnął się w czasie, albowiem:

1. do zbycia Energy Fund ASI S.A. doszło w dniu 13 sierpnia 2024 r.

a. w tym samym dniu Yellow Boson Inno sp. z o.o. przestała być spółką pośrednio zależną od YBS S.A.

b. w tym samym dniu Yellow Boson One sp. z o.o. przestała być spółką pośrednio zależną od YBS S.A.

c. w tym samym dniu Yellow Boson Tech sp. z o.o. przestała być spółką pośrednio zależną od YBS S.A.

2. do zbycia Green Boson P.S.A. doszło w dniu 1 sierpnia 2025 r.

3. do zbycia Property Fund S.A. doszło w dniu 5 września 2025 r.

przez co Grupa Kapitałowa finalnie przestała istnieć w dniu 5 września 2025 r.

W dniu 17 czerwca 2025 r. Zarząd Spółki podjął decyzję o uruchomieniu nowej linii biznesowej w segmencie produktów ogrodniczych,

obejmującej handel ekologicznymi środkami wspomagającymi uprawę i ochronę roślin. Model działalności zakłada zakup towarów bezpośrednio

od producentów i ich dalszą odsprzedaż do największych przedsiębiorstw z branży agrobiznesu w Polsce. Kluczowymi produktami nowej linii

biznesowej będą obornik bydlęcy, kurzy i koński, uznawany za jeden z najcenniejszych nawozów organicznych, a także ekologiczne preparaty

zwalczające ślimaki, krety i inne szkodniki. 
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-     poziom inflacji, 

-     zmiany czynników ekonomicznych krajowych i międzynarodowych, 

-     sytuacja na światowych rynkach kapitałowych.

Jednocześnie papiery wartościowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegają znaczącym wahaniom cen oraz cechują się mniejszą

płynnością w stosunku do papierów wartościowych notowanych na rynku regulowanym.

Tym samym mogą występować trudności w sprzedaży dużej ilości akcji w krótkim okresie, co może powodować dodatkowo znaczne obniżenie

cen akcji będących przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak możliwości ich sprzedaży. 

Istnieje ryzyko, iż osoba nabywająca akcje, nie będzie mogła ich zbyć w dowolnym, wybranym przez siebie terminie lub ilości oraz po

satysfakcjonującej cenie.

Istnieje również ryzyko, że na skutek szeregu czynników, cena akcji będzie niższa niż ich cena emisyjna. Na tą sytuację mogą mieć wpływ

w szczególności:

-     pogorszenie sytuacji na rynku,

-     zmiany wyników operacyjnych Emitenta,

Na działalność Spółki wpływ ma sytuacja gospodarcza, w tym m.in. inflacja. Ryzyko inflacyjne w przypadku Spółki skupia się przede wszystkim

na rosnących oczekiwaniach płacowych, a także na wzroście kosztów operacyjnych i cen towarów oraz usług niezbędnych do prowadzenia

działalności w nowym segmencie. Wzrost kosztów funkcjonowania przedsiębiortswa może negatywnie wpływać na marże i rentowność

realizowane przez Spółkę. Ryzyko to jest mitygowane przez prowadzenie negocjacji z dostawcami i stały monitoring poziomu inflacji.

Ryzyko wystąpienia zdarzeń nieprzewidywalnych

Prezentowana w niniejszym Sprawozdaniu lista ryzyk nie jest i nie może stanowić zamkniętego katalogu ryzyk występujących w jego działalności.

W ocenie Emitenta nie jest on w stanie przewidzieć wszystkich ryzyk, jakie powstają w toku jego działalności. Emitent jest narażony na skutki

wystąpienia licznych zdarzeń, których wystąpienia nie jest w stanie przewidzieć lub dla których nie jest w stanie należycie oszacować

prawdopodobieństwa ich wystąpienia. Emitent nie jest w stanie zabezpieczyć swojej działalności przed następstwami wystąpienia wszystkich

takich zdarzeń. Wystąpienie takich nieprzewidywanych zdarzeń, zwłaszcza kumulacja w jednym czasie nieprzewidzianych zdarzeń

o negatywnych skutkach dla Spółki, może powodować istotne zakłócenia działalności Spółki i/lub pogorszenie finansowych wyników tej

działalności poprzez obniżenie przychodów, niekontrolowany wzrost kosztów, czy utratę określonych składników mienia.

Ryzyko niedostatecznej płynności rynku, dużej podaży akcji i wahań cen akcji 
Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechują się znacznie większym ryzykiem niż inwestycje w papiery skarbowe, jednostki

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartościowe notowane na rynku regulowanym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zależą od wzajemnych relacji pomiędzy popytem i podażą. Elementy te wynikają

przede wszystkim z osiąganych przez Emitenta wyników finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych czynników. Należy

zaznaczyć, iż wiele czynników wywierających bezpośredni wpływ na ceny papierów wartościowych, są niezależne od sytuacji i działań Emitenta. 

Ryzyko związane z pandemiami

W celu ograniczenia rozprzestrzeniania się koronawirusa w Polsce, w marcu 2020 r. rząd ogłosił w Polsce stan zagrożenia epidemicznego (który

został następnie zastąpiony stanem epidemii) i wprowadził szereg środków ostrożności i ograniczeń, które dotknęły osoby fizyczne,

przedsiębiorstwa i organy administracji publicznej. Pandemia koronawirusa i środki ostrożnościowe podjęte przez różne państwa i rządy

wywierają istotny niekorzystny wpływ na gospodarkę światową, regionalną i gospodarkę Polski, co może doprowadzić do recesji i znacznego

wzrostu bezrobocia pomimo działań podejmowanych przez państwa i ich rządy oraz wykorzystywania funduszy publicznych w celu ograniczania

potencjalnego pogorszenia koniunktury gospodarczej. Nie można również wykluczyć, że kolejne fale zachorowań na koronawirusa lub inne

choroby nie będą skutkować nawet bardziej dotkliwymi konsekwencjami. Ponadto, Spółka nie może także wykluczyć możliwości, że jej

kontrahenci nie będą wykonywać swoich zobowiązań umownych wobec Spółki z powodu pandemii lub podejmą próby unieważnienia umów.

Obecnie Zarząd nie jest w stanie przewidzieć możliwości wystąpienia pandemii, a także jej wpływu na działalność Emitenta.

Ryzyko związane z konfliktem zbrojnym w Ukrainie

Działalność Spółki narażona jest na wystąpienie zdarzeń losowych, do których należy zaliczyć czynniki pogodowe (np. powodzie), czynniki

polityczne (np. konflikty zbrojne) czy też czynniki środowiskowe (np. epidemiologiczne). Obecnie szczególną niepewność dla otoczenia

gospodarczego w regionie stanowi trwający konflikt zbrojny w Ukrainie, spowodowany agresją Rosji. Pomimo iż rynki rosyjski, białoruski

i ukraiński nie są rynkami docelowymi dla Spółki, to konsekwencje konfliktu oddziałują również na gospodarkę polską i europejską. Do

potencjalnych negatywnych skutków należy zaliczyć: wzrost kosztów energii i surowców, zakłócenia w łańcuchach dostaw, rosnącą inflację,

niestabilność kursów walutowych, a także zwiększoną niepewność inwestycyjną. Ewentualna eskalacja działań wojennych mogłaby spowodować

dalsze pogorszenie warunków makroekonomicznych, co w konsekwencji może mieć wpływ na wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju

Spółki. Emitent monitoruje na bieżąco sytuację geopolityczną i jej skutki gospodarcze, jednak nie jest możliwe całkowite wyeliminowanie ryzyka

związanego z tym konfliktem.

Ryzyko związane inflacją

Ryzyko związane z interpretacją, stosowaniem i zmianami przepisów prawa, w tym prawa podatkowego

Obowiązujące w Rzeczypospolitej Polskiej przepisy prawa, w tym przepisy prawa podatkowego, charakteryzują się relatywnie dużą zmiennością.

Istotnym ryzykiem jest również znaczna rozbieżność w zakresie interpretacji przepisów, w tym przepisów podatkowych. W zakresie prawa

podatkowego ryzyko wystąpienia negatywnych konsekwencji jest spowodowane możliwością m.in. wzrostu stawek podatków, którym podlega

Emitent. Dotyczy to w szczególności stawek podatku dochodowego od osób prawnych oraz podatku od towarów i usług. W przypadku nowych

przepisów prawa budzących wątpliwości interpretacyjne, może pojawić się stan niepewności co do obowiązującego stanu prawnego

i wynikających z tego skutków, co z kolei może pociągnąć za sobą czasowe wstrzymanie działalności Emitenta w obawie przed niekorzystnymi

skutkami stosowania niejasnych regulacji. Dodatkowo, negatywne konsekwencje mogą także wynikać ze zmian zachodzących w prawie pracy

i prawie ubezpieczeń społecznych, regulacjach dotyczących wynagrodzenia notariusza (tzw. taksa notarialna) oraz prawie ochrony środowiska,

które mogą wiązać się z koniecznością ponoszenia przez Emitenta dodatkowych kosztów. Zmiany w zakresie interpretacji, stosowania prawa, jak

i same zmiany przepisów prawa, w tym prawa podatkowego, mogą mieć istotny, negatywny wpływ na działalność, sytuację finansową, wyniki lub

perspektywy Emitenta, a w konsekwencji na wartość rynkową akcji.

Ryzyko możliwych postępowań sądowych oraz pozasądowych

Charakter prowadzonej działalności, a także wymagalne zobowiązania narażają Emitenta na ryzyko wszczęcia przez klientów czy kontrahentów

przeciwko niemu postępowania cywilnego bądź innych. W związku z powyższym Emitent narażony jest na ponoszenie kosztów związanych

z samymi postępowaniami, jak również z ewentualnymi roszczeniami koniecznymi do zapłaty. W przypadku znaczących kwot, bądź dużej liczby

postępowań wytoczonych przeciwko Emitentowi w krótkim okresie, może to mieć wpływ na jego sytuację finansową oraz osiągane przez niego

wyniki finansowe.
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-        jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona, 
-        w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów, 

Przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Giełda jako organizator

Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami finansowymi 

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Giełda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwłocznie

po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentów na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym

przez BondSpot S.A., jeżeli takie wykluczenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia

informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie

finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporządzenia MAR, chyba że takie wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną szkodę dla

interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Giełda, jako organizator alternatywnego systemu podejmując decyzję o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu

obowiązany jest ją uzasadnić, a jej kopię wraz z uzasadnieniem przekazać niezwłocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za

pośrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Giełdzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent może złożyć na piśmie wniosek o ponowne

rozpoznanie sprawy. Wniosek uważa się za złożony w dacie wpłynięcia oryginału wniosku do kancelarii Giełdy, jako organizatora alternatywnego

systemu. Giełda, jako organizator alternatywnego systemu zobowiązany jest niezwłocznie rozpatrzyć wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy,

nie później jednak niż w terminie 30 dni roboczych od dnia jego złożenia, po uprzednim zasięgnięciu opinii Rady Giełdy. W przypadku gdy

konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oświadczeń lub dokumentów, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna się od

dnia przekazania wymaganych informacji. Jeżeli Giełda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, że wniosek o ponowne rozpoznanie

sprawy zasługuje w całości na uwzględnienie, może uchylić lub zmienić zaskarżoną uchwałę, bez zasięgania opinii Rady Giełdy. Decyzja

o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z upływem 5 dni roboczych po upływie terminu do złożenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy,

a w przypadku jego złożenia - z upływem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu upływu

tych terminów obrót danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym

systemie tych samych instrumentów finansowych może zostać złożony nie wcześniej niż po upływie 12 miesięcy od daty doręczenia uchwały

o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku złożenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wcześniej niż po upływie 12 miesięcy od daty

doręczenia emitentowi uchwały w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje się odpowiednio do innych instrumentów

finansowych danego emitenta.

Postanowień §12a ust. 1 – 5 Regulaminu ASO (akapit powyżej) nie stosuje w przypadku, wykluczenia instrumentów finansowych z obrotu na

wniosek emitent w związku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta pozostałych instrumentów

finansowych z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków, chyba że

wykluczenie z obrotu uzależnione zostało od spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków. Postanowień §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO

nie stosuje się w przypadkach, o których mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. Giełda przekazuje niezwłocznie KNF informację

o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu instrumentów finansowych. Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu

obrotu lub wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu podawane są niezwłocznie do wiadomości publicznej w sposób określony w art. 3 ust.

1 Rozporządzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

-        wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
-        wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy czym wykluczenie 
Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Giełda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty

finansowe z obrotu w alternatywnym systemie: 
-        w przypadkach określonych przepisami prawa, w szczególności:

-      w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu,

-     po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu

przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości akcji ze względu na to, że jego majątek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie tych

kosztów,

Giełda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót instrumentami finansowymi niezwłocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu

obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jeżeli takie

zawieszenie jest związane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku

lub z podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17

Rozporządzenia MAR, chyba że takie zawieszenie mogłoby spowodować poważną szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego

funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Giełda jako organizator alternatywnego systemu, może wykluczyć instrumenty

finansowe z obrotu: 

-       na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu następuje w związku z ich dopuszczeniem do obrotu na

rynku regulowanym, 
-       na wniosek emitenta pozostałych instrumentów finansowych - z zastrzeżeniem możliwości uzależnienia decyzji w tym zakresie od

spełnienia przez emitenta dodatkowych warunków,
-        jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników, 
-        jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie,

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A, jako organizator alternatywnego

systemu obrotu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi: 

-        na wniosek emitenta, 
-        jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników,
-        jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie.

Zawieszając obrót instrumentami finansowymi Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu

może określić termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub

jeżeli w ocenie Giełdy jako organizatora alternatywnego systemu zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu upływu tego terminu będą zachodziły

przesłanki, o których mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach określonych przepisami prawa, Giełda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrót instrumentami

finansowymi na okres wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu.

Alternatywny system obrotu jest platformą przeznaczoną przede wszystkim dla młodych spółek o wysokim potencjale wzrostu, oferujących

innowacyjne produkty, usługi lub procesy biznesowe. Ze względu na specyfikę rynku, a w szczególności stosunkowo niskie kapitalizacje

notowanych spółek i mniejszą niż w przypadku rynku regulowanego liczbę aktywnych inwestorów, istnieje ryzyko, że akcje Emitenta będą

charakteryzowały się niższą płynnością, niż by to miało miejsce na rynku regulowanym. 

Inwestor przed podjęciem decyzji o nabyciu instrumentów finansowych Spółki, musi brać pod uwagę ryzyko związane z trudnościami w sprzedaży

dużej liczby akcji w krótkim okresie, co może powodować dodatkowo obniżenie cen akcji będących przedmiotem obrotu.

Ryzyko związane z zawieszeniem notowań lub wykluczeniem instrumentów finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie

obrotu 
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Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na żądanie Komisji, Giełda jako organizator alternatywnego systemu

wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu

funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje

naruszenie interesów inwestorów.

Ryzyko dotyczące możliwości nałożenia kary upomnienia lub kary pieniężnej 

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeżeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisów obowiązujących

w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu ASO,

w szczególności obowiązki określone w §15a i 15b lub w §17 - 17b, Giełda jako organizator alternatywnego systemu może, w zależności od

stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia: 

-        upomnieć emitenta, 
-        nałożyć na emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000 zł. 

Giełda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary pieniężnej może wyznaczyć

emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na celu zapobieżenie takim naruszeniom

w przyszłości, w szczególności może zobowiązać emitenta do opublikowania określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach

obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie Giełdy, jako organizatora alternatywnego systemu

obrotu zachodzi konieczność dalszego współdziałania emitenta przy wykonywaniu obowiązków informacyjnych z podmiotem uprawnionym do

wykonywania zadań Autoryzowanego Doradcy, Giełda jako organizator alternatywnego systemu obrotu może zobowiązać emitenta do zawarcia

umowy w zakresie określonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zostać zawarta w terminie 20 dni od dnia podjęcia

przez Giełdę, jako organizatora alternatywnego systemu decyzji w tym zakresie i obowiązywać przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej

zawarcia. W przypadku rozwiązania lub wygaśnięcia umowy z Autoryzowanym Doradcą przed upływem okresu wskazanego w decyzji Giełdy

jako organizatora alternatywnego systemu podjętej na podstawie §17b ust. 1 (treść powyżej), emitent zobowiązany jest do zawarcia kolejnej

umowy z Autoryzowanym Doradcą w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna

obowiązywać do końca okresu wskazanego w decyzji Giełdy jako organizatora alternatywnego systemu, z zastrzeżeniem, iż okres jej

obowiązywania powinien być przedłużony o okres, w którym emitent nie posiadał prawnie wiążącej umowy z Autoryzowanym Doradcą, do której

zawarcia zobowiązany był na podstawie decyzji Giełdy jako organizatora alternatywnego systemu, o której mowa w §17b ust. 1. W przypadku

niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcą w terminie, o którym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od

dnia rozwiązania lub wygaśnięcia poprzedniej umowy, o którym mowa w §17b ust. 2, Giełda jako organizator alternatywnego systemu może

zawiesić obrót instrumentami finansowymi tego emitenta. Jeżeli przed upływem 3 miesięcy od rozpoczęcia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie

wejdzie w życie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcą, Giełda jako organizator alternatywnego systemu może wykluczyć instrumenty

finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje się odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzeżeniem wyłączeń przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu,

warunkiem notowania instrumentów finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie ważnego zobowiązania Animatora Rynku, który

w umowie o animowanie zobowiązał się do wypełniania w stosunku do tych instrumentów wymogów animowania w zakresie obecności

w arkuszu zleceń, minimalnej wartości zleceń i maksymalnego spreadu, jak również dodatkowych warunków animowania - określonych

w Załączniku Nr 6b do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Giełda, jako organizator alternatywnego systemu może postanowić

o notowaniu instrumentów finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez konieczności spełnienia warunku, o którym mowa powyżej,

w szczególności z uwagi na charakter tych instrumentów finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym

systemie obrotu innym niż prowadzony przez Giełdę, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu. Jednocześnie w takim przypadku Giełda,

jako organizator alternatywnego systemu może wezwać emitenta do spełnienia warunku, o którym mowa powyżej, w terminie 30 dni od tego

wezwania, jeżeli uzna to za konieczne dla poprawy płynności obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwiązania lub

wygaśnięcia umowy z Animatorem Rynku, a także w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadań Animatora Rynku w alternatywnym

systemie, instrumenty finansowe emitenta notowane są w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego –

począwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwiązania lub wygaśnięcia właściwej umowy lub wygaśnięcia tego prawa - o ile Giełda, jako

organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowań jednolitych

z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Giełda, jako organizator

alternatywnego systemu może postanowić o notowaniu instrumentów finansowych danego emitenta w systemie notowań ciągłych lub w systemie

notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem kursu jednolitego, jednak nie wcześniej niż od dnia wejścia w życie nowej umowy z Animatorem

Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane są w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym określaniem

kursu jednolitego - począwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomości uczestników obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji -

o ile Giełda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie

notowań jednolitych z jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. Akcje, które przestały być kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,

notowane są w systemie notowań ciągłych - począwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomości uczestników obrotu informacji

o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Giełda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu

w systemie notowań jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym określaniem kursu jednolitego. W przypadku, gdy zmiana systemu notowań

wynika z odrębnej decyzji Giełdy, jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zostać opublikowana na stronie

internetowej Giełdy, jako organizatora alternatywnego systemu co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejścia w życie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, że w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym

systemie obrotu lub jest zagrożony interes inwestorów, Giełda jako organizator alternatywnego systemu, na żądanie Komisji wstrzymuje

wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi

instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni. 

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest

dokonywany w okolicznościach wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub

bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów, Komisja może żądać od

Giełdy, jako organizatora alternatywnego systemu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. 

Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w żądaniu, o którym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja może

wskazać termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten może ulec przedłużeniu, jeżeli zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu

jego upływu będą zachodziły przesłanki, o których mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy. 

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla decyzję zawierającą żądanie, o którym mowa w art. 78

ust. 3 tej ustawy, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, że nie zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego funkcjonowania

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów

inwestorów.
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-      w zakresie określonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zł albo kwoty stanowiącej 5% całkowitego przychodu wykazanego

w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza on ww. kwotę, a w przypadku gdy jest możliwe ustalenie

kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowiązków, Komisja może nałożyć karę pieniężną do

wysokości dwukrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty albo zastosować wykluczenie z obrotu oraz karę pieniężną łącznie.

W decyzji o wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu Komisja określa termin, nie krótszy niż 14 dni, po upływie którego następuje wycofanie

papierów wartościowych z obrotu.  

                            (i).    w przypadku naruszeń art. 14 i 15 – 15 000 000 EUR lub 15 % całkowitych rocznych obrotów osoby prawnej na

podstawie ostatniego dostępnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarządzający, a w państwie członkowskim, w którym walutą nie jest

euro, równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.;

                          (ii).    w przypadku naruszeń art. 16 i 17 – 2 500 000 EUR lub 2 % całkowitych rocznych obrotów na podstawie ostatniego

dostępnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarządzający, a w państwie członkowskim, w którym walutą nie jest euro, równowartość

tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.; oraz

                        (iii).    w przypadku naruszeń art. 18, 19 i 20 – 1 000 000 EUR, a w państwie członkowskim, w którym walutą nie jest euro,

równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki wynikające z Ustawy o ofercie

oraz z Rozporządzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego może podjąć decyzję o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie

Obrotu, albo nałożyć karę pieniężną (w zależności od typu i wagi naruszenia): 

-       w zakresie określonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zł; 
-       w zakresie określonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zł; 

Zgodnie z ust. 2 tego artykułu, państwa członkowskie zapewniają, zgodnie z prawem krajowym, by w razie wystąpienia naruszeń, o których

mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), właściwe organy miały uprawnienia do nakładania m.in. następujących sankcji administracyjnych:

a)     w przypadku osoby fizycznej – maksymalnych administracyjnych sankcji pieniężnych w wysokości co najmniej:
                            (i).    w przypadku naruszeń art. 14 i 15 – 5 000 000 EUR, a w państwie członkowskim, w którym walutą nie jest euro,

równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.;

                          (ii).    w przypadku naruszeń art. 16 i 17– 1 000 000 EUR, a w państwie członkowskim, w którym walutą nie jest euro,

równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.; oraz

                        (iii).    w przypadku naruszeń art. 18, 19 i 20 – 500 000 EUR, a w państwie członkowskim, w którym walutą nie jest euro,

równowartość tej kwoty w walucie krajowej na dzień 2 lipca 2014 r.; oraz

b)    w przypadku osoby prawnej – maksymalnych administracyjnych sankcji pieniężnych w wysokości co najmniej:

-       przydziału akcji, a w przypadku niedokonywania przydziału – od dnia ich wydania,
-       dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, 
do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o której mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jeśli emitent nie dopełni obowiązku wynikającego z art. 10 ust. 4 i 5 tej ustawy, będzie podlegał karze

pieniężnej do wysokości 100.000 zł (sto tysięcy złotych), nakładanej przez Komisję Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego może nałożyć na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowiązków wynikających

z powołanej powyżej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183,

poz. 1538 z późn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporządzenia w sprawie nadużyć na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego posiada uprawnienia do stosowania

odpowiednich sankcji administracyjnych i innych środków administracyjnych w związku m.in. z naruszeniami o których mowa w art. 14 i 15, art.

16 ust. 1 i 2, art. 17 ust. 1, 2, 4, 5 i 8, art. 18 ust. 1–6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporządzenia w sprawie nadużyć na

rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku, nadużycia na rynku, przekazywanie informacji

poufnych do publicznej wiadomości, listy osób mające dostęp do informacji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby pełniące obowiązki

zarządcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisów

obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu bądź nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki określone w Rozdziale V Regulaminu

ASO, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Giełda, jako organizator alternatywnego

systemu może nałożyć na emitenta karę pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie §17c ust. 1 pkt 2)

Regulaminu ASO nie może przekraczać 50.000 zł.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o nałożeniu kary pieniężnej emitent może złożyć na piśmie wniosek

o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uważa się za złożony w dacie wpłynięcia oryginału wniosku do kancelarii Giełdy, jako organizatora

alternatywnego systemu. Do czasu upływu terminu do złożenia tego wniosku, a w przypadku złożenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia,

decyzja o nałożeniu kary pieniężnej nie podlega wykonaniu.

Giełda, jako organizator alternatywnego systemu zobowiązany jest niezwłocznie rozpatrzyć wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie później

jednak niż w terminie 30 dni roboczych od dnia jego złożenia, po uprzednim zasięgnięciu opinii Rady Giełdy. W przypadku gdy konieczne jest

uzyskanie dodatkowych informacji, oświadczeń lub dokumentów, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna się od dnia przekazania

wymaganych informacji. Decyzja podjęta na tej podstawie nie może nakładać na emitenta kary pieniężnej wyższej niż określona w decyzji, której

dotyczy wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Jeżeli Giełda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, że wniosek o ponowne

rozpoznanie sprawy zasługuje w całości na uwzględnienie, może uchylić lub zmienić zaskarżoną uchwałę, bez zasięgania opinii Rady Giełdy.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowiązany jest wpłacić pieniądze z tytułu nałożonej kary

pieniężnej na wyodrębnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez tę fundację

działalności edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitałowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wśród

społeczeństwa. Wpłata powinna nastąpić w terminie 10 dni roboczych od dnia, od którego decyzja o jej nałożeniu podlega wykonaniu. Kopię

dowodu wpłaty kwoty, o której mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowiązany jest niezwłocznie przekazać Giełdzie, jako organizatorowi

alternatywnego systemu. Na spółkę zostały w przeszłości nałożone kary pieniężne za brak publikacji raportów rocznych w terminie. 

Ryzyko dotyczące możliwości nakładania na Emitenta kar administracyjnych przez Komisję Nadzoru Finansowego za niewykonanie

obowiązków wynikających z przepisów prawa 

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z późń. zm.), Emitent ma obowiązek w ciągu

14 dni licząc od dnia:
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Ponadto za niewywiązanie się z obowiązków w zakresie określonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczącego

obowiązku niezwłocznego przekazania informacji poufnej do wiadomości publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporządzenia MAR, lub

naruszenia trybu i warunków opóźnienia na własną odpowiedzialność publikacji informacji poufnej określonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporządzenia

MAR, KNF może nałożyć na danego Emitenta karę pieniężną w wysokości do 10.346.000 zł lub kwoty stanowiącej 2% całkowitego przychodu

wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza on ww. kwotę, a w przypadku gdy jest możliwe

ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowiązków - karę pieniężną do wysokości

trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty. 

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki, o których mowa w art.

18 ust. 1–6 Rozporządzenia MAR, KNF może, w drodze decyzji, nałożyć karę pieniężną do wysokości 4.145.600 zł lub do kwoty stanowiącej

równowartość 2% całkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli

przekracza ona 4.145.600 zł. W przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez Emitenta w wyniku

naruszeń, o których mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym powyżej, zamiast kary, o której mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy

o obrocie, KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty. W przypadku stwierdzenia

naruszenia przepisów Rozporządzenia MAR w zakresie wskazanym powyżej (art. 18 ust. 1–6 Rozporządzenia MAR) KNF może nakazać

Emitentowi, który dopuścił się naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepisów oraz zobowiązać go do podjęcia we wskazanym

terminie działań, które mają zapobiegać naruszaniu tych przepisów w przyszłości. Środek ten może być stosowany bez względu na zastosowanie

innych sankcji za naruszenie obowiązków, o których mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych powyżej. Komisja może nałożyć na osobę,

która w tym okresie pełniła funkcję członka zarządu emitenta karę pieniężną do wysokości 2 072 800 zł. KNF, nakładając sankcję, o której mowa

powyżej, uwzględnia okoliczności, o których mowa w art. 31 ust. 1 Rozporządzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy

Emitent lub sprzedający nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki wynikające z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja może nałożyć karę

pieniężną do wysokości 1.000.000 zł. W przypadku nałożenia takiej kary obrót instrumentami finansowymi Emitenta może stać się utrudniony

bądź niemożliwy. Ponadto nałożenie kary finansowej na Emitenta przez KNF może mieć istotny wpływ na pogorszenie wyniku finansowego za

dany rok obrotowy.

21. Informacje o wynagrodzeniu biegłego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych, wypłaconym lub 

Sprawozdanie finansowe Spółki za rok 2022 podlega obowiązkowemu badaniu przez biegłego rewidenta. 

Podmiot badający sprawozdanie: BGGM Audyt Sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie (03-450 Warszawa), ulica Ratuszowa 11. Wysokość

wynagrodzenia netto wynosi: 15.000 zł.
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