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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 24279  -0,1  
CAC40 8217  -0,3  

  FTSE100 9697  0,4  
BUX 106294  0,9  
S&P500 6891  0,2  
NASDAQ 23827  0,8 

DJIA 47706  0,3  
SHC* 3988  -0,2  
NIKKEI 50219  -0,6  
HANG SENG* 26346  -0,3 

MSCI EM Latin 2562  0,9  
SMI 12360  -1,3  
XU100 10871  0,2  
* - Zmiana na godzinę 8:16 

Indeksy Polskie 

WIG 113459  1,7  

WIG20 3042  2,0  

MWIG40 8205  1,0  

SWIG80 29782  -0,4  

NCINDEX 275,0  -0,8 

 

Waluty 

USD/PLN 3,6298 0,2 

EUR/PLN 4,2296 0,0 

EUR/USD 1,1650 -0,1 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,36 -2 

USA 10YT  3,98 0 

 

Surowce 

CRB Index 372  -0,8  

Złoto (USD/oz) 3952  1,2  

Srebro (USD/oz) 47,04  2,0  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Główne indeksy giełdowe kontynuują wzrosty. We wtorek amerykańskie S&P 500 i 
Nasdaq Composite ustanowiły nowe historyczne maksima, a dziś tego samego dokonał 
japoński Nikkei225. Pozytywny sentyment był również widoczny na krajowym rynku – 
WIG20 zyskał ponad 2%, wspierany przez solidne wzrosty sektora bankowego (WIG-
Banki +2,5%), odbicie kursu CCC (+6,3%) oraz silną zwyżkę Budimeksu (+7,9%) po 
publikacji wyników kwartalnych. 
 
Krajowi inwestorzy będą dziś analizować szereg raportów finansowych. Po wczorajszej 
sesji wynikami podzieliły się m.in. Żabka i XTB (szacunkowy zysk netto niemal 
trzykrotnie niższy od oczekiwań), a dziś rano raporty opublikowały Alior Bank i 
Santander. Wczoraj odbyło się również walne zgromadzenie akcjonariuszy Orlenu. 
Szczegóły dotyczące tych wydarzeń znajdują się poniżej, w sekcji Wybrane 
komunikaty ze spółek. Na dziś zaplanowano także publikację wyników Kruka. 
 

Kwartalne raporty spółek znajdą się także w centrum uwagi inwestorów 
amerykańskich, szczególnie, że dziś wynikami podzielą się giganci technologiczni, tacy 
jak Alphabet, Meta Platforms czy Microsoft. Oprócz nich publikacje zaplanowały m.in. 
ADP, Boeing, Starbucks czy Verizon. 
 
Najważniejszym wydarzeniem dnia będzie decyzja Rezerwy Federalnej w sprawie stóp 
procentowych oraz późniejsza konferencja prasowa jej prezesa Jerome’a Powella. 
Konsensus rynkowy zakłada kolejną obniżkę stóp o 25 pb, do przedziału 3,75–4,00%. 
Decyzja zapadnie w warunkach trwającego zawieszenia prac rządu USA, które 
skutkuje brakiem lub opóźnieniami w publikacji kluczowych danych 
makroekonomicznych. /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku.

APATOR NWZA ws. uchylenia uprzednio podjętej uchwały nr 28/VI/2025 ZWZ z 25 czerwca 2025 r. 

dotyczącej połączenia Apator S.A. z siedzibą w Toruniu ze spółką Fabryki Aparatury 

Pomiarowej, "PAFAL” S.A. z siedzibą w Świdnicy, zmiany statutu oraz zmiany Regulaminu RN.ASSECOBS Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku.

KRAKCHEM NWZA ws. dalszego istnienia spółki, ustalenia wysokości wynagrodzenia członków RN i zmiany 

Polityki Wynagrodzeń dla Członków Zarządu oraz Rady Nadzorczej Spółki.

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku.

 

 
Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ALIOR 1. Zysk netto grupy Alior Banku w III kwartale 2025 r. spadł do 562,8 mln zł z 665,9 mln zł rok wcześniej. 
Zysk okazał się 2,6 proc. poniżej oczekiwań analityków, którzy prognozowali, że wyniesie on 578 mln zł.  
2. Zysk netto Grupy Alior Bank w I-III kwartale 2025 r. wyniósł 1,68 mld zł i był niższy o 8 proc. rdr. 

ENTER AIR Spółka zależna Enter Air - Enter Air sp. z. o. o. - ma umowę charteru dotycząca sprzedaży miejsc w 
samolotach wraz z załogą na sezon Lato 2026 oraz Zima 2026/27 z Itaka Fly. Szacunkowa wartość umowy 
to 99,2 mln USD. 

GTC Rada nadzorcza Globe Trade Center przyjęła złożoną przez Małgorzatę Czaplicką rezygnację z funkcji 
prezesa zarządu oraz podjęła uchwałę o powołaniu Botonda Rencza na stanowisko prezesa ze skutkiem na 
moment podjęcia uchwały. 

MBANK mBank Hipoteczny wyemitował 1.500 sztuk hipotecznych listów zastawnych na okaziciela o wartości 
nominalnej jednego listu wynoszącej 500.000 zł i o łącznej wartości nominalnej 750 mln zł. 

ORLEN 1. Orlen pozyskał 3,5 mld zł z Krajowego Planu Odbudowy na rozwój morskich farm wiatrowych, w ramach 
umów podpisanych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.  
2. W efekcie przeprowadzonych testów Orlen przewiduje dokonanie odpisu aktualizującego wartość aktywów 
o wartości 1,5 mld zł w skonsolidowanym raporcie za III kw., który dotyczy głównie Segmentu Downstream.  
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (NWZ) Orlenu, które we wtorek obradowało w Płocku, odwołało 
trzech członków rady nadzorczej, w tym przewodniczącego Wojciecha Popiołka, i na nowego szefa rady 
powołało Przemysława Ciszaka. O takie zmiany wnioskował jako akcjonariusz Skarb Państwa. 

PEKAO Pekao Leasing otrzymał z Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju 35 mln euro kredytu na finansowanie, 
w formie leasingu, małych i średnich przedsiębiorstw w Polsce. Co najmniej 60 proc. wartości kredytu ma 
trafić na zielone inwestycje. 

PEPCO Pepco rozpoczyna drugi etap programu skupu akcji o wartości 50 mln euro. To kontynuacja pierwszego 
etapu o wartości 50 mln euro zakończonego w sierpniu 2025 r. 

POLIMEX 
MOSTOSTAL 

Polimex Mostostal w strategii w perspektywie lat 2026-2028 zakłada przychody operacyjne na poziomie 
ponad 10 mld zł oraz rentowność EBIT na poziomie ponad 4 proc. W kolejnych latach rozważana jest 
wypłata dywidendy. 

SANTANDER Zysk netto grupy Santander Bank Polska w III kw. '25 wyniósł 1.888,8 mln zł, wobec konsensusu 1.759,5 
mln zł. 

TORPOL Torpol zawarł z PKP Polskie Linie Kolejowe umowe na realizację robót na odcinku Lębork - Łeba - Steknica - 

Słajszewo Elektrownia - Choczewo w ramach projektu pn.: "Zapewnienie dostępu kolejowego do elektrowni 
jądrowej Lubiatowo-Kopalino". Wynagrodzenie spółki w ramach umowy wynosi 1,77 mld zł brutto. 

XTB XTB szacuje, że w III kw. 2025 r. miało 53,2 mln zł zysku netto. Z wyliczeń PAP Biznes wynika, że EBITDA 
za ten okres wyniosła 59,8 mln zł. Konsensus PAP Biznes zakładał zysk netto na poziomie 150,3 mln zł, a 
wynik EBITDA na poziomie 180,1 mln zł. 

ŻABKA Zabka Group zanotowała w trzecim kwartale 2025 roku 1,279 mld zł skorygowanej EBITDA wobec 1,119 
mld zł rok wcześniej. Analitycy spodziewali się 1,245 mld zł skorygowanego wyniku EBITDA. 
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Przegląd prasy 

 

PZU, PEKAO 

Moim zdaniem, co do zasady istnieje wola przeprowadzenia tej transakcji. Największa różnica poglądów 
dotyczy samej struktury jej realizacji, sposobu doprowadzenia do połączenia akcji obu spółek, a mówiąc 
wprost – drogi dojścia do przyłączenia się akcjonariuszy PZU do akcjonariatu Pekao - mówi Cezary 
Stypułkowski, prezes Pekao o reorganizacji PZU i Pekao. - Na dziś przeważają – zdaje się – oczekiwania, że 
Alior pozostanie w strukturze konglomeratu – dodaje. W jego ocenie, istotniejsze byłoby zrezygnowanie z 
podatku bankowego, na rzecz podniesienia stawek CIT. - Obstawiałbym 25-proc. stawkę CIT. Banki mogłyby 
z tym żyć – mówi. /PARKIET/ 

ORLEN Wojenna hossa Orlenu. Kurs akcji największej krajowej spółki rośnie wraz z postępującymi zniszczeniami 
rosyjskich rafinerii w wyniku bombardowań ukraińskimi dronami. /DGP/ 

 

Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

BUDIMEX 
Wysoka biała świeca na rosnącym wolumenie rozkręca lokalny impuls wzrostowy, docierając z kursem do 
krótkoterminowego oporu na 592 zł. Następny opór znajduje się na 639 zł. 

CLNPHARMA 
Kurs akcji przetestował i obronił w cenach zamknięcia krótkoterminowe wsparcie na 20,85 zł świecą 
przypominającą formację czarnego młota. 

ENEA 
Akcje od 2 sesji testują górny zakres średnioterminowej konsolidacji w przedziale 16,63-21,22 zł. Kupujący 
mają dobrą pozycję wyjściową do przełamania tego oporu i wprowadzenia kursu na nowe historyczne 
maksima. 

TORPOL 
Biała świeca na wyraźnie rosnącym wolumenie przełamuje opór na 50,9 zł, wprowadzając kurs na nowe 
historyczne maksima. 

 
Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

MBANK 

Biała świeca na rosnącym wolumenie 
przełamuje opór na 1005 zł, wprowadzając 
kurs na nowe historyczne maksima. 

MILLENNIUM 

Biała świeca na rosnącym wolumenie pokonuje 
opór na 16,1 zł, co pozwala kupującym na 
kontynuację hossy. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

10:00 Niemcy Indeks  ins tytutu I fo październik 88,4 88,0 87,7

Wtorek

14:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] s ierpień 2,1 2,4 2,3

14:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] s ierpień 1,6 1,9 1,8

15:00 USA Indeks  zaufania konsumentów (C onference Board) październik 94,6 93,2 95,6

Środa

15:00 USA Indeks  podpisanych umów kupna domów (m/m) [%] wrzes ień 1,4 4,0

15:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień -0 ,5 -0,96

19:00 USA Decyzja FO MC  ws. s tóp procentowych [%] październik 3,75-4,00 4,00-4,25

19:30 USA Konferenc ja prasowa po pos iedzeniu FO MC październik

Czwartek

USA P rodukt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] III  kw. 3,0 3,8

USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 218,0

10:00 Niemcy P rodukt Krajowy Brutto n.s .a. - wst. [%] III  kw. 0,2 -0,2

11:00 strefa euro P rodukt Krajowy Brutto s .a. - wst. [%] III  kw. 1,2 1,5

14:00 Niemcy Inflac ja konsumencka C P I  - wst. (r/r) [%] październik 2,2 2,4

14:00 Niemcy Inflac ja konsumencka HIC P  - wst. (r/r) [%] październik 2,2 2,4

14:15 strefa euro Decyzja EBC  ws. s tóp procentowych: depozytowa [%] październik 2,00 2,00

14:45 strefa euro Konferenc ja prasowa po pos iedzeniu EBC październik

Piątek

USA Wydatki A merykanów (m/m) [%] wrzes ień 0,6

USA PC E core (r/r) [%] wrzes ień 2,9 2,9

USA Dochody A merykanów (m/m) [%] wrzes ień 0,4

02:30 C hiny Indeks  PMI dla przemys łu październik 49,6 49,8

02:30 C hiny Indeks  PMI dla us ług październik 50,2 50,0

10:00 Polska Inflac ja konsumencka C P I  - wst. (r/r) [%] październik 3,0 2,9

11:00 strefa euro Inflac ja konsumencka HIC P  - wst. (r/r) [%] październik 2,1 2,2

14:45 USA Indeks  C hicago PMI październik 42,3 40,6

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 
rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 113459  1,7  1,8  6,5  6,3  42,6  40,5  

WIG20 3042  2,0  2,0  7,4  4,6  38,8  35,4  

MWIG40 8205  1,0  1,8  5,4  2,6  34,0  36,1  

SWIG80 29782  -0,4  -0,2  -0,7  1,3  26,2  24,7  

WIG Banki 18115  2,5  2,6  9,7  3,7  46,7  49,2  

WIG Budownictwo 8712  4,1  4,9  7,1  2,4  28,4  18,6  

WIG Chemia 7972  0,4  -0,8  -0,4  -1,2  4,3  -8,3  

WIG GAMES 18841  1,3  -0,3  2,1  7,7  34,6  35,7  

WIG Energetyka 4799  0,9  3,4  13,6  8,3  92,6  82,8  

WIG Informatyka 10323  1,0  2,4  7,3  4,9  82,0  94,7  

WIG Media 6133  0,2  1,4  -0,9  -13,0  -10,6  -6,4  

WIG Paliwa 11586  1,1  1,3  10,8  26,3  121,8  96,3  

WIG Spożywczy 2946  -0,3  0,6  1,7  0,3  9,4  24,0  

WIG Górnictwo 6190  1,2  0,2  23,6  40,6  61,9  21,2  

WIG Leki 3102  -0,5  -1,3  -3,5  -9,1  -1,0  -10,9  

WIG Ukraina 531  0,6  2,7  4,9  0,6  59,8  116,4  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2353  -0,0  -0,0  0,9  6,5  33,7  42,8  

BUX 106294  0,9  2,0  7,1  4,9  34,0  43,4  

XU100 10871  0,2  -0,6  -2,5  3,1  10,6  21,5  

FTSE100 9697  0,4  0,5  4,4  6,8  18,6  17,0  

DAX 24279  -0,1  0,2  2,3  1,3  21,9  24,3  

CAC40 8217  -0,3  -0,1  4,4  5,3  11,3  8,7  

SMI 12360  -1,3  -1,7  3,6  3,7  6,5  1,0  

EuroStoxx50 5704  -0,1  0,5  3,7  6,9  16,5  14,8  

S&P 500 6891  0,2  1,5  3,7  7,8  17,2  18,3  

DJIA 47706  0,3  1,1  3,2  6,4  12,1  12,5  

MSCI EM Latin 2562  0,9  1,7  1,3  14,9  38,3  17,5  

Shanghai Composite 3988  -0,2  1,0  4,2  10,8  19,0  20,0  

Nikkei225 50219  -0,6  1,9  10,7  22,5  25,9  30,1  
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1650 -0,1 0,1 -0,8 0,8 12,4 7,6 

EUR-PLN 4,2296 0,0 -0,2 -0,8 -1,0 -1,0 -2,5 

USD-PLN 3,6298 0,2 -0,2 0,0 -1,8 -11,9 -9,3 

CHF-PLN 4,5685 0,2 0,0 0,5 -0,4 0,7 -0,9 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 372  -0,8  -1,9  -1,7  0,7  4,3  10,5  

Złoto (USD/oz) 3952  1,2  -2,8  4,3  20,2  52,3  45,5  

Srebro (USD/oz) 47,04  2,0  0,0  2,2  25,6  66,1  42,3  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 4,29 0 2 -23 -44 -86 -137 

WIBOR 6M (%) 4,12 0 0 -26 -46 -71 -152 

EURIBOR 3M (%) 2,08 1 2 7 9 -7 -98 

EURIBOR 6M (%) 2,12 2 2 2 5 -2 -74 

Polska 10YT (%) 5,36 -2 -2 -14 -3 8 -36 

Niemcy 10YT (%) 2,62 0 1 -9 0 7 23 

USA 10YT (%) 3,98 0 -2 -17 -24 -34 -25 
Źródło: Refinitiv 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Chmielna 69, 00-801 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII 

Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN (opłacony 

w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego Alior Bank 
S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Źródłem danych i informacji są PAP, Statica, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


