Warszawa, 7 pazdziernika 2025 .

OPINIA ZARZADU MILTON ESSEX SPGtKA AKCYINA
W SPRAWIE WYACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY
SPGOLKI W ZWIAZKU Z EMISJA AKC)I SERII M
ORAZ USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERIl M

Niniejsza opinia zostata sporzadzona na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spotek
handlowych (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 18), w zwiazku z rekomendacjg podjecia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii M przeprowadzanej w trybie
subskrypcji prywatnej i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru, rejestraciji akcji serii M
w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., ubiegania
sie 0 wprowadzenie akcji serii M do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spétki i upowaznienia Rady Nadzorczej
Spotkido ustalenia tekstu jednolitego statutu Spotki {,Uchwata Emisyjna”) na podstawie ktérej dojdzie do podwyzszenia
kapitatu zakladowego spotki Milton Essex Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie 02-815 przy ul. Zotny 42A, wpisanej
do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000609507, NIP: 5213695448, REGON: 36137524600000
{»Spétka”) o kwote 5.302.312,40 PLN (pie¢ miliondw trzysta dwa tysigce trzysta dwanascie ztotych 40/100), tj. z kwoty
1.551.767,00 (jeden milion pie¢set piecdziesigt jeden tysiecy siedemset szescdziesigt siedem ztotych) do kwoty
6.854.079,40 (sze$¢ miliondw osiemset piecdziesigt cztery tysigce siedemdziesiagt dziewie¢ ztotych 40/100), w drodze
emisji 53.023.124 (piecdziesiat trzy miliony dwadziescia trzy tysigce sto dwadziedcia cztery) akcji zwyklych na okaziciela
serii M, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (,Nowe Akcje”).

Wszystkie Nowe Akcje zostang zaoferowane do objecia inwestorom, ktérzy sg udziatowcami w spotce SANFORD
BIOTECH Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia z siedzibg w Warszawie, spétka prawa polskiego, adres: 05-077
Warszawa, Aleja Marsz. Jozefa Pitsudskiego 35E, wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod Nr KRS 0000687502,
NIP 9522165621, REGON 367855119 {,Sanford Biotech”).

Nowe Akcje objete zostang w zamian za wktady niepieniezne (,Aport”) w postaci tgcznie 154 (sto piecdziesiat czterech)
udziatéw w spotce Sanford Biotech stanowigcych 100% udziat w kapitale zaktadowym Sanford Biotech, ktorych wartoéc
godziwa wynosi 42.948.791 PLN (stownie: czterdziesci dwa miliony dziewiecset czterdziesci osiem tysiecy siedemset
dziewigcdziesigt jeden zotych). Zarzad proponuje, by cena emisyjna jednej Nowej Akcji wynosita 0,81 zt (osiemdziesigt
jeden groszy), a taczna cena emisyjna wszystkich Nowych Akcji wynosita 42.948.730,44 PLN (stownie: czterdzieéci dwa
miliony dziewiecset czterdziesci osiem tysiecy siedemset trzydziesci ztotych 44/100).

Proponowana cena emisyjna wynika z posiadanej przez Spotke wyceny wktaddw niepienieznych na podstawie ktérej
okredlono wartoé¢ godziwg Udziatdw Aportowych, negocjacji przeprowadzonych przez wspdlnikdw i znaczacych
akcjonariuszy Spotki, jak réwniez historycznego ksztattowania sie kursu rynkowego akcji Spétki oraz kalkulacji
$redniowazonej wolumenem ceny akcji. Sredniowazona cena akcji Spotki z notowan ciaglych na rynku NewConnect
(ticker: PLMLTNEQOO13) w okresie trzech miesiecy poprzedzajgcych dzieri 17 wrzesnia 2025 r. (data sporzadzenia
wyceny) wyniosta 0,8992 PLN. Zarzad przyjat te warto$¢ jako punkt odniesienia przy ustalaniu ceny emisyjnej Nowych
Akeji, uwzgledniajgc przedziat korekty +10%, co daje cene emisyjng 0,81 PLN {stownie: osiemdziesigt jeden groszy) za
jedna akcje. Na dziers 17 wrzesnia 2025 r. kurs zamkniecia akcji Spotki wynosit 0,835 PLN.

W ocenie Zarzadu Spdtki tak wyznaczony poziom ceny emisyjnej Nowych Akcji obejmowanych w zamian za Udziaty
Aportowe cbejmujace 100% udziatdw w kapitale zaktadowym Sanford Biotech pozwoli Spétce uzyskac petng kontrole
nad Sanford Biotech.

Wytaczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w stosunku do Nowych Akcji jest zgodne z
interesem Spéfki i stuzy realizacji celu strategicznego Spotki jakim jest przejecie kontroli nad Sanford Biotech Sp. z o0.0.
dziafajgcej w sektorze biotechnologicznym. Osiagniecie tego celu bedzie mozliwe tylko poprzez zaoferowanie w drodze
subskrypcji prywatnej Nowych Akcji wspolnikom Sanford Biotech. Wspdlnicy obejmujac akcje Spatki Serii M dokonaja
ich objecia wnoszac aportem docelowo tgcznie 100% udziatdw w Sanford Biotech Sp. z 0.0. Jednoczesnie, wytaczenie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spdtki w odniesieniu do wszystkich Nowych Akcji pozwoli na
transparentne i skuteczne przeprowadzenie procesu przejecia kontroli nad Sanford Biotech Sp. z 0.0. przez Spdtke, a
emisja Nowych Akcji skierowana wytgcznie do dotychczasowych wspéinikéw Sanford Biotech w oparciu o wycene
wykonang przez niezaleznego Biegtego Sadowego pozwoli na dokonanie konwersji opisanych wyzej aktywow w postaci
udziaféw na akcje MILTON ESSEX S.A., a tym samym wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
niebedacych wspdlnikami Sanford Biotech Sp. z 0.0. jest niezbedne oraz uzasadnione.

e MILTON ESSEX SA
%.) 02-815Warszawa, ul. Zolny 424, PL ' 150 E“E " 1SO 8001
kapitat akeyjny 1.551.767,00 PLN 116 (Ceriification)
MILTON ESSEX KRS 0000609507 1 NIP 5213695448



Uzyskanie petnej kontroli korporacyjnej nad Sanford Biotech pozwoli na efektywng i zabezpieczong realizacje wspéinych
celéw rozwojowych zwigzanych w szczegdlnosci z rejestracjg i komercjalizacjg palety zaawansowanych produktéw
leczniczych ATMP - 6 kandydatow na biologiczne leki weterynaryjne i réwnolegle kontynuacje prac nad wczedniejszymi
produktami Spotki. Z punktu widzenia Akcjonariuszy Spotki kluczowym elementem bedzie petna konsolidacja finansowa
przysztych przychoddw, zyskdw i przeptywow operacyjnych z dynamicznie rozwijajgcego sie europejskiego rynku
nowoczesnych terapii komérkowych.

W ocenie Zarzadu planowane inwestycje powinny pozytywnie wplynaé na dalszy rozwdj Spotki i tworzonych struktur
Grupy Kapitatowej Milton Essex S.A., a w rezultacie perspektywicznie na wzrost wartosci Spotki. Majac powyisze na
uwadze, Zarzad Spotki opiniuje pozytywnie projekt Uchwaty Emisyjnej Nowych Akcji Serii M. w tym takze rekomenduje
akcjonariuszom gtosowanie za podjeciem Uchwaty Emisyjnej z wytaczeniem.

W imieniu Zarzadu Spofki:
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