Warszawa, 7 paZdziernika 2025 r.

OPINIA ZARZADU MILTON ESSEX SPGLKA AKCYINA
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCIONARIUSZY
SPOLKI W ZWIAZKU Z EMISJA AKCJI SERII N
ORAZ USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII N

Niniejsza opinia zostata sporzgdzona na podstawie art. 433 ust. 2 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spétek
handlowych (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 18) (,KSH"), w zwigzku z zamiarem podjecia przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w drodze emisji akcji serii N
przeprowadzanej w trybie subskrypcji otwartej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru,
rejestracji akcji serii N w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierdw
Wartosciowych S.A., ubiegania sie o wprowadzenie akgji serii N do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spdtki i
upowaznienia Rady Nadzorczej Spotki do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spétki, na podstawie ktérej dojdzie do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Milton Essex Spétka Akeyjna z siedzibg w Warszawie 02-815 przy ul. Zotny
42A, wpisanej do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000609507, NIP: 5213695448, REGON:
36137524600000 {,Spétka”), w drodze emisji nie wiecej niz 15.000.000 (pietnascie miliondw) akcji na okaziciela serii N
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja, ktérych cena emisyjna zostanie wyznaczona przez Zarzad
(,Nowe Akcje”).

Nowe Akcje zostang wyemitowane w ramach subskrypcji otwartej, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 3 KSH oraz
zaoferowane w drodze oferty publicznej papieréw wartos$ciowych w rozumieniu art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. U. UE. L. z 2017 r. Nr 168, str. 12 z pdzn. zm.) na podstawie memorandum
informacyjnego, o ktérym mowa w art. 37b ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz ospdtkach publicznych (tj. Dz. U. z 2025 r. poz. 592)
(,Memorandum Informacyjne”).

W opinii Zarzadu Spotki, wytaczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu do
wyemitowanych Nowych Akgji lezy w interesie Spotkii jej akcjonariuszy, poniewaz pozwoli Spotce na pozyskanie Srodkow
finansowych od inwestordw zainteresowanych sektorem biotechnologii, a Srodki te zostang przeznaczone na inwestycje
i rozwdj dotychczas prowadzonej przez Spétke dziatalnosci, jak réwniez na realizacje nowych celdw strategicznych Spotki
i sfinansowanie rozwoju innowacyjnych terapii komdrkowych ATMP-weterynaryjnych, na prowadzenie badan
przedklinicznych i klinicznych rejestracyjnych oraz na komercjalizacje i wprowadzanie innowacyjnych produktow na
rynek europejski oraz rozbudowe mocy produkcyjnych, co pozwoli na uzyskanie stabilnosci finansowej i ptynnosci.
Wszystkie Nowe Akcje zostang zaoferowane w drodze oferty publicznej z podziatem na transze dedykowang dla duzych
inwestorow finansowych oraz matych inwestorow. Uzasadnieniem dla wydzielenia osobnej transzy dla duzych
inwestordw jest zamiar pozyskania stabilnych finansowych inwestoréw dziatajacych {ub inwestujacych w branzach
powigzanych z segmentami biomed: ochrong zdrowia, a zwlaszcza produkcjg wyrobdw medycznych i lekéw. Pozyskanie
stabilnych inwestoréw rozumiejgcych specyfike branzy biomed i otoczenia gospodarczego tego segmentu, pozwoli
Spoice realizowad krétko i diugoterminowe cele zwigzane z zakoriczeniem biezacych i planowanych prac rozwojowych
w nowym obszarze biotechnologicznym i sprawng komercjalizacje produktow leczniczych Vet-ATMP bedacych
przedmiotem obecnych prac. W zwigzku z tym Zarzad Spotki proponuje wylgczenie prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy w ramach emisji Nowych Akcji. Jednakze, aby zapewnié réwniez obecnym akcjonariuszom Spétki
mozliwo$é uczestniczenia w procesie emisji Nowych Akcji, zostanie w ramach tej emisji wydzielona transza dla
matych inwestoréw.

Przeprowadzenie emisji Nowych Akcji w ramach oferty publicznej po udostepnieniu Memorandum Informacyjnego z
wytgczeniem w catoéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, pozwoli na skierowanie oferty do szerokiego
grona potencjalnych inwestordw przy zapewnieniu maksymalizacji wpltywow z oferty Nowych Akcji. Taki sposob
pozyskania kapitatu jest jednocze$nie szybszy i bardziej efektywny ze wzgledu na wysokosé kosztéw niz przeprowadzenie
podobnej oferty akcji na podstawie Prospektu.

Wylgczenie w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do Nowych Akgji, biorac pod
uwage powyzsze argumenty jest zgodne z interesem Spdtki i stuzy realizacji celu strategicznego Spotki jakim jest
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pozyskanie stabilnego finansowania ukierunkowanego zaréwno na generowanie przysztych korzysci ekonomicznych, jak
réwniez rozwoju przysztego, ale juz zainicjowanego portfela nowych produktéw w segmencie biotech, ktorymi sg
zainteresowani inwestorzy. W ocenie Zarzgdu planowane dziatania i realizacja celdw emisji powinny pozytywnie wptynad
na dalszy rozwdj Spotki, a w rezultacie na wzrost jej wartosci.

Ustalajgc cene emisyjng Nowych Akcji Zarzad Spétki wezmie pod uwage jako podstawe Srednig cene akcji Spotki wazong
obrotami z ciggtego systemu notowan na ASO NewConnect z okresu co najmniej 3 (trzech miesiecy) a maksymalnie 6
(szesciu) miesiecy poprzedzajgcych miesigc w ktorym ustalona jest Cena Emisyjna akcji Serii N, aby zminimalizowa¢
wptyw krotkookresowych wahari kursu, i przy uwzglednieniu widetek w ktérych ta Cena Emisyjna bedzie sie zawierac,
oraz wyniki procesu budowania ksiegi popytu prowadzonego wsrdd inwestorow, z uwzglednieniem pozostatych
okolicznosci majacych wptyw na ustalenie i korygowanie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim koniunkture panujaca
na rynku, wycene Spétki dokonywang przez rynek oraz sytuacje finansows i biezgce wydarzenia w Spétce, a takie
rekomendacje doradcéw posredniczacych w przeprowadzeniu oferty Nowych Akgji.

W imieniu Zarzadu Spotki:
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