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Zgodnie z §66 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2025 r. poz. 755) BIOTON S.A.

(,Spotka”) przekazuje nastepujace informacje:
1. Podstawowe informacje o emitencie
1.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

Sktad Zarzgdu BIOTON S.A. na dzier 30 wrzes$nia 2025 r.:

o  PanlJeremy Launders (Prezes Zarzadu),
o Pan Romuald Harwas (Cztonek Zarzadu).

W okresie objetym niniejszym raportem w dniu 29 lipca 2025 r. Pan Adam Polonek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji

Cztonka Zarzgdu Spotki BIOTON S.A. z dniem 31 lipca 2025 r. Powodem rezygnacji byly przyczyny osobiste.

W dniu 29 lipca 2025 r. Rada Nadzorcza Spétki BIOTON S.A. podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Romualda Harwasa
na stanowisko Cztonka Zarzadu BIOTON S.A. z dniem 1 sierpnia 2025 r.

Sktad Rady Nadzorczej BIOTON S.A. na dzien 30 wrzesnia 2025 r.:

Pan Jia Li (Przewodniczacy Rady Nadzorczej),

Pan Ramesh Rejentheran (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej),
Pan Dariusz Trzeciak (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej),

Pan Nicola Cadei (Cztonek Rady Nadzorczej),

Pan Jubo Liu (Cztonek Rady Nadzorczej),

Pan Vaidyanathan Viswanath (Cztonek Rady Nadzorczej),

Pan Tomasz Siembida (Cztonek Rady Nadzorczej)

o O O O O O O o

Pan Kaiguo Xia (Cztonek Rady Nadzorczej).

1.2. Komitet Audytu Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

Komitet Audytu sktada sie z trzech cztonkéw Rady Nadzorczej. Szczegdtowy sposéb funkcjonowania Komitetu Audytu okresla
Regulamin Komitetu Audytu Rady Nadzorczej BIOTON S.A.

W sktad Komitetu Audytu zostali powotani:

o  Pan Dariusz Trzeciak — Przewodniczacy Komitetu Audytu, spetniajacy kryteria niezaleznosci, o ktérych mowa w § 18
ust. 1 pkt 2 - 4 Statutu BIOTON S.A.;

o Pan Ramesh Rajentheran - Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu spetniajacy kryteria niezaleznosci, o ktérych
mowa w § 18 ust. 1 pkt 2 - 4 Statutu BIOTON S.A;

o  Pan Nicola Cadei - Cztonek Komitetu Audytu.
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2. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitatowa BIOTON S.A. (,Grupa”) prowadzi ksiegi wedtug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg a w zakresie nieuregulowanym
powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r., poz. 351) i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim (Dz. U. z 2025 r. poz. 755 z pdzn. zm.).

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmuja okres obrachunkowy od 01 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia 2025 r. oraz na
30 wrzesnia 2025 r., dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 wrzesnia 2024 r. i na 30 wrzesnia 2024 r. oraz
31 grudnia 2024 r. Zaprezentowane dane finansowe za okres obrachunkowy od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzes$nia 2025 r. na
dzien publikacji niniejszego raportu nie podlegaty jeszcze badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta. Natomiast dane
poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. oraz dane finansowe na 31 grudnia 2024 r. podlegaty
badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy sg sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego za wyjgtkiem instrumentow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

W ocenie Zarzagdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej wtasciwym jest sporzadzenie jednostkowego jak
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o zasade kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Na dzien bilansowy zobowigzania krotkoterminowe Spétki, jak i Grupy Kapitatowej nie przewyzszajg aktywdw
obrotowych, a dodatkowo dzieki (i) osiggnietym oraz przysztym wynikom operacyjnym, realizacji sprzedazy w Polsce,
otrzymanym zamowieniom na sprzedaz miedzynarodowg, w tym w ramach globalnej umowy dystrybucyjnej, bezposrednio
realizowanej umowie dostaw rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynek Malezji, dostawom na rynki w ramach podpisanych
umow/przetargéw oraz segmentowi produktéw gastro, (ii) istniejgcym umowom finansowania kredytowego, umowom
faktoringu naleznosci, umowom leasingu, a takze (iii) prowadzonym rozmowom z instytucjami bankowymi nad wydtuzeniem
i zwiekszeniem limitéw oraz negocjacjom warunkdéw dtugoterminowego finansowania dtuznego, ktére zapewnig wymagane
wartosci kapitatu obrotowego, w ocenie Zarzadu nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Wedtug stanu na dzien publikacji, kowenanty finansowe na dzien bilansowy wskazane w warunkach umoéw kredytowych

zawartych przez BIOTON S.A. byly spetnione.

W ocenie Zarzadu zdarzenia, ktére mogg mie¢ wpltyw na realizacje jednostkowych oraz skonsolidowanych wynikéw
finansowych Spotki oraz Grupy obejmuja: poziom wskaznika inflacji w ujeciu rocznym, poziom stop procentowych, fluktuacji
kurséw walutowych USD i EUR w stosunku do PLN, poziom cen energii elektrycznej oraz gazu ziemnego, a takze innych
surowcéw i materiatdw wykorzystywanych do produkcji insuliny oraz sytuacje geopolityczng zwigzang z dziataniami
wojennymi na terytorium Ukrainy. Zarzad w trakcie ponad 2 letniego okresu podejmowat dziatania majgce na celu
zniwelowanie potencjalnego negatywnego wplywu dostepnosci surowcéw poprzez zabezpieczenie znacznych zapaséw
surowcéw i materiatéw do produkcji insuliny a takze produktéw kontraktowych, co skutkowato zwiekszonym wykorzystaniem
kapitatu pracujacego, wysokim poziomem zapasdw oraz wydtuzonymi terminami pfatnosci zobowigzan handlowych. Spétka
wdrozyta plan zmniejszenia poziomu zapaséw osiggajac na koniec wrzesnia 2025 roku poziom 84,1 min PLN w ujeciu
skonsolidowanym, co skutkuje uwolnieniem kapitatu pracujgcego oraz szybszg rotacje zobowigzan. Powyzsze ma réwniez
wptyw na terminowos¢ sptat zobowigzan handlowych do dostawcéw, z ktérymi Spétka jest w biezgcym kontakcie. Sptaty
harmonograméw do instytucji finansowych s3 dokonywane w terminach uzgodnionych w umowach. Zarzad Spotki
przewiduje, ze w wyniku prowadzonych rozméw z instytucjami finansowymi dotyczacymi finansowania dtuznego, struktura
finansowania Spotki zostanie zmieniona do korica 2025 r. poprzez przesuniecie czesci finansowania krétkoterminowego na
$rednio i dtugoterminowe. Spdtka podejmuje tez dziatania w celu zabezpieczenia kursu walutowego dla produktéow
sprzedawanych na rynki zagraniczne, co powinno mie¢ pozytywny wptyw na stabilnos$¢ przychodu Spétki i Grupy oraz

zmniejszy¢ koszty ujemnych réznic kursowych, a takze w korncowym efekcie przetozy sie na wyniki netto.
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3. Skonsolidowane i Jednostkowe Skrécone Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowej BIOTON S.A.

Skonsolidowane Skrécone Sprawozdanie Finansowe Grupy BIOTON S.A oraz Jednostkowe Skrécone Sprawozdanie Finansowe
BIOTON S.A. na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz za okres zakoniczony 30 wrzesnia 2025 roku sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska stanowi zatgcznik
do niniejszego raportu.

4. Wybrane dane finansowe

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane prezentowane s3
w tysigcach ztotych. Do prezentacji wybranych danych finansowych w EUR zostaly zastosowane nastepujace zasady
przeliczenia PLN na EUR:

e dane bilansowe przeliczono wg $redniego kursu NBP ogtaszanego na:
— 30.09.2025 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,2692,
— 30.06.2025 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,2419,
—  31.12.2024 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,273,
— 30.09.2024 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,2791.

e dane z rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $rednich kursdw w tym okresie w sposob nastepujacy:

—  zalll kwartat 2025 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,2408
—  zalll kwartat 2024 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,3063.
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

w tys. zt w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2025 - 01.07.2025 - 01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2025 - 01.07.2025 - 01.01.2024 - 01.07.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024

I- Przychody netto ze 218122 72 654 130 074 41983 51434 17 060 30206 9800
sprzedazy
II. Zysk (strata) brutto z
dziatalnosci 9472 7 290 (8 811) (2037) 2233 1712 (2 046) (475)
operacyjnej
IIl. Zysk (strata) brutto
przed 4902 6 054 (11 886) (3 554) 1156 1421 (2 760) (830)
opodatkowaniem
IV. Zysk (strata) netto
przypadajacy 1631 4199 (11 204) (3372) 385 986 (2 602) (787)
akcjonariuszom
jednostki dominujacej
V. Przeptywy pienigzne
netto z dziatalnosci 20131 4265 23995 4039 4747 1002 5572 943
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne
netto z dziatalnosci (6 910) (30) (9 218) (340) (1630) (7) (2 141) (79)
inwestycyjnej
VII. Przeptywy
pienigzne netto z (18 573) (4 030) (18 037) (29 550) (4 380) (946) (4 189) (6 898)
dziatalnosci finansowej
VL. Przeptywy (5352) 205 (3 260) (3 265) (1262) 48 (757) (762)
pienigzne netto, razem
IX. Aktywa razem 30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024
X. Zobowiazania i
rezerwy na 760 856 763 755 794 138 790 419 178 220 180 050 185 850 184 716
zobowigzania
XI. Zobowigzania 168 780 175 741 203 590 195 199 39534 41430 47 646 45617
dtugoterminowe
XIl. Zobowigzania 66 321 59 387 60472 51315 15535 14000 14152 11992
krétkoterminowe
XIIl. Kapitat wtasny 102 459 116 354 143118 143 884 24 000 27 430 33493 33625
XIV. Kapitat akcyjny 592 076 588 015 590 548 595 219 138 685 138 621 138 204 139 099
XV. Srednia wazona
liczba akeji 1717 284 1717 284 1717 284 1717 284 402 250 404 838 401 892 401 319
XVI. Zysk (strata) na
jedng akcje zwykta (w 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
2t / EUR)
XVII. Rozwodniony zysk
(strata) na jedng akcje 0,02 (0,13) 0,00 (0,03)
zwyktg (w zt / EUR)
XVIIl. Wartosé¢
ksiegowa na jedng 0,02 (0,13) 0,00 (0,03)
akcje (w zt / EUR)
XIX. Rozwodniona
wartos¢ ksiegowa na 6,90 6,93 1,62 1,62
jedng akcje (w zt / EUR)
XX. Zadeklarowana lub
wyPiacona dymdenda 6,90 6,93 1,62 1,62
na jedng akcje (w zt /
EUR)
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WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA KAPITALOWA BIOTON S.A.

w tys. zt w tys. EUR

01.01.2025 - 01.07.2025 - 01.01.2024 - 01.07.2024 - 01.01.2025 - 01.07.2025 - 01.01.2024 - 01.07.2024 -

WYSZCZEGOLNIENIE 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024

I. Przychody netto ze

. 222 059 73 675 134 994 44 082 52363 17 300 31348 10 290
sprzedazy

II. Zysk (strata) brutto
z dziatalnosci 8694 6891 (10 046) (3067) 2050 1618 (2333) (716)
operacyjnej

IIl. Zysk (strata) brutto
przed 3912 5675 (13 294) (4 461) 923 1333 (3 087) (1041)
opodatkowaniem

IV. Zysk (strata) netto
przypadajacy
akcjonariuszom
jednostki dominujacej

910 3892 (12 338) (4 147) 214 914 (2 865) (968)

V. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
operacyjnej

19728 3811 23492 3929 4652 895 5455 917

VI. Przeptywy
pieniezne netto z
dziatalnosci
inwestycyjnej

(6 911) (30) (9 103) (780) (1 630) (7) (2114) (182)

VII. Przeptywy
pienigzne netto z
dziatalnosci
finansowej

(18 269) (3 835) (17 810) (6 438) (4 308) (901) (4 136) (1503)

VIII. Przeptywy
pienigzne netto, (5 451) (54) (3421) (3 289) (1285) (13) (794) (768)
razem

IX. Aktywa razem 30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025 30.06.2025 31.12.2024 30.09.2024

X. Zobowiazania i
rezerwy na 774 097 777 135 807 414 808 309 181321 183 204 188 957 188 897
zobowigzania

XI. Zobowigzania

; 169 800 176 731 204 027 198 550 39773 41 663 47 748 46 400
dtugoterminowe

XII. Zobowigzania

. ) 66 012 58 897 60 983 51422 15 462 13 885 14 272 12 017
krétkoterminowe

XIIl. Kapitat wtasny 103 787 117 834 143 044 147 128 24311 27779 33476 34383

XIV. Kapitat akcyjny 604 297 600 404 603 387 609 759 141 548 141 541 141 209 142 497

XV. Srednia wazona

) " 1717 284 1717 284 1717 284 1717 284 402 250 404 838 401 892 401 319
liczba akgji

XVI. Zysk (strata) na
jedng akcje zwykta (w 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200 85 864 200
2t / EUR)

XVII. Rozwodniony
zysk (strata) na jedna
akcje zwyktg (w zt /
EUR)

0,02 (0,13) 0,00 (0,03)

XVIIl. Wartosé¢
ksiegowa na jedng 0,02 (0,13) 0,00 (0,03)
akcje (w zt / EUR)

XIX. Rozwodniona
wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje (w zt /
EUR)

6,90 6,93 1,62 1,62

XX. Zadeklarowana
lub wyptacona
dywidenda na jedna
akcje (w zt / EUR)

6,90 6,93 1,62 1,62
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5. Informacje dotyczace przychodow i wynikow Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.
przypadajacych na poszczegolne segmenty branzowe.

0Od 01.01.2009 r. obowigzuje MSSF 8 , Segmenty operacyjne”, ktory zastgpit dotychczasowy MSR 14 ,Sprawozdawczosc¢
dotyczgca segmentow dziatalnosci”. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach w oparciu o elementy
sktadowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to
elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby
podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobdw i oceniajgce dziatalnosé Grupy.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitatowe oraz spétki wchodzace
w sktad Grupy.

Dane dotyczace segmentéw operacyjnych i geograficznych Grupy zostaty przedstawione w Skonsolidowanym Skréconym

Sprawozdaniu Finansowym Grupy BIOTON S.A., ktdre stanowi integralny zatgcznik do niniejszego dokumentu.

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki i Grupy Kapitatowej
BIOTON S.A. w okresie od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r. wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

6.1. Rejestracje krajowe i UE

W Il kwartale 2025 r.:
e  Rozpoczeto rejestracje produktu FAMOTYDYNA,
e  Trwa faza europejska rejestracji produktow ESOMEPRAZOL BIOTON,
e  Rozpoczeto faze narodowa dla rejestracji LINAGLIPTIN BIOTON,
e  Zatwierdzono zmiany porejestracyjne dla produktéw leczniczych IVINEB.

6.2. Rejestracje zagraniczne

W Il kwartale 2025 r.:
Rejestracje produktdw leczniczych Gensulin/Scilin/Samulin:

° Otrzymano pozwolenie na dopuszczenie do obrotu w Pakistanie

° Kontynuowano procesy rejestracyjne produktow w krajach: Armenia, Azerbejdzan, Brunei, El Salvador, Gwatemala,
Honduras, Irak, Namibia, Nikaragua, Oman, Sudan, Togo, Tunezja, Wietnam, Mali, Wybrzeze Kosci Stoniowej,
Zimbabwe, Zambia,

° Podjeto decyzje o niesktadaniu odnowienia pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w krajach: Kirgistan i Kosowo,

° Kontynuowano procesy odnowienia pozwolenia w Tanzanii,

° Rozpoczeto prace nad nowymi rejestracjami w Chile, Peru, Kolumbia, Indie, Indie API, Ekwador, Nepal, Serbia,
Republika Potudniowej Afryki,

Odnowienie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu:
° Otrzymano w krajach: Libia, Tunezja, Paragwaj, Filipiny,
. Kontynuowano proces w krajach: Myanmar, Paragwaj, Uzbekistan, Nigeria, Jemen, Biatorus.

Zmiany porejestracyjne:
e  Zatwierdzono zmiany porejestracyjne w krajach: Tajlandia, Bosnia i Hercegowina, Ukraina, Biatorus,
e  Kontynuowano procedury zmian porejestracyjnych dla produktéw leczniczych w krajach: Biatorus, Uganda, Chiny,
Wietnam, Uzbekistan, Hong Kong, Irak, Egipt, Dominikana, Argentyna.

Wyréb medyczny GensuPen2:
e  Kontynuowano procesy rejestracyjne w krajach: Myanmar, Uzbekistan, Wietnam, El Salvador, Gwatemala,
Honduras, Nikaragua,
e  Kontynuowano procesy zmian porejestracyjnych w Turkmenistanie,
e  Otrzymano odnowienie pozwolenia na Biatorusi.
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6.3. Prace badawczo - rozwojowe

e Glargina

W momencie publikacji tego raportu Spétka z powodzeniem wyprodukowata partie laboratoryjne uzyskujac obiecujace wyniki
i nadal znajduje sie na wczesnym etapie rozwoju. Spotka spodziewa sie, ze bedzie gotowa do produkcji petnych szarz w 2026 r.
Obecnie trwajg dziatania majace na celu dostosowanie opracowanej technologii do warunkéw komercyjnych, w tym
ujednolicenie stosowanych materiatéw z tymi wykorzystywanymi w rutynowym procesie produkcyjnym, jednakze
kontynuacja projektu i tempo jego postepdw zalezg od zdolnosci finansowej Spotki oraz znalezienia inwestora.

e Umowa badawczo-rozwojowa z Biotts S.A. — aktualizacja

W dniu 16 listopada 2023 r. Spo6tka podpisata umowe o wspotpracy z Biotts S.A. w zakresie bezinwazyjnego transdermalnego
podania insuliny. W ramach tej umowy, Spdtka BIOTON S.A. dostarczyta substancje czynng (API), w celu opracowania
formulacji do transdermalnego dostarczania insuliny, dzieki transdermalnemu systemowi firmy Biotts, nosnika przezskérnego
MTC-Y i zrealizowania Proof of Concept (PoC) takiego rozwigzania. Wyniki badania Proof of Concept (PoC) sg obiecujace
i stanowig solidng podstawe do dalszej wspdtpracy pomiedzy obiema spétkami w kierunku wdrozenia innowacyjnego
rozwigzania umozliwiajgcego bezinwazyjne podanie insuliny, ktére pomoze osobom z cukrzycg leczonym insuling. Zgodnie
z wynikami badan przedklinicznych na zwierzetach, technologia ta pozwala na uzyskanie bardziej stabilnych i dtugotrwatych

poziomow insuliny we krwi w poréwnaniu do tradycyjnych iniekcji podskérnych.

Obecnie Spdtka dokonata przegladu swoich priorytetéw badawczo-rozwojowych, w wyniku czego wspédtpraca B+R pomiedzy
Bioton a Biotts zostata przesunieta na dalszy plan, co skutkuje decyzjg o czasowym wstrzymaniu wspdlnych prac B+R z Biotts.

e Umowa z Yifan Pharmaceutical Co

W "Umowa z Yifan" - "W dniu 16 lipca 2019 roku Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,,Yifan”) umowe, ktérej
przedmiotem jest wzajemna wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogdw insulin oraz ostatecznego produktu
leczniczego (w formie gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji. Szczegdty umowy Spoétka opisywata uprzednio. Na dzien

publikacji raportu spétka nie posiada zadnych nowych informacji poza tymi publikowanymi uprzednio.

Niemniej jednak Bioton rozpoczat wtasny rozwéj leku Glargine, ktory opisano w punkcie powyze;j.
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7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Spoétki i Grupy Kapitatlowej
BIOTON S.A.

7.1. Przychody ze sprzedazy

01.01.2025-30.09.2025  01.07.2025-30.09.2025  01.01.2024-30.09.2024  01.07.2024-30.09.2024

Przychody ze sprzedazy —
struktura asortymentowa (W tys. struktura (W tys. struktura (W tys. struktura (W tys. struktura
PLN) (w%) PLN) (%) PLN) (w%) PLN) (w%)
Insulina 181351 83,14% 57506 79,15% 93290 72,32% 29115 71,16%
Wyroby Gotowe 181351 83,14% 57506 79,15% 93290 72,32% 29115 71,16%
OAD PL 17 456 8,00% 6724 9,26% 16 698 12,94% 5761 14,08%
Inne towary PL 11988 5,50% 5308 7,31% 8527 6,61% 2927 7,15%
Devices 3382 1,55% 1117 1,54% 2987 2,32% 1532 3,75%
Towary i materiaty 32826 15,05% 13148 18,10% 28211 21,87% 10220 24,98%
Ustugi?/ 3945 1,81% 1998 2,75% 7503 5,82% 1578 3,86%
:;Zce':dy ze sprzedazy 218122  100,00% 72653  100,00% 129005  100,00% 40914  100,00%

Dy kategorii Ustugi Spotka prezentuje m.in.: przychody otrzymane z tytutu uméw licencyjnych (optat wstepnych) zawartych z Pharmasyntez
i Yifan International oraz rozpoznanie przychodow z tytutu realizacji umowy z Yifan dotyczqcego projektu analogowego;

W okresie trzech pierwszych kwartatow 2025 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 218 122 tys. PLN,
z czego dominujacy cze$¢ — 181 351 tys. PLN — stanowita sprzedaz form insulinowych. Dla poréwnania, w analogicznym
okresie roku 2024 przychody wyniosty 129 005 tys. PLN, w tym sprzedaz insulin osiggneta warto$¢ 93 290 tys. PLN. Oznacza

to wzrost przychoddéw o 69,1% rok do roku.

Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na wzrost przychodéw byta zwiekszona sprzedaz insulin na rynkach zagranicznych.
W okresie trzech pierwszych kwartatéw 2025 roku wartosé sprzedazy insuliny na tych rynkach wyniosta 143,3 min PLN, co
oznacza wzrost o 177,4% w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, kiedy to sprzedaz osiggnefa poziom
50,6 min PLN.
Najwiekszy udziat w strukturze sprzedazy zagranicznej w 2025 roku miaty nastepujace rynki:

e  Malezja—94,6 min PLN,

e  Tunezja—9,0 min PLN,

e  Chiny—5,7 min PLN,

e  Tajlandia — 4,9 min PLN,

e  Wietnam — 4,8 min PLN.
Dla poréwnania, w okresie styczen—wrzesien 2024 roku gtéwnymi rynkami eksportowymi byty:

e  Wietnam - 11,8 min PLN,

e  Tunezja—10,4 min PLN,

e  Filipiny — 5,3 min PLN,

e  Bangladesz — 3,5 min PLN,

e  Libia - 3,3 min PLN.
Dynamiczny wzrost sprzedazy na rynkach miedzynarodowych potwierdza skutecznos$¢ strategii ekspansji zagranicznej Grupy

oraz rosngace zainteresowanie produktami insulinowymi na kluczowych rynkach azjatyckich i afrykanskich.
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W analizowanym okresie (wrzesiern 2024 — wrzesienn 2025) na rynku krajowym odnotowano niewielki spadek sprzedazy
Gensuliny o 3,9%. Pomimo tego, udziat produktu w rynku w ujeciu wartosciowym wzrdst z 41,3% we wrzesniu 2024 r. do

44,0% we wrzesniu 2025 r., co $wiadczy o jego rosngcej konkurencyjnosci.

Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na spadek wartosci sprzedazy insuliny Bioton byta ogélna tendencja spadkowa na rynku
insulin ludzkich, ktéry odnotowat spadek o 13,2% r/r. Spadek ten miat charakter strukturalny i wynikat z postepujgcej zmiany
preferencji terapeutycznych oraz rosngcego udziatu insulin analogowych w terapii cukrzycy.

Sprzedaz pozostatych produktéw (z wytgczeniem Gensuliny) na rynku krajowym wzrosta w analizowanym okresie o 1 952 tys.
PLN w poréwnaniu do pierwszych trzech kwartatéw 2024 roku. Wzrost ten wynikat przede wszystkim z lepszych wynikéw
sprzedazowych produktéw takich jak Combodiab oraz preparatéw z grupy Intesta.

7.2. Koszty wtasny sprzedazy

W okresie trzech pierwszych kwartatéw 2025 roku koszt wtasny sprzedazy wynidst 148 755 tys. PLN, co oznacza wzrost
0 71,8% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Gtéwne czynniki wptywajgce na wzrost to wyzszy poziom
sprzedazy rok do roku oraz zmiana struktury geograficznej i produktowej sprzedazy.

W analizowanym okresie odnotowano istotne przesuniecie udziatu sprzedazy insuliny z rynku krajowego na rynki
miedzynarodowe (22,6% vs 45,8% w 2024 roku). Poniewaz koszt wiasny sprzedazy insuliny na rynku polskim jest nizszy niz na

rynkach zagranicznych, zmiana ta przyczynita sie do wzrostu catkowitego kosztu wtasnego sprzedazy.

Jednoczesnie pozytywny wptyw na poziom kosztdw miata korzystna struktura sprzedazy form insuliny na rynkach

miedzynarodowych — wyzszy udziat sprzedazy wktadow wzgledem fiolek, ktérych jednostkowy koszt wtasny jest nizszy.

W IV kwartale 2025 roku przewidywana jest dalsza poprawa tej tendencji, w tym wzrost udziatu sprzedazy na rynku krajowym,
co powinno przetozy¢ sie na wyziszy udziat produktow $rednio- i wysokomarzowych. Dodatkowo, planowane dziatania
produkcyjne oraz optymalizacja kosztéw wytworzenia powinny pozytywnie wptyngé na poziom kosztu wtasnego sprzedazy

wszystkich typow insuliny.

7.3. Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W okresie trzech pierwszych kwartatéw 2025 roku Grupa osiggneta marze brutto na sprzedazy na poziomie 30,3%,
w poréwnaniu do 33,1% w analogicznym okresie roku 2024. Spadek rentownosci wynika przede wszystkim ze zmiany
struktury geograficznej sprzedazy insuliny — udziat rynku krajowego zmniejszyt sie do 22,6% (vs 45,8% w 2024 roku), co
negatywnie wptyneto na poziom zysku brutto. Sprzedaz na rynku polskim charakteryzuje sie wyzszg rentownoscia

w poréwnaniu do rynkéw miedzynarodowych, w szczegdlnosci rynkéw przetargowych.

Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na nizszy poziom zysku brutto byt wzrost kosztu wtasnego sprzedazy, szczegétowo

omoéwiony w odpowiednim punkcie raportu.

Warto réwniez odnotowaé, ze w badanym okresie 2025 roku niekorzystne zmiany kurséw walutowych miaty wptyw na

wartosé przychoddw wyrazonych w PLN, co przetozyto sie na nizszy poziom zysku brutto na sprzedazy.

7.4. Umowy kredytowe i pozyczki

Zestawienie kredytow i pozyczek wg stanu na dzie 30 wrzesnia 2025 r. zostato przedstawione w Skonsolidowanym

Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym Grupy BIOTON S.A. w punkcie 7.15

7.5. Kursy walutowe

Spoétka BIOTON S.A. ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim ze sprzedazg wyrobéw gotowych i zakupami

surowcéw, ktdre sg dokonywane w walutach obcych.

Na dzien publikacji raportu Spétka nie posiada instrumentdéw finansowych.
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8. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej BIOTON S.A. ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Wedtug stanu na 30.09.2025 r. oraz na dzier 31.12.2024 r. jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. ujetymi w procesie konsolidacji
byty:
e  BIOTON MARKETING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktdrej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw;
e  BIOLEK Sp. z 0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 % udziatéw;
e BIOTON (International) GmbH z siedzibg w Steinhausen (Szwajcaria), w ktérej BIOTON S.A. posiadata 100 %

udziatéw.

9. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej BIOTON S.A., w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

BioPartners GmbH z siedzibg w Reutlingen (Niemcy) zostata wpisana do rejestru handlowego "w likwidacji" w 2018 roku,

jednakze spotka nie moze zosta¢ wykreslona z rejestru handlowego ze wzgledu na zobowigzanie umowne z pracownikiem,
ktéry obecnie pobiera emeryture. Spétka jest nadal wpisana do rejestru handlowego, ale nie prowadzi juz dziatalnosci.

10. Stanowisko Zarzadu Spotki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikdéw na 2025 r.
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11. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego oraz zmiany w strukturze wiasnosci znacznych
pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A. na podstawie zawiadomien akcjonariuszy, strukture wtasnosci

kapitatu zaktadowego Spotki, wg. stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

Struktura kapitatu akcyjnego BIOTON S.A.

Akcjonariusz Liczba akcji / gtosow (w szt.) % kapitatu zaktadowego
Dongren Singapore PTE LTD.Y 16 989 289 19,79
Perfect Trend Ventures Ltd.? 10186 419 11,86
Basolma Holding Ltd.? 6151852 7,16
AlS Investment 2 Sp. z 0. o. 5151852 6,00
Mirostaw Czarnik (wraz z podmiotem zaleznym — ABM Fundacja 4322000 5,03
Rodzinna) %

Uniapek Ningbo Dongren Commerce and Trade Co., Ltd. i 4293210 5,00

wspolnicy spétka komandytowa 4

85 864 200 100

1)Yij"an Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Dongren Singapore PTE LTD. 16.989.289 zdematerializowanych akcji Spotki stanowiqcych 19.79%
kapitatu zaktadowego Spdtki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Dongren Singapore PTE LTD.

2)Yij"an Pharmaceutical Co., Ltd. przystuguje posrednio przez Perfect Trend Ventures Limited 10.186.419 zdematerializowanych akcji Spotki stanowigcych 11.86%
kapitatu zaktadowego Spétki. Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Perfect Trend Ventures Limited.

12 Yifan Pharmaceutical Co., Ltd. posiada posrednio 27.175.708 akcji Spotki, ktore stanowiq 31.65°% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajq do 27.175.708
gfosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi 31.65%0 ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonari uszy Spoftki.

3)Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujgcym w stosunku do AlS Investment 2 Sp. z o.0.

4) Uniapek spotka akcyjna z siedzibqg w Warszawie (KRS: 0000621840) zostata przeksztatcona w trybie art. 551 § 1 kodeksu spotek handlowych w spétke osobowgq
pod firmg Uniapek Ningbo Dongren Commerce and Trade Co., Ltd. i wspdlnicy spétka komandytowa z siedzibq w Warszawie (KRS: 0001191238).

5) pan Mirostaw Czarnik posiada bezposrednio 3.772.000 zdematerializowanych akcji Spotki stanowigcych 4,39% kapitatu zaktadowego Spdtki oraz posiada
posrednio przez ABM Fundacja Rodzinna 550.000 zdematerializowanych akgji Spotki z udziatem 0,64% kapitatu zaktadowego, co stanowi tqcznie 4.322.000
zdematerializowanych akcji Spotki stanowiqcych 5,03% kapitatu zaktadowego Spotki.

12. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego
raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z osob

Wedtug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e osoby nadzorujgce BIOTON S.A. nie posiadajg akcji Spotki,
e cztonkowie Zarzadu BIOTON S.A. nie posiadajg akcji Spotki,
e osoby zarzadzajace i nadzorujace BIOTON S.A. nie posiadajq akcji i udziatow jednostek powigzanych Spétki.

13. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

13.1. Nieruchomosci “Dobra Macierzysz Osrodek”

W sprawach dotyczacych nieruchomosci, do ktérych Spoéfce przystuguje prawo uzytkowania wieczystego i ktére to
nieruchomosci wchodzity w sktad dawnych ,,Débr Macierzysz Osrodek”, zwane dalej ,Nieruchomosciami”, nie toczy sie juz
zadne postepowanie administracyjne dotyczace oceny tego, czy powyzsze nieruchomosci podlegaty dziataniu przepiséw
dekretu Polskiego Komitetu Wyzwolenia Narodowego z dnia 6.09.1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Dz. U. z 1945 Nr
3, poz. 13 z pézn. zm.). Wszystkie postepowania zakoriczyty sie prawomocnymi i ostatecznymi orzeczeniami wydanymi przez

sady administracyjne, ktére potwierdzity argumenty spadkobiercéw dawnych wtascicieli, iz Nieruchomosci nie podlegaty
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przepisom powyzszego Dekretu. Ostatnia ze spraw sadowo-administracyjnych, prowadzonych w powyzszym zakresie, na
podstawie skargi ztozonej przez IBA przy udziale BIOTON S.A., zakonczyta sie prawomocnie i ostatecznie w dniu 16.01.2018
roku. Obecnie toczy sie jedno postepowanie administracyjne przed Wojewoda Mazowieckim, wszczete na wniosek
spadkobiercéw dawnych wtascicieli Nieruchomosci z dnia 14.04.2009 r., w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji
Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Parstwa czesci Nieruchomosci, w
postaci dwdch dziatek o tacznej powierzchni 78,87 ha, wydanej na podstawie ustawy z dn. 12 marca 1958 r. o sprzedazy
panstwowych nieruchomosci rolnych oraz uporzadkowaniu niektérych spraw zwigzanych z przeprowadzeniem reformy rolnej
i osadnictwa rolnego (,Ustawa z 1958 r.”), oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r. o
przekazaniu w zarzad Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykéw (,IBA”) dziatek o tacznej powierzchni 77,83 ha. Zdaniem
Spotki, w Swietle dotychczasowego orzecznictwa, a w szczegdlnosci w Swietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego z dnia
20.02.1991 r., prawdopodobieristwo poniesienia szkody przez Spdtke w rezultacie uznania ewentualnych roszczen
spadkobiercow bytych wiascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz Osrodek” przez odpowiednie organy wydaje sie niewielkie. W
ocenie Spotki, dotychczasowe rozstrzygniecia w sprawach o stwierdzenie czy nieruchomosci z ,,Débr Macierzysz Osrodek”
podlegaty dziataniu przepiséw Dekretu PKWN, cho¢ niezgodne ze stanowiskiem procesowym Spétki, nie majg zasadniczego
znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze prawo do nieruchomosci Spétka wywodzi z umowy o przeniesienie prawa
uzytkowania wieczystego zawartej z IBA. Ewentualne skutki w sytuacji Spotki powodowaé moze natomiast rozstrzygniecie w
sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji wydanej na podstawie Ustawy z 1958 r. przez Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki
z dnia 15.04.1988 r. 0 przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwdch dziatek o fgcznej powierzchni 78,87 ha oraz decyzji Naczelnika
Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad IBA dziatek o tacznej powierzchni 77,83 ha. W
przypadku ewentualnego rozstrzygniecia Wojewody Mazowieckiego w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci decyzji
Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i dnia 19.03.1990 r. zgodnego ze stanowiskiem spadkobiercow,
Spotce przystugiwaé bedzie dalsza droga odwotawcza, facznie ze skargg do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego oraz
skargg kasacyjng. Samo przy tym zakornczenie postepowan administracyjnych, nawet niezgodne ze stanowiskiem Spofki, nie
bedzie miato wptywu na stosunki majgtkowe Spétki, ktérych ewentualna zmiana nastgpi¢ moze dopiero po prawomocnym
orzeczeniu o roszczeniach spadkobiercéw przez sady cywilne. W takiej sytuacji Spdtce, w odniesieniu do dziatki nr 4/43, bedzie
przystugiwato roszczenie wobec IBA, ktory w umowie z dnia 06.11.1997 r. oswiadczyt, iz ewentualne roszczenia osob trzecich
bedg obcigza¢ IBA. W dniu 10 maja 2021 roku Wojewoda Mazowiecki wydat decyzje o odmowie stwierdzenia niewaznosci
decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15 kwietnia 1988 r. i 19 marca 1990 r. Strona przeciwna odwotata sie
od powyzszej decyzji. Sprawa zostata przekazana do Ministerstwa Rolnictwa i Rozwoju Wsi RP jako organu Il instancji. Decyzjg
Ministra Rolnictwa i Rozwoju WSsi z dnia 09.02.2023 r. uchylono zaskarzong decyzje w catosci i przekazano sprawe do
ponownego rozpatrzenia przez organ | instancji. W dniu 16 lipca 2025 r. Spoétka, jako strona postepowania, otrzymata decyzje
Wojewody Mazowieckiego z dnia 18 czerwca 2025 r. odmawiajgcg uniewaznienia decyzji Starosty Powiatu Ozaréw
Mazowiecki z dnia 15 kwietnia 1988 r., a w dniu 6 sierpnia 2025 r. Spétka otrzymata informacje od Wojewody Mazowieckiego
o przekazaniu odwotania do Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi oraz braku znalezienia podstaw do uchylenia lub zmiany ww.

decyzji. Sprawa jest w toku.

14. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich
wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgru-
powane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat
poszczegolnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

W Il kwartale 2025 r. Spétka i jej jednostki zalezne nie zawarty z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach innych

niz rynkowe.
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15. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitatow wlasnych Spotki

W okresie od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r. i do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka BIOTON S.A. oraz jednostki od niej

zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej.

16. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego Spotki i Grupy Kapitatlowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje,
ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotke.

Poza czynnikami wymienionymi w pkt 7 nie wystapity inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej BIOTON S.A.

17. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitatlowa
BIOTON S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

17.1. Strategia rozwoju produktowego Spotki i Grupy
Rozwdj produktéw biopodobnych

Strategig Spotki jest dalsze opracowywanie analogéw w oparciu o wiasng technologie lub technologie Yifan lub innymi
drogami, takimi jak umowy licencyjne i zakup APl w celu przyspieszenia realizacji projektu technologicznego produktu
leczniczego. Wobec braku decyzji Yifan co do dalszych krokéw w ramach MSA, Spdtka opracowata wtasng strategie.
Najkorzystniejszym w tym momencie analogiem do opracowania bytby Glargine 100 IU i 3001U (w zwigzku z zakoriczeniem
patentu na 3001U w 2028 roku) oraz wejscie na rynek GLP-1 poprzez rozwdj produktu leczniczego lub mozliwos¢ CMO W tym
momencie Spétka rozpoczeta wtasny projekt i sprawdza dostawcow API (dla Liraglutydu). Trwajg negocjacje umowy. Spdtka
planuje opracowac forme produktu leczniczego, rejestrujgc go w UE za posrednictwem zdecentralizowanej procedury. Spétka
zdecydowata sie rozpocza¢ wtasne prace nad API Glargine, ale podpisata umowe licencyjng, aby wprowadzié Glargine na rynek
w 2026 r. We wszystkich przypadkach Spotka zastrzega sobie prawo do skorzystania z mozliwosci najszybszego wprowadzenia
na rynek wszystkich czasteczek. Powyzsza strategia moze by¢ wyegzekwowana poprzez zawarcie umow licencyjnych na
produkty i zmiane priorytetéw dziatari badawczo-rozwojowych. Matryca priorytetyzacji rozwoju produktéow bedzie nadal
oceniana pod katem jej przydatnosci i priorytetyzacji w oparciu o dane rynkowe.

W ramach realizacji powyzszej strategii Spotka w dniu 08 listopada 2024 r. zawarta komercyjng Umowe Licencyjng i Dostawy
z globalng firma farmaceutycznga na dystrybucje w Polsce biopodobnego dtugodziatajgcego analogu insuliny, Glargina. Lek ten
uzyskat centralng autoryzacje Europejskiej Agencji Lekéw po uprzedniej szczegétowej ocenie przez miedzynarodowe gremia
naukowe. Komisja Europejska zatwierdzita lek do obrotu we wszystkich krajach Unii Europejskiej. Wprowadzenie w Polsce
leku bedzie korzystne dla pacjentéw, z uwagi na fakt, iz pozwoli na szerszy dostep do aktualnie rekomendowanej terapii.
BIOTON S.A. planuje wprowadzenie leku na rynek Polski po uzyskaniu refundacji w pierwszym kwartale 2026. Podpisanie
umowy rozpoczyna dtugoterminowa wspotprace, ktérej celem jest ulokowanie w Polsce produkcji formy gotowej
biopodobnej Glarginy na unijne rynki w nowoczesnej wytwdrni farmaceutycznej BIOTON S.A., spetniajgcej surowe normy
i kryteria prawa Unii Europejskiej dla lekdw biologicznych. Umowa na kontraktowe wytwarzanie (CMO) Glarginy zostata
podpisana w dniu 7 lutego 2025 roku. Umowa CMO pomyslnie przeszta pierwszg faze, w ramach ktérej oceniono obiekty
BIOTON S.A. pod katem ich przydatnosci do realizacji celu. Na moment publikacji niniejszego raportu projekt jest w drugiej
fazie ,transferu technologii”.
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Rozwdj produktowy na rynkach miedzynarodowych

Spotka rozwaza i analizuje szereg projektow strategicznych, aby zapewnié rozwéj portfela produktowego i skali sprzedazy na
rynkach miedzynarodowych. Jednym z nich jest aktualizacja obecnej dokumentac;ji insuliny ludzkiej (RHI) w celu spetnienia
wytycznych EMA, projekt ten jest zasadniczo oparty na wiedzy opracowanej w Spofce. Projekt jest obecnie w fazie wdrozenia
i Spotka zaangazowata zewnetrznego doradce, do pomocy w procesie rejestracji. Podczas gdy poczatkowo uwaza sie, ze
produkt zostanie zarejestrowany zgodnie z procedurg scentralizowang, firma nadal sprawdza inne $ciezki regulacyjne, w tym
Sciezke Well Established Use, ktéra potencjalnie mogtaby skutkowac przyspieszong rejestracjg przy nizszych kosztach, Spétka
ocenia to podejscie ze wzgledu na globalne niedobory insuliny klasycznej i w celu wsparcia dziatarn dotyczacych rozwoju
i bezpieczenstwa lekéw w Unii Europejskiej. Na dzien publikacji Spétka potwierdzita Sciezke regulacyjng i produkt zostanie
zdefiniowany jako biopodobny, a zatem bedzie podlegat centralnej procedurze rejestracyjnej. Projekt jest w trakcie realizacji,
Zarzad bedzie poszukiwat zewnetrznych inwestycji i finansowania w celu zapewnienia jego kontynuacji. Projekt wigze sie
z ryzykiem zwigzanym z rozwojem i rejestracjg produktu biopodobnego w Europejskiej Agencji Lekdw (EMA).

Tempo realizacji projektu i jego kontynuacja zalezy od zdolnosci do jej finansowania przez Spétke i wigze sie z oczekiwanym
ryzykiem zwigzanym z uzyskaniem zgody organdw regulacyjnych na wprowadzenie nowego produktu biopodobnego.
Aktualnie na swiecie w dalszym ciggu wystepujg znaczace braki w dostepie do podstawowego leku w leczeniu cukrzycy jakim
jest produkowana przez BIOTON S.A. rekombinowana insulina ludzka. Przyktadami krajéw doswiadczajacych niedoboréw sa
Brazylia, RPA, Indie i Malezja. Uwaza sie, ze niedobory te bedg sie utrzymywac po ogtoszeniu wycofania w krajach UE, takich
jak Polska. Mozliwosci produkcyjne BIOTON S.A. sg w stanie wypetnié co raz szerzej pojawiajace sie jej deficyty na Swiatowych
rynkach. Poza obecnoscig Spétki na juz istniejgcych rynkach i ich dalszy rozwdj, Spétka reaguje na potrzeby wystepujacych
brakéw dostaw, co skutkowato podpisang w dniu 18 pazdziernika 2024 roku umowa na produkcje rekombinowanej insuliny
ludzkiej zabezpieczajacej leczenie pacjentéw w Malezji z dostawami rozpoczetymi juz w grudniu 2024 roku. Kolejne dostawy
w ramach tej umowy beda trwaty w nastepnych kwartatach roku, z szacowang wartoscig sprzedazy w 2025 na poziomie
powyzej 100min PLN, co bedzie miato pozytywny wptyw na osiggane wyniki finansowe Spétki i Grupy w 2025 r. Umowa jest
w trakcie realizacji, a Spotka oczekuje obecnie na wyniki przetargu na 2026 rok ogtoszonego przez Ministerstwo Zdrowia
Malezji przed podpisaniem kolejnego aneksu. Spétka prowadzi rozmowy nad wydtuzeniem obecnej umowy o dodatkowy
wolumen dostaw do korica 2025 roku. W kwietniu 2025 roku Spétka przedtuzyta obecng umowe, ktéra przewiduje osiggniecie
ponad 100 min PLN przychoddw w 2025 roku, a ponadto Spétka sprawdza dodatkowe mozliwosci produkcji kontraktowej ze
swoim obecnym partnerem strategicznym.

Nalezy zauwazy¢, ze wtasne dziatania badawczo-rozwojowe przedsiebiorstw sg finansowane ze srodkéw wiasnych, a postep

tych projektéw zalezy od uzyskania srednio- lub dtugoterminowego finansowania lub inwestyciji.

Rozwoj poprzez wprowadzenie nowych produktow na rynek Polski

W ramach realizacji strategii wprowadzania nowych produktéow na rynek polski, Spétka w dniu 3 pazdziernika 2024 roku
zawarfa Aneks z Galenicum Health, S.L.U. do Umowy Licencyjnej i Dostawy, w zakresie rozszerzenia wspétpracy o 5 nowych
molekut, z grupy terapeutycznej inhibitoréw DPP-4 i SLGT2 ktére beda wprowadzane sukcesywnie na rynek Polski w latach
2026-2030. Dziatania to sg zgodne ze strategig Spdtki majaca na celu wzmocnienie portfolio produktéw w Polsce poprzez
wprowadzenie lekéw z obszaréw Zarzadzania Cukrzycg i Zdrowia Sercowo-Naczyniowego. Spdtka oczekuje na wygasniecie
okresu wyfacznosci, aby méc wprowadzi¢ te produkty na rynek polski. Warto jednak zauwazyé¢, ze Spétka planuje obecnie
wprowadzenie 6 nowych czgsteczek w 2026 r. — wsrdd nich znajdujg sie Glargine i Liraglutide, natomiast pozostate sg

przeznaczone do alternatywnych obszaréw terapeutycznych innych niz cukrzyca.

W dniu 7 sierpnia 2024 r. Spo6tka BIOTON S.A. zawarta z Pharmazac S.A. umowe licencji i dostawy produktu farmaceutycznego
zawierajacego substancje czynna Tikagrelor w postaci tabletek powlekanych, w celu uzyskania pozwolenia na dopuszczenie
produktu do obrotu na terytorium Polski. Umowa obowigzywac bedzie przez okres 5 lat od dnia wprowadzenia produktu na
terytorium. Umowa podlega i ma by¢ interpretowana zgodnie z prawem Genewy w Szwajcarii, a wszelkie spory, konflikty
i roszczenia z niej wynikajgce, poddane zostaty pod jurysdykcje sadéw szwajcarskich. Firma podjeta decyzje o nie
wprowadzaniu na rynek produktu Ticagrelor z wielu powoddw, gtéwnie ze wzgledu na opdznienie wprowadzenia produktu

oraz biorac pod uwage produkty wprowadzone na rynek, takie jak Glargine, uznano, ze nie jest to kluczowe dla strategii firmy.
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Rozwdj poprzez wykorzystanie istniejgcych mocy produkcyjnych zaktaddéw produkcyjnych

Strategia ta obejmuje dziatania majgce na celu wykorzystanie istniejgcych mocy produkcyjnych Spétki w nowoczesnej
wytworni farmaceutycznej BIOTON S.A., spetniajgcej surowe normy i kryteria prawa Unii Europejskiej dla lekow biologicznych
w formie produkcji substancji lub form gotowych. Jak wczesniej informowalismy, obejmuje to umowy licencyjne, zakup API
i rozwdj produktéw leczniczych. Zarzad poszukuje réwniez partnerdéw, ktérzy mogliby w petni wykorzystaé mozliwosci zaktadu
w ramach strategii CDMO i CMO. Spétka ukonczyta specyfikacje projektowq i rozwaza wprowadzenie dodatkowej linii
dozujacej w celu zaspokojenia rosngcego popytu na insuline ludzka oraz spetnienia wymagan umowy CMO EU Glargine.

17.2. Umowa wspotpracy pomiedzy Yifan Pharmaceutical Co., Limited a BIOTON S.A.

W dniu 16 lipca 2019 roku Zarzad zawart z Yifan Pharmaceutical Co., Limited (,Yifan”) umowe, ktérej przedmiotem jest
wzajemna wspotpraca stron w zakresie substancji aktywnych analogéw insulin oraz ostatecznego produktu leczniczego
(w formie gotowej) od ich produkcji do komercjalizacji (,,Umowa”). Umowa zapewnia finansowanie catego projektu, gdyz
wszystkie koszty zwigzane z zakupem i instalacjq sprzetu potrzebnego do realizacji kazdego etapu Umowy, zakupem
surowcdw i substancji pomocniczych niezbednych do wytworzenia produktow w zakresie ujetym odpowiednimi zleceniami
zostang pokryte przez Yifan. Jezeli rezultat prac wykaze, ze komercyjna linia produkcyjna jest dostosowana do produkcji
produktu leczniczego w formie gotowej (eng. ,,Drug Product — Finished Form), BIOTON S.A. zostanie przyznane prawo do
korzystania z wtasnosci intelektualnej Yifan jak réwniez 25-letnie prawo do produkcji, dystrybucji, rynku, oferowania
i sprzedazy produktu na zasadzie wytacznosci na terytorium Polski jak réwniez BIOTON S.A. zostanie przyznane prawo
pierwszenstwa otrzymania prawa do korzystania w krajach Europy, pod wtasng markg. BIOTON S.A. bedzie rowniez dziataé
jako producent produktéw na catym Swiecie.

W dniu 11 marca 2024 roku, Spotka otrzymata korespondencje z ktdrej wynika, ze Yifan wskazuje na zmiane modelu
biznesowego wspotpracy ze Spdotkg w projektach dotyczacych analogdw insuliny Glargine i Lispro. Zgodnie z tg
korespondencjg Yifan rozwaza zmiane obecnego modelu wspotpracy w ramach Umowy, co moze prowadzi¢ do przeniesienia
technologii APl i leku kornicowego do Spétki lub dostarczenie przez Yifan APl i produkcje przez Spétke leku koricowego przy
uzyciu technologii Yifan. W obu przypadkach Spdtka moze stac sie gtdwnym dostawcyg koricowych produktéw leczniczych
w Europie, jesli warunki umowy zostang utrzymane. Dla celéw opisanych przez Yifan, strony powinny zawrze¢ umowe
licencyjng. Ponadto, Yifan potwierdza w tej korespondencji, ze Spétka ma prawo kontynuowaé badania i rozwdj projektu
analogéw z wykorzystaniem juz nabytego zewnetrznego szczepu. W odpowiedzi na otrzymang korespondencje Spotka
wystosowata zapytanie do Yifan koncentrujace sie na wyjasnieniach dotyczacych dalszej wspotpracy stron w ramach Umowy,
gdyz zgodnie z analizami prawnymi otrzymana korespondencja nie skutkuje rozwigzaniem Umowy ani wstrzymaniem
projektu Lispro lub Glargine. Na dzien publikacji niniejszego raportu biezgcego Spétka nie otrzymata od Yifan odpowiedzi.
BIOTON S.A. i Yifan w dniu 29 lipca 2024 r. zawarty porozumienie w zakresie potwierdzenia kwestii dotyczacych praw
wiasnosci intelektualnej obu Stron w zwigzku z wykonywaniem MSA, ktdre wyraznie okresla prawa wtasnosci intelektualnej
opracowane zaréwno przez Yifan, jak i przez BIOTON S.A. tak w ramach MSA, jak i posiadane wczesniej przez kazdg ze Stron.
Spétka uzgodnita z Yifan, ze moze opracowywac wtasne analogi w ramach licencjonowanego szczepu od innego dostawcy.
Na dzier publikacji niniejszego raportu Yifan nie podjat decyzji w sprawie dalszych krokéw dotyczacych analogéw insuliny
(Lispro i Glargine) w ramach umowy MSA.

Obecnie Zarzad oczekuje na instrukcje od Yifan i nie posiada zadnych nowych informacji na dziers publikacji.

17.3. Umowa cesji (Novation Agreement)

W dniu 16 stycznia 2020 roku BIOTON S.A. zawart umowe cesji (Novation Agreement) z mocg obowigzujgca od dnia 1 stycznia
2020 roku do umowy Global Exclusive License Framework Agreement z dnia 27 marca 2018 r. wraz z pdzniejszymi zmianami,
pomiedzy Spotka, YIFAN INTERNATIONAL PHARMACEUTICAL CO., LTD. z siedzibg w Hongkongu (,,Cedent”) a SCIGEN PTE. LTD.
z siedzibg w Singapurze (,,Cesjonariusz”), w ktérej BIOTON S.A. udzielit Cedentowi wytgczne prawo do importu i dystrybucji
produktéw Bioton na Terytorium (wszystkie kraje z wyjatkiem Polski). Cedent i BIOTON S.A. zamierzajg usprawnié
ogdlnoswiatowq sprzedaz produktow, dlatego w celu wypetnienia zobowigzarh umownych konieczne stato sie przeniesienie
praw i obowigzkéw z Umowy. Ponadto Cesjonariusz jest spdtkg w petni zalezng od Cedenta, jest podmiotem profesjonalnym
i doswiadczonym w sprzedazy produktéw farmaceutycznych na rynku globalnym. Dalsza wspdtpraca dotyczagca Umowy jest
istotna dla poprawy swiatowej sprzedazy produktéw Bioton. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z automatyczng opcja
przedtuzenia na okres kolejnych 5 lat, chyba ze ktérakolwiek ze stron przedtozy pisemne wypowiedzenie Umowy na co
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najmniej 12 miesiecy przed uptywem okresu na jaki zostata zawarta. Umowa moze zosta¢ wypowiedziana przez kazda ze stron
za uprzednim 30 dniowym wezwaniem w przypadku, gdy: i) jedna ze stron narusza postanowienie Umowy i to naruszenie nie
zostato naprawione w okresie 30 dni od otrzymania wezwania do zaprzestania naruszen; ii) jedna ze stron stanie sie
niewyptacalna badz przeciwko ktéres ze stron zostanie wszczete jakiekolwiek postepowanie upadtosciowe. Odpowiedzialnosé
stron z tytutu Umowy ogranicza sie do szkdd rzeczywistych. Do Umowy stosuje sie prawo Singapuru oraz miejscem
rozstrzygania sporéw bedzie sad arbitrazowy w Singapurze. Umowa precyzuje wzajemne zobowigzania stron, a takze
podstawowe warunki i zasady prowadzenia dystrybucji. Warunki Umowy nie odbiegajg od ogdlnie stosowanych praktyk
rynkowych. Spétka oszacowata, ze przychody wynikajace z Umowy w okresie najblizszych 3 lat tj. 2025 - 2027 wyniosg okoto
160 min zt. . Zrealizowane przychody w latach 2020- YTD’09.2025 wyniosty 369,2 min PLN.

Spotka BIOTON S.A. w roku 2024 r. zawarfa aneksy do ww. umowy, zgodnie z ktérymi wytgczony zostat udziat spétki SciGen
PTE. LTD. w dystrybucji produktéw insuliny — formy gotowej i substancji — na rynkach:

a) Tunezji, Libii oraz Malty — przez okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2027 r. istniejaca dziatalnos$¢ dystrybucyjna bedzie
zarzadzana i obstugiwana przez BIOTON S.A. w zakresie terytorium i firm szczegdétowo wskazanych w aneksie; BIOTON
S.A. bedzie ponosit odpowiedzialno$¢ oraz wszelkie koszty i wydatki z tym zwigzane, a SciGen nie bedzie uczestniczyé
w obliczeniach mechanizmu podziatu zysku;

b) Malezji — aneks dotyczy sprzedazy produktow Bioton, jako czesciowo-wytgczny dystrybutor na terytorium Malezji na
uzgodniong w umowie ilo$¢ wktaddéw insuliny;

17.4. Umowa licengji i dostawy rekombinowanej insuliny ludzkiej na rynek Malezji

W dniu 18 pazdziernika 2024 roku BIOTON S.A. zawart z globalna firmg farmaceutyczng umowe na produkcje rekombinowanej
insuliny ludzkiej zabezpieczajacej leczenie pacjentow w Malezji z dostawami rozpoczetymi juz w grudniu 2024 roku. Kolejne
dostawy w ramach tej umowy beda trwaty w nastepnych kwartatach, z wartoscig sprzedazy na poziomie 65,8 min PLN
w pierwszym pétroczu 2025. W kwietniu 2025 roku Spotka przedtuzyta obecng umowe, ktéra przewiduje osiggniecie ponad
100 min PLN przychoddéw w 2025 roku, co bedzie miato pozytywny wptyw na osiggane wyniki finansowe Spotki i Grupy
w kolejnych kwartatach 2025 roku. Umowa zostata zawarta na pie¢ lat. Kontrahent moze wypowiedzie¢ umowe bez
ponoszenia odpowiedzialnosci z zachowaniem sze$ciomiesiecznego okresu wypowiedzenia. W przypadku naruszenia umowy
kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia wynoszgcego 90 dni roboczych, jezeli druga
strona nie naprawi naruszenia. Umowa przewiduje takze prawo jej rozwigzania z zachowaniem okresu wypowiedzenia
wynoszgcego 30 dni roboczych przez kazda ze stron, jezeli druga strona zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej,
nie bedzie w stanie sptaca¢ swoich wymagalnych dtugdéw, stanie sie lub zostanie uznana za niewyptacalng, zostanie
wyznaczony syndyk, likwidator, zarzadca, administrator, odbiorca administracyjny lub podobny urzednik w odniesieniu do
catosci lub jakiejkolwiek czesci jej aktywdw lub dziatalnosci (lub bedzie przedmiotem wniosku do dowolnego sadu
o wyznaczenie takiego urzednika), zawrze jakikolwiek ukfad lub porozumienie z wierzycielami, podejmie lub dozna
podobnych dziatan w zwigzku z zadtuzeniem lub zostanie wydany nakaz lub uchwata o rozwigzaniu lub likwidacji spotki
(z wyjatkiem sytuacji, gdy ma to na celu potfgczenie lub rekonstrukcje), lub jakiekolwiek réwnowazne lub podobne dziatanie
lub postepowanie zostanie podjete lub doznane w jakiejkolwiek jurysdykcji. Umowa podlega pod prawo Singapuru. Niniejsza

umowa jest w petni realizowana.

17.5. Umowy na dystrybucje produktu Liraglutyd w Polsce

W dniu 11 marca 2025 r. w drodze porozumienia stron rozwigzaniu ulegty Term Sheet zawarte przez BIOTON S.A. z Fresenius
Kabi iPSUM S.r.l. (,,FKIP”), tj.: (i) Term Sheet CMO FINISHED DOSAGE FORM z dnia 27 kwietnia 2023 r. oraz (ii) Term Sheet
PEPTIDE Technology and API Purchase, réwniez z dnia 27 kwietnia 2023 r. zwigzane z Projektem dotyczgcym produkcji przez

BIOTON S.A. pena zawierajacego Liraglutide w oparciu o zastrzezong dokumentacje i APl dostarczone przez FKIP.

W dniu 17 marca 2025 r. Spétka BIOTON S.A. zawarta Term Sheet z globalng firma farmaceutyczng, na podstawie ktérego
otrzyma licencje na dossier produktow dla zastrzykdw Liraglutide 6mg/ml - 3ml (odpowiednik generyczny Victoza i Saxenda),
Synthetic, w postaci wstrzykiwacza (,,Produkt”) w celu dystrybucji Produktéw w Polsce. Obecny plan zaktada wprowadzenie

na rynek w drugiej potowie 2026 r.
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17.6. Umowa na produkcje kontraktowa Glarginy w zaktadach BIOTON na rynki Unii
Europejskiej

W dniu 7 lutego 2025 roku Spétka podpisata Umowe na kontraktowe wytwarzanie Glarginy. Na mocy tej umowy BIOTON S.A.
pozyskata niewyfaczng licencje do technologii produktu w celu wytwarzania Produktéw Koricowych przez BIOTON S.A.
Umowa zostata zawarta na okres pieciu lat z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne okresy w trybie uzgodniert miedzy stronami.
Kontrahent uprawniony jest do rozwigzania Umowy na warunkach w niej wskazanych. Kazda ze Stron jest uprawniona do
rozwigzania Umowy w przypadku, gdy druga Strona dopusci sie naruszenia ktéregokolwiek z warunkéw Umowy i nie naprawi
lub nie usunie skutkdw naruszenia w ciggu 60 dni od daty otrzymania pisemnego wezwania, a takze w sytuacji jezeli druga
Strona zostanie postawiona w stan likwidacji, zawrze ukfad lub ugode ze swoimi wierzycielami, zostanie wszczeta egzekucja
komornicza lub inny proces sgdowy, zostanie ustanowiony zarzgdca komisaryczny lub inny urzednik sgdowy w odniesieniu
do jej aktywdw lub nieruchomosci. Umowa podlega prawu polskiemu. W przypadku, gdy Strony nie dojdg do porozumienia,
wtasciwym dla rozstrzygniecia sporu bedzie sad arbitrazowy zgodnie z regulaminem Krajowej Izby Gospodarczej w Warszawie.
Projekt jest znacznie zaawansowany, a faza pierwsza, ktérej celem byta ocena zdolnosci firmy do produkcji preparatu Glargine
dla UE, zostata zakoriczona pomyslnie. Projekt pomysinie przeszedt ocene dostosowania obiektu w fazie 1 i wszedt w faze 2,
czyli faze transferu technologii. Firma planuje zmodyfikowac swaj istniejgcy obiekt, co bedzie miato wptyw na zmniejszenie
produkcji podczas modyfikacji obiektu.

17.7. Sytuacja ekonomiczno-polityczna w Ukrainie

Spotka BIOTON S.A. na biezagco monitoruje rozwdj sytuacji geopolitycznej zwigzanej z dziataniami wojennymi na terytorium
Ukrainy, Grupa nie prowadzi bezposredniej sprzedazy produktéw oraz towaréw na terytorium Biatorusi oraz w Ukrainie.
Natomiast Grupa prowadzi sprzedaz insuliny (formy gotowe) oraz wstrzykiwaczy poprzez dystrybutoréw dziatajgcych na
rynku Biatorusi oraz w Ukrainie. Wedtug danych sprzedazowych, w | pétroczu 2025 roku sprzedaz wykonana na rynek Ukrainy
wyniosta 1,9 min PLN (1,3% przychoddw skonsolidowanych przychodéw Grupy) oraz ze wzgledu na wygrane przetargi na
rynek Biatorusi w wysokosci 0,4 min PLN (0,2 % przychoddw skonsolidowanych Grupy), co wedtug opinii Zarzagdu Grupy nie
stanowi znaczacego udziatu w przychodach. Jednoczesnie Grupa realizuje wszelkie zamdwienia otrzymane od dystrybutora
na rynku ukrainskim. Dtugoterminowg intencjg Grupy jest dalsze prowadzenie dziatalnosci na rynku Ukrainy gtéwnie ze
wzgledu na charakter prowadzenia dziatalnosci i dostawy lekow ratujgcych zycie, przy jednoczesnym zatozeniu ograniczenia
ryzyk (w tym ryzyka finansowego) z tym zwigzanych. Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje zwigzang z ryzykami wskazanymi

powyzej i podejmuje decyzje majgce na celu zapewnienie kontynuacji dziatalnosci Spétki oraz Grupy.

17.8. Wspodtpraca dotyczaca zastosowania APl Bioton w produkcie farmaceutycznym
EnteroTarget ApS — aktualizacja

W dniu 22 sierpnia 2023 r. spotki BIOTON S.A. oraz EnteroTarget ApS podpisaty Term Sheet, dotyczacy wspodtpracy spotek
dotyczacej zastosowania substancji aktywnej rekombinowanej insuliny ludzkiej (API), produkowanej przez BIOTON S.A.

w produkcie farmaceutycznym EnteroTarget ApS - EnterocalmTM.

EnterocalmTM to produkt, ktéry ma ogromny potencjat w pomaganiu pacjentom, ktdrzy majg bardzo niewiele opcji leczenia
réznych choréb jelit — oferujac im lepsza forme leczenia i znaczng redukcje objawdw choroby. Produkt EnteroTarget ApS -

EnterocalmTM jest w pierwszej fazie badan klinicznych.

BIOTON S.A. w ramach ww. umowy posiada wytgczno$¢ na dostarczanie EnteroTarget ApS substancji aktywnej (API). Umowa

moze zosta¢ wypowiedziana przez kazdg ze stron za 12-miesiecznym okresem wypowiedzenia.

W ramach umowy EnteroTarget ApS ma prawo do udzielania licencji na marketing i sprzedaz EnterocalmTM, lecz jesli
zdecyduje sie udzieli¢ licencji na sprzedaz EnterocalmTM w Polsce innym podmiotom niz BIOTON S.A., optaty licencyjne (lub
marza brutto dla dystrybutora) zostang podzielone réwno (50/50) miedzy EnteroTarget ApS i BIOTON S.A. W przeciwnym

razie BIOTON S.A. bedzie miat wytaczne prawo do sprzedazy hurtowej EnterocalmTM w Polsce.

Wykorzystujac insuline zwyktg firmy BIOTON S.A., EnteroTarget ApS opracowato kapsutki doustne (zgtoszenie patentowe)

oraz czopki w postaci tabletek. Nastgpit postep w pracach klinicznych i do wrzesnia 2025 r. zakoriczono préby bezpieczeristwa
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fazy 1b w Polsce (w Rzeszowie i Tychach) bez zadnych zdarzen niepozgdanych zwigzanych z API. EnteroTarget planuje obecnie

rozpoczecie badan fazy 2 z produktami EnteroCalm w 2026 r.

Zarzad BIOTON S.A. oswiadcza, ze po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego ,rozszerzonego”

raportu kwartalnego poza wyzej wymienionymi zdarzeniami nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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