INFORMACJA DODATKOWA

1) Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie dotyczy.

2) Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

nastapity po dniu bilansowym,

Nie wystgpitly inne znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym.

3) Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych
danych finansowych, auprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym
i w porownywalnych danych finansowych a informacjami zawartymi w uprzednio sporzgdzonych
sprawozdaniach finansowych.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach
(poziom 1, 2 lub 3) hierarchii wartosci godziwej. W przypadku sktadnikéw lokat, ktérych wartos¢
godziwa jest szacowana na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej, fundusz
przedstawia informacje o lgcznym udziale takich lokat w aktywach netto funduszu oraz
0 zwigzanym z nimi ryzyku

Hierarchia

Typ instrumentu

Wartos¢ sktadnika lokat

SKLADNIKI LOKAT

Udziat % WAN

2 poziom hierarchii kontrakty walutowe 56 178,03 zt 0,00%
2 poziom hierarchii BSB 47 069 940,15 zt 12,12%
2 poziom hierarchii obligacje 242 775 367,63 z 62,50%
2 poziom hierarchii tytuty uczestnictwa 27 083 338,97 zt 6,97%

Ze wzgledu na udziat lokat funduszu wycenianych za pomocg modelu wyceny, wycena funduszu
obarczona jest ryzykiem modelu wyceny, tj. ryzykiem, ze warto$¢ lokaty oszacowana za pomocg modelu
wyceny, chociaz odzwierciedla wartos¢ godziwg w najlepszy mozliwy sposdb, moze w przyszitosci nie
by¢ do zrealizowania na rynku w przypadku zbycia aktywa. Opis ryzyk inwestycyjnych znajduje sie
w pkt. 3 informacji wymaganych na podstawie art. 222b Ustawy.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia
miedzy poziomami powinny nastgpié¢. Informacje o przeniesieniu na kazdy poziom sg ujawniane
i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu z kazdego poziomu

Typ przeniesienia Kwota w tys. zt Powody przeniesien

z 1 poziomu na poziom 2 - -

z 2 poziomu na poziom 1 - -

W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii. Zasady ustalania
przeniesien miedzy poziomami hierarchii opisane w informacji dodatkowej pkt. 3d.

3c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie
2 i poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej — opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe
wykorzystane w wycenie wartosci godziwej. Jezeli nastapita zmiana techniki wyceny,
w szczegolnosci zastgpienie metody rynkowej metoda przychodéw Ilub zastosowanie
dodatkowej techniki wyceny, jednostka ujawnia zmiane i jej powody. W przypadku wycen
wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej jednostka
dostarcza informacje ilosciowe na temat nieobserwowalnych danych wejsciowych
wykorzystanych w wycenie wartosci godziwej. Jednostka nie musi tworzy¢ ilosciowych
informacji w celu spetnienia wymogu ujawniania informacji, jezeli iloSciowe nieobserwowalne

IPOPEMA BENEFIT 3 FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH
1



dane wejsciowe nie zostaty opracowane przez jednostke przy okazji wyceny wartosci godziwej
(np. kiedy jednostka wykorzystuje ceny z wczesniejszych transakcji lub informacje o cenach
strony trzeciej bez korekty). Ujawniajac informacje, jednostka nie moze jednak pomijaé
ilosciowych nieobserwowalnych danych wejsciowych, ktére sa istotne dla wyceny wartosci
godziwej i do ktérych jednostka ma racjonalny dostep

Metoda zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych

Wycena dotyczaca obligacji zostata sporzadzona za pomocg metody zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych, przy stopie dyskontowej zbudowanej addytywnie z poszczegdélnych sktadowych, zgodnie
Z ponizszym wzorem:

Rt= RFR+ Spreadrating"'spreadspecyficznyispreadopcyjny

gdzie:

Rt — pierwotna stopa dyskontowa instrumentu

RFR — warto$¢ z krzywej spotowej (np. dostarczanych przez LSEG lub Bloomberg) stép wolnych od
ryzyka na dzien wyceny, kalibracji odpowiadajgca przeptywowi w terminie t

Spreadrating — spread kredytowy wskazujacy ryzyko odpowiadajgce ratingowi emisji wedtug stanu na
Dzieh Emisji, kalibracji, Wyceny

Spreadspecyficzny — spread kredytowy wyréwnujacy ryzyko instrumentu do ryzyka rynkowego
wynikajgcego z ceny emisji, kalibraciji

Spreadopcyiny — Wyrazona w punktach procentowych wartosé opcji call/put wedtug stanu na dzien
emisji, wyceny.

Przy czym Spreadspecyiiczny jest wyznaczany w wartosci zrownujgcej cene modelowg z wartoscig godziwg
na Dzien Kalibrac;ji.

Lokaty w transakcje SBB wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i nalezno$ci stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny
ujmowany jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji terminowych forward.

3d) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej - uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia, przy czym nalezy oddzielnie
ujawni¢ zmiany, ktére w trakcie przypisywanego okresu dotyczyly

a. tgcznych zyskow lub strat za okres ujety w wyniku z operacji oraz pozycji wyniku
z operacji, w ktérych ujeto te zyski lub straty:

Nie dotyczy.

b. operacji kupna, sprzedazy, emisji i rozliczen (kazdy z tych rodzajow zmian ujawnia sie
oddzielnie):

Nie dotyczy.

c. kwot wszelkich przeniesien na poziom lub z poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej,
powodow tych przeniesien i stosowanych przez jednostke zasad ustalania, kiedy
przeniesienie miedzy poziomami powinno nastgpi¢. Informacje o przeniesieniu
na poziom 3 sg ujawniane i omawiane oddzielnie od informacji o przeniesieniu
Z poziomu 3:

W okresie sprawozdawczym nie byto przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii.

3e) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej — kwote tacznych zyskéw lub strat za okres, o ktérym mowa w pkt. 3d) lit. a), ujeta
w wyniku z operacji, ktéra jest przypisywana zmianie niezrealizowanych zyskéw lub strat
zwigzanych z tymi aktywami Ilub zobowigzaniami posiadanymi na koniec okresu
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sprawozdawczego oraz pozycje (pozycje) wyniku z operacji, w ktoérej ujeto niezrealizowane zyski
lub straty

Nie dotyczy.

3f) W przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej - opis procesu wyceny przeprowadzonego przez
fundusz, w tym na przyktad informacje, jak fundusz podejmuje decyzje w sprawie zasad
i procedur wyceny oraz analizuje zmiany wycen wartosci godziwej w kolejnych okresach

Nie dotyczy.

39g) W przypadku wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej w zakresie

a) w przypadku wszystkich takich wycen — opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny
wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych, jezeli
zmiana tych danych wejsciowych dajgca inng kwote moze prowadzi¢ do wyraznie
wyzszej lub nizszej wyceny wartosci godziwej. Jezeli istniejg powigzania miedzy
tymi danymi wejsciowymi a innymi nieobserwowalnymi danymi wejsciowymi
wykorzystywanymi w wycenie wartosci godziwej, jednostka przedstawia réwniez
opis tych powigzan i sposobu, w jaki mogg wzmodc lub ztagodzi¢ wptyw zmian
nieobserwowalnych danych wejsciowych na wycene wartosci godziwej. Aby spetnic¢
ten wymog dotyczacy ujawniania informacji, w opisowej prezentacji wrazliwosci
na zmiany nieobserwowalnych danych wejsciowych nalezy uwzgledni¢ ujawnione
nieobserwowalne dane wejsciowe zgodnie z pkt. 3c)

b) w przypadku aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, jezeli zmiana
jednego elementu lub wiekszej ilosci nieobserwowalnych danych wejsciowych
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwych alternatywnych zatozen istotnie
zmienitaby warto$¢ godziwg, jednostka stwierdza ten fakt i ujawnia skutek tych
zmian. Jednostka ujawnia informacje na temat tego, jak obliczono skutek zmiany
w celu odzwierciedlenia racjonalnie mozliwego alternatywnego zatozenia

Nie dotyczy.
4) Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé oraz wynik z operacji

i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikéw o korektach wyceny aktywow netto
na certyfikat inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny,

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych
przez Fundusz.
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5) Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz:

Nie istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie okresli¢
przysztosci tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego i w zwigzku
z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie zawiera korekt.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Nie dotyczy.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
Nie dotyczy.

5¢) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartosé aktywéw funduszu

Nie dotyczy.

5d) Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepuja opoznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Nie dotyczy.
5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W badanym okresie sprawozdawczym w Funduszu wystgpity nastepujgce przekroczenia limitow
inwestycyjnych:

e art. 39 ust 3. Statutu w odniesieniu do tgcznego zaangazowania inwestycyjnego Aktywow
Funduszu Dtuzne Papiery Wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego emitowane przez
podmioty, ktérych przedmiot dziatalnosci jest zgodny z art. 35 ust. 1 pkt 1) Statutu.
Przekroczenie wystepowato na dzien bilansowy tj. 30.06.2025 r.

e art. 196 ust. 1 Ustawy w odniesieniu do zaangazowania w aktywa niepubliczne.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania wystepowato przekroczenie limitéw art. 39 ust. 2 Statutu oraz
art. 39 ust. 3 Statutu.

6) Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian

Na dzieh bilansowy tj. 30 czerwca 2025 r. depozytariuszem Funduszu byt BNP Paribas Bank Polska
S.A. Od dnia 28 lipca 2025 r. funkcje depozytariusza Funduszu petni Investment Funds Depositary
Services S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12, 02-673 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000980666.

Istotnym zdarzeniem moggcym wplywac na wyniki finansowe Funduszu sg rowniez znaczgce zmiany
w otoczeniu spoteczno-gospodarczym, wywotane w wyniku wznowienia agresji Rosji na Ukraing w dniu
24 lutego 2022 r. Utrzymujacy sie konflikt zbrojny nadal negatywnie oddziatuje na sytuacje ekonomiczng
w Europie, co wpltywa, m.in., na postrzeganie Polski jako obszaru bardziej ryzykownego. Europejskie
gospodarki starajg sie ograniczy¢ problemy wywotane ograniczeniem lub brakiem wymiany handlowe;j
z Rosja i Biatorusig, zerwanych tahcuchéw dostaw oraz podwyzszong zmiennos$cig cen surowcow
na rynkach swiatowych. Europa mierzy sie rowniez z niedoborem zrédet energii. Obserwujemy dziatania
prowadzace do zastgpienia starych zrédet dostaw nowymi, ale ze wzgledu na skale nie jest mozliwe
szybkie przestawienie sie gospodarek narodowych na nowych dostawcéw (np. koniecznos¢ budowy
terminali gazowych do odbioru gazu skroplonego przesytanego drogg morskg). Ze wzgledu
na dynamike dziatan wojennych i state zagrozenie zwiekszenia ich eskalacji na inne kraje, w tym
w szczegolnosci Polske oraz brak widokéw na szybkie zakonczenie konfliktu skala wptywu wojny
nie jest wcigz mozliwa do przewidzenia i oszacowania ilosciowego. Niepewnos¢ na rynkach
finansowych zwigzana z globalng inflacjg oraz wzrostem cen niewatpliwie wptywa w niekorzystny
sposob na kondycje gospodarek oraz podwyzszong zmiennos$¢ gtéwnych klas aktywéw. Odzwierciedla
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sie to w spowolnieniu gospodarczym obserwowanym w catej Europie Zachodniej. Wptyw sytuac;ji
spoteczno-gospodarczej zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Funduszu na dzieh
bilansowy.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zostaé ujawnione
w sprawozdaniu alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2 lit. b), art.
108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)
Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywow, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich
nieplynnoscia

W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywdw, ktdre sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania ptynnoscia

W |. poétroczu 2025 r. w Towarzystwie nie dokonano zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych
zarzadzania ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka

Profil ryzyka Funduszu okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng Funduszu opisang w jego statucie,
a takze poprzez zestaw limitow ustalonych przez Biuro Ryzyka, odrebnie dla kazdego z badanych
w Funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu podlegaty:

- ryzyko rynkowe - istotne ze wzgledu na inwestycje w obligacje.

- ryzyko kredytowe - istotne ze wzgledu obligacje przedsiebiorstw;

- ryzyko ptynnosci - aktywa funduszu cechuje ograniczona ptynnosci ze wzgledu na ich niepubliczny
charakter;

- ryzyko zrbwnowazonego rozwoiju;

- ryzyko kontrahenta — ze wzgledu na zawieranie transakcji na niewystandaryzowanych instrumentach
pochodnych.

4. Systemy zarzadzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo

Procesem zarzgdzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zarzgdzanych przez IPOPEMA TFI S.A.
zajmuje sie wyodrebniona komdrka organizacyjna - Biuro Ryzyka, do zadan ktérej nalezy podejmowanie
wszelkich dziatah zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych
funduszach inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzgdu. Biuro Ryzyka
zajmuje sie stalym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komodrka
przeprowadza regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza
ewentualne zmiany, a takze petni funkcje doradczg na rzecz Zarzadu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Biura Ryzyka regularnie uczestniczg w komitetach inwestycyjnych, przedstawiajgc swoje
uwagi i sugestie w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie. W ramach systemu zarzadzania
ryzkiem, Biuro Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie, dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka
kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie
dla wszystkich zarzadzanych funduszy inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg
dedykowanego systemu informatycznego, z ktérego generowane sg odpowiednie raporty. Biuro Ryzyka
regularnie wykonuje testy warunkéw skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia Zarzgdowi i Radzie
Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci. Do obliczania catkowitego ryzyka
portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni
finansowej AFI, ktére obliczane sg zgodnie z Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFI
wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg AFI a wartoscig netto jego aktywow.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI

W I. pétroczu 2025 r. nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

6. Laczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI

taczna wysokosé zastosowanej dzwigni finansowej AFI na koniec okresu sprawozdawczego obliczona
metodg zaangazowania wynosita 99,9994%, natomiast obliczona metoda brutto wynosita 96,6984 %.
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