7

5
T o
- %%2" o
= e
= >
k 2 @
-y, _o.:o
50
. 'O

Parafiny przemystowe

Pozostate informacje do raportu kwartalnego
POLWAX S.A. za lll kwartat 2025 roku

Jasto, 6 listopada 2025 r.

Full .-
Synergy mAlAm PEOPLE 0 TECHNOLOGY & ECOLOGY



PolwWAX

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za Ill kwartat 2025 r.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego
POLWAX S.A.

Raport kwartalny za okres
Od 1 lipca 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku

ZARZAD POLWAX S.A.:

Michatl Mréz
Prezes Zarzadu

Robert Ruwinski
Cztonek Zarzgdu

Marta Wojdyta
Gtowny Ksiegowy

Data publikaciji: 6 listopada 2025 roku



polWAX

arafiny przemyslowe

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za Il kwartat 2025 r.

Spis tresci
1. Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania

finansowego (réwniez przeliczone Nna EURO) ..o 4
2. Podstawowe informacje 0 Polwax S.A. ... 5
2.1, Przedmiot dziatalNOSCi..............ooiiiiiiii 5
2.2, Skiad organow EmiItenta................cooviiiiiiiiiie e 5
3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.................................... 6
3.1, DzialalnOSE€ OPEraCyJNa .........ooiiiiiiiiiiii e e 6
3.2, INfOrmacje DI@ZGCE ..........cooieiiie e 6
B T [ 1T o [ S PSPPI 8
3.4. Wyniki finansowe w trzecim kwartale 2025 roku ...............cccooiiiiiiiii e 8
4. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw
na skrécone sprawozdanie fINANSOWE. ..............cccoeiii it e e e e 9
5. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta....................ccoooi 10

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
Prognoz WyNiKOW Na dany FOK. .............cooiiiiiiiiii e 10

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze witasnosci znacznych pakietéw
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego. .......................... 10

8. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania
poprzedniego raportu OKIESOWEO. ........ccoiuuuiiiiieie ettt e e e ettt e e e e e e e et e e e e e e e e sannbeeneeaaeeeaannes 11

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej. .......................cccccoi 12

10. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe. ...................cccccos 16

11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca...............cccccceeiiiii 16

12. Inne informacje, ktére zdaniem Polwax S.A. sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Polwax S.A. ... 16

13. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Polwax S.A. beda mialy wplyw na osiaggniete przez
Polwax S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu. ................................ 17

Strona 3z 17



Parafiny przemyslowe

polWAX

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za Il kwartat 2025 r.

1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skroconego sprawozdania
finansowego (rowniez przeliczone na EURO)

w tys. PLN w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartatly
WYBRANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajgco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01.01.2025 do 01.01.2024 do 01.01.2025 do 01.01.2024 do
30.09.2025 PLN | 30.09.2024 PLN | 30.09.2025 EUR | 30.09.2024 EUR

|. Przychody netto ze sprzedazy produktow i 78 879 118 272 18 147 27 491
towarow
1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -9 237 -18 936 -2180 -4 401
l1l. Zysk (strata) brutto -4 103 -22 575 -968 -5 247
V. Zysk (strata) netto -4 392 -22 818 -1 037 -5 304
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -56 744 -36 400 -13 394 -8 461
operacyjnej
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -8 808 1115 -2079 -259
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci 36 797 35059 8 686 8149
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem 28755 2456 6787 -571
IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego kwartatu i 148 185 112 656 34710 26 365
koniec poprzedniego roku obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na 90 333 50 412 21159 11798
koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)
XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec 15142 502 3547 "7
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe(na koniec 73 597 18 938 17239 4432
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)
Xlll. Kapitat wlasny(na koniec biezgcego kwartatu 57 852 62244 13 551 14 567
i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaktadowy(na koniec biezgcego 3085 3085 723 22
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akeji (w szt.)(na koniec biezacego 61700 000 61700 000 61700 000 61700 000
kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) netto na akcje zwyktag/udziat ] ) ) }
(PLN/EUR) 0,07 0,74 0,02 0,17
;(\)V/)Illkgozwodmony zysk (strata) na jedng akcje -0,07 0,58 0,02 0,13
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na akcje(na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku 0,94 1,01 0,22 0,24
obrotowego)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje (na koniec biezagcego kwartatu i koniec 0,94 1,01 0,22 0,24
poprzedniego roku obrotowego)
?(X. Zadel.darowana lub wyptacona dywidenda na 0,00 0,00 0,00 0,00
jedna akcje

Poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywdw srodkéw pienieznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez
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Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym.
Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

Okres sprawozdawczy Sredni kyr*s w Minimalny _kurs Maksymalny kurs Kurs;zai:ﬁstatni
okresie w okresie w okresie okresu
Od 01.01.2025 do 30.09.2025 4,2365 4,1339 4,3033 4,2692
Od 01.01.2024 do 31.12.2024 4,3042 4,2499 4,4016 4,2730
Od 01.01.2024 do 30.09.2024 4,3022 4,2499 4,4016 4,2791

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w stosunku do USD
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na qstatm
Okres sprawozdawczy . . a dzien
okresie w okresie w okresie okresu
Od 01.01.2025 do 30.09.2025 3,7851 3,5919 4,1904 3,6315
Od 01.01.2024 do 31.12.2024 3,9853 3,8117 4,1752 4,1012
Od 01.01.2024 do 30.09.2024 3,9600 3,8117 4,0760 3,8193

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

2. Podstawowe informacje o Polwax S.A.

2.1.Przedmiot dziatalnosci

Spotka Polwax S.A. jest producentem, jak rowniez dystrybutorem parafin rafinowanych, specjalizuje sie takze
w produkcji szerokiego asortymentu woskéw parafinowych wykorzystywanych w przemysle. Produkty
parafinowe Spétki majg zastosowanie w nastepujgcych gateziach przemystu: przemyst nawozowy,
przetworstwo drzewne, produkcja lakieréw i farb, przemyst gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy,
odlewnictwo precyzyjne, produkcja materiatéw budowlanych, produkcja zniczy i swiec oraz przemyst
spozywczy i kosmetyczny.

Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment swiec, zniczy i wktadéw zniczowych produkowanych
w oparciu o technologie maszynowg obejmujgca produkcje seryjng oraz swiece artystyczne wytwarzane w
procesie produkcji recznej. Spétka produkuje swiece i znicze zarébwno w segmencie ekskluzywnym, jak i w
segmencie produktéw budzetowych. W zakresie produkcji swiec, zniczy i wkladoéw zniczowych Spétka
realizuje duze wolumenowo kontrakty, w tym pod markg wiasng klienta.

Polwax posiada Laboratorium, ktére oferuje badania akredytowane, w obszarze produktéw naftowych, a
takze analiz z zakresu ochrony srodowiska naturalnego. Sg to badania paliw ciektych (benzyna bezotowiowa,
olej napedowy, olej opatowy, FAME), przetworéw naftowych (asfaltow, woskéw naftowych i parafinowych,
produktow parafinowych), a takze wod i $ciekow.

2.2. Sklad organéw Emitenta

Na dzien 30.09.2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu przedstawia sie
nastepujgco:

— Michat Mréz — Prezes Zarzadu,

— Robert Ruwinski — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 30.09.2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skitad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujgco:

— Dariusz Pietyszuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Marek Kaczynski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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— Witold Grabysz — Czionek Rady Nadzorczej,

— Bartosz Krolewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Adam tanoszka — Cztonek Rady Nadzorcze;.
W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje trzyosobowy Komitet Audytu, w sktad ktérego wchodzg: Bartosz
Krélewicz petnigcy funkcje Przewodniczgcego Komitetu Audytu oraz Adam tanoszka i Dariusz Pietyszuk —
Cztonkowie Komitetu Audytu.
W okresie Ill kwartatu 2025 roku skfad organéw Spotki nie ulegat zmianie.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta.

3.1.Dziatalnos$¢ operacyjna

Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy ogdétem zmniejszyta sie w trzecim kwartale br. o 18,0% wobec
analogicznego okresu w roku ubieglym, w tym przychody ze sprzedazy krajowej byly nizsze o0 13,7%, {j. o
8,1 mIn zl, natomiast poziom sprzedazy eksportowej byt nizszy o 58,8%, tj. wartosciowo o 3,7 min zt w
odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Powyzsze wptyneto na zmniejszenie catkowitych
przychodow Spotki z 65,8 min zt w trzecim kwartale 2024r. do 54,0 min zt w trzecim kwartale 2025r.

W okresie trzeciego kwartatu 2025 roku w obszarze wyrobéw gotowych Zaktadéw Produkcji Przemystowej
nastgpit wzrost sprzedazy o 5% (w szczegolnosci wzrost dotyczyt wyrobow do produkcji zniczy), natomiast
w obszarze wyrobéw Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec nastgpit spadek sprzedazy o 26%, na co gtéwny
wplyw miat poziom zaméwien z gtéwnym odbiorcg tego asortymentu tj. spétkg Jeronimo Martins Polska S.A.
(o czym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 4/2025 z 10.04.2025 r.).

W wyniku globalnych zmian na rynku surowcow i produktow parafinowych, ktére nastapity w ostatnich latach
(zatrzymywanie rafinerii olejowych, sankcje na dostawy z Rosji i Biatorusi), nasilita sie takze tendencja
proekologiczna do stosowania surowcoéw odnawialnych, stad Spotka kontynuuje prace rozwojowe w kierunku
zastosowania alternatywnych surowcéw naturalnych.

W odniesieniu do powyzszych informacji nalezy zwrdci¢ uwage na istotng zmiane struktury sprzedazy w
ramach grup asortymentowych. W trzecim kwartale 2025 roku catkowity udziat wyrobéw asortymentowych
ZPP przeznaczonych do produkcji zniczy oraz $wiec stanowit 9,0% w poréwnaniu do 1,8% w trzecim kwartale
2024r., grupy asortymentowe ZPP dedykowane do przemystu stanowity 12,1% w analizowanym okresie
2025r., w poréwnaniu z 14,8% w poréwnywalnym okresie 2024r. Sprzedaz wyrobow ZPZiS, tj. zniczy i $wiec
stanowita w trzecim kwartale 2025r. 72,8%, natomiast w analogicznym okresie roku 2024 stanowita 81,0%.
Pozostata sprzedaz i ustugi stanowity w trzecim kwartale 2025 roku 6,1% i odpowiednio 2,4% w trzecim
kwartale 2024 roku.

3.2.Informacje biezace

Istotne zdarzenia dla dziatalnosci w trzecim kwartale 2025 roku:

e Rozpoczecie przegladu opcji strategicznych w zakresie Inwestycji FUTURE.
W dniu 22.07.2025 r. Zarzad Polwax S.A. w nawigzaniu do przyjetej Strategii dziatalnosci Polwax S.A. na
lata 2025-2027 (raport biezgcy nr 14/2025 z dnia 27 czerwca 2025 roku) podjgt decyzje o rozpoczeciu
przegladu opcji strategicznych w zakresie mozliwosci realizacji przez Spotke projektu inwestycyjnego pod
nazwg "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z
instalacjami pomocniczymi" (dalej ,Inwestycja FUTURE” lub ,Inwestycja”), w tym takze mozliwosci
pozyskania inwestora finansowego i/lub branzowego na potrzeby kontynuac;ji realizacji Inwestycji FUTURE.
Celem przegladu opcji strategicznych jest rozpoznanie aktualnych mozliwosci zwigzanych z realizacjg
Inwestycji FUTURE. Istotnymi elementami procesu przeglagdu opcji strategicznych w powyzszym zakresie
beda:
1) rewizja zatozeh przyjetych przy podejmowaniu wczesniejszych decyzji w zakresie realizacji
Inwestycji FUTURE;
2) ocena obecnego stanu realizacji Inwestycji, w tym stanu technicznego zabezpieczonych elementéw
Inwestycji;
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3) badanie rynku pod katem mozliwosci pozyskania inwestora finansowego i/lub branzowego.

Czas trwania przeglgdu opcji strategicznych zostanie dostosowany do skomplikowanego charakteru
Inwestycji oraz bedzie uwzgledniat uwarunkowania rynkowe, a takze postanowienia zawartego w dniu 24
czerwca 2025 roku pomiedzy Spoétkg, Mostostal Zabrze S.A. oraz Orlen Projekt S.A. Porozumienia
ugodowego, ktérego przedmiotem jest polubowne rozwigzanie sporéw toczacych sie pomiedzy Spotkg i
Orlen Projekt, zwigzanych z Inwestycjg FUTURE. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostaty podjete
zadne decyzje dotyczace wyboru konkretnej opcji strategicznej dot. mozliwosci realizacji Inwestycji FUTURE.
Spotka jest obecnie w trakcie realizacji prac zwigzanych z przegladem opcji strategicznych, ktére to prace
skupiajg sie na istotnych elementach procesu przegladu, o ktérych mowa powyze;j.*

e Podpisanie uméw kredytowych z mBank oraz uméw faktoringowych z mFaktoring.
W dniu 29.07.2025 r. Spétka zawarta z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Bank”) umowe o kredyt
w rachunku biezgcym w maksymalnej kwocie 10.000.000 zt (stownie: dziesie¢ milionéw ztotych) oraz umowe
o kredyt obrotowy w maksymalnej kwocie 20.000.000 zt (stownie: dwadziescia milionéw ztotych). Zawarcie
ww. umow kredytowych ma zapewni¢ dalsze finansowanie dziatalnosci Spotki w 2025 roku, w tym
sfinansowanie produkcji zniczy i wktadéw na sezon zniczowy 2025. Oprocentowanie ww. kredytow zostato
ustalone na warunkach rynkowych, przy czym w przypadku umowy o kredyt w rachunku biezgcym zostato
ono ustalone na podstawie stopy bazowej WIBOR ON dla PLN powiekszonej o marze Banku, natomiast w
przypadku umowy o kredyt obrotowy na podstawie stopy bazowej WIBOR 1M dla PLN powiekszonej o marze
Banku.
Kredyt w rachunku biezgcym dostepny bedzie dla Spétki do dnia 14.07.2026 r., natomiast kredyt obrotowy
zostanie udzielony Spétce do 29.12.2025 r. z terminem spfaty w dwdch ratach: 10.000.000 zt do dnia
28.11.2025 r. oraz 10.000.000 zt do dnia 30.12.2025 r. Zgodnie z trescig zawartych umow uruchomienie obu
ww. kredytow miato nastgpi¢ w momencie spetnienia sie okreslonych w tresci umowy warunkéw, w
szczegolnosci ztozenia we wilasciwym sagdzie prawidlowo wypetnionego i optaconego wniosku o wpis
wskazanej ponizej hipoteki umownej tacznej, a takze zlozenia we witasciwym sagdzie prawidtowo
wypetnionego i opftaconego wniosku o wykreslenie hipoteki, ktéra obecnie ustanowiona jest na
nieruchomosciach wskazanych w pkt 1) ponizej. Na moment publikacji niniejszego raportu spetnione zostaty
wszystkie warunki pozwalajgce na uruchomienie ww. kredytow.
Wskazane powyzej umowy kredytowe przewidujg ustanowienie nastepujgcych zabezpieczen:

1) hipoteki umownej tgcznej do kwoty 39.000.000 zi, ktdra zostanie ustanowiona na nieruchomosciach
gruntowych oraz budynkach potozonych w Jasle, dla ktérych Sad Rejonowy w Jasle prowadzi
nastepujgce ksiegi wieczyste: KS1J/00072881/6 oraz KS1J/00079718/2,

2) zastawu rejestrowego ustanowionego na zapasach przechowywanych w magazynie w Jasle do
kwoty 39.000.000 zt,

3) cesji na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Spoéfce z tytutu umoéw dotyczacych faktoringu, ktére
zostaty zawarte z mFaktoring S.A.,

a takze:

4) dla umowy o kredyt w rachunku biezgcym oswiadczenie Spoétki o poddaniu sie egzekucji ztozone w
trybie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 13.000.000 zi,

5) dla umowy o kredyt obrotowy oswiadczenie Spétki o poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art.
777 §1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 26.000.000 zt.

Spotka w dniu 29.07.2025 r. zawarta ponadto z mFaktoring S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Faktor”)
umowe faktoringu z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta oraz umowe faktoringu — zarzadzania
wierzytelnosciami. Zawarte z Faktorem umowy fgcznie dotyczg udzielania Spétce limitu finansowania do
kwoty maksymalnie 10.000.000 zt, przy czym:

i. dla umowy faktoringu z przejeciem ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta limit finansowania wynosi

9.000.000 z,

ii. dla umowy faktoringu — zarzgdzania wierzytelnosciami limit finansowania wynosi 1.000.000 zt.
Wskazane powyzej umowy faktoringowe zostaty zawarte na czas nieokreslony. W obu umowach z Faktorem
odsetki, zarbwno do terminu ptatnosci, jak i w okresie dopuszczalnego opdznienia, rowne bedg stopie
bazowej WIBOR ON powiekszonej o marze Faktora. Przedmiotowe umowy faktoringowe przewidujg ponadto
ustanowienie w szczegdlnosci nastepujgcych zabezpieczen:

a) weksel wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

b) cesja wierzytelnosci z rachunkéw bankowych Spétki w Banku do wysokosci zadtuzenia
wynikajgcego z ww. umow.
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o Podjecie decyzji o zamiarze sprzedazy infrastruktury Zaktadu Produkcji Preparatéw
Przemystowych w Czechowicach-Dziedzicach

W dniu 16.09.2025 r. Zarzad Polwax S.A. podjagt decyzje o zamiarze sprzedazy infrastruktury Zaktadu
Produkcji Preparatow Przemystowych zlokalizowanego w zaktadzie produkcyjnym Spotki znajdujgcym sie w
Czechowicach-Dziedzicach, wraz z nieruchomosciami na ktérych znajduje sie cata ww. infrastruktura (dalej
.ZPP Czechowice”).
Podjecie przedmiotowej decyzji jest zwigzane z zamiarem koncentracji dziatalnosci Spotki w zakresie
produkcji preparatow przemystowych w jednej lokalizacji, tj. w zaktadzie produkcyjnym Spétki w Jasle, przy
wykorzystaniu znajdujacej sie tam infrastruktury produkcyjne;j.
Majac na uwadze powyzsze Zarzgd podejmie kroki zmierzajgce do rozpoczecia procesu sprzedazy
infrastruktury ZPP Czechowice, a informacje o istotnych zdarzeniach w ramach przedmiotowego procesu
bedzie przekazywat do publicznej wiadomosci, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa.
Zarzad wskazuje jednoczesnie, iz podjecie przedmiotowej decyzji jest spdjne z przyjeta przez Zarzad
Strategig dziatalnosci Polwax S.A. na lata 2025-2027, o ktérej przyjeciu Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 14/2025 z dnia 27 czerwca 2025 roku.

3.3.Inwestycje

Inwestycje zrealizowane w trzecim kwartale 2025 roku

W trzecim kwartale 2025 r. wartos¢ naktadéw inwestycyjnych wyniosta 52,3 tys. zt. Zakohczono nastepujgce
inwestycje: zakup manometru dla Laboratorium w Czechowicach - Dziedzicach oraz zakup maszyny do
spinania pionowego dla ZPZiS w Czechowicach-Dziedzicach.

Koszty zwigzane ze wstrzymang inwestycjg budowy instalacji odolejania rozpuszczalnikowego ,FUTURE” w
Czechowicach-Dziedzicach, na ktore ziozyly sie wydatki na zabezpieczenie majatku, ubezpieczenie,
utrzymanie, w trzecim kwartale 2025 r. wyniosty 17,0 tys. zt.

3.4.Wyniki finansowe w trzecim kwartale 2025 roku

Wynik netto Polwax S.A. w trzecim kwartale 2025 roku byt ujemny i wyniést -726 tys. zt, w analogicznym
okresie 2024 roku wynik netto byt rowniez ujemny i wynosit -1.011 tys. zt.

Gtéwne pozycje rachunku wynikow i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w trzecim kwartale 2025
roku:

e Przychody ze sprzedazy wyrobow, ustug oraz towaréw osiggnety wartos¢ 53.993 tys. zt i zmalaty w
poréwnaniu do przychodéw w trzecim kwartale 2024 roku o 18,0%, tj. 0 11.828 tys. zt.

o Koszt wiasny sprzedanych wyrobdéw, ustug oraz towaréw wyniost 47.989 tys. zt i byt nizszy niz w
analogicznym okresie 2024 roku o 16,1% czyli 0 9.218 tys. z.

o Koszty sprzedazy wyniosty 2.828 tys. zt, w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2024 roku byly nizsze o
2.154 tys. zt. Koszty sprzedazy stanowity odpowiednio 5,2% i 7,6% zrealizowanych przychodow ze
sprzedazy.

e Koszty ogdlnego zarzgdu osiggnety wartos¢ 2.945 tys. zt i w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2024
roku byty wyzsze o 35 tys. zi, tj. 0 1,2%. Koszty ogdlnego zarzgdu stanowity odpowiednio 5,5% i 4,4%
zrealizowanych przychodow ze sprzedazy.

e Polwax S.A. w raportowanym okresie osiggnat dodatni wynik EBITDA w wysokosci 1.289 tys. zt, w
poréwnywalnym okresie 2024 roku dodatni wynik EBITDA wynosit: 1.374 tys. zt. Wskaznik EBITDA
zostat uznany przez Spotke jako dobrze obrazujgcy osiggane wyniki Spofki i jest systematycznie
stosowany przez Spotke, przy czym jako EBITDA Spdtka przyjmuje wynik operacyjny analizowanego
okresu ze sprawozdan finansowych powiekszony o amortyzacje w danym okresie.*

e Marza EBITDA (liczona jako EBITDA okresu / przychody netto ze sprzedazy okresu) w trzecim kwartale
2025 roku wynosita 2,39%, natomiast w trzecim kwartale 2024 r. 2,09%.

* Spétka prezentuje wybrane wskazniki APM, poniewaz w jej opinii sg one zrédtem dodatkowych (oprécz danych prezentowanych w
sprawozdaniach finansowych), warto$ciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej, jak rowniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Spétke
wynikéw finansowych. Zaprezentowane przez Spotke wybrane wskazniki stanowig standardowe miary i wskazniki powszechnie stosowane w analizie
finansowej. Dob6r wskaznikéw zostat poprzedzony analizg ich przydatno$ci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji
finansowej, przeptywow pienieznych i efektywno$ci finansowej Spotki i w jej opinii pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw finansowych.
Zastosowane przez Spétke wskazniki APM powinny by¢ analizowane wytgcznie jako dodatkowe informacje i rozpatrywane tgcznie ze sprawozdaniem
finansowym.
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Wyniki finansowe Polwax S.A. w trzecim kwartale 2025 i 2024 roku

Roéznica
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Damarial | M anat tys. zt Réznica %
(2025-2024)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw * 53 993 65 821 -11 828 -18,0%
Koszty sprzedanych produktéw i towaréw * 47 989 57 207 -9218 -16,1%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 004 8614 -2610 -30,3%
Koszty sprzedazy 2828 4982 -2 154 -43,2%
Koszty ogdlnego zarzgdu 2945 2910 35 1,2%
Zysk (strata) ze sprzedazy 231 722 -491 -68,0%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 790 612 178 29,1%
Zysk (strata) brutto -710 -1 037 327 X
Podatek dochodowy 16 -26 42 X
Zysk (strata) netto -726 -1 011 285 X

* W zwigzku ze zmiang Ustawy o rachunkowo$ci, dane za Ill kwartat 2025 roku oraz dane poréwnywalne za Il kwartat 2024 roku stanowig jedynie Przychody netto ze sprzedazy
produktéw i towaréw i nie obejmujg sprzedazy materiatéw (i odpowiednio koszty sprzedanych produktéw i towaréw nie obejmujg materiatéw), a wynik na sprzedazy materiatéw jest
prezentowany w Pozostafej dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. W Ill kwartale 2025 roku przychody ze sprzedazy materiatow wyniosty 6,7 tys. zi, a koszty 6,7
tys. zt, natomiast w Il kwartale 2024 roku przychody ze sprzedazy materiatow wyniosty 5,6 tys. zt, a koszty 5,5 tys. zt.

Zrédfo: Spotka, Sprawozdania finansowe.

Sposrdd 1,8 tys. ton sprzedanych w Il kwartale 2025 roku wyrobow parafinowych, 1,5 tys. ton (84,8%)
stanowita sprzedaz krajowa, a 0,3 tys. ton (15,2%) sprzedaz eksportowa. W analogicznym okresie roku
ubiegtego sprzedaz krajowa stanowita 49,2% sprzedazy ogétem (0,8 tys. ton z 1,7 tys. ton sprzedazy
ogotem), podczas gdy sprzedaz eksportowa stanowita 50,8% ogétu sprzedazy (0,9 tys. ton).

Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton 11l Q 2025 11l Q 2024

Wyroby ZPP do produkcji zniczy i $wiec 0,8 0,1
Wyroby ZPP przeznaczone dla przemystu 1,0 1,6
Razem 1,8 1,7

*Dane nie obejmujg $wiec, zniczy i wktadéw.

Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na gtéwne kategorie produktowe

dane w tys. zt 11 Q 2025 Il Q 2024
Wyroby ZPP do produkcji zniczy i $wiec 4 865 1207
Wyroby Zaktadu Produkciji Zniczy i Swiec (znicze, wktady, $wiece) 39 308 53 301
Wyroby ZPP przeznaczone dla przemystu 6552 9711
Pozostate (ustugi, towary handlowe) * 3268 1602

53 993 65 821
Razem przychody ze sprzedazy netto produktéw i towarow *

W zwigzku ze zmiang Ustawy o rachunkowosci, dane za lll kwartal 2025 roku oraz dane poréwnywalne za Ill kwartal 2024 roku stanowig jedynie Przychody neffo ze sprzedazy

produktéw i towaréw i nie obejmujg sprzedazy materiatéw, a wynik na sprzedazy materiatéw jest prezentowany w Pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym.
W Il kwartale 2025 roku przychody ze sprzedazy materiatéw wyniosty 6,7 tys. zt, natomiast w Ill kwartale 2024 roku przychody ze sprzedazy materiatéw wyniosty 5,6 tys. zt.

4. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Czynnikami majgcym istotny wptyw na wyniki Il kwartatu 2025 roku byty: i) ograniczona dostepnos¢ surowca

przez co nastgpit spadek sprzedazy w obszarze gtéwnych produktéw parafinowych dla przemystu; oraz ii)
spadek sprzedazy zniczy i Swiec.
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5. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta.

Polwax S.A. na dzien 30.09.2025 r. nie posiadata i nie tworzyta grupy kapitatowej, nie posiadata udziatow

i akcji w innych przedsiebiorstwach.

Polwax S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze - w zwigzku z objeciem w 2024 roku akcji
nowej emisji serii F Spotki, ktére stanowig 49,92% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 49,64% udziatu w
0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu, a takze majgc na uwadze powotanie w lipcu 2024 roku w
skfad piecioosobowej Rady Nadzorczej Polwax S.A. trzech Cztonkéw Zarzadu spoétki Mostostal Zabrze S.A.
(,MZ S.A.”), MZ S.A. jest podmiotem dominujgcym w stosunku do Polwax S.A.

W trzecim kwartale 2025 roku nie dokonywano zmian w strukturze organizacyjnej Spoétki.

6. Stanowisko zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

7. Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Kapitat zaktadowy wynosi 3.085.000 ztotych i dzieli sie na 61.700.000 akcji o wartosci nominalnej 5 groszy
kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje Spotki majg réwne uprawnienia w zakresie
dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do udziatu w zysku Spofki.

Struktura akcji na dzien publikacji sprawozdania

Seria akgcji Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji
B 6.440.000 322.000 z
C 3.560.000 178.000 z
D 300.000 15.000 zt
E 20.600.000 1.030.000 zt
F* 30.800.000 1.540.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela

Seria C w liczbie 3 208 986 — akcje zwykte na okaziciela

Seria C w liczbie 351 014 — akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu (1 akcja = 2 gtosy na WZ)
Seria D — akcje zwykfe na okaziciela

Seria E — akcje zwykte na okaziciela

Seria F — akcje zwykfe na okaziciela

* Akcje serii F zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu
9.10.2024 r. W dniu 22.04.2025 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. stwierdzit, iz do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 30.800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F Spoiki, ktére to
akcje z dniem 29.04.2025 r. zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym. Jednoczesnie KDPW
w dniu 29.04.2025 r. dokonata asymilacji przedmiotowych akcji z notowanymi juz akcjami Spétki oznaczonymi kodem
PLPOLWX00026. Akcje serii F zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 25 czerwca 2024 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje nowych akcji serii F w drodze subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu Spotki, a nastepnie objete w catosci przez Mostostal Zabrze S.A. z
siedzibg w Gliwicach.

Wszystkie akcje na dzien publikacji niniejszego raportu sg akcjami zdematerializowanymi. £acznie do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest 61.348.986 akcji Polwax S.A.

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu za lll kwartat 2025 r.

Wg najlepszej wiedzy Zarzadu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania stan akcjonariuszy
posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu przedstawiat sie nastepujgco:
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Udziat w Liczba glosow U::s\ll;:)s;w
Akcjonariusz Liczba akcji strukturze na Walnym - .
. . Zgromadzeniu
kapitatu w % Zgromadzeniu o
w %

Mostostal Zabrze S.A. * 30.800.100 49,92% 30.800.100 49,64%
Leszek Sobik wraz z ,Sobik”

Zakiad Produkcyjny ** 7.596.542 12,31% 7.596.542 12,24%
Krzysztof Moska *** 6.973.380 11,30% 6.974.380 11,24%
Pozostali 16.329.978 26,47% 16.679.992 26,88%
Razem 61.700.000 100,00% 62.051.014 100,00%

* dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 roku.

** Leszek Sobik posiada bezpos$rednio 5.760.431 akcji Spotki, co stanowi 9,34 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do 9,28%
gfoséw w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tj. uprawniajgcych do wykonywania 5.760.431 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spotke ,Sobik” Zaktad Produkcyjny Spétka Jawna posiada 1.836.111 akcji Spotki, co
stanowi 2,98 % kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do 2,96 % glosow w ogoinej liczbie gloséw na Walnym tj. uprawniajgcych do
wykonywania 1.836.111 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu — dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 14.10.2024 roku.

*** dane z zawiadomienia akcjonariusza z dnia 10.10.2024 roku.

Rzeczywisty stan moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszly zdarzenia nakfadajgce obowigzek na akcjonariusza
ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego raportu.

Znaczny akcjonariat nie ulegt zmianie od publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za pierwsze
potrocze 2025 rok do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego.

8. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujagce na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | pétrocze 2025 roku do dnia publikacji niniejszego raportu
okresowego.

Zarzad
Stan posiadania akcji na dzien przekazania | Stan posiadania akcji na dzien przekazania
raportu za lll kwartat 2025 r. raportu za | pétrocze 2025r.
Czlonek Zarzadu
Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna
Michat Mréz 4 861" 243,05 zt 4 861" 243,05 zt
Robert Ruwinski Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy

*akcje na okaziciela

Osoby Zarzadzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akciji.

Rada Nadzorcza

Stan posiadania akcji na dzien przekazania Stan posiadania akcji na dzien przekazania
Czlonek Rady raportu za lll kwartat 2025 r. raportu za | pétrocze 2025r.
Nadzorczej
Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna Liczba akcji/gtosow Wartos¢ nominalna
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Dariusz Pietyszuk Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Marek Kaczynski Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Bartosz Krolewicz Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Witold Grabysz Nie posiada Nie dotyczy Nie posiada Nie dotyczy
Adam tanoszka 1.622.757 * 81.137,85 zt 1.622.757 * 81.137,85 zt

* akcje na okaziciela

Osoby Nadzorujgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akc;ji.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji
publiczne;j.

1. Sygnatura akt: VI GC 38/23

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Rhenus Port Logistic Sp. z 0.0.: powdd

Data rozpoczecia sporu: 24.11.2022 r. — wptyw pozwu do Sgdu Okregowego w Rzeszowie

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate kwoty 611.654 z

Wartos¢ przedmiotu sporu: 611.654,00 zt

Aktualny status: ztozony pozew obejmuje roszczenie o zaptate kwot:

a) 314.706,62 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych od 12 maja 2021
r. do dnia zaptaty,

b) 22.953,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie w transakcjach handlowych od dnia wniesienia
pozwu do dnia zaptaty,

€) 273.994,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie liczonymi od dnia 24 wrzesnia 2021 r. do dnia
zaptaty.

W dniu 9 grudnia 2022 r. Sgd Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym — doreczono Pozwanemu wraz z odpisem pozwu w dniu 22 grudnia 2022 r.
W dniu 4 stycznia 2023 r., Pozwany ztozyt sprzeciw od nakazu zaptaty. W odpowiedzi na ztozony sprzeciw
od nakazu zaptaty i podniesiong w nim argumentacje, Powdd w dniu 1 marca 2023 r. ztozyt pismo procesowe
wraz z dalszymi wnioskami dowodowymi.

Podczas rozprawy w dniu 31 sierpnia 2023 r. Sad przestuchat swiadkéw. Dla kontynuacji postepowania
dowodowego kolejny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzien 13 listopada 2023 r.

W trakcie rozprawy w dniu 13 listopada 2023 r. Sad przestuchat jednego swiadka oraz przeprowadzit dowod
z przestuchania Stron. Nastepnie Sgd dopuscit dowdd z opinii biegtego z zakresu ksiegowosci i finansow na
okolicznos¢ weryfikacji prawidtowosci wyliczenia przez powoda utraconych korzysci, w tym metodologii
obliczenia utraconych korzyéci, ktéra to opinia zostata sporzgdzona przez biegtego i przekazana stronom
postepowania, a Spotka odniosta sie do tresci opinii w piSmie procesowym.

W dniu 9 grudnia 2024 r. odbyta sie rozprawa w trakcie ktérej Sad przestuchat biegtg. Jednoczesnie Sad
podjat decyzje o zasiegnieciu opinii kolejnego biegtego. W sprawie zostata wydana kolejna opinia biegtego,
do ktorej ustosunkowaly sie strony, nastepnie odbyta sie rozprawa w trakcie ktérej Sad przestuchat biegta,
po czym zlecit biegtej sporzgdzenie opinii uzupetniajgcej. Kolejny termin rozprawy zostanie wyznaczony po
przeprowadzeniu przez biegtg opinii uzupetniajacej.

Poza powyzszym, na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego nie toczg sie postepowania przed
organami rzgdowymi, sgdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi, ktdre samodzielnie mogag mie¢ istotny
wplyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.
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W wyniku zawartego w dniu 24 czerwca 2025 roku Porozumienia Spétka oraz Orlen Projekt zobowigzaly sie
wzajemnie doprowadzi¢, na zasadach okreslonych w Porozumieniu, do prawomocnhego umorzenia
toczacych sie pomiedzy wskazanymi Stronami sgdowych postepowan cywilnych. Obecnie zrealizowane
zostaly przez obie Strony dziatania zmierzajgce do prawomocnego umorzenia toczacych sie sgdowych
postepowan cywilnych, w tym umorzone sg istotne postepowania opisane w punktach 2-7 ponizej.

2. Sygnatura akt: VI GC 225/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany
Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A.: powdd
Data rozpoczecia sporu: 19 kwietnia 2019 r.
Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t w ramach Inwestyciji FUTURE
Wartos¢ przedmiotu sporu: 6.669.000.00 zt
Aktualny status:
W dniu 25.11.2020r. zapadt wyrok Sgdu | instancji, ztozone od tego wyroku apelacje (dwie Pozwany i jedna
Powdd) zostaty przekazane przez Sad | instancji do Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie, gdzie sprawa toczyta
sie pod sygn. | AGa 20/21.
W dniu 10 listopada 2022 roku Sgd Apelacyjny, jako sad drugiej instancji, po rozpoznaniu apelacji Stron w
sprawie z powoédztwa Orlen Projekt S.A.:
l. Utrzymat w mocy nakaz zaptaty wydany w postepowaniu nakazowym w dniu 23 maja 2019 r. zgodnie
z ktérym Polwax S.A. zobowigzany zostat do zaptaty na rzecz Orlen Projekt S.A. kwoty 6.669.000,00 zt z
ustawowymi odsetkami za opdznienie w transakcjach handlowych.

Ponadto, zgodnie z ww. nakazem Zaptaty, Polwax S.A. zostat zobowigzany do zaptaty kosztéw procesu
w przed | instancjag w wysokosci 32.217,00 zt, w tym kwoty 7.217,00 zt tytutem kosztow zastepstwa
procesowego.
Il. Zobowigzat Pozwanego do zwrotu Orlen Projekt S.A. kwoty 22.323,00 zt tytutem optaty od apelacji i
8.100,00 zt tytutem kosztéw zastepstwa procesowego w postepowaniu apelacyjnym.
Wskazany powyzej wyrok jest prawomocny.
W dniu 18 listopada 2022 r. Powdd ztozyt wniosek o uzupetnienie Wyroku z dnia 10 listopada 2022 r.
,poprzez oddalenie apelacji Pozwanego w catosci”’, albowiem Sad Apelacyjny w sentencji Wyroku nie zawart
rozstrzygniecia w przedmiocie oddalenia apelacji Pozwanego.
Po rozprawie w dniu 15 grudnia 2022 r., Sad Apelacyjny w Rzeszowie wydat Wyrok Uzupetniajgcy — uzupetnit
Wyrok Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie z dnia 1 grudnia 2022 r. w ten sposob, ze oddalit apelacje
Pozwanego w catosci.
W dniu 9 lutego 2023 r. Pozwany zlozyt skarge kasacyjng od catosci Wyroku Sadu Apelacyjnego w
Rzeszowie z dnia 10 listopada 2022 r., a nastepnie w dniu 10 marca 2023 r. Pozwany wniost skarge
kasacyjng od Uzupetniajgcego Wyroku Sgdu Apelacyjnego w Rzeszowie | Wydziat Cywilny z dnia 15 grudnia
2022,
Akta sprawy zostaty przekazane przez Sad Apelacyjny w Rzeszowie | Wydziat Cywilny do Sadu
Najwyzszego, gdzie nadano im odpowiednie sygn. Na mocy stosownych postanowien obie skargi kasacyjne
zostaty przyjete do rozpoznania.
Spodtka w ramach realizacji Porozumienia z dnia 24 czerwca 2025 roku ztozyta do Sgdu Najwyzszego pisma
w ktorych cofneta obie ztozone w sprawie skargi kasacyjne. Na dzieh publikacji niniejszego Sprawozdania
Sad Najwyzszy umorzyt oba toczgce sie postepowania kasacyjne.

3. Sygnatura akt: VI GC 201/19

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A.: powdd

Data rozpoczecia sporu: 13 czerwca 2019 r.

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate wynagrodzenia z tytutu realizowania rob6t w ramach Inwestycji FUTURE
oraz zwrot kwoty z gwarancji nalezytego wykonania umowy pobranej przez pozwanego oraz kosztéw jej
uruchomienia, a takze zapfaty za i) prace wykonane przez Orlen Projekt bezposrednio przed odstgpieniem
od umowy oraz prace zwigzane z zabezpieczeniem terenu budowy, ii) zrealizowane dostawy, tj. materiaty
budowlane nabyte w zwigzku z Inwestycjg i w celu jej wykonania; iii) zwrot wydatkéw poniesionych w zwigzku
z odstgpieniem przez Orlen Projekt od Umowy.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 67.829.248.96 zt
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Pozostate informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za Il kwartat 2025 r.

Naijistotniejsze zdarzenia z przebiegu procesu: w dniu 17.11.2023 roku Sgad Okregowy w Rzeszowie VI
Wydziat Gospodarczy wydat wyrok w sprawie prowadzonej pod sygnaturg akt VI GC 201/19 po rozpoznaniu
sprawy o zaptate z powoddztwa ORLEN Projekt S.A. przeciwko Polwax S.A.:

1) zasadzit od Pozwanego POLWAX S.A. w Jasle na rzecz Powoda ORLEN Projekt S.A. w Ptocku czes¢
kwoty oczekiwanej przez powoda, tj. kwote 28.885.486,39 zt z odsetkami,

2) oddalit powddztwo w pozostatym zakresie, tj. oddalit powédztwo Orlen Projekt S.A. w zakresie zaptaty
kwoty 38.943.762,57 zt, albowiem w powyzszej sprawie Powdd dochodzit zaptaty na swojg rzecz tacznej
kwoty 67.829.248,96 zi,

3) zasadzit od Pozwanego na rzecz Powoda kwote 78.592,55 zt z odsetkami w wysokosci odsetek
ustawowych za opdznienie w spetnieniu Swiadczenia pienieznego za czas od dnia uprawomocnienia sie
orzeczenia do dnia zaptaty, tytutem kosztoéw procesu.

Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 21 listopada 2023 r. Polwax ztozyt wniosek o sporzadzenie pisemnego
uzasadnienia ww. Wyroku. Pisemne uzasadnienie wyroku zostato odebrane w dniu 27 marca 2024 roku.

W dniu 17 kwietnia 2024 r. Polwax S.A. ztozyt apelacje od czesci Wyroku Sadu Okregowego w Rzeszowie,
tj. w zakresie pkt. 1) oraz pkt. 3) Wyroku. Apelacje od czesci Wyroku Sgdu Okregowego w Rzeszowie
(oddalajacego powodztwo co do kwoty 35.929.816,62 zt) ztozyt rowniez Orlen Projekt S.A.

Nastepnie zarowno Polwayx, jak i Orlen Projekt, ztozyty odpowiedzi na apelacje drugiej strony, a takze kolejne
pisma procesowe w sprawie.

Strony w ramach realizacji Porozumienia zawarty w dniu 24 czerwca 2025 roku ugode mediacyjng
obejmujgca przedmiotowe postepowanie, na mocy ktorej to ugody Orlen Projekt cofngt powddztwo ze
zrzeczeniem sie roszczenia, a nastepnie Strony skierowaty do sgdu pisma celem zatwierdzenia
przedmiotowej ugody mediacyjnej oraz wystgpity z wnioskiem o umorzenie postepowania. Sad Apelacyjny
na mocy postanowien z dnia 21 sierpnia 2025 roku zatwierdzit ugode mediacyjng oraz umorzyt przedmiotowe
postepowanie.

4. Sygnatura akt: VI GC 84/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A.: pozwany

Data rozpoczecia sporu: 28 lutego 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zaptate (odszkodowanie z tytutu niewykonania umowy zwigzanej z realizacjg

inwestycji FUTURE)

Wartos¢ przedmiotu sporu: 132.146.864 zt

Najistotniejsze zdarzenia z przebiegu procesu: Sgd Okregowy w Rzeszowie w dniu 11 pazdziernika 2023

roku wydat wyrok na mocy ktérego:

I Oddalit powdédztwo,
Il. Zasgdzit od Powoda — POLWAX S.A. na rzecz Pozwanego — Orlen Projekt S.A. kwote 37.500,00 zt

z odsetkami w wysokosci odsetek ustawowych za opéznienie w spetnieniu Swiadczenia pienieznego
za czas od dnia uprawomocnienia sie niniejszego orzeczenia do dnia zaptaty, tytutem zwrotu
kosztéw procesu.

Wyrok nie jest prawomocny. W dniu 13 lutego 2024 r. Polwax ztozyt apelacje od ww. Wyroku, a nastepnie

Orlen Projekt ztozyt odpowiedZz na apelacje Polwax. W dalszej kolejnosci nastgpita wymiana pism

procesowych przez Strony.

Strony w ramach realizacji Porozumienia zawarty w dniu 24 czerwca 2025 roku ugode mediacyjng

obejmujgca przedmiotowe postepowanie, na mocy ktérej to ugody Polwax cofnagt powddztwo ze zrzeczeniem

sie roszczenia, a nastepnie Strony skierowaty do sgdu pisma celem zatwierdzenia przedmiotowej ugody

mediacyjnej oraz wystgpity z wnioskiem o umorzenie postepowania. Sad Apelacyjny na mocy postanowien

z dnia 02 pazdziernika 2025 roku zatwierdzit ugode mediacyjng oraz umorzyt przedmiotowe postepowanie.

5. Sygnatura akt: VI.1 GC 10/25 (poprzednio VI GC 104/20)

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A.: pozwany
Data rozpoczecia sporu: 10 marca 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zapftate (zaptata za koszt utylizacji ziemi)
Wartos¢ przedmiotu sporu: 9.876.683 zt
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Najistotniejsze zdarzenia z przebiegu procesu: Postanowieniem z dnia 30 czerwca 2023 r. Sgd Okregowy w
Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy dopuscit w sprawie dowod z opinii bieglego z zakresu ochrony
Srodowiska.

W dniu 26 lutego 2024 r. Polwax odebrat Opinie biegtego sadowego z zakresu ochrony srodowiska i
gospodarki odpadami wraz z zobowigzaniem Sgdu do pisemnego ustosunkowania si¢ do jej tresci w terminie
14 dni. Zaréwno Powdd, jak i Pozwany ztozyli pisemne zastrzezenia do opinii biegtego. Sgd zwrdcit sie do
biegtego o sporzgdzenie opinii uzupetniajgcej uwzgledniajgcej zarzuty Stron wyznaczajgc miesieczny termin
na jej sporzadzenie.

22 lipca 2024 r. miata miejsce kolejna rozprawa w sprawie, podczas ktorej zostat przestuchany biegty.
Nastepnie Sgd na mocy postanowienia z dnia 24.10.2024r. dopuscit dowdd z opinii biegtego z zakresu
szacowania szkod (odszkodowanie za bezumowne korzystanie z dziatki, dotyczy czesci zgdania pozwu).
Opinia zostata sporzgdzona, a strony sg obecnie na etapie ustosunkowywania sie do jej tresci.

Strony w ramach realizacji Porozumienia zawarly w dniu 24 czerwca 2025 roku ugode mediacyjng
obejmujgca przedmiotowe postepowanie, na mocy ktérej to ugody Polwax cofnagt powddztwo ze zrzeczeniem
sie roszczenia, a nastepnie Strony skierowaty do sgdu pisma celem zatwierdzenia przedmiotowej ugody
mediacyjnej oraz wystgpity z wnioskiem o umorzenie postepowania. Sagd Okregowy na mocy postanowienia
z dnia 12 wrzesnia 2025 roku zatwierdzit ugode mediacyjng oraz umorzyt przedmiotowe postepowanie.

6. Sygnatura akt: VI GC 120/20

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: powdd

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A.: pozwany

Data rozpoczecia sporu: 23 stycznia 2020 r.

Przedmiot sporu: Pozew o zobowigzanie strony pozwanej do przywrécenia na podstawie art. 222 § 2 k.c.
stanu zgodnego z prawem poprzez usuniecie z nalezgcych do Spofki dziatek ruchomosci niestanowigcych
jej wiasnosci.

Aktualny status: W dniu 21 grudnia 2023 roku Sad Rejonowy w Tychach, Wydziat VI Gospodarczy, wydat
wyrok zgodnie z ktérym uwzglednit w catosci powddztwo Spétki i orzekt, iz Orlen Projekt jest zobowigzany
usung¢ z dziatek nalezacych do Spdiki, a zlokalizowanych w oddziale produkcyjnym Spétki w Czechowicach-
Dziedzicach, ruchomosci niestanowigcych wtasnosci Spétki, a posadowionych na przedmiotowych dziatkach
Spoiki przez Orlen Projekt w ramach realizacji Inwestycji FUTURE. Od wskazanego powyzej wyroku strona
pozwana wniosta apelacje.

Rozstrzygniecie przedmiotowej sprawy moze miec istotne znaczenie w kontekscie innych toczacych sie
spraw pomiedzy Spoétkg a Orlen Projekt, w szczegdlnosci w zakresie argumentacji Sadu | instancji dotyczacej
momentu przejscia wiasnosci niektérych urzadzen dostarczonych do Spoiki przez Orlen Projekt w ramach
realizacji inwestycji FUTURE, a co za tym idzie obowigzku zaptaty za takie urzadzenia.

W dniu 23 kwietnia 2024 r. Polwax ztozyt odpowiedzZ na apelacje pozwanego, nastepnie nastgpita wymiana
pism procesowych przez Strony.

Strony w ramach realizacji Porozumienia zawarty w dniu 24 czerwca 2025 roku ugode mediacyjng
obejmujgca przedmiotowe postepowanie, na mocy ktérej to ugody Polwax cofngt powddztwo ze zrzeczeniem
sie roszczenia, a nastepnie Strony skierowaty do sgdu pisma celem zatwierdzenia przedmiotowej ugody
mediacyjnej oraz wystgpity z wnioskiem o umorzenie postepowania. Sagd Okregowy na mocy postanowienia
z dnia 17 wrzesnia 2025 roku zatwierdzit ugode mediacyjng oraz umorzyt przedmiotowe postepowanie.

7. Sygnatura akt: VI.1 GC 69/25 (poprzednio VI GC 73/23)

Rola jakg Polwax S.A. petni w sporze: pozwany

Strona przeciwna /rola procesowa: Orlen Projekt S.A.: powdd.

Data rozpoczecia sporu: 30.12.2022 r. — ztozenie pozwu

Przedmiot sporu: Sprawa o zaptate, dotyczy kosztéw transportowania i magazynowania zaméwionych przez
Orlen Projekt S.A. urzadzen w zwigzku z realizacjg inwestycji ,FUTURE”.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 1.103.392,44 zt

Aktualny status: zlozony pozew obejmuje roszczenie o zaptate 1.103.392,44 zi, na ktérg skiladajg sie
nastepujgce kwoty:

a) 702.570,02 z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 28 pazdziernika 2022 r. do dnia zaptaty,

b) 400.822,42 zt z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 19 grudnia 2022 r. do dnia zapfaty.
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W dniu 16 stycznia 2023 r., Sgd Okregowy w Rzeszowie VI Wydziat Gospodarczy wydat Nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym. W dniu 1 lutego 2023 r., Pozwany ztozyt sprzeciw od ww. Nakazu zaptaty.
W dniu 27 marca 2023 r. Pozwany odebrat pismo procesowe Powoda — Odpowiedz na sprzeciw od nakazu
zapfaty. Podczas posiedzenia przygotowawczego w dniu 30 marca 2023 r. strony przedstawity swoje
stanowiska. W dniu 28 kwietnia 2023 r. Pozwany ztozyt kolejne pismo procesowe — replike na odpowiedz
Powoda na Sprzeciw od Nakazu zaptaty. W dniu 26 czerwca 2023 r. odbylo sie posiedzenie
przygotowawcze. Strony przedstawity swoje stanowiska procesowe. Zostat sporzgdzony plan rozprawy. Sad
dopuscit dowody z dokumentéw, zawnioskowanych $wiadkéw oraz dwoch z opinii bieglych z zakresu
budownictwa oraz rzeczoznawcy majgtkowego. Termin rozprawy zostat wyznaczony na 7 grudnia 2023 r., a
nastepnie odwotany i Spétka oczekuje na wyznaczenie nowego terminu.

Jednoczesnie w grudniu 2024 r. doreczono Stronom opinie biegtego z zakresu budownictwa, do ktérej to
opinii swoje stanowisko przedstawita zaréwna Spoétka, jak i Orlen Projekt S.A. W dniu 8 stycznia 2025 r. Sad
Zlecit biegtemu przygotowanie opinii uzupetniajgcej w oparciu o zarzuty Orlen Projekt S.A. Biegla
przygotowata opinie uzupetniajgca, ktéra wptyneta do Spoiki.

Strony w ramach realizacji Porozumienia zawarly w dniu 24 czerwca 2025 roku ugode mediacyjng
obejmujgcg przedmiotowe postepowanie, na mocy ktérej to ugody Orlen Projekt cofngt powddztwo ze
zrzeczeniem sie roszczenia, a nastepnie Strony skierowaty do sgdu pisma celem zatwierdzenia
przedmiotowej ugody mediacyjnej oraz wystgpity z wnioskiem o umorzenie postepowania. Sagd Okregowy
na mocy postanowienia z dnia 08 sierpnia 2025 roku zatwierdzit ugode mediacyjng oraz umorzyt
przedmiotowe postepowanie.

10. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Spoétka w trzecim kwartale 2025 roku nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Na mocy podpisanego w dniu 24.06.2025 roku Porozumienia ugodowego Mostostal zobowigzat sie jako
poreczyciel wykonaé zobowigzanie Spotki wobec Orlen Projekt do zaptaty wszystkich rat, o ktérych mowa w
tresci Porozumienia wraz z odsetkami, gdyby Spdtka, jako dtuznik, zobowigzania tego nie wykonata, przy
czym zobowigzanie Mostostal jako poreczyciela trwa do dnia 31 grudnia 2029 r. i ograniczone jest do kwoty
23.000.000 zt. Tym samym na podstawie Porozumienia doszto do udzielenia przez Mostostal poreczenia za
zobowigzania Spotki na warunkach opisanych powyzej, a dodatkowo pomiedzy Spétkg a Mostostal zostata
zawarta umowa okreslajgca warunki udzielonego przez Mostostal poreczenia.

11.Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwaranciji jest
znaczaca.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

12.Inne informacje, ktére zdaniem Polwax S.A. s3 istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Polwax S.A.

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej Polwax S.A.:

W okresie zwiekszonej produkcji Spétka korzysta z zatrudnienia pracownikéw tymczasowych, z jednej strony
umozliwia to dynamiczne reagowanie na zmieniajgce sie potrzeby kadrowe, ale tez jednoczesnie proces ten
wigze sie z rotacjg pracownikéw tymczasowych. Spétka zatrudnia réwniez pracownikéw tymczasowych z
Ukrainy.

Nie wyite,puja inne niz wskazane w pozostatych punktach niniejszego raportu okresowego informacje istotne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spéiki, jej wyniku finansowego i ich zmian oraz
mozliwosci realizacji zobowigzanh przez Spétke .
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13.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Polwax S.A. beda mialy wplyw na
osiggniete przez Polwax S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu.

W ocenie Spotki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane przez
Polwax S.A. wyniki beda miaty nadal nastepujgce czynniki:

Sytuacja popytowo-podazowa odzwierciedla obnizone zainteresowanie Kklientéw, zwigzane
z wrazliwoscig na poziom cen oraz notowanym w kraju i Europie ograniczeniem produkciji
w przemysle, co moze bezposrednio przetozy¢ sie na koniecznos¢ dokonania korekt cenowych i
wyniki Spofki.

Mozliwos¢ pozyskiwania surowcéw ze sprawdzonych zrodet pochodzenia surowca, ktorych jakosé
nie budzi watpliwosci, podczas gdy na rynku oferowane sg surowce w konkurencyjnych cenach,
ktérych pochodzenie jest niepewne. Ma to swoj negatywny cenowy wptyw na Spoétke zaréwno w
obszarze zaopatrzenia w surowce, jak réwniez w obszarze zbytu wtasnych wyrobow, ktére muszg
konkurowa¢ z produktami opartymi na wskazanych wczes$niej alternatywnych surowcach o nizszej
cenie nabycia. Stad zauwazalne obnizenie popytu na wyroby Spoétki. Jednoczesnie Spotka
podejmuje dziatania majgce na celu pozyskanie z nowych zrédet niezbednego surowca dla realizacji
sprzedazy, w szczegolnosci w grupie pozostatych wyrobéw dla przemystu, korzystajgc przy tym z
przewag wynikajgcych z posiadanej infrastruktury (dostep do bocznic kolejowych, duza baza
zbiornikdw zlokalizowanych zaréwno w Jasle, jak i w Czechowicach) oraz z poprawy sytuaciji
finansowej zwigzanej z pozyskaniem Mostostal Zabrze S.A. jako inwestora strategicznego. Ponadto
Spotka wskazuje, iz pozyskata surowiec niezbedny do realizacji sprzedazy w pozostatym zakresie
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci potrzebny do zrealizowania zamoéwien w obszarze
produkcji zniczy i Swiec.

Ryzyko ekspozycji walutowej, ktére moze wptynaé na poziom ksztattowania sie marz produktow.
Spotka analizuje mozliwosci zwiekszenia efektywno$ci prowadzonej dziatalnosci oraz podejmuje
dziatania majace na celu ograniczenie kosztow niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych. W
zwigzku z tym w dniu 16.09.2025 r. Zarzad podjagt decyzje o zamiarze sprzedazy infrastruktury
Zaktadu Produkcji Preparatow Przemystowych w Czechowicach-Dziedzicach, co zostato
zaprezentowane w rozdziale 3.2 niniejszego dokumentu. Podjecie przedmiotowej decyzji jest
zwigzane z zamiarem koncentracji dziatalnosci Spoétki w zakresie produkcji preparatow
przemystowych w jednej lokalizaciji, tj. w zaktadzie produkcyjnym Spétki w Jasle, przy wykorzystaniu
znajdujgcej sie tam infrastruktury produkcyjnej.
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