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Wydarzenie: Prognoza wynikéw za lll kw. 2025.
Cloud Technologies opublikuje wyniki za IIl kw. 2025 r. w dn. 24 listopada.

W zwigzku z czestymi przesunieciami przychoddw z ostatniego miesigca kwartatu na kolejny kwartat uwazamy, ze najlepsza prognoza dynamiki
kwartalnej bedzie $rednia dynamik miesigcznych z dwoch pierwszych miesiecy kwartalu omawianego oraz ostatniego miesigca kwartatu
poprzedniego.

W raportach biezacych Spotka poinformowata, ze szacunkowe dynamiki sprzedazy (r/r) do kluczowych klientéw, w walucie USD, wyniosty 30%/
22%/ 25% w, odpowiednio, czerwcu/ lipcu/ sierpniu. Po uwzglednieniu ostabienia USD wobec PLN (r/r), dynamiki w walucie PLN szacujemy na
20%/ 12%/ 18% (r/r). W efekcie, w 11l kw. 2025 prognozujemy wzrost przychodéw segmentu Sprzedazy danych o 17% rir (Srednia dynamik
miesiecznych).

Zaktadamy réwniez istotny spadek (0 63% r/r) Pozostatej sprzedazy ze wzgledu na spadki przychoddw ze sprzedazy licencii.

Zaktadamy réwniez wzrost kosztow operacyjnych o 10% r/r (lub 0,9 min zt) ze wzgledu na konsolidacje nowo przejetej spotki Data Desk, nieco
réwnowazony spadkiem amortyzacji (zakoriczenie rozpoznawania dotacji).

Podsumowujac, w Il kw. 2025 r. oczekujemy wzrostu przychodoéw Spotki o 11% r/r. Jednocze$nie spodziewamy sie spadku oczyszczonego
EBITDA 0 14% r/r ze wzgledu na wzrost kosztéw operacyjnych oraz spadek pozostatych przychodéw operacyjnych (zakoriczenie rozpoznawania
dotacji unijnej). Skor. zysk netto powinien wynie$¢ okoto 2,3 min zt po spadku o 4% r/r (zakladamy mniejsze ujemne roznice kursowe niz
w kwartale bazowym).

Cloud Technologies; Prognoza wynikéw za Il kw. 2025

MSSF skonsolidowany (min zf) IIl kw. 2025P (DM BOS) Il kw. 2025 Il kw. 2024* zmiana k/k zmiana rir
Przychody, w tym: 12.9 11.9 11.6 9% 11%
Sprzedaz danych 12.6 113 10.8 12% 17%
Pozostata sprzedaz 0.3 0.6 0.8 -46% -63%
Koszty operacyjne, w tym: 10.5 10.7 9.6 1% 10%
Koszty mediow i danych 1.9 1.6 1.7 16% 10%
Pozostate koszty 8.6 9.1 7.8 -5% 10%
EBITDA 52 54 6.1 -4% -15%
Skor. EBITDA 5.7 5.9 6.6 -4% -14%
EBIT 24 1.7 27 43% -12%
Skor. EBIT 29 2.1 32 34% -10%
Zysk netto 1.8 0.2 19 -954% -5%
Skor. zysk netto 2.3 0.2 24 823% 4%

Skorygowane liczby wytaczaja wptyw kosztéw akcyjnego programu motywacyjnego (okoto 0,6 min zt kwartalnie)
* Struktura przychodéw za Il kw. 2024 zostata przez nas skorygowana zgodnie z ostatnimi zmianami w raportowaniu (przychody z licencji zostaly przeniesione do Pozostatej sprzedazy
Zrédo: Spdtka, DM BOS

Oczekiwany wplyw: Neutralny — pozycje kosztowe obcigzone sq konsolidacjqg nowo przejetych spotek, podczas gdy pozytywne efekty
przychodowe mogq byc¢ widoczne w kolejnych kwartatach. Dodatkowo, ostabienie USD wobec PLN (o $rednio 7% r/r) nadal negatywnie wptywa
na raportowane wyniki.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupefniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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