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, Rekomendacja Wycena w horyzoncie . .
Spétka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
e " " Mikotaj Stepien
D|g|ta| Network Bez rekomendacji 112,0 Bez rekomendacji Sobiesiaw Pajak

Wydarzenie: Prognoza na lll kw. 2025 .

Na poczatku listopada Spétka opublikowata szacunkowe przychody za IIl kwartat 2025 r., ktére wyniosty 20,9 min zt (+12% r/r). Poniewaz jest
to poziom zblizony do sprzedazy osiagnietej w Il kwartale 2025 r. (20,5 min zt), a Spétka charakteryzuje si¢ stabilng i przewidywalng strukturg
kosztdéw, oczekujemy zblizonej rentownosci do tej wypracowanej w poprzednim kwartale.

Prognozujemy skor. EBITDA/ skor. EBIT/ skor. zysk netto na 13,2/ 10,1/ 7,7 min zt (+17%/ +22%/ +19% r/r).

Digital Network; Prognoza na Ill kw. 2025 roku

MSSF skonsolidowane (min z4) | lll kw. 2024 IV kw. 2024 | | kw. 2025 1l kw. 2025 'lll kw. 2025P | Zmiana rir
Sprzedaz 18,6 27,3 15,4 20,5 20,9 12%
EBITDA 114 16,7 8,6 12,9 13,2 17%
Marza EBITDA 61,0% 61,3% 55,6% 63,1% 63,4% +2,4pp
Skor. EBITDA 11,4 16,7 8,6 12,9 13,2 17%
Marza skor. EBITDA 61,0% 61,3% 55,6% 63,1% 63,4% +2,4 pp
EBIT 8,3 13,7 55 9,8 10,1 22%
Marza EBIT 44,4% 50,1% 35,8% 48,0% 48,2% +3,8 pp
Skor. EBIT 8,3 13,7 5,5 9,8 10,1 22%
Marza skor. EBIT 44,4% 50,1% 35,8% 48,0% 48,2% +3,8pp
Zysk netto* 73 1,3 5,0 8,1 8,3 14%
Marza zysku netto* 39,2% 41,6% 32,6% 39,5% 39,8% +0,5 pp
Zysk netto** 6,5 10,3 47 75 7,7 18%
Marza zysku netto** 35,2% 37,9% 30,4% 36,5% 36,9% +1,7 pp
Skor. zysk netto** 6,5 10,3 45 74 1,7 19%
Marza skor. zysku netto*™* 34,7% 37,6% 29,3% 36,0% 36,9% +2,2 pp

* Zysk netto przed udziatami mniejszosci
** Zysk netto po udziatach mniejszosci
Zrodfo: Spotka, szacunki DM BOS

Komentarz: Je$li faktyczne wyniki okazg sie zgodne z naszymi prognozami, oczekujemy neutralnej reakcji rynku.

Ninigjszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazar konfliktéw interesow.
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