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Wybrane dane finansowe.

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej lzostal S.A.

w tys. zt. w tys. EUR

3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty

narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/

2025 okres od 2024 okres od 2025 okres od 2024 okres od

2025-01-01 do 2024-01-01 do 2025-01-01do  2024-01-01 do

2025-09-30 2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30

Przychodly netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 1010 608 504 132 238 548 117 180
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27 598 17 469 6514 4060

Zysk (strata) brutto 14 835 10813 3502 2513

Zysk (strata) netto 11677 8304 2756 1930

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25681 29031 6 062 6748

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3022 -4 014 -713 -933

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -41 412 -11 756 -9775 -2733

Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych i ekwiwalentéw -18 753 13261 -4 427 3082

Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,36 0,25 0,08 0,06

Rozwodniona liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktag 0,36 0,25 0,08 0,06
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024

Aktywa razem 660 052 775 413 154 608 181 468

Zobowigzania dtugoterminowe 29903 34 482 7 004 8070

Zobowigzania krétkoterminowe 362511 482 023 84913 112 807

Kapitat wiasny 267 638 258 908 62 690 60 592

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposdb:

e pozycje dotyczace

skonsolidowanego

sprawozdania z

catkowitych

dochodow,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, skonsolidowanego zysku (strata)
na akcje zwyktg oraz skonsolidowanego rozwodnionego zysku (strata) na akcje zwyktg za trzy
kwartaty 2025 r. (trzy kwartaty 2024 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca trzech kwartatow. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2365 zt (1 EURO = 4,3022 z).

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
30.09.2025 roku - 1 EURO = 4,2692 zt (na 31.12.2024 roku - 1 EURO = 4,273 z1).

_ Kolonowskie, 13.11.2025
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe lzostal S.A.

w tys. zt. w tys. EUR

3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty

narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/

2025 okres od 2024 okres od 2025 okres od 2024 okres od

2025-01-01 do 2024-01-01 do 2025-01-01 do  2024-01-01 do

2025-09-30 2024-09-30 2025-09-30 2024-09-30

Przychodly netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 929534 430921 219 411 100 163
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 26978 17 563 6368 4082

Zysk (strata) brutto 14 331 10 324 3383 2 400

Zysk (strata) netto 11279 7977 2 662 1854

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 26 501 23283 6 255 5412

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2992 -1932 -706 -449

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -37 968 -9470 -8 962 -2201

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow -14 459 11 881 -3413 2762

Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,34 0,24 0,08 0,06

Rozwodniona liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg 0,34 0,24 0,08 0,06
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024

Aktywa razem 614 430 731366 143 922 171 160

Zobowigzania dtugoterminowe 26 160 29772 6128 6967

Zobowiazania krétkoterminowe 338 692 460 348 79334 107 734

Kapitat wtasny 249 578 241 246 58 460 56 458

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposob:

e pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddéw, jednostkowego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych, jednostkowego zysku (strata) na akcje zwyktg oraz
jednostkowego rozwodnionego zysk (strata) na akcje zwyktg za trzy kwartaty 2025 r. (trzy
kwartaty 2024 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzied kazdego miesigca trzech
kwartatéw. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,2365 zt (1 EURO = 4,3022 zt).

e pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
30.09.2025 roku - 1 EURO = 4,2692 zt (na 31.12.2024 roku - 1 EURO = 4,273 z).

_ Kolonowskie, 13.11.2025
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej lzostal S.A. (w tys. zt.)

AKTYWA

Na dzien 30.09.2025

Na dzien 31.12.2024

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

. Rzeczowe aktywa trwate

. Wartos¢ firmy

. Inne wartosci niematerialne

. Dtugoterminowe aktywa finansowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

. Krétkoterminowe aktywa finansowe

. Walutowe kontrakty terminowe

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

201 007
176 942
1229
15663
0

6843
330
459 045
172 852
273707
0

0

0
12 486
660 052

205 881
181461
1229
17 090
0

5638
463

569 532
310921
226 307
1035

0

29
31240
775413

PASYWA

Na dzieri 30.09.2025

Na dzien 31.12.2024

A. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej:
1. Kapitat podstawowy

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

3. Pozostate kapitaty rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

. Zobowigzania dtugoterminowe

. Rezerwy

. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

. Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy

. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

. Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek
. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

. Walutowe kontrakty terminowe

Pasywa razem

267 638
267 638
65 488
38175
-179
164 154
0

29 903
518
2173

0

7089
20123
362511
119

208 507
0

1566
151117
1158
44

660 052

258 908
258 908
65 488
38175
-179
155 424
0
34482
526
2290
2193
8159
21314
482 023
27

230 854
938
1188
249 016
0

0
775413
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 307 552 1010 608 152 761 504 132
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 277 515 921 034 136 842 458 051
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 30037 89574 15919 46 081
D. Koszty sprzedazy 13129 35535 2988 7092
E. Koszty ogdlnego zarzadu 8 683 27 292 7 641 22720
F. Pozostate przychody 380 2180 425 1501
G. Pozostate koszty 138 1329 51 301
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 8467 27 598 5664 17 469
I. Przychody finansowe 212 583 322 2491
J. Koszty finansowe 4 346 13 346 3313 9147
K. Zysk/strata brutto 4333 14 835 2673 10813
L. Podatek dochodowy 922 3158 604 2 509
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 3411 11 677 2069 8304
N. Pozostate dochody catkowite 0 0 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow 0 0 0 0
trwatych
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do
. . 0 0 0 0
sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny
- Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywow srodkow 0 0 0 0

pienieznych (czes¢ efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w

pozostatych dochodach catkowitych 0 0 0 0

0. Dochody catkowite razem 3411 11 677 2 069 8304

Zysk na jedna akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od

01.01 do 01.01 do

30.09.2025 30.09.2024

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci 0,36 0,25
kontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,36 0,25

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci 0,36 0,25
kontynuowanej

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,36 0,25

_ Kolonowskie, 13.11.2025



IZOSTAL S.A. | SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA Il KWARTAt 2025 ROKU

3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01
30.09.2025 do 30.09.2024
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 14 835 10 813
Korekty o pozycje: 10 846 18 218
Amortyzacja Srodkéw trwatych 7741 7 494
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1588 1520
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 73 25
Koszty z tytutu odsetek 12 021 8 746
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -88 -6
Zmiana stanu rezerw 83 -426
Zmiana stanu zapasow 138 069 -52 198
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych 47 268 62178
czynnych
Zmlana stanu zobowiazan i rozliczert miedzyokresowych -99 086 115 436
biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -2287 -195
Inne korekty 0 0
Przepfyv.vy s:rodkow pienieznych netto z dziatalnosci 25 681 29031
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci
- - 198 11
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Whptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Wydatkl |t1a nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 3220 4025
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i 0 0
stowarzyszonych
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
‘Przepiywy‘ sr(?dkow pienieznych netto z dziatalnosci 3022 4014
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 93211 65 857
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 118 689 64 851
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 966 1069
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 2947 2947
Zaptacone odsetki 11333 7995
Inne -688 751
P'rzepiywy'srodkow pienieznych netto z dziatalnosci 41412 11756
finansowej
Zwug_kszenlel/ zrrlmlejslzenu? st.an.u Srodkow pienieznych i 18753 13 261
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz 31240 9201

kredyty w rachunku biezagcym na poczatek okresu

Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny

Srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych -1 4
oraz kredytdw w rachunku biezacym

Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz

kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu 12 486 22466

_ Kolonowskie, 13.11.2025



1ZOSTAL S.A. | SkonsoLibowaNy RaporT zA Il kwarTAt 2025 roku - (NGB

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.)

Kapitat Nadwyzka Pozostate 2Zyski Razem Udziaty Kapitat
podsta  ze sprzedazy kapitaty zatrzyma niekontr wiasny
wowy akcji rezerwowe ne olujace ogétem
powyzej ich
wartosci
nominalnej
Saldo na dzier 31.12.2024 65 488 38175 -179 155 424 258 908 0 258908
Zwu‘gkszenle (zmniejszenie) wartosci 0 0 0 8730 8730 0 8730
kapitatu wiasnego
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 11677 11677 0 11677
Zysk/stra.ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 0 0 0 0 0 0 0
przeniesionymi z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 -2947 -2947 0 -2947
Saldo na dzieri 30.09.2025 roku 65 488 38 175 -179 164 154 267 638 0 267638
Kapitat Nadwyzka Pozostate Zyski Razem Udziaty Kapitat
podsta  ze sprzedazy kapitaty zatrzyma niekontr wtasny
wowy akeji rezerwowe ne olujace ogétem
powyzej ich
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 31.12.2023 65 488 38 175 -154 148 232 251 741 0 251741
ZW|?kszen|e (zmniejszenie) wartosci 0 0 0 5357 5357 0 5357
kapitatu wtasnego
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 8304 8304 0 8304
Zysk/stra.ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub 0 0 0 0 0 0 0
przeniesionymi z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 -2947 -2947 0 -2947
Saldo na dzien 30.09.2024 roku 65 488 38 175 -154 153 589 257 098 0 257098
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1. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe lzostal S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej lzostal S.A. (w tys. zi.)

AKTYWA Na dzien 30.09.2025 Na dzien 31.12.2024
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 189 715 192 196
1. Rzeczowe aktywa trwate 147 585 150 114
3. Wartos¢ firmy 0 0
4. Inne wartosci niematerialne 12 097 13154
6. Dtugoterminowe aktywa finansowe 23 600 23 600
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6125 4871
8. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 308 457
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 424 715 539170
1. Zapasy 166 356 305 273
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 248 024 208 304
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 769
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 29
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10335 24795
Aktywa razem 614 430 731 366
PASYWA

Na dzien 30.09.2025 Na dzien 31.12.2024
A. Kapitat wiasny 249 578 241 246
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 249 578 241 246
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38175 38175
3. Pozostate kapitaty rezerwowe -152 -152
4. Zyski zatrzymane 146 067 137 735
B. Zobowigzania dtugoterminowe 26 160 29772
1. Rezerwy 367 367
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1432 1466
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 0 2193
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 6 894 7 266
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 17 467 18 480
C. Zobowigzania krétkoterminowe 338 692 460 348
1. Rezerwy 21 21
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 208 507 228117
3. Krétkoterminowa cze$é dtugoterminowych kredytéw bankowych i 0 938
pozyczek
4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 740 440
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 128 366 230832
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1058 0
7. Walutowe kontrakty terminowe 0 0
Pasywa razem 614 430 731 366
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw lzostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
01.07 do 01.01 do 01.07 do 01.01 do
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 279 829 929 534 128 267 430921
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 251 694 846 183 114 281 389 928
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 28 135 83351 13 986 40993
D. Koszty sprzedazy 12 808 34718 2699 6259
E. Koszty ogdlnego zarzadu 7 036 22 335 6185 18 185
F. Pozostate przychody 220 1880 341 1222
G. Pozostate koszty 115 1200 11 208
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 8396 26978 5432 17 563
I. Przychody finansowe 141 355 226 1425
J. Koszty finansowe 4268 13 002 3166 8 664
K. Zysk/strata brutto 4269 14 331 2492 10 324
L. Podatek dochodowy 891 3052 538 2347
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 3378 11 279 1954 7977
N. Pozostate dochody catkowite 0 0 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow 0 0 0 0
trwatych
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do
. . 0 0 0 0
sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny
- Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeptywow srodkow 0 0 0 0

pienieznych (czes¢ efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w

pozostatych dochodach catkowitych 0 0 0 0

0. Dochody catkowite razem 3378 11279 1954 7977

Zysk na jedna akcje: (w zt.) Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.09.2025 30.09.2024

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci 0,34 0,24

kontynuowanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,34 0,24

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci 0,34 0,24

kontynuowanej

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,34 0,24
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych lzostal S.A. (w tys. zt.)

Zaokresod 01.01do  Za okres od 01.01 do

30.09.2025 30.09.2024
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 14 331 10324
Korekty o pozycje: 12170 12 959
Amortyzacja Srodkéw trwatych 5834 5774
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1204 1196
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 30 25
Koszty i przychody z tytutu odsetek 11 874 8327
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -72 -2
Zmiana stanu rezerw 0 -1390
Zmiana stanu zapaséw 138917 -54 986
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych -39571 -46 285
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczern miedzyokresowych biernych -103 533 100 361
Zaptacony/ zwr6cony podatek dochodowy -2513 -61
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 26 501 23 283
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 89 3
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Wptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 0
Spfaty udzielonych pozyczek 0 0
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 3081 1935
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2992 -1932
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 93211 65 857
Whptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Spfata kredytéw i pozyczek 115952 63 649
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 406 404
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 2947 2947
Zaptacone odsetki 11224 7 630
Inne -650 697
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -37 968 -9470
Z\.qu.ks.zenle/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkow 14459 11 881
pienieznych
Srosikl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 24795 3138
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienigznych, 1 4
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytow w rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty sSrodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku 10335 15023

biezacym na koniec okresu
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym lzostal S.A. (w tys. zt.)

Kapitat Nadwyzika ze Pozostate Zyski Razem
podstaw sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane
owy powyzej ich rezerwowe
wartosci
nominalnej
Saldo na dzier 31.12.2024 65 488 38175 -152 137 735 241 246
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego 0 0 0 8332 8332
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 11 279 11279
Zysk/strata aktuarialna dot. rezerw pracowniczych 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
) . S . . 0 0 0 0 0
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 -2947 -2947
Saldo na dzieri 30.09.2025 roku 65 488 38175 -152 146 067 249578
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem
podstaw sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane
owy powyzej ich rezerwowe
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 31.12.2023 65 488 38175 -127 131 106 234 642
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego 0 0 0 5030 5030
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 7977 7977
Zysk/strata aktuarialna dot. rezerw pracowniczych 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
. . S . . 0 0 0 0 0
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 -2947 -2 947
Saldo na dzien 30.09.2024 roku 65 488 38 175 -127 136 136 239 672
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Iv. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym o zmianach
stosowanych zasad oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w biezagcym roku obrotowym.

W roku 2025 Grupa przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej,
majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach
sprawozdawczych od 01.01.2025 roku:

e MSR 21 ,Efekty zmian w walutach obcych” dotyczacy braku wymienialnosci walut.
Obowigzujace od 1 stycznia 2025 roku (opublikowane 15 sierpnia 2023 roku).

Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone do stosowania, ale nie
weszty w zycie do zakonczenia okresu, za ktéry sporzadzono niniejsze sprawozdanie.

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczace ujecia instrumentdéw finansowych oraz ujawnied w
sprawozdaniach finansowych obowigzujacy od 1 stycznia 2026 roku (opublikowany w maju
2024 r.).

e MSSF 18 Prezentacja oraz ujawnienia w sprawozdaniach finansowych dotyczacy ogdlnych
zasad prezentacji i ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych obowigzujacy od 1
stycznia 2027 roku (opublikowany 9 kwietnia 2024 r.)

e MSSF 19 lJednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnienia dotyczgce
dobrowolnych uproszczen w zakresie ujawnien w sprawozdaniach finansowych wybranych
jednostek obowigzujgcy od 1 stycznia 2027 roku (opublikowany 9 maja 2024 r.).

e Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczace kontraktéw powigzanych z wytwarzaniem energii
elektrycznej ze zrédet zaleznych od warunkdéw klimatycznych obowigzujace od 1 stycznia 2026
roku (opublikowane 18 grudnia 2024 r.).

e Coroczne poprawki do szeregu standardéw, w tym MSSF 1 w zakresie zastosowania
rachunkowosci zabezpieczer, MSSF 7 w zakresie zyskow i strat na moment usuniecia
instrumentu z bilansu, ujawnien dotyczacych ryzyka kredytowego, MSSF 9 w zakresie
zakonczenia ujmowania zobowigzania leasingowego oraz ceny transakcyjnej, MSSF 10 w
zakresie definicji ,de facto agent” oraz MSR 7 w zakresie doprecyzowania prezentacji
przeptywdw z jednostkami powigzanymi. Zmiany bedg obowigzywac od 1 stycznia 2026 roku,
a zostaty opublikowane 18 lipca 2024 .

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktore nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczgcy sposdb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
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ponizszych standarddw, zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzier 30.06.2025
roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” obowigzujagcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie; Komisja
Europejska postanowita nie rozpoczynac procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu
do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

e Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub przeniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem, a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi
przedsiewzieciami, zmiany opublikowane przez IASB, proces przyjecia zostat odroczony przez
EU

Wedtug szacunkdw Spoétki, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Spoétke na dzien bilansowy.

Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej lzostal S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Unie Europejska, w tym ze szczegdlnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych... (tekst jednolity Dz. U. 2025 poz. 755) i obejmuje okres od 01.01.2025 do
30.09.2025 r. i okres poréwnywalny od 01.01.2024 do 30.09.2024 r.

Prezentowane S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg i
majatkowg Grupy Kapitatowej Izostal S.A. na dzierh 30.09.2025 r. i 30.09.2024 r., wyniki jej dziatalnosci
oraz przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2025 do 30.09.2025 roku oraz od 01.01.2024 do
30.09.2024 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany metody ustalenia wartosci
godziwej instrumentow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapity zmiany w klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub ich wykorzystania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie korygowano btedéw poprzednich okresow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki.

W ramach Grupy Kapitatowej lzostal S.A. wyodrebniono dwa segmenty dziatalnosci:

e segment dziatalnoSci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw
(Segment Infrastruktury) obejmujacy ustugi izolacji antykorozyjnej rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oraz innych produktéw, towarédw i ustug dostarczanych na rzecz branzy
wydobycia i przesytu medidw. W ramach tego segmentu identyfikuje sie podstawowg
dziatalnos$¢ lzostal S.A.,
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e segment przetwoérstwa, dziatalnosci ustugowej i handlu na rynku stalowym (Segment Stalowy)
obejmujacy przetwérstwo stali (produkcje konstrukcji) i handel wyrobami hutniczymi. W
ramach tego segmentu identyfikuje sie dziatalno$é realizowang przez Kolb Sp. z o.0. oraz
sprzedaz wyrobow hutniczych realizowang przez Izostal S.A.

2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt):

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. lzostal S.A.
Stan na 30.09.2025 Stan na 31.12.2024 Stan na 30.09.2025 Stan na 31.12.2024
Rezerwa z tytutu odroczonego 2173 2290 1432 1466
podatku dochodowego
Rezerwa na §W|adczen|a 539 549 388 388
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 98 4 0 0

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(w tys. zt.):
Grupa Kapitatowa lzostal S.A. lzostal S.A.
Stan na 30.09.2025 Stan na 31.12.2024 Stan na 30.09.2025 Stan na 31.12.2024
Aktywa z tytutu odroczonego 63843 5 638 6125 4871
podatku dochodowego

Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpiséw aktualizacyjnych (w tys. zt.):

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. lzostal S.A.
Stan na 30.09.2025 Stan na 31.12.2024 Stan na 30.09.2025 Stan na 31.12.2024
Odpl.sy a’kFualllzachne wartosé 376 340 257 301
naleznosci gtéwnych
Odple aktualizacyjne wartos¢ 703 945 564 901
zapasow

3. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow.

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktdre podlegatyby korekcie w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

V. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego kwartalnego skréconego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej lzostal S.A. za lll kwartat 2025 roku.

1. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

Segment Infrastruktury

We wczesniejszych latach dziatalnosci Izostal S.A. podobnie jak wiekszos¢ podmiotéw dziatajgcych jako
dostawcy na rynku doébr inwestycyjnych budowlanych wykazywata sezonowos$é sprzedazy, ktdra
charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci przychodéw w okresie Il, 111§ IV kwartatu. Sezonowos¢
uzalezniona byta od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramoéw robdt wynikajgcych
z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszo$¢ odbiorcéw realizuje swoje zadania
inwestycyjne od kwietnia do grudnia.
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Od kilku jednak lat obserwuje sie na rynku znacznie mniejszg sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.
Jest to zwigzane z przyjetymi z wyprzedzeniem przez odbiorcédw lzostal S.A. planami zwigzanymi
z realizacjg projektow oraz stosunkowo tagodnymi zimami.

Segment Stalowy
W zakresie dziatalnosci Kolb Sp. z .0.0. zwigzanej z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy

budowlanej wystepuje w zaleznosci od uwarunkowan atmosferycznych sezonowosc¢ przejawiajgca sie
nizszym poziomem sprzedazy w miesigcach zimowych.

W latach w ktérych wystepujg trudne warunki zimowe wstrzymywane s prace budowlane
w miesigcach grudzien — luty.

Nie obserwuje sie natomiast sezonowosci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku

z znacznym zaangazowaniem Kolb Sp. z 0.0. w ten segment efekt sezonowosci jest ograniczony.

2. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu.

Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow do wartosci mozliwej do uzyskania Grupy
Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zf):

Kwota odpisow Kwoty odwrdcenia Kwoty odpisow Kwota odpiséw
aktualizujagcych na  odpiséw aktualizujacych aktualizujacych ujetych  aktualizujacych na
31.12.2024 ujete w okresie Il w okresie IIl kwartatéow 30.09.2025
kwartatéw 2025 roku 2025 roku jako koszt

jako pomniejszenie tych

odpiséw
Materiaty podstawowe 553 553 128 128
Materiaty pomocnicze 0 0 0 0
Produkty w toku 11 11 6 6
Wyroby gotowe 295 38 7 264
Towary 86 84 198 200
Razem 945 686 339 598

3. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W zakresie wyzej wymienionych odpisdw aktualizujgcych, poza aktualizacja zapaséw opisang
w punkcie V.2 niniejszego sprawozdania, Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wykazuje wedtug stanu
na 30.09.2025 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Tabela zmian odpisow aktualizujgcych naleznosci (w tys. zt):

Stan na 30.09.2025

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1080
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 429
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 430
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 1079
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1079
nalezno$¢ gtéwna 376
naleznos¢ odsetkowa 703

Wedtug stanu na dzien 30.09.2025 roku Grupa dokonata odpisdw aktualizujgcych na wszystkie
naleznosci zagrozone. W przypadku gdy naleznos¢ jest ubezpieczona Spoétki dokonujg odpisu na
wartos$¢ udziatu wtasnego w szkodzie.
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4. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan rezerw Grupy Kapitatowej Izostal S.A. na poczatek roku obrotowego wynosit 2 843 tys. zi.
i sktadaty sie na te kwote:
e rezerwa diugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 2 290 tys. zt.
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 549 tys. zt., w tym dfugoterminowa na
kwote 526 tys. zt.,
o rezerwa krétkoterminowa na przyszte koszty 4 tys. zt.
Wedtug stanu na dziert 30.09.2025 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 2 810 tys. zt i sktadaty
sie na nia:
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 2 173 tys. zt,
e rezerwa na S$wiadczenia emerytalne w kwocie 539 tys. zt, w tym dfugoterminowa na kwote 518
tys. zt.)
e rezerwa krétkoterminowa na odsetki 98 tys. zt,
Tabela rezerw na 30.09.2025 roku (w tys. zf):

Wyszczegoélnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyza- Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne cyjne pracownicze

i tym podobne
Wartos¢ na poczatek roku obrotowego, w tym: 0 0 549 2294 23843
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 23 4 27
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 526 2290 2 816
Zwiekszenia 1] 0 0 308 308
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 0 308 308
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 10 331 341
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 10 331 341
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 30.09.2025 roku, w tym: 0 0 539 2271 23810
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 21 98 119
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 518 2173 2691
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5. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela odroczonego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt):

Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw
za okres od 01.01. do

Sprawozdanie
z sytuacji finansowej
na dzien 30.09.2025

30.09.2025
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Faktury korygujace sprzedaz dot. przysztych okreséw 0 0
(zmniejszenie zyskéw)
Réznice kursowe 0 0
Wycena srodkéw trwatych 302 -10
Wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 1707 -122
Odszkodowania 0 0
Odsetki nie objete aktualizacja/kary 22 15
Rezerwa amortyzacyjna 142 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2173 -117
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odpis aktualizacyjny naleznosci 49 -27
Odpis aktualizacyjny zapasy 113 -66
Utrata wartosci aktywdw finansowych 0 0
Réznice kursowe 0 0
Zarachowane odsetki 124 -46
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 102 -3
Rezerwa na odsetki 19 18
Rezerwy na przyszte koszty 2216 1679
Wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 1506 -124
Niewyptacone wynagrodzenia 127 97
Niezafakturowane koszty 0 0
Niezaptacony ZUS 20 -4
Pozostate 202 37
Nadptacony podatek/Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 0 -356
Koszty finansowania dtuznego wytaczone z CIT 2 365 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6843 1205
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 -1322
- obcigzajace wynik (1] -1322
- obcigzajace pozostate dochody catkowite 0 0

6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej lzostal S.A. nie dokonaty istotnych transakgji
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

Wedtug stanu na 30.09.2025 roku Spotki Grupy Kapitatowej lzostal S.A. nie posiadaty istotnych
zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

7. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca sytuacja niesptacenia kredytu, pozyczki lub naruszenia
postanowien umowy kredytu lub pozyczki przez Spoétki Grupy Kapitatowej Izostal S.A.
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8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup lub sptata nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spétka lIzostal S.A. wypftacita dywidende z zysku wypracowanego w 2024
roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25.04.2025 roku podjeto uchwate w sprawie wyptaty
dywidendy w facznej kwocie 2 947 tys. zt, co daje 0,09 zt dywidendy na kazdg akcje. Termin ustalenia
prawa do dywidendy przypadat na dzien 07.07.2025 roku, natomiast termin wyptaty dywidendy na
dzien 21.07.2025 roku.

10. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktdry sporzadzono niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe nie wystgpity
zdarzenia moggace w znaczny sposdb wptyngé na przyszte wyniki finansowe i ktére nie zostaty ujete w
sprawozdaniu.

11. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych,
ktore nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan i aktywéw pozabilansowych w Grupie Kapitatowej Izostal S.A. w okresie od
31.12.2024 roku do 30.09.2025 roku przedstawia sie nastepujgco:

1. Zmiana stanu gwarancji wystawionych na wniosek Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

Stan na Stan na Zmiana
30.09.2025 31.12.2024

Gwarancje nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, w tym: 39340 53 402 -14 062
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 21 664 36932 -15 268
Gwarancje zwrotu zaliczki, w tym: 71374 125 880 -54 506
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 71374 125 880 -54 506
Gwarancje wadialne, w tym: 0 400 -400
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 0 400 -400
Razem, w tym 110 714 179 682 -68 968
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 93038 163 212 -70174

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez firmy ubezpieczeniowe oraz banki i
zabezpieczajg odpowiedzialnos¢ Spotek z Grupy Kapitatowej 1zostal S.A. wynikajacg z realizowanych
kontraktéw, w ktérych Spoéfki biorg udziat, z tytutu ewentualnych roszczen dotyczacych niewywigzania
sie ze zobowigzan z tytutu rekojmi za wady oraz gwarancji jakosci wynikajgcych ze zrealizowanych
uméw oraz zwrotu/rozliczenia zaliczek wynikajacych z realizacji umoéw czesciowych. Rozliczenie
zaliczek nastepuje zgodnie z zapisami Umowy Ramowej — sukcesywnie w trakcie realizacji dostaw.

W przypadku wypfat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma prawo do regresu w stosunku do Spoétek
Grupy. Zmiana stanu gwarancji otrzymanych przez Grupe Kapitatowa Izostal S.A.
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2. Zmiana stanu gwarancji otrzymanych przez Grupe Kapitatowa lIzostal S.A.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa lzostal S.A. nie otrzymata gwarancji wystawionych przez
Spotki trzecie.

3. Zmiana stanu poreczen udzielonych przez Grupe Kapitatowa lzostal S.A.

Termin

- . . . . . Stan na Stan na .
Beneficjent Zobowiazany Przedmiot poreczenia obownazywan!a 30.09.2025 31.12.2024 Zmiana
poreczenia
Salzgitter Mannesmann Kolb Sp. z 0.0. dtug przyszty 31.12.2025 9000 9000 0

Stalhandel Sp. z o. o.

Wyzej wymienionego poreczenia lzostal S.A. udzielit jednostce zaleznej —Kolb Sp. z 0.0. na kwote 9 000
tys. zt. Poreczenie to zabezpiecza sptate zobowigzann wynikajacych z zawartej umowy sprzedazy
wyrobow hutniczych pomiedzy Salzgitter Mannesmann Stalhandel Sp. z 0.0., a Kolb Sp. z 0.0.

4. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych Grupy
Kapitatowej lzostal S.A. (w tys. z):

Rodzaj Stan na 30.09.2025 Stan na 31.12.2024 Zmiana
Zastaw na $rodkach trwatych 0 0 0
Zastaw na zapasach 123 927 125 448 -1521
Hipoteki 11 200 172 450 -161 250

_ Kolonowskie, 13.11.2025



IZOSTAL S.A. | SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA Il KWARTAt 2025 ROKU

VI. Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w Il kwartale 2025 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W Il kwartale 2025 roku Grupa Kapitatowa lIzostal S.A. wypracowata przychody w wysokosci 307 552
tys. zt, tj. 0 101% wiecej, niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Znaczny wzrost przychoddéw osiggnieto w segmencie infrastruktury - o 136% w pordéwnaniu
do analogicznego okresu ubiegtego roku.

W Il kwartale lIzostal realizowat dostawy na rzecz Operatora Gazociggdw Przesytlowych Gaz-System
S.A. rur zwigzanych miedzy innymi z budowg czesci lgdowej terminala regazyfikujagcego FSRU w Zatoce
Gdanskiej. Umowy w tym zakresie zostaty zawarte w 2024 roku na wskutek wygranych zaméwien
publicznych. Sprzedaz bezposrednia na rzecz tego klienta zrealizowana w IIl kwartale 2025 roku
wyniosta 55 miIn zt (przy sprzedazy w Il kwartale 2024 roku na poziomie 26 min zt.).

Warto natomiast zauwazy¢, iz w prezentowanym okresie sprzedaz lzostal S.A. na rzecz pozostatych
odbiorcow segmentu infrastruktury rowniez ulegta znacznemu zwiekszeniu (o 143%).

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu lzostal S.A. posiada portfel zamdwien na taczng
wartos¢ okoto 226 min zt. Realizacja tych zamoéwien przypada na najblizsze 6 miesiecy. Okoto 10%
z tego stanowig zamdwienia gdzie odbiorcg jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata cze$é to inni
odbiorcy zaréwno krajowi jak i zagraniczni.

W Il kwartale 2025 roku realizowano dostawy z nastepujacych istotnych uméw zawartych
z Gaz-System S.A.:

e dostawa tgcznie na 20 km rur DN1000 na wartos¢ 42 min. zt dla zadania inwestycyjnego
realizowanego przez Gaz-System S.A. — dostawa rur stalowych na potrzeby realizacji gazociggu
Kolnik -Gdansk, Gustorzyn-Wicko. Umowy zostaty catkowicie zrealizowane,

e dostawa 13 km rur DN300 na wartos¢ 12 min. zt dla zadania inwestycyjnego realizowanego
przez Gaz-System S.A. — dostawa rur stalowych na potrzeby realizacji gazociggu DN300 MOP
8,4 MPa Nowe Ttoki - Sulechéw w ramach budowy gazociggu Kotowo-Zielona Géra

Poza realizacjg wyzej opisanych kontraktéw w 1l kwartale 2025 roku lzostal S.A. realizowat nastepujace
wieksze projekty:

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN1000 w ilosci 37,5 km na faczna
wartos¢ ok. 70 min zt,,

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN300 w ilosci 30,1 km na faczng wartosc
ok. 14 min zt.

e dostawa dla kontrahenta tasmy gorgcowalcowanej w ilosci 15,5 tys. ton na tgczng wartosé ok.
51 min zt,,

o dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN500-DN700 w ilosci 22,86 km na faczna
wartosc ok. 22 min zt.

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN250 w ilosci 5,4 km na tgczng wartosc
ok. 2,3 min zt.,
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e dostawa dla kontrahenta dunskiego izolowanych rur DN250 w ilosci 4,5 km na taczng wartosc
ok. 2 min zt.

e dostawa dla kontrahenta wegierskiego izolowanych rur DN300 w ilosci 27,0 km na faczng
wartosé ok. 11 min zt.

W sierpniu Spétka zawarta przedwstepng warunkowg umowe inwestycyjng na zakup spoétki Proma Sp.
z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem. Umowa dotyczy zobowigzania Stron (lzostal S.A. — aktualni Wtasciciele
Proma Sp. z 0.0.) do zawarcia umdw przyrzeczonych sprzedazy wszystkich udziatéw w Proma Sp. z o.0.
pod warunkiem uzyskania zgody Rady Nadzorczej Izostal S.A. na zawarcie transakcji oraz uzyskania
bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie przez lzostal
S.A. kontroli nad Proma Sp. z 0.0. Zgodnie z postanowieniami umowy, w przypadku spetnienia
wskazanych warunkédw oraz zawarcia umow przyrzeczonych, skutek rozporzadzajgcy uméw
przyrzeczonych w postaci przejscia na wtasnos¢ udziatéw w Proma Sp. z 0.0. nastgpi w dniu 2 stycznia
2026 r. Strony ustality, ze cena za udziaty w przejmowanej Spdétce wyniesie 23,3 min zt.

Obecnie trwa procedura uzyskiwania wyzej wymienionych zgdd.

Proma Sp. z 0.0. specjalizuje sie w naktadaniu powtok ochronnych na rury przesytowe, w tym gtéwnie
laminatéw szklano-zywicznych oraz powtok wtdknisto-cementowych. Firma oferuje zaawansowane
rozwigzania w zakresie ochrony przed uszkodzeniami mechanicznymi oraz biernej ochrony
antykorozyjnej, ktére zapewniajg trwatos¢ i wytrzymatosc rur w trudnych warunkach eksploatacyjnych.
Produkty Spétki znajdujg zastosowanie gtdwnie w branzy gazowniczej, wodno-kanalizacyjnej i
petrochemiczne;j.

Przejecie doprowadzi do poszerzenia oferty Izostal S.A. i zwiekszenia jej mocy produkcyjnych, co ma
istotne znaczenie majac na wzgledzie spodziewane zapotrzebowanie rynku.

W sierpniu lzostal S.A. otrzymat certyfikat uprawniajgcy do znakowania izolacji antykorozyjnych 3LPE
znakiem jakosci i bezpieczenstwa Q INiG. Certyfikat zostat wydany przez Instytut Nafty i Gazu w
Krakowie i obowigzuje on do dnia 12 sierpnia 2030 r. Wyroby objete certyfikacja Q INiG s3
nadzorowane przez Instytut Nafty i Gazu w Krakowie nie tylko w Izostal S.A., ale takze bezposrednio
na rynku, juz po ich sprzedazy do klienta. Zwieksza to radykalnie bezpieczenstwo wyrobéw na rynku
gazowniczym, co jest niezwykle istotne dla polskiej gospodarki jako catosci, ale takze dla uzytkownikow
indywidualnych.

W Il kwartale 2025 roku zrealizowana przez Kolb Sp. z 0.0. sprzedaz konstrukcji stalowych na rzecz
branzy maszynowej i budowlanej wyniosta facznie 663 tony.

Bardzo silng strong Kolb Sp. z 0.0. jest wysoka jako$¢ oferowanych produktdw. Jakos¢ zapewniona jest
przez uzyskane certyfikaty, aprobaty dopuszczenia jak i funkcjonujgcy w Spodtce system zapewnienia
jakosci i biezgca rygorystyczna kontrola jakosci produkowanych konstrukcji.

Istotne znaczenie ma réwniez wykwalifikowany i kompetentny personel.

Pozwala to wytwarzac konstrukcje o wysokich wymogach dotyczacych precyzji wykonania, doktadnosci
i jakosci dostarczanych wyrobow.
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W tym zakresie Spdtka upatruje swojg przewage nad konkurencjg. Wysoko precyzyjne konstrukcje
maszynowe cechujg sie wiekszg rentownoscig w zwigzku z ograniczong iloscig producentéw mogacych
je wytwarzac — szczegdlnie na rynku krajowym.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W Il kwartale 2025 roku Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wypracowata przychody w wysokosci 307 552
tys. zt.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wyrdznia dwa segmenty dziatalnosci:

e segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw
(Segment Infrastruktury) obejmujacy ustugi izolacji antykorozyjnej rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oraz innych produktéw, towardéw i ustug dostarczanych na rzecz branzy
wydobycia i przesytu medidw. W ramach tego segmentu identyfikuje sie podstawowg
dziatalno$¢ realizowang przez Izostal S.A.,

e segment przetworstwa, dziatalnosci ustugowej i handlu na rynku stalowym (Segment Stalowy)
obejmujacy przetwoérstwo stali (produkcje konstrukcji) i handel wyrobami hutniczymi. W
ramach tego segmentu identyfikuje sie dziatalnos¢é realizowang przez Kolb Sp. z 0.0. oraz
sprzedaz wyrobow hutniczych realizowang przez Izostal S.A.

Przychody Grupy Kapitatowej Izostal S.A. w podziale na segmenty

Za okres od 01.07 do 30.09.2025 Za okres od 01.07 do 30.09.2024
Segment Segment Segment Segment
infrastruktury stalowy Razem infrastruktury stalowy Razem

Przychody ze sprzedazy 265 377 42 175 307 552 112 602 40 159 152 761

udziat w przychodach 86,3% 13,7%  100,0% 73,7% 263%  100,0%
ogdtem
Koszt wtasny sprzedazy 237 745 39770 277 515 99 212 37630 136 842
Zysk brutto na 27632 2405 30037 13 390 2529 15919
sprzedazy

udziaf w zysku brutto 92,0% 80%  100,0% 84,1% 159%  100,0%
na sprzedazy ogétem

W Il kwartale 2025 roku 86% przychoddéw wygenerowat segment infrastruktury. Sprzedaz w tym
segmencie ulegta znacznemu zwiekszeniu, co opisano w punkcie poprzednim.

Koszty sprzedazy w prezentowanym okresie wzrosty o 339%, co jest zwigzane ze znaczaco wiekszym
wolumenem sprzedazy rur izolowanych, gtéwnie dotyczacych kontraktéw, gdzie koricowym odbiorca
jest OGP Gaz-System S.A. Koszty transportu do miejsca wskazanego przez obiorce s3 po stronie
sprzedajacego.

W zakresie kosztow ogdlnego zarzadu wzrost o 14% spowodowany jest m.in. wyzszymi kosztami
ubezpieczen (w tym kontraktowych — gwarancje nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek),
czynszow za wynajmowane powierzchnie magazynowe i wynagrodzeniami.

Zarzad konsekwentnie prowadzi restrykcyjng polityke kosztowa. Poszczegdlne pozycje kosztéw
podlegajg budzetowaniu na komérki organizacyjne i biezgcej analizie wykonania.

W Il kwartale 2025 roku spétka zalezna — Kolb Sp. z 0.0. wypracowata na dziatalnosci operacyjnej zysk
w wysokosci 156 tys. zt.
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Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa a Izostal S.A. w Il kwartale 2025 roku wykazata strate w
wysokosci 4 134 tys. zt. przy 2 991 tys. zt straty w analogicznym okresie ubiegtego roku. Znaczaco
wyzszy poziom kosztéw finansowych wynika gtéwnie z wyzszego poziomu kosztéw odsetkowych, co z
kolei jest zwigzane z wiekszym wykorzystaniem dostepnych Spétce linii kredytowych wykorzystanych
na finansowanie realizowanych kontraktow.

Spotki na biezgco dokonujg zakupdéw i sprzedazy w walutach obcych, gtéwnie rozliczanych w EUR. W
zwigzku z tym, sg narazone na ryzyko kursowe, ktére moze powodowac powstawanie ujemnych réznic
kursowych na rozliczeniach z kontrahentami i moze ujemnie wptywac na poziom realizowanych marz.
Ryzyko to ogranicza naturalny headging. Natomiast ryzyko wynikajgce z pozycji otwartej, tj. réznicy
pomiedzy sprzedazg a zakupami w danej walucie, Spétki zabezpieczajg stosujgc instrumenty pochodne
- kontrakty terminowe typu FORWARD.

Spétki zabezpieczajg ponad potowe swojej pozycji otwartej. W wyniku zabezpieczenia, réznice kursowe
na rozliczeniach z kontrahentami i na wycenie pozycji bilansowych wyrazonych w walutach, powinny
by¢ w duzym stopniu kompensowane rdznicami kursowymi na instrumentach zabezpieczajgcych.
Dodatkowo lIzostal S.A., gdy realizuje kontrakt narazony na ryzyko kursowe, po wygraniu przetargu
i/lub potwierdzeniu wyboru jej oferty, dokonuje zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym czesci
zaktadanej w kontrakcie marzy. Moze to powodowad powstawanie réznic kursowych na instrumentach
zabezpieczajgcych, nie koniecznie kompensowanych rdéznicami na rozliczeniach z kontrahentami,
jednakze zaktadana marza na kontrakcie jest realizowana.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. w Il kwartale 2025 roku wypracowata zysk netto w wysokosci 3 411 tys.
zt.

W prezentowanym okresie wypracowany przez Kolb Sp. z 0.0. jednostkowy zysk netto wynidst 103 tys.
zt.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

W 1l kwartale 2025 roku nie nastgpity zmiany w organizacji grupy kapitatowej Emitenta.

Izostal S.A. jest jednostkg dominujgcg wobec Kolb Sp. z 0.0. i sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A. obejmujace:

e |zostal S.A. z siedzibg w Kolonowskiem — podmiot dominujacy,
e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — jednostka zalezna

Izostal S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej oprdcz niej naleza:

e  Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy

e STF Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbowie Gérniczej

e STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — posrednio poprzez Izostal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze lzostal S.A. Catos¢
dziatalnosci produkcyjnej i administracyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem.
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4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikow.

Izostal S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych zaréwno Spétki jak i Grupy Kapitatowe;j.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie akcjonariuszy lzostal S.A. posiadajgcych zgodnie z najlepszg wiedzg Spétki co najmniej
5% ogodlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania raportu za Il kwartat
2025 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela.

Dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy na podstawie art. 69 § 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;j [...].:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akeji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Walnym Udziat w ogélnej liczbie

zaktadowym (%) Zgromadzeniu gtosow na WZ (%)
Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
Allianz Polska OFE 1998 242 6,10% 1998 242 6,10%
Pozostali 11 006 758 33,62% 11 006 758 33,62%
Razem 32 744 000 100,00 % 32 744 000 100,00 %

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze
wtasnosci znacznych pakietéow akcji.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, stan posiadania akcji l1zostal S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien
przekazania raportu za Ill kwartat 2025 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela:

Zarzad taczna liczba posiadanych akgji
Marek Mazurek 5314
Michat Pietrek 1460

Z powzietych przez Spoétke informacji wynika, iz w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Izostal S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace inadzorujgce. Cztonkowie Rady Nadzorczej lzostal S.A. na dzien przekazania
raportu za Ill kwartat 2025 roku nie posiadali akcji Spofki.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotne postepowania, ktérych strong bytyby
Spétki Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spotke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.
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Transakcje realizowane w okresie Ill kwartatéw 2025 roku miedzy Emitentem a pozostatymi Spdétkami
z Grupy Kapitatowej:
e Zakupy od Stalprofil S.A. dotyczyty gtéwnie towardw. Sprzedaz dotyczyta ustug najmu
nieruchomosci w Zabrzu ul. Magazynowa 6, rur izolowanych, towardw oraz ustug giecia rur.
e Zakupy od Kolb Sp. o0.0. dotyczyty ustug modernizacji budowli. Sprzedaz dotyczyta gtéwnie
ustug najmu, udzielenia licencji i sprzedazy medidw.
e Spodtka nie dokonywata zakupdw od STF Infrastruktura Sp. z o0.0. Sprzedaz dotyczyta ustug
giecia rur oraz sprzedazy rur izolowanych.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub
gwarangcji jest znaczaca.

taczna kwota gwarancji udzielonych na wniosek Spotek Grupy Kapitatowej lzostal S.A. na rzecz
Gaz-System S.A. wedtug stanu na dzien 30.09.2025 roku wyniosta 93 037 tys. zt. Gwarancje te
zabezpieczajg odpowiedzialnosc¢ Izostal S.A. wynikajacg ze zrealizowanych kontraktéw.

Szczegdty dotyczace przedmiotowych zobowigzan warunkowych zostaty opisane w punkcie
V.11 Sprawozdania.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Stabilno$¢ sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe] lIzostal S.A. gwarantuje wysoki poziom kapitatu
wtasnego, ktéry w powigzaniu z dostepnymi Grupie liniami kredytowymi zapewnia bezpieczenstwo
prowadzonej dziatalnosci i zdolnos¢ do wywigzywania sie Spétek z zobowigzani. Sytuacja finansowa
Spétek jest bardzo dobrze oceniana przez instytucje finansowe, ktére deklaruja gotowosé w razie
potrzeby Spotki zwiekszenia zaangazowania w finansowanie dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wedtug stanu na 30.09.2025 roku dysponuje przyznanymi limitami
kredytowymi na dziatalnos¢ biezgcg w nastepujgcych wysokosciach:

Limity kredytowe i pozyczki Izostal S.A.

e kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A.
w wysokosci 350 000 tys. zt., w ramach ktérego obowigzuje sublimit na dziatalnos$¢ biezgcg w
wysokosci 40 000 tys. zt. oraz kredyty odnawialne w wysokosci 89 500 tys. zt. Pozostata do
wykorzystania kwota z rachunku biezgcego na dziert 30.09.2025 to 2 250 tys. zt. Kredyt moze
by¢ wykorzystany w PLN, EUR i USD.

e kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos$¢ 10 000 tys.
zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata do wykorzystania na dzien
30.09.2025 kwota to 9 371 tys. zt.,

o kredyt odnawialny w PLN zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 10 000 tys. zt. na finansowanie
dziatalnosci biezgcej. Na dzier 30.09.2025 roku kredyt byt w catosci wykorzystany,

e kredyt w formie wielocelowego limitu kredytowego zaciggniety w banku Pekao S.A. na wartosc
45.000 tys. zt Pozostata do wykorzystania na dzien 30.09.2025 kwota to 4 917 tys. zt. Kredyt
moze by¢ wykorzystany w PLN, EUR i USD.
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e limit kredytowy zaciggniety w mBank S.A. na warto$¢ 100.000 tys. zt. Pozostata do
wykorzystania na dziert 30.09.2025 kwota to 100 000 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w
PLN, EUR i USD.

e Pozyczka pieniezna zaciggnieta od Stalprofil S.A. na kwote 30 000 tys. zt. (na dziert 30.09.2025
roku do sptaty pozostato 30 000 tys. zt.)

Limity kredytowe Kolb Sp. z 0.0.

o kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 3 000 tys. zt. Kredyt moze
by¢ wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dziert 30.09.2025 kwota to 3 000 tys.
zt.,

e kredyt obrotowy zaciggniety w mBank S.A. na warto$¢ 2 800 tys. zt. Kredyt moze byc
wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dzien 30.09.2025 kwota to
2 800 tys. zt.

o kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w PKO BP S.A. na wartos¢ 3 000 tys. zt. Kredyt moze
by¢ wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dzien 30.09.2025 kwota to
3 000 tys. zt.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy dokonujac okresowo weryfikacji
sum ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk. Grupa Kapitatowa lzostal S.A.
zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialnos¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
W zakresie ryzyka wyptacalnosci klientéw Spoétki posiadajg zawarte umowy ubezpieczenia naleznosci.
Spotki realizujg sprzedaz do wysokosci uzyskanego limitu ubezpieczeniowego, lub po uzyskaniu od
klienta innego sposobu zabezpieczenia. Wyjatek stanowi sprzedaz na rzecz OGP Gaz-System S.A. w
stosunku do ktérej lzostal S.A. ze wzgledu na jego sytuacje finansowg odstgpita od ubezpieczenia.
Rozwigzanie to pozwolito ograniczy¢ koszty ubezpieczenia naleznosci.

Spotki posiadajg przyznane przez mBank S.A., PKO BP S.A. oraz Bank Pekao S.A. limity skarbowe
na transakcje terminowe, ktére wykorzystujg zabezpieczajac przyszte zakupy i sprzedaz walutowa.

Izostal S.A. posiada nowoczesny zaktad w Kolonowskiem, dzieki ktéremu ma mozliwo$¢ oferowania
roznych rodzajéw izolacji, w ilosciach zaspakajajacych spodziewany w najblizszych latach popyt. Dzieki
rozbudowanemu zapleczu badawczo — rozwojowemu infrastruktura technologiczna ulega ciggtym
ulepszeniom i modyfikacjom. Spdtka stale dazy do ulepszania oferowanych produktéw, wprowadzania
nowych oraz opracowywania technologii pozwalajgcych na optymalizacje kosztédw produkcji.

Kolb Sp. z 0.0. réwniez posiada nowoczesny zaktad produkcyjny w Kolonowskiem, ktéry umozliwia
wytwarzanie konstrukcji stalowych o bardzo wysokich parametrach jakosciowych i z wysokim
stopniem precyzyjnosci wykonania.

11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Po obserwowanym w minionym roku okresie stagnacji na krajowym rynku rur przesytowych nastgpita
poprawa sytuacji. Gtéwni krajowi odbiorcy uruchomili procedury przetargowe na dostawy rur i budowy
gazociggdéw (m.in. zwigzanych z budowg czesci ladowej terminala regazyfikujagcego FSRU w Zatoce
Gdanskiej — okoto 300 km gazociggdw DN1000 i DN700 jako infrastruktury towarzyszgcej ptywajgcemu
terminalowi FSRU).
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Pozyskane przez lzostal S.A. w 2024 zamoéwienia na dostawy rur na wyzej opisang inwestycje
(realizowang przez OGP Gaz-System S.A. ) przetozg sie na wzrost przychoddéw ze sprzedazy w 2025
roku.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu lIzostal S.A. posiada portfel zamdwien na taczng
wartosé okoto 226 min zt. Realizacja tych zaméwien przypada na najblizsze 6 miesiecy. Okoto 10% z
tego stanowig zamodwienia gdzie koicowym odbiorcg jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes¢
to inni odbiorcy zaréwno krajowi jak i zagraniczni.

Wojna miedzy Rosjg a Ukraing z jednej strony obarcza niepewnoscia przewidywania w zakresie sytuacji
rynkowej a z drugiej spowodowata, iz na powrdt ogromne znaczenie przywigzuje sie uniezaleznieniu
krajow Europy od gazu i ropy pochodzacej z Rosji.

Natozone przez UE embargo na dostawy gazu z Rosji do Polski tylko potwierdza koniecznos$¢
inwestowania w inne zrédta zaopatrzenia w gaz, infrastrukture przesytowgq i dystrybucyjng. Nawet
jezeli dostawy z Rosji zostatyby przywrdcone pokazuje to niestabilnos$¢ tego zrédta.

Sytuacja ta determinuje dalsze dziatania w zakresie rozbudowy infrastruktury przesytowej
i dystrybucyjnej gazu we wszystkich krajach Europy.

Aktualna polityka klimatyczna Unii Europejskiej dostosowana do warunkdéw geopolitycznych rowniez
zaktada dalsze uzycie gazu ziemnego jako znaczgcego paliwa w bilansie energetycznym Unii. Nizsze
ceny energii w UE oraz wsparcie finansowe dla europejskiego przemystu i odnawialnych Zrddet energii
to gtdwne zatozenia Czystego tadu Przemystowego - nowej strategii Komisji Europejskiej, ktéra ma
umozliwi¢ Unii konkurencje z USA i Chinami.

Wzrost zapotrzebowania na gaz i zainteresowanie rynku tym paliwem potwierdza réwniez
przeprowadzona przez Gaz-System S.A. we wrzesniu procedura badania rynku dotyczgca zwiekszenia
mocy terminalu FSRU w Gdansku. W badaniu udziat wzieto 14 firm krajowych oraz zagranicznych.
Zgtoszone zapotrzebowanie na lata 2031 - 2032 niemal czterokrotnie przekroczyto planowang moc
dotychczasowej instalacji FSRU, ktéra byftaby zdolna do regazyfikacji 4,5 mld m3 paliwa gazowego
rocznie.

Ogtoszony w ostatnich dniach prze Gaz-System S.A. nowy plan inwestycyjny zaktada do 2031 roku
znaczace zwiekszenie zuzycia gazu ziemnego (gtdéwnie z powodu rosngcego zapotrzebowania ze strony
energetyki). Nowy plan zaktada budowe 2 tys. km nowych gazociggdw i rozbudowe sieci przesytowej
do 13,7 tys. km. Budowane beda przede wszystkim gazociagi duzej srednicy (DN1000) w ramach
realizacji programu FSRU oraz tzw. Korytarza Centrum—Wschéd.

W nastepnym etapie do gazociggdw przesytowych budowane bedg gazociagi dystrybucyjne, ktorych
siatka ulegnie znacznej rozbudowie. To kolejne inwestycje ktére bedg kreowaty zapotrzebowanie na
produkty Spatki. Tutaj rowniez Spdtka upatruje mozliwosci generowania zyskéw w kolejnych latach.

Spodziewany jest wzrost zapotrzebowania na produkty Spoétki w perspektywie dtugoterminowej jak
i realizacja znaczacych inwestycji na rynku gazowniczym zmierzajacych do zapewnienia wzrostu
bezpieczenstwa bilansu energetycznego Polski jak i innych krajéw sgsiadujacych.
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Mimo deklaracji z poprzednich lat paliwa kopalne (w tym gtéwnie gaz ziemny) jeszcze dtugo beda
niezastgpione, a proces odchodzenia od ropy i gazu oraz produktéw powstajgcych z ich przerobu nie
bedzie tak szybki, jak zaktadano jeszcze kilka lat temu. Moze potrwaé nawet kilkadziesiat lat.

W zakresie rynku krajowego lzostal S.A. z powodzeniem konkuruje z innymi podmiotami (w tym
firmami zagranicznymi). Jest wiodgcym na rynku krajowym dostawcy rur przesytowych zaréwno na
rzecz Operatora Systemu Przesylowego Gaz-System S.A. jak i innych podmiotédw. Oferta Spoétki
dostarczajgcej wysokiej jakosci i sprawdzone produkty, terminowo i w najkorzystniejszych cenach jest
powszechnie doceniana.

Szereg czynnikdw o zakresie krajowym jak miedzynarodowym powoduje, ze mozna spodziewac sie
dalszego znaczgcego popytu na wyroby Spoétki (majgc rdwnie na uwadze czynniki omdéwione na
wstepie).

Opracowany przez Gaz-System S.A. i opublikowany krajowy dziesiecioletni plan rozwoju systemu
przesytowego na lata 2026-2035 podzielony zostat na dwie perspektywy czasowe:

e perspektywa 2027 - obejmujaca kontynuacje rozpoczetych programéw inwestycyjnych
zdefiniowanych w poprzednich Planach Rozwoju,
e perspektywa 2033 - uwzglednia zadania inwestycyjne, ktorych realizacja bedzie zalezna od
stopnia rozwoju rynkow gazu w Polsce i w regionie.
W wyniku realizacji zadan ujetych w KDPR 2026-2035 tgczna dtugos$é sieci przesytowej powinna
wzrosng¢ do ok 13,8 tys. km, z czego planowany przyrost sieci w okresie 2025-2037 wyniesie ok. 0,7
tys. km, co tgcznie z infrastrukturg wybudowana w latach 2028-2035 da sumaryczny przyrost sieci o ok
1 tys. km.

W okresie planowania zaktada sie znaczgcy przyrost gazociggdw o Srednicy DN1000, ktére stanowic
beda elementy Programu FSRU i Korytarza Centrum — Wschad.

Poza nowymi gazociggami o charakterze kluczowym i strategicznym, planuje sie, w ramach realizacji
innych zadan, budowe pozostatych, nowych gazociggdw oraz modernizacje juz eksploatowanych.

Nizej zamieszczona mapa przedstawia inwestycje strategiczne planowane w latach 2026-2035 (Zrédto:
KRAJOWY DZIESIECIOLETNI PLAN ROZWOJU 2026-2035 — WYCIAG DO KONSULTACIJI)
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Operator Gazociggéw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwaé¢ bedg zadania remontowo — modernizacyjne, co rowniez
zapewni Spofce rynek zbytu oferowanych produktow.

Polska Spdétka Gazownictwa Sp. z o.0. zapowiada réwniez wzrost inwestycji. W perspektywie
najblizszych lat w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowa¢ 650 km nowych sieci gazowych.
Zamiarem Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z 0.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin i
budowe 350 600 nowych przytaczy.

W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit
projekt ,,Planu rozwoju Polskiej Spétki Gazownictwa na lata 2024-2028".

Plan rozwoju PSG na lata 2024-2028 ujmuje szereg przedsiewzie¢ inwestycyjnych w celu zaspokojenia
obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe w zaktadanej 5-letniej perspektywie czasu,
w tym:

e modernizacja istniejacej sieci gazowej o dtugosci ponad 5,34 tys. km oraz 396 stacji gazowych
gwarantujgcg ciggtosc i bezpieczenstwo dostaw paliwa gazowego uzytkownikom systemu,

e budowa nowej sieci gazowej o dtugosci ponad 9,86 tys. km oraz 437 stacji gazowych
zapewniajgcy dostep do paliwa gazowego nowym odbiorcom gazu, tym samym dtugos¢ sieci
gazowej Spotki wzrosnie o 5%,

e budowa sieci gazowej o dtugosci ponad 4,07 tys. km umozliwiajaca przytaczenie 407 instalacji
wytwadrczych biometanu wpisujac sie w zwiekszenie udziatu odnawialnych Zrédet energii,
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Wedtug informacji Spétki w 2025 roku zamierza ona przeznaczy¢ na inwestycje okoto 3,3 mld. zt, aw
kolejnych latach bedzie to tgcznie okoto 7 mid. zt.

W zakresie podstawowe] dziatalnosci Kolb Sp. z o0.0. w najblizszych miesigcach réwniez nalezy
spodziewaé sie dobrych wynikdw. W portfelu zamowien Spétki istotny udziat zajmujg wysoko
precyzyjne konstrukcje maszynowe w ktérych Spétka sie specjalizuje, niemniej Spétka nadal jest
obecna w branzy konstrukcji budowlanych dywersyfikujgc w ten sposdb rynki zbytu.

Ostatnie lata spowodowaty wzrost popularnosci zakupéw internetowych oraz uswiadomity wiele firm
co do koniecznosci utrzymywania zapaséw jako bufora umozliwiajgcego produkcje na wypadek
utrudnien w fancuchu logistyki. Sprzyja to budowie nowych magazynéw wysokiego sktadowania i
generuje popytna produkty Spoétki.

Spodtka bardzo aktywnie poszukuje i z duzym sukcesem zdobywa kontrakty na rynkach eksportowych
(np. Niemcy, Austria). Rynek ten cechuje sie wyzszymi wymaganiami w zakresie jakosci niz rynek
krajowy, jednoczesnie jest gotowy za to zaptacié wyzszg cene.
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