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X Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spétka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
DataWalk Trzymaj 108,0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Wyniki finansowe za lll kw. 2025 - zgodne z danymi wstepnymi.

Przed otwarciem dzisiejszej ses;ji spotka DataWalk opublikowata finalne wyniki finansowe za Ill kw. 2025 r. Wyniki okazaty sie zgodne z wczes$nie;
opublikowanymi danymi wstepnymi — przychody wyniosty 7,3 min zt (+58% r/r).

Inne uwagi z raportu (w tym z listu do akcjonariuszy):
e  Spotka planuje przyspieszenie wydatkéw, zwlaszcza w obszarze go-to-market.

e  Spdtka zapowiedziata ujawnienie wynikdw wdrozenia swojej platformy u jednego z klientéw (czotowego banku z USA), ktdre pozwolito
te] instytucji powstrzymaé oszustwa o warto$ci dziesigtek milionéw dolaréw rocznie. Zgodnie z listem do akcjonariuszy spotka liczy na
podpisanie licencji korporacyjnej na tym kontrakcie (docelowo 6-12 min US$ rocznie).

e Srodki pieniezne na koniec |1l kw. 2025 r. wyniosty 59,9 min zt wobec 66,3 min zt na koniec Il kw. 2025 .

e  Spotka zaprezentowata rowniez wykres warto$ci lejka sprzedazowego (SQL) oraz warto$¢ pozyskanych kontraktow przez ostatnie
12 miesiecy (TCV) na dzien raportu. Warto$¢ lejka sprzedazowego wzrosta znaczaco, 0 16 min US$, w poréwnaniu z koricem II1 kw.

2025,
Warto$¢ lejka sprzedazowego (SQL) oraz warto$¢ pozyskanych kontraktéw przez ostatnie 12 miesiecy (TCV)
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SQL - catkowita warto$¢ lejka sprzedazowego (lewa 0$) (min USD)
Zrédfo: Spétka, DM BOS —e— TCV - warto$¢ pozyskanych kontraktéw przez ostatnie 12 m-cy (prawa 0$) (min USD)

Oczekiwany wplyw: Marginalnie pozytywny. Wyniki za Ill kw. 2025 sa, co prawda, zgodne z danymi wstepnymi, ale w liscie do akcjonariuszy
Spétka zapowiedziata ujawnienie pozytywnych wynikéw wdrozenia swojej platformy u jednego z klientéw i podkreslita, ze wspofpraca z klientem
moze doprowadzi¢ do podpisania wysokiej umowy korporacyjnej (docelowo 6-12 min US$ rocznie). Moze to zostaé odebrane pozytywnie przez
inwestoréw.

W dniu dzisiejszym (13 listopada 2025 r), o godz. 14:00 (link), DM BOS organizuje konferencje wynikowa, w trakcie ktorej Spétka podsumuje
wyniki za I-lll kwartat 2025

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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