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1. LIST ZARZADU
Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

W dniu 30 czerwca 2025 r. podpisaliSmy Plan Potaczenia, ktérego celem jest przeprowadzenie
procesu potaczenia ECL S.A. z Satrev S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: "Satrev") w trybie
okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h,, tj. przez przeniesienie catego majatku Satrev na Spétke
za akcje, ktére Spétka ma wydac akcjonariuszom Satrev (1gczenie sie przez przejecie).

Po potaczeniu, dotychczasowi akcjonariusze Satrev beda posiada¢ 93,25% udziatu w kapitale
zaktadowym Spéiki. W pierwszej fazie po dokonaniu potaczenia, Spétka bedzie dziatata w
jednym podmiocie pod firmg Sky Vision S.A., w branzy kosmicznej i satelit okotoziemskich. Ze
wzgledu na realizacje kolejnych projektow inwestycyjnych nie wyklucza sie powstania grupy
kapitatowej, w ktérej poszczeg6lne podmioty beda prowadzily poszczegdlne rodzaje
dziatalnosci gospodarcze;j.

Satrev jest polskim podmiotem, ktéry zdobyt uznanie na arenie miedzynarodowej, dostarczajac
suwerenne zdolnos$ci kosmiczne dla krajéw na catym $wiecie. Specjalizuje sie on w tworzeniu
kompleksowych systemoéw obserwacyjnych, obejmujgcych zaawansowane satelity, naziemne
centra kontroli i oprogramowanie do analizy danych. Dzieki tym rozwigzaniom panstwa moga
zarzgdzac¢ swoimi zasobami kosmicznymi z pelng autonomia, od monitorowania po analize
kluczowych danych satelitarnych. Satrev wspéipracuje m.in. ze SpaceX oraz rzagdami Omanu,
Gujany, Rwandy, Australii i Indonezji.

Zapraszamy do lektury raportu kwartalnego oraz do obserwowania raportéw biezacych
publikowanych przez Spotke.

Z powazaniem
Prezes Zarzadu
Lukasz Gorski
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma ECL S.A.
ekl EE Spotka Akcyjna
Kraj siedziby Polska

Siedziba Krakéw

Adres ul. Grzegorzecka 67d lok. 26, 31-559 Krakow
Tel./fax 12654 05 19
Strona WWW www.eclsa.pl
ir@eclsa.pl
0000342202
140738830
7010049750

2.1. Profil dzialalnosci

ECL S.A. (dalej: Spétka, Spétka Przejmujaca) podpisata plan potaczenia (dalej: Plan Potgczenia)
ze spotka Satrev S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Sp6tka Przejmowana), w ktérym Strony
zgodnie o$wiadczyty, Ze celem jest przeprowadzenie procesu potaczenia Spétki Przejmujacej
ze Spotka Przejmowang, w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h,, tj. przez przeniesienie
catego majatku Spétki Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca w zamian za wydanie
dotychczasowym akcjonariuszom Spétki Przejmowanej akcji Spétki Przejmujacej (1aczenie sie
przez przejecie; dalej: Potgczenie).

W pierwszej fazie po dokonaniu Potaczenia, Spo6tka bedzie dziatata w jednym podmiocie pod
firma Sky Vision S.A., w ktérym bedzie prowadzona dziatalno$¢ zgodnie z przyjeta strategia.
Spoétka Przejmujaca po Potgczeniu bedzie prowadzita dziatalno$¢ w branzy kosmicznej i satelit
okotoziemskich. Ze wzgledu na realizacje kolejnych projektéw inwestycyjnych nie wyklucza
sie powstania grupy kapitalowej, w ktorej poszczegdlne podmioty beda prowadzity
poszczegblne rodzaje dziatalnosci gospodarczej.

Satrev to polska firma, ktéra zdobyta uznanie na arenie miedzynarodowej, dostarczajac
suwerenne zdolnos$ci kosmiczne dla krajow na catym Swiecie. Specjalizuje sie w tworzeniu
kompleksowych systeméw obserwacyjnych, obejmujacych zaawansowane satelity, naziemne
centra kontroli i oprogramowanie do analizy danych.
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2.2.Kapital zakladowy Spotki
Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kapitat
zaktadowy wynosi 139 130,00 zt i dzieli sie na:
> 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda,
> 60.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda,
> 151.300 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda,
> 180.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 10 groszy kazda.
2.3. Wladze Spoiki
W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki.

a) Zarzad:

Sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu przedstawia sie nastepujaco:

SKEAD ZARZADU EMITENTA

Lukasz Gorski - Prezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzienn 30 wrze$nia 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

SKEAD RADY NADZORCZE] EMITENTA

Natalia Zamojska - Cztonek Rady Nadzorczej
Jakub Zamojski - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Krupa - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Wykurz - Cztonek Rady Nadzorczej

Damian Fijatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
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3. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA 1Il KWARTAL
2025 R.

3.1.Bilans (w zl)

AKTYWA
A. Aktywa trwale 1550 549,00 1485 854,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niemat. i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00
o o vionant
B e e
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) S$rodkitransportu 0,00 0,00
e) inne Srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d poz.jed, w kt. jedn. pos. zaan. w kap. 0,00 0,00
3. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2.  Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych: 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
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- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) wpoz. jed. w kt. jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach: 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. ::;ﬁ‘;;e;g:;zv‘;z rozliczenia 1550 549,00 1485 854,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego pod. doch. 1550 549,00 1 485 854,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 110 814,14 478 246,48
I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Poétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 79 131,49 65 607,34
1. NaleznoSci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Nal od jed., w kt. jedn. pos. zaang. w kap. 0,00 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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inne

Nalezno$ci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tyt. pod., dot., cet, ubezp.

in. tyt. publ.-praw

inne

dochodzone na drodze sgdowej

. Inwestycje krotkoterminowe

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finans.

w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe akt. finan.

$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Nalezne wptlaty na kapital (fundusz)
podstawowy

Udzialy (akcje) wlasne
AKTYWA RAZEM

0,00
79 131,49
0,00
0,00
0,00

79 131,49

0,00

0,00

31 682,65
31 682,65
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

16 682,65
14 216,90
0,00

2 465,75
0,00

15 000,00
15 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

1661 363,14

0,00
65 607,34
0,00
0,00
0,00

65 607,34

0,00

0,00

412 363,15
412 363,15
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

365 682,34
363 216,59
0,00

2 465,75
0,00

46 680,81
46 680,81
0,00

0,00

0,00

275,99

0,00
0,00

1964 100,48
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30-09-2025 30-09-2024

PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 1635113,16 1959 323,99
I. Kapital (fundusz) podstawowy 139 130,00 139 130,00
II. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 1579 323,35 1901177,73
nadwyzka wartosci sprzedazy (wartos$ci
1. emisyjnej) nad warto$cig nominalng 0,00 1901177,73

udziatéow (akcji)
Kapital (fundusz) z aktualizacji

II1. 0,00 0,00
wyceny, w tym:

1. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

2. ztytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

v, Pozostatle kapitaly (fundusze) 0,00 0,00
rezerwowe, w tym:

L Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00 0,00
rezerwowe

5 tw?rz.one zgodnie z umowa (statutem) 0,00 0,00
spotki

3. naudzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

V. Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00

VI. Zysk (strata) netto -83 340,19 -80 983,74

VIL Od.plsy y/ _zysku netto w roku obrot. 0,00 0,00
(wielk. ujemna)

B. Zobownqzj'mla 1-rezerwy 26 249,98 477649
na zobowigzania

I. Rezerwy nazobowigzania 0,00 0,00

L Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00
dochodowego

9 Bezerwa na S$wiadczenia emerytalne 0,00 0,00
i podobne

a) dtugoterminowa 0,00 0,00

b) krétkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

a) dtugoterminowe 0,00 0,00

b) krétkoterminowe 0,00 0,00

II. Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00

1. Wobecjednostek powigzanych 0,00 0,00
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Wobec jedn., w ktérych jedn. pos. zaang.
w kap.

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréow
wartosciowych

inne zobowigzania finansowe
zobowigzania wekslowe

inne

. Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania wobec jedn. powigz.
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigz. wobec jedn., w ktérych
jednostka posiada zaangaz. w kapitale
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnoSci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych
jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréow
warto$ciowych

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen
i innych tytutéw publiczno-prawnych

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
26 249,98
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

26 249,98
969,25
0,00

0,00

23 065,25

23 065,25
0,00
0,00
0,00

221548

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
4 776,49
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

4776,49
0,00
0,00
0,00

1 230,00

1 230,00
0,00
0,00
0,00

3 546,49
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z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna warto$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe

kréotkoterminowe

PASYWA RAZEM

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1661 363,14

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1964 100,48

str. 10



II

II

IV

II
I11
IV

VI

VII
VIII

11

I11

IV

Raport kwartalny za Il kwartat 2025 r.

3.2.Rachunek zyskow i strat (w zl)

Wyszczegolnienie

Przychody netto ze sprzedazy

i zr6wnane z nimi, w tym:
0Od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw

Zmiana stanu produktéw
(zw.-wart. dod., zm.-wart.uj)
Koszt wytworzenia produktow
na wilasne potrzeby jedn.
Przychody netto ze sprzedazy
towardéw i materiatow
Koszty dzialalnosci
operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:
podatek akcyzowy
Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne

i inne Swiadczenia, w tym:
Emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe
Wart. sprzedanych tow. i mat.
Zysk (strata) ze sprzedazy
(A-B)

Pozostale przychody
operacyjne

Zysk z tyt. rozchodu niefinans.
aktywow trwat.

Dotacje

Aktualizacja wart. aktywow
niefin.

Inne przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Strata z tyt. rozch.

niefinans. aktywéw trwat.

01-07-2025
-30-09-2025

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

28 059,25

0,00

0,00

20 406,64
57,00
0,00

7 595,61

0,00

0,00
0,00
0,00

-28 059,25

1,27

0,00
0,00
0,00

1,27
0,00

0,00

01-07-2024
-30-09-2024

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

30419,50

0,00

0,00
15951,89
6 872,00
0,00

7 595,61

0,00

0,00
0,00
0,00

-30 419,50

0,65

0,00
0,00
0,00

0,65
0,22

0,00

01-01-2025 01-01-2024

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

81671,72

0,00

0,00
58827,90
57,00
0,00

22 786,82

0,00

0,00
0,00
0,00

-81 671,72

5,95

0,00
0,00
0,00

5,95
47,88

0,00

-30-09-2025 -30-09-2024

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

80957,01

0,00

0,00

51 298,18
6 872,00
0,00

22 786,83

0,00

0,00
0,00
0,00

-80 957,01

1,21

0,00
0,00
0,00

1,21
27,94

0,00
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Aktualizacja wart. aktywow
niefin.

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach,
w tym:

od jednostek powigzanych,

w tym:

w ktérych jedn. posiada
zaangazowanie w kapitale

od jednostek pozostatych,

w tym:

w ktérych jedn. posiada
zaangazowanie w kapitale
Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych
Zysk z tytutu rozchodu
aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

dla jednostek powigzanych
Strata z tyt. rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wart. aktywow
finan.

Inne

Zysk (strata) brutto (F+G-H)
Podatek dochodowy
Pozostale obow. zmnie;.
zysku (zwiek. straty)

Zysk (strata) netto (I-]J-K)

0,00
0,00
-28 057,98
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
-28 057,98
0,00

0,00

-28 057,98

0,00
0,22
-30 419,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
-30 419,07
0,00

0,00

-30 419,07

0,00

47,88

-81 713,65
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
11,54
0,94
0,00

0,00
0,00
0,00

10,60
-81 725,19
1615,00

0,00

-83 340,19

0,00

27,94

-80 983,74

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

-80 983,74

0,00

0,00

-80 983,74
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3.3. Rachunek przeptywow pienieznych (w z1)

01-07-2025 01-07-2024 01-01-2025 01-01-2024

-30-09-2025 -30-09-2024 -30-09-2025 -30-09-2024

A  Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -28 057,98 -30 419,07 -83 340,19 -80 983,74

II Korekty razem 1599,78 -2 974,00 944,08 -22770,26

1 Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00

) ZysKki (straty) z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

3 Odse'fkl i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
(dywidendy)

g Lysk(strata) o 0,00 0,00 0,00 0,00
z dziatalnosci inwestycyjnej

5 Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 -8 500,00 -8 500,00

6 Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00

7 Zmiana stanu naleznosci -3981,79 -2974,00 -10 491,15 -11 334,00

g Lmianastanuzob. krotk, 3181,57 0,00 18 044,24 -2991,87
z wyj. pozyczek i kredyt

g  Zmiana stanu rozliczen 2 400,00 0,00 1890,99 55,61
miedzyokresowych

10 Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00

g Przeplywy pieniezne netto 26 458,20 -33 393,07 8239611  -103 754,00

z dzial. oper. (I+/-1I)

B  Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

I Wplywy 0,00 0,00 0,00 25000,00
Zbycie wart. niemat.

1 i prawnych oraz rzecz. 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w
2  nieruchomosci oraz wart. 0,00 0,00 0,00 0,00
niemat. i prawnych

3 Z aktywow finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:

a  wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

b  w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00

) z.byc1e aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych

_ dywidendy i udziaty 0,00 0,00 0,00 0,00
w zyskach
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sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

Odsetki

inne wpltywy z aktywoéw
finans.

Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wart. niemat.

i prawnych oraz rzecz.
aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci
oraz wart. niemat. i prawne
Na aktywa finansowe,

w tym:

w jednostkach powigzanych
w pozostatych jednostkach
nabycie aktywow
finansowych

udzielone pozyczki
dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieniezne netto
z dzial. inwestycyjnej (I-1I)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy

Wpt. netto z emisji akcji

i instr. kap. oraz dopt. do
kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych
papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki

Nabycie udziatow (akcji)
wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty
na rzecz wtascicieli

Inne niz wypt. na rzecz
wiasc., wyd. z tyt. podz.
zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

214,30

0,00

214,30
0,00

0,00
138,60

0,00

0,00

0,00

138,60

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

2 628,60
0,00

0,00
1 659,35

0,00

0,00

0,00

1 659,35

0,00
0,00
0,00
25000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

25 000,00

7,00

0,00

7,00
0,00

0,00
17,00

0,00

0,00

0,00

17,00
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Wykup dtuznych

papieréw wartosciowych

Z tytutu innych

zobowigzan finansowych
Piatnosci zobow. z tyt.
umow leasingu finansowego

Odsetki
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto
z dzial. finansowej (I-1I)
Przepl. pieniezne

netto razem (A.III+/-
B.I11+/-C.III)

Bilansowa zmiana stanu
srodkow pienieznych,

w tym:

zmiana stanu $r. pienieznych
z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne

na poczatek okresu

Srodki pieniezne

na koniec okresu (F+/-E)
w tym o ograniczonej
mozliwoSci dysponowania

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

75,70

-26 382,50

-26 382,50

0,00

41 382,50

15 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

-33 393,07

-33 393,07

0,00

80 073,88

46 680,81

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

969,25

-81 426,86

-81 426,86

0,00

96 426,86

15 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

-10,00

-78 764,00

-78 764,00

0,00

125 444,81

46 680,81

0,00
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1.2.

b)

2.2.

Raport kwartalny za Il kwartat 2025 r.

3.4.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym (w zl)

Kapitatl (fundusz) wlasny

na poczatek okresu (BO)
zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
korekty btedéw

Kap. (fundusz) wi. na
pocz. okr. (BO), po Kkor.

Kapitat (fundusz) podstaw.

na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (fund.)
podstaw.

zwiekszenie (z tytutu)
wydania udziatéw
(emis;ji akcji)
zmniejszenie (z tytutu)
umorzenia udziatéw
(akcji)

Kapital (fundusz)
podstawowy

na koniec okresu
Kapital (fundusz)
Zapasowy

na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (fund.)

" zapas.

zwiekszenie (z tytutu)
emisji akcji powyzej wart.
nomin.

podziatu zysku
(ustawowo)

podziatu zysku (ponad
wymagang ustawowo
min. wart.)

zmniejszenie (z tytutu)
pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu)
zapas. na koniec okresu

01-07-2025

-30-09-2025

1663171,14

0,00
0,00

1663171,14

139130,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

139 130,00

1579 323,35

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

1579 323,35

01-07-2024
-30-09-2024

1989 743,06

0,00
0,00

1989 743,06

139130,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

139 130,00

1901177,73

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

1901177,73

01-01-2025
-30-09-2025

1718 453,35

0,00
0,00

1718 453,35

139130,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

139 130,00

1901177,73

-321 854,38
0,00

0,00

0,00

0,00

321 854,38
321 854,38

1579 323,35

01-01-2024
-30-09-2024

2 040307,73

0,00
0,00

2 040307,73

139130,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

139 130,00

8339195,71

-6 438 017,98
0,00

0,00

0,00

0,00

6438 017,98
6438 017,98

1901177,73
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b)

3.2.

4.1.

b)

4.2.

5.1.

5.3.

5.4.

Raport kwartalny za III kwartat 2025 r.

Kapitat (fundusz)

z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu
Zmiany kapit. (fund.)
z aktual. wyc.
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

zbycia Srodkoéw trwatych
Kapitat (fund.) z akt. wyc.

na kon. okr.
Pozost. kap. (fundusze)

rezerw. na poczatek okresu

Zmiany pozostatych
kapit.(fun.) rez.
zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)
Poz. kap. (fund.) rez.
na koniec okr.

Zysk (strata) z lat
ubieglych na poczatek
okresu

Zysk z lat ubiegtych

na poczat. okresu
zmiany przyjetych
zasad (polit.) rach.
korekty btedow

Zysk z lat ubieg.

. na poczatek okresu

po korektach
zwiekszenie (z tytutu)
podziatu zysku

z lat ubiegtych
zmniejszenie (z tytutu)
przeniesienie na kapitat
Zapasowy

pokrycie strat z lat
poprzednich

Zysk z lat ubieglych
na koniec okresu
Strata z lat ub. na
poczatek okresu

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

-55 282,21

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-55 282,21

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

-50 564,67

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-50 564,67

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

-321 854,38

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-321 854,38

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

-6 438 017,98

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-6 438 017,98
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Kapital (fundusz) wilasny
na koniec okresu (BZ)

Kapital (fundusz) wilasny
PO uwz. prop. podz. zysku

1635113,16

1635113,16

1959 323,99

1959 323,99

1635113,16

1635113,16

zmiany przyjetych 0,00 0,00 0,00 0,00
zasad (polit.) rach.
korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubieg.

. na poczatek okresu, -55 282,21 -50 564,67 -321 854,38 -6438 017,98
po korektach
zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
przen. strat z lat ub. 0,00 0,00 0,00 0,00
do pokr.
zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 321 854,38 6438017,98
pokrycie z kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
zapasowego
pokrycie z zysku lat 0,00 0,00 32185438  6438017,98
ubieglych
Strata z lat ubieglych -55282,21 .50 564,67 0,00 0,00
na koniec okresu
Zysk (strat lat ub.

_ Zysk (strata) zlatu .55 282,21 -50 564,67 0,00 0,00
na koniec okresu
Wynik netto -28 057,98 -30419,07 -83 340,19 -80983,74
zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
strata netto 28 057,98 30 419,07 83 340,19 80983,74
odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

1959 323,99

1959 323,99

4. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANIA ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Raport kwartalny Emitenta zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:
a. ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoSci,
b. zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace

i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.
Niniejszy raport nie podlega badaniu ani przegladowi przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych. W raportowanym okresie nie nastgpita zmiana polityki rachunko-
wosci. Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosSci. Nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Jednoczesnie Zarzad Spéiki informuje, ze nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na
biezacy rok.
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Ponadto Emitent o$§wiadcza, Ze jego Dokument Informacyjny nie zawierat informacji, o ktérych
mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

4.1 Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru

[.  Podstawowe zalozenia

Spoétka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
o rachunkowoSci.

[I.  Utrata wartoSci aktywow

Na dzien bilansowy Spo6tka dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazu-
jacych na utrate ich wartos$ci. W razie koniecznos$ci dokonywane s3 odpisy aktualizujace
warto$¢ danego aktywa. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

[II. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Wartos$¢ poczatkowa Srodkdw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem skiadnika aktywow do miejsca i stanu,
jakie sa niezbedne, aby byly zdatne do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty napraw, konserwacji obcigzaja rachunek zyskdéw i strat
w momencie ich poniesienia. Poprawnos$¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest
okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, a ewentualna korekta odpiséw
amortyzacyjnych jest dokonywana w nastepnych okresach amortyzacyjnych. Amortyzacja jest
obliczana metodg liniowa z uwzglednieniem szacowanego okresu uzytkowania danego Srodka
trwatego. Srodki trwate w budowie wyceniane s3 w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych z tytutu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie s amortyzowane po zakoriczeniu ich budowy i oddaniu do
uzytkowania.

[V.  Wartosci niematerialne i prawne

Sktadniki warto$ci niematerialnych nabyte w drodze odrebnej transakcji ujmuje sie
poczatkowo w koszcie. Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne wycenia sie wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty
warto$ci. Amortyzacja wartos$ci niematerialnych dokonywana jest metoda liniowa w okresie
odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Poprawnos$¢ stosowanych okresow
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i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, przynajmniej na dzien bilansowy, a ewentu-
alna korekta odpisé6w amortyzacyjnych jest dokonywana w nastepnych okresach amorty-
zacyjnych. Naklady na prace badawcze ujmowane sg w kosztach (w rachunku zyskow i strat)
w momencie ich poniesienia.

Sktadniki warto$ci niematerialnych wytworzone we wtasnym zakresie, powstatych w wyniku
prac rozwojowych ujmuje sie w bilansie wtedy, gdy jednostka jest w stanie udowodni¢:

a) mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartos$ci niematerial-
nych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

b) zamiar ukonczenia sktadnika oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

c) zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

d) sposob, wjaki sktadnik bedzie generowat prawdopodobne przyszte korzySci ekonomiczne:
miedzy innymi spétka powinna udowodnic¢ istnienie rynku na produkty powstajace dzieki
sktadnikowi warto$ci niematerialnych lub rynku na sam sktadnik, badz uzytecznos$¢
sktadnika w przypadku, gdy ma on by¢ uzytkowany przez spotke,

e) dostepnos$¢ srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych
oraz

f) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych,
ktére mozna przyporzadkowac sktadnikowi warto$ci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych, ktdre nie spetniajg powyzszych kryteriow sag uyjmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Okres amortyzacji wartoSci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie nie przekra-
cza 5 lat.

V.  Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe jednostka dzieli na cztery grupy:
a) aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
b) pozyczki i naleznosci,
c) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
d) aktywa dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe poczatkowo rozpoznawane sg w wartosci godziwej, bedacej ceng transakcji
powiekszong o koszty transakcyjne. P6Zniejsza wycena aktywéw zalezy od ich klasyfikacji.
Aktywa zakwalifikowane do pierwszej i czwartej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej,
a zmiany ich warto$ci rozpoznawane sg w przychodach i kosztach finansowych. Aktywa z dru-
giej i trzeciej grupy wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie, a zmiany ich wartosci rozpoz-
nawane sg w przychodach i kosztach finansowych.
Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad
prawami umownymi sktadajacymi sie na dany aktyw finansowy.
Wycena zobowigzan finansowych, podobnie jak w przypadku aktywow finansowych, uzalez-
niona jest od ich zakwalifikowania do jednej z dwéch kategorii:

zobowigzania finansowe warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

pozostate zobowigzania.
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Na dzien bilansowy jednostka wycenia zobowigzania w zaleznos$ci od ich poczatkowego
zakwalifikowania. Pozycje, ktore trafity do pierwszej grupy sa wyceniane w wartos$ci godziwe;.
Pozostate zobowigzania wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie (skorygowanej cenie naby-
cia). Zobowigzania finansowe usuwane sg z bilansu, jezeli obowigzek ich zaptaty wygast lub
zostat uregulowany.

VI. Zapasy

Zapasy wyceniane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Warto$¢ netto jest réznica miedzy ceng sprzedazy
dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosSci gospodarczej i kosztami niezbednymi do doprowa-
dzenia sprzedazy do skutku. Rozch6d zapaséw odbywa sie z zastosowaniem metody FIFO.
Wszystkie zapasy objete sg systematycznym przegladem w zakresie ich przydatnosci i wartosci
rynkowej. W przypadku stwierdzenia potrzeby aktualizacji ich wartosSci, dokonywany jest
odpis aktualizujgcy ich warto$¢ w odpowiedniej wysokosci.

VII.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sa w kosztach pierwotnie zafakturowanych,
pomniejszonych o odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Spotka dokonuje odpisdéw aktualizujgcych
warto$¢ wtedy, gdy istnieja obiektywne dowody pozwalajace stwierdzi¢, ze nie bedzie ona
w stanie Sciggna¢ petnej kwoty naleznos$ci wynikajacej z umowy. Odpis tworzony jest w wyso-
koSci roznicy pomiedzy warto$cig bilansowa nalezno$ci a warto$cig mozliwg do odzyskania.

VIII.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmowane s3 w bilansie wedtug warto$ci godziwe;j.
IX. Podatek dochodowy oraz podatek od towaréw i ustug:

a) biezacy podatek dochodowy

Zobowigzania i naleznoSci z tytutu biezacego podatku dochodowego za okres biezacy i okresy
poprzednie wycenia sie w wysoko$ci kwoty naleznej zaptaty na rzecz organéw podatkowych
z Zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie obowigzy-
waty na dzien bilansowy.

b) odroczony podatek dochodowy
Na potrzeby sprawozdania finansowego, rezerwy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego sa tworzone w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych
na dzien bilansowy miedzy wartoScig podatkowa aktywoéw i zobowigzan, a ich wartos$cig bilan-
sowg wykazang w sprawozdaniu. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu
do dodatnich réznic przejsciowych.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do ujemnych réznic
przejSciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze =zostanie osiggniety dochdéd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony, na dzien bilansowy wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan obwigzywac beda w okresie,
gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

c) podatek od towardw i ustug

Aktywa, przychody i koszty ujmowane sg po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow
i ustug, z wyjatkiem sytuacji, gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw
lub ustug nie jest mozliwy do odliczenia. W takich sytuacjach jest on ujmowany odpowiednio
jako czes¢ kosztow nabycia sktadnikow aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej. Kwota netto
podatku od towaréw i ustug mozliwa do uzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéow
podatkowych jest uymowana w bilansie jako cze$¢ nalezno$ci lub zobowigzan.

X. Przychody

Przychody rozpoznawane s3 w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa ujmowane po pomniejszeniu o podatek od towa-
réw i ustug oraz upusty i rabaty.

XI.  Koszty

Koszty ewidencjonowane sa w uktadzie rodzajowym. Koszty sprzedanych towaréw, produk-
tow i ustug obejmuja koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem lub nabyciem sprzeda-
nych towardéw i ustug.

5. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWA-
JACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA I WYNIKI OSIAG-
NIETE W KWARTALE

W III kwartale 2025 roku Spoétka nie prowadzita dziatalno$ci gospodarczej, wobec czego nie
odnotowata przychodéw ze sprzedazy. Osiagniety wynik netto w omawianym kwartale
wyniost -28 057,98 zt, a suma bilansowa na koniec III kwartatu br. wyniosta 1 661 363,14 zt. A
warto$¢ kapitatéw wiasnych wyniosta 1 635 113,16 zt.

Sytuacja finansowa i ptynnosciowa Spotki pozostaje stabilna, poniewaz Spétka nie posiada
zobowigzan diugoterminowych, krétkoterminowe wynosza 26 249,98 zi, a aktywa finansowe
wynosza 31 682,65 zt.
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Obecnie Spotka (dalej: Spotka Przejmujgca) znajduje sie w procesie przygotowania do
potaczenia ze spotkg SatRev S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: Spotka Przejmowana),
zgodnie z podpisanym w dniu 30 czerwca 2025 r. planem potaczenia (dalej: Plan Potgczenia).
Celem Spéiki jest przeprowadzenie procesu potaczenia Spétka Przejmowang, w trybie
okreSlonym w art. 492 § 1 pkt 1 ks.h, tj. przez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spétke Przejmujaca w zamian za wydanie dotychczasowym akcjonariuszom
Spo6iki Przejmowanej akcji Spotki Przejmujacej (Yaczenie sie przez przejecie; dalej: Potaczenie).
Plan Potaczenia aneksowano w dniu 24 pazdziernika 2025 r., majac na uwadze odnotowane
podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki Przejmowanej oraz konieczno$¢ aktualizacji
ustalen stron.

W oparciu o wycene rynkowg tgczacych sie Spétek oraz ustalenia negocjacyjne Zarzadow
Spétek, na skutek Potgczenia kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej zostanie podwyzszony z
kwoty 139.130,00 zt do kwoty 2.061.207,00 zt (stownie: dwa miliony sze$¢dziesiat jeden
tysiecy dwiescie siedem ztotych 00/100), tj. o kwote 1.922.077,00 zt (stownie: jeden milion
dziewiecset dwadzie$cia dwa tysigce siedemdziesigt siedem ztotych 00/100) w drodze emisji
19.220.770 (stownie: dziewietnascie miliondw dwiescie dwadzie$cia tysiecy siedemset
siedemdziesiat) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zi
(stownie: dziesie¢ groszy) kazda, o warto$ci emisyjnej 7,09 zt (stownie: siedem ztotych
09/100) kazda akcja, ktore zostang wydane akcjonariuszom Spo6tki Przejmowanej w zwigzku
z Potaczeniem (powyzej i dalej: Akcje Emisji Potaczeniowej).

Potaczenie Spotek nastgpi z dniem wpisania Potaczenia (dalej: Dzien Potaczenia), tj. dniem
wpisania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej do kwoty 2.061.207,00 zt
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez sad
wlasciwy wedtug siedziby Spétki Przejmujacej. Wpis ten zgodnie z trescig art. 493 § 2 k.s.h.
wywotuje skutek wykreslenia Sp6tki Przejmowanej z Krajowego Rejestru Sagdowego.

W wyniku Potaczenia, Spotka Przejmujaca - zgodnie z treScig art. 494 § 1 k.s.h. - wstgpi z Dniem
Potaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowanej. Stosownie do tresci art. 494
§ 4 k.s.h,, z Dniem Potaczenia akcjonariusze Spotki Przejmowanej stang sie akcjonariuszami
Spotki Przejmujacej, posiadajacymi Akcje Emisji Potaczeniowej (wg definicji ponizej). Na
podstawie art. 494 § 2 i 5 k.s.h. z Dniem Potaczenia na Spoétke Przejmujaca przejda takze
zezwolenia, koncesje oraz ulgi, ktére zostaty przyznane Spéice Przejmowanej, chyba ze ustawa
lub decyzja o udzieleniu zezwolenia, konces;ji lub ulgi stanowi inaczej.

W pierwszej fazie po dokonaniu Potagczenia, Spo6tka bedzie dziatata w jednym podmiocie pod
firma Sky VisionS.A., w ktérym bedzie prowadzona dziatalno$¢ zgodnie z przyjeta strategia.
Spétka Przejmujaca po Potaczeniu bedzie prowadzita dziatalno$¢ w branzy kosmicznej i satelit
okotoziemskich. Ze wzgledu na realizacje kolejnych projektow inwestycyjnych nie wyklucza
sie powstania grupy kapitalowej, w ktorej poszczegbélne podmioty beda prowadzity
poszczeg6lne rodzaje dziatalnos$ci gospodarczej.
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Oferta publiczna akcji serii E bedzie kierowana do wiecej niz 150 oséb fizycznych lub
prawnych, innych niz inwestorzy kwalifikowani, wobec czego wymagane bedzie sporzadzenie
prospektu emisyjnego w rozumieniu Rozporzadzenia prospektowego. Akcje Emisji
Potaczeniowej zostang przyznane akcjonariuszom Spétki Przejmowanej zgodnie z zasadami
opisanymi w Planie Potgczenia, a ponadto planowane jest wprowadzenie Akcji Emisji
Potaczeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu w ramach rynku akcji NewConnect.

Dla celéw Potaczenia, dokonano wyceny wartosci godziwej 100% kapitatow wtasnych i 1 akgcji
Spoétki Przejmujacej i Spétki Przejmowanej na dzien 1 maja 2025 roku. Podstawg ustalenia
stosunku wymiany udziatéw Spo6tki Przejmowanej na akcje Spo6tki Przejmujacej sa:

- w odniesieniu do Spétki Przejmujacej - warto$¢ ustalona w oparciu o wycene metodg analizy
kursu gietdowego (AKG) oraz metoda skorygowanych aktywoéw netto (SAN), sporzadzong
przez niezaleznego biegltego rewidenta Pana Macieja Czerwonke (numer uprawnien 11710),
dokonujgcego wyceny w ramach AVCS Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

- w odniesieniu do Spétki Przejmowanej - warto$¢ ustalona w oparciu o wycene metoda
zdyskontowanych przyszltych strumieni pienieznych (DCF), metoda mnoznikéw gietdowych,
analize historycznych transakcji sprzedazy akcji Spéiki, ostatnich rund emisji akcji Spétki oraz
informacji od potencjalnych inwestoréw, sporzadzong przez ww. biegtego rewidenta.

W oparciu o wskazane metody wycen, warto$¢ rynkowa Spotki Przejmujacej ustalono na
poziomie 6.420.928,79 zi, co daje wartos$¢ jednej akcji w wysokosci 4,62 zt. Warto$¢ nominalna
jednej akcji po Potaczeniu wynosi¢ bedzie 0,10 zt. Z kolei warto$¢ Spotki Przejmowanej na
potrzeby Potaczenia wynosi 136.246.345,00 zi.

W celu ustalenia stosunku parytetu przydziatu akcji Spotki Przejmujacej dla akcjonariuszy
Spétki Przejmowanej, w pierwszej kolejnosci obliczono warto$¢ rynkowa Spo6tki Przejmujace;j
oraz warto$¢ rynkowa Spotki Przejmowanej. Nastepnie, majac na uwadze ustalenia
negocjacyjne obu Spélek oraz to, ze akcjonariusze Spotki Przejmowanej powinni otrzymac
akcje Spotki Przejmujacej odpowiadajagce wartosci przejmowanego majatku Spotki
Przejmowanej, ustalono, ile akcji Spo6tki Przejmujacej odpowiada¢ bedzie warto$ci majatku
Spo61ki Przejmujace;.

Akcjonariusze Spétki Przejmowanej beda posiadali udziat w kapitale zaktadowym Spoétki po
Potaczeniu wynoszacy 93,25%. Kazdy z akcjonariuszy Spotki Przejmowanej w zamian za jedng
akcje w kapitale zaktadowym Spoétki Przejmowanej o warto$ci nominalnej 0,10 zt otrzyma w
ramach Potaczenia dwie Akcje Emisji Potaczeniowej, w taki sposéb, ze taczna liczba wydanych
akcjonariuszom Spotki Przejmowanej Akcji Emisji Potagczeniowej wynosi¢ bedzie 19.220.770
akcji. Z uwagi na specyfike procesu taczenia, przy ustalaniu wynikéw operacji matematycznych
dla potrzeb ustalenia parytetu stosuje sie powszechnie obowigzujace matematyczne zasady
zaokraglen. Akcjonariuszom Spotki Przejmowanej nie zostang przyznane doptaty w gotowce,
o ktérych mowa w art. 492 § 2 k.s.h.
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Istotne wydarzeniu po dniu bilansowym:

Podpisanie przez SatRev S.A. listu intencyjnego a nastepnie porozumienia w
przedmiocie ramowych warunkéw wspotpracy z JRH ASI S.A. w zakresie ORBITEO

W dniu 7 pazdziernika 2025 r. SatRev S.A. (z ktéra Spo6tka podpisata plan potaczenia) podpisata
z JRH ASI S.A. z siedzibg w Krakowie [dalej: JRH] list intencyjny, a nastepnie w dniu 27
pazdziernika 2025 r. podpisata porozumienie w przedmiocie ramowych warunkéw
wspoélpracy w sektorach defence oraz space/dual-use w ramach planowanego Kklastra
podmiotéw technologicznych, organizowanego pod nazwa "ORBITEO" [dalej: ORBITEO].

Ze wzgledu na organizacyjny etap realizacji Projektu ORBITEO, Strony zgodnie o$wiadczyty, ze
w kolejnych miesigcach planujg zawiera¢ umowy o charakterze kapitalowym oraz
operacyjnym, odnoszace sie do warunkéw ramowych okreslonych w Porozumieniu. Realizacja
przyjetych warunkéw ramowych powinna nastgpi¢ w okresie nie dtuzszym niz 12 miesiecy od
daty zawarcia Porozumienia, przy czym szczegétowe dziatania i harmonogram zostang
ustalone w odrebnych dokumentach lub porozumieniach wykonawczych zawieranych
pomiedzy Stronami.

Zarzad poinformowat, ze zgodnie z zatozeniami, Projekt ORBITEO bedzie realizowany w
strukturze odrebnej kapitatowej spotki akcyjnej, dziatajacej jako spétka holdingowa w formie
alternatywnej spétki inwestycyjnej (ASI), w ktérej JRH bedzie gtéwnym akcjonariuszem. Z
kolei ta spdtka bedzie posiada¢ nie mniej niz 10% kapitatu zaktadowego Satrev, co zostanie
zrealizowane w drodze przeniesienia akcji Satrev posiadanych przez JRH na rzecz tej spotki,
objecia akcji Satrev nowej emisji lub nabycia istniejacych akcji od dotychczasowych
akcjonariuszy. Ostateczny model nabycia akcji Satrev zostanie ustalony w pdzniejszym czasie,
przy czym posiadanie przez spotke powotang w ramach Projektu ORBITEO akcji Satrev,
stanowi element etapowy procesu integracji Satrev z Projektem ORBITEO, a jego realizacja
nastgpinie pdzniej niz w terminie kolejnych 12 miesiecy. Zgodnie z zatoZeniami, przedmiotowa
spotka powinna by¢ zalozona w terminie kolejnych 6 miesiecy, zawarcie umoéw na podstawie
ktoérych spétka ta bedzie posiadac¢ nie mniej niz 10% kapitatu zaktadowego Satrev w terminie
12 miesiecy, a pierwsze pozyskanie finansowania zewnetrznego dla tej spétki oraz spotek
portfelowych skupionych w Projekcie ORBITEO, w okresie pomiedzy 3 a 12 miesiecy.

Dziatalno$¢ przedmiotowej spotki bedzie skupia¢ sie na budowie wartosci spdtek
wchodzacych w sktad holdingu (tym Satrev), a jej gtdwne zadania obejmowac beda w
szczegoblnosci:

- pozyskiwanie kapitatu na rozwdj i finansowanie spétek portfelowych;

- wsparcie w rozwoju miedzynarodowym spoétek portfelowych;

- budowe marki ORBITEO oraz marek spoétek portfelowych;

- zapewnienie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych wykraczajacych poza indywidualne
mozliwosci spotek portfelowych;
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- organizacje rady naukowej oraz rady ekspertow, a takze zapewnienie transferu wiedzy w tym
zakresie;

- organizacje wspotpracy z os$rodkami akademickimi oraz jednostkami badawczo-
rozwojowymi [B+R];

- uruchomienie dedykowanego technologiom space, Al oraz deeptech inkubatora dla
projektow na wczesnym etapie rozwoju, wraz z zapewnieniem finansowania w tym zakresie;
- promocje spoétek portfelowych na wydarzeniach branzowych, konferencjach oraz targach;

- koordynacje dziatan operacyjnych i handlowych pomiedzy sp6tkami portfelowymi w celu
maksymalizacji efektu synergii i budowy wspdlnej oferty handlowej;

- zapewnienie wsparcia prawnego, administracyjnego oraz finansowego w powyzszych
obszarach, a takze w budowie konsorcjow spotek portfelowych podczas ubiegania sie o
zamoOwienia publiczne i komercyjne, zaré6wno na rynku krajowym, jak i miedzynarodowym.
Porozumienie ma charakter ramowy i nie stanowi zobowigzania do dokonania konkretnych
transakcji kapitatowych lub operacyjnych, ktére beda przedmiotem odrebnych porozumien
zawieranych pomiedzy Stronami na dalszym etapie wspotpracy. JednoczeSnie SatRev
poinformowata o zamiarze zmiany jej nazwy na "Sky Vision" i dotaczenia do ORBITEO pod
nowa nazwa.

Podpisanie aneksu do Planu Potaczenia z SatRev S.A.

W dniu 24 paZdziernika 2025 r. ECL S.A. (Sp6tka Przejmujaca) zawarta z SatRev S.A. (dalej:
Spoétka Przejmowana) aneks do Planu Potaczenia z dnia 30 czerwca 2025 r. Zawarcie Aneksu
byto konieczne w szczego6lnosci z uwagi na istotng zmiane po stronie Spotki Przejmowanej,
bowiem w dniu 26 sierpnia 2025 r. zarejestrowano podwyzszenie jej kapitatu zaktadowego do
wysokosci 961.038,50 zt.

Zmianie ulegly zatozenia Stron w zakresie akcji emisji potgczeniowej: kapitat zaktadowy Spotki
zostanie podwyzszony z kwoty 139.130,00 zt do kwoty 2.061.207,00 zi, tj. o kwote
1.922.077,00 zt w drodze emisji 19.220.770 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda, o wartoSci emisyjnej 7,09 zt kazda akcja, ktére zostana
wydane akcjonariuszom Spo6tki Przejmowanej w zwigzku z potaczeniem. Zmiany te nastgpity
po zweryfikowaniu i aktualizacji wycen wartosci godziwej 100% kapitaléw wtasnych i 1 akcji
Spoétki i Spotki Przejmowanej oraz parytetu wymiany akcji i sporzadzeniu aneksu do wycen
wartosci godziwe;j.

Uregulowano takze kwestie potencjalnego posiadania akcji wtasnych w wyniku potaczenia,
wskazujac na zamiar zbycia 75.000 akcji Spoétki Przejmowanej przed polaczeniem, co nie
wptynie w Zaden sposob na parytet wymiany wskazany w Planie Potaczenia.

6. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE INICJATYW NASTAWIONYCH
NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE
W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE]J DZIALALNOSCI

Emitent w okresie sprawozdawczym nie podejmowat inicjatyw nastawionych na innowa-
cyjno$¢ w przedsiebiorstwie.
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7. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku, a takze na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Emitent
nie zatrudniat pracownikow.

8. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] ORAZ WSKAZANIE PRZYCZYNY NIESPO-
RZADZANIA PRZEZ EMITENTA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINAN-
SOWEGO

Na dzien 30 wrze$nia 2025 roku ani na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie tworzy
grupy kapitatowe;j.

9. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA

Struktura akcjonariatu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie
nastepujgco:

STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

LICZBA % LICZBA %
AKCJONARIUSZ AKCJI AKCJI GLOSOW GLOSOW
January Ciszewski 506 943 36,44% 506 943 36,44%
Artur Gorski 120 000 8,63% 120 000 8,63%
Imperio ASI S.A. 100 000 7,19% 100 000 7,19%
Pozostali 664 357 47,75% 664 357 47,75%
Razem 1391 300 100 % 1391 300 100 %

Wykaz powyzszego akcjonariatu zostat przedstawiony w oparciu o otrzymane przez Spotke
zawiadomienia akcjonariuszy w trybie art. 69 ustawy o ofercie.

10. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad ECL S.A. o$wiadcza, Ze wedle jego posiadanej wiedzy skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 lipca 2025 r. do 30 wrzesSnia 2025 r. sporzadzone zostato zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci obowigzujagcymi w Polsce oraz odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta jak i jego wynik finansowy.

Krakow, dnia 13 listopada 2025 r.

Prezes Zarzadu
Lukasz Gorski
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