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List Zarzadu

Szanowni Panstwo, drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy,
Z przyjemnoscig przedstawiamy Panistwu raport podsumowujacy Il kwartat 2025 .

Pierwszym i najistotniejszym zdarzeniem minionego kwartatu byto wprowadzenie do sprzedazy w dniu
1 lipca 2025 r. i rozpoczecie dystrybucji produktéw do stylizacji paznokci pod markg "8belle". Portfolio
produktowe jest od tego momentu nieustannie rozszerzane i na dzien dzisiejszy posiadamy w ofercie
blisko 60 lakieréw hybrydowych (koloréw), 6 topdw, 3 bazy i 3 zele oraz ptyny i preparaty. Tak szybkie
zbudowanie szerokiej gamy produktowej nalezy uznac za duzy sukces i dobry prognostyk dla dalszego
rozwoju samej marki i naszej Spotki. W najblizszym czasie powinnismy réwniez wprowadzi¢ do
sprzedazy urzadzenia marki ,8belle”, co bardzo dobrze uzupetni naszg oferte.

W zakresie rozwoju sprzedazy, koncentrujemy sie przede wszystkim na pozyskiwaniu nowych
partneréw, hurtowni oraz dystrybutoréw. Pracujemy takze bardzo intensywnie nad rozwojem
dziatalnosci eksportowej i pozyskaniem pierwszych zamoéwien od zagranicznych dystrybutoréw. Mamy
nadzieje, ze jeszcze w tym roku uda nam sie zrealizowac pierwsze zamdwienia na produkty marki
,8belle” poza Polska.

W ramach realizacji naszej strategii rozwoju, w sierpniu br. podpisaliSmy list intencyjny z Instytutem
Inzynierii Materiatowe] Politechniki tédzkiej. Na jego podstawie zapoczatkowaliSmy wspétprace w
zakresie badan, rozwoju i wdrazania technologii opartych na grafenowych kropkach kwantowych (GQD
- graphene quantum dots) w formulacjach lakieréw do paznokci oraz innych wyrobéw kosmetycznych.

Z kolei w dniu 15 listopada 2025 r. wprowadzimy do sprzedazy nowy i innowacyjny produkt
kosmetyczny, ktéry od dawna zapowiadali$my - baze hybrydowa z grafenem ,,Baza hybrydowa Expert
Grafen Nude Base”. Wprowadzenie do oferty bazy hybrydowej z grafenem to efekt zakonczenia
wszystkich kluczowych etapdw przygotowan do wprowadzenia nowego produktu na rynek. Spoétka
opracowata i zatwierdzita finalng recepture bazy, uzyskata pozytywna opinie niezaleznego podmiotu
potwierdzajgcg bezpieczenstwo jej stosowania, a takze dokonata rejestracji produktu w unijnym
portalu notyfikacji kosmetykdéw (CPNP) - przedmiotowa rejestracja w CPNP jest niezbednym krokiem
przed rozpoczeciem sprzedazy na rynku europejskim.

Rozwijamy rdéwniez segment grafenowy i realizujemy kolejne dostawy naszych produktéw do
dotychczasowych klientéw oraz pracujemy nad pozyskaniem nowych odbiorcow. W sierpniu br.
podpisaliSmy porozumienie ze Spectrum Group sp. z 0.0. dotyczgce rozwigzania umowy handlowej
zawartej 9 lutego 2024 r. Umowa obejmowata produkcje filamentu z dodatkiem grafenu pod marka
Prografen oraz dzierzawe Spectrum Group sp. z 0.0. linii produkcyjnej wykorzystywanej do wytwarzania
produktu. W ten sposéb uzyskalismy wiekszg elastyczno$¢ w rozwijaniu wspétpracy z innymi
partnerami w sektorze produkcji filamentéw do druku 3D.

Nasze wyniki finansowe za lll kwartat 2025 r. nie odzwierciedlajg jeszcze petnego potencjatu Spétki,
jednakze potwierdzajg bardzo pozytywny trend, ktéry jest widoczny od kilku kwartatéw. Dazymy
obecnie do jak najszybszego zbudowania strumieni przychodowych, ktére pozwolg nam osiggngé
rentownos$¢ operacyjna.

Dziekujemy za okazane nam zaufanie i zapraszamy do lektury raportu okresowego za Ill kwartat 2025 .
oraz $ledzenia publikowanych przez nas komunikatéw i raportéw biezgcych.

Z wyrazami szacunku,
Artur Gorski — Prezes Zarzadu
Sylwia Gotebiewska — Wiceprezes Zarzadu
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I. Informacje ogdlne

1. Dane Spdétki

Highlander Enterprise Spoétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (poprzednia nazwa Advanced Graphene
Products Spotka Akcyjna z siedzibg w Zielonej Gorze; dalej: ,Spdtka”), zostata utworzona w dniu 10
sierpnia 2012 r., na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego w Zielonej Gérze VIII Wydziat
Gospodarczy KRS, ktéry wpisat Spétke do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000878626.

Adres: Polska, 30-526 Krakdw, ul. Czyzowka 16

Forma prawna jednostki: Spétka akcyjna

Panstwo rejestracji: Polska

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej: Polska
Numer statystyczny REGON: 081062890

Numer Identyfikacji podatkowej: 9291847897

2. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 28 ust. 1 i 2 Statutu, Zarzad moze liczyé od jednego do czterech cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg. Zarzad wybierany jest na piecioletnig kadencje.

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Zarzgdu Spétki. Wobec powyzszego, na dzien 30
wrzes$nia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, w sktad Zarzagdu wchodza:

e Artur Gorski — Prezes Zarzadu
¢ Sylwia Gotebiewska — Wiceprezes Zarzadu

Zgodnie z § 18 ust. 1 Statutu, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, w tym Przewodniczgcego,
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierani sg
na trzyletnia, wspdlng kadencje.

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki. Wobec powyzszego, na
dziert 30 wrzesénia 2025 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, w sktad Rady Nadzorczej
wchodza:

¢ Michat Wiezik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

¢ Natalia Pijecka — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Natalia Zamojska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Emilia Sledziona — Cztonek Rady Nadzorczej

e Robert Skolimowski — Cztonek Rady Nadzorczej

3. Struktura kapitatu zaktadowego

tgczna warto$¢ nominalna akcji wynosi 9 362 550 zt (dziewie¢ milionow trzysta sze$édziesigt dwa
tysigce pieéset piecdziesigt ztotych).

Akcje serii A, B, Ci D stanowig 100% akcji w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawniajg do 100% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii A, B, Ci D sg akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt (jeden ztoty) kazda.
Akcje serii A, B, Ci D sg réwne w prawie do dywidendy.

W Il kwartale 2025 r. nie nastgpity zmiany w strukturze kapitatu zaktadowego.
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Spétka jest spétka publiczng, ktdrej akcje s3 notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Pierwsze
notowanie akcji Spoétki na rynku NewConnect odbyto sie 29 listopada 2021 r. Do obrotu trafito
4994 000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Dnia 19 lipca 2024 r. uchwatg nr 940/2024, Zarzad
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu
obrotu na rynek NewConnect 4 368 550 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki, o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Seria akgji Liczba akgji zaktadowym (%) Liczba gtosow liczbie gfs\fgxl(;a)
A 4088 750 43,67% 4 088 750 43,67%
B 87 500 0,93% 87 500 0,93%
C 817 750 8,73% 817 750 8,73%
D 4 368 550 46,66% 4 368 550 46,66%
Razem 9362 550 100,00% 9362 550 100,00%

4. Znaczacy Akcjonariusze

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, do Spétki nie wptynety
zadne zawiadomienia w trybie art. 69 ustawy o ofercie, w sprawie zmian udziatéw w gtosach na walnym
zgromadzeniu Spoéfki.

Struktura akcjonariatu Spotki, z wyszczegdlnieniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw
na walnym zgromadzeniu, wg stanu na dzien publikacji raportu, tj. 13 listopada 2025 . jest nastepujgca:

Udziat w kapitale Udziat w ogoine]

Akcjonariusz Liczba akcji zaktadowym (%) Liczba gtoséow liczbie gf\(l)vs;xv(;)a)
Sylwia Gotebiewska 2346775 25,07% 2346775 25,07%
Artur Gorski 2346775 25,07% 2346775 25,07%
Pozostali (free float) 4 669 000 49,86% 4 669 000 49,86%
Razem 9362 550 100,00% 9362 550 100,00%

5. Informacja dotyczaca liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty

Na dzient 30 wrzesnia 2025 r. Spétka nie zatrudniata nikogo w oparciu o umowe o prace. Wspétpraca
prowadzona byta na zasadzie umoéw cywilnoprawnych, w ramach ktérych na 30 wrzesnia 2025 r. Spotka
wspotpracowata z 3 osobami.

6. Grupa kapitatowa

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. Spotka nie tworzyta grupy kapitatowej, w zwigzku z powyzszym nie
sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Stanowisko na temat opublikowanych prognoz finansowych Spoétki oraz stopien ich realizacji

Spétka nie przedstawiata prognoz wynikéw finansowych na 2025 r.
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IRy

Dane finansowe

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartosc firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i
wodne;j

urzadzenia techniczne i maszyny

srodki transportu

inne Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Raport za lll kwartat 2025 r.

Stan na dzien
30.09.2025

3093 425,69
2783 146,95
2774 146,95

9 000,00

310 278,74
310 278,74

233 128,80
77 149,94

Stan na dzien
30.09.2024

4785 667,32

4284 379,94
4284 379,94

501 287,38
498 567,87

378 758,50
119 809,37

2719,51
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

inne

dochodzone na drodze sadowe;j
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krotkoterminowe

Raport za lll kwartat 2025 r.

795 238,91
548 942,83
391429,31

136 144,34
21 369,18

165 692,87

165 692,87
32782,18
32782,18

117 848,20

15 062,49

71 285,80
71 285,80

71 285,80
71 285,80

909 010,64
359 862,50
247 039,02

112 823,48

77 884,39

77 884,39
67 284,22
67 284,22

6 674,97

3 925,20

455 025,21
455 025,21

455 025,21
455 025,21
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Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udziaty (akcje) wtasne

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat (fundusz) wtasny
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki

na udziaty (akcje) wtasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne
dtugoterminowa

krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

dtugoterminowe

krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

zobowigzania wekslowe

inne

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
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9317,41

3 888 664,60

Stan na dzien
30.09.2025

960 559,69
9362 550,00
7 560 453,74

7 560 453,74

-15109 712,02
-852 732,03

2928 104,91
91775,76

6 974,82

6 974,82
84 800,94

84 800,94

723 081,30

16 238,54

5694 677,96

Stan na dzien
30.09.2024
1912 430,82

9362 550,00
7560453,74

7560 453,74

-13 285 382,93
-1725 189,99

3782247,14
215 585,98

30 828,27

30 828,27
184 757,71

184 757,71
156 241,42

156 241,42

156 241,42

228 376,53



z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe

723 081,30
425 000,00

156 086,73

106 351,85
106 351,85

17 168,46

18 474,26

2113 247,85

2113 247,85
1055 535,36

krotkoterminowe 1057 712,49
Pasywa razem 3 888 664,60
01.01.2025- 01.07.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024

:::‘x:::g::ltxz; sts::?dazy ' 234 692,34 143360,44 180 756,52
od jednostek powigzanych

E:Z‘écuhlggzv”etto ze sprzedazy 229 353,06 108 649,88 121 296,75
Zmiana stanu produktéow

(zwiekszenie-wartos¢ dodatnia, -89 088,82 -20960,17 -47 423,46
zmniejszenie-wartos$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktéw na

wtasne potrzeby jednostki

g\zﬂ‘l’::‘ﬁ‘l’ oo g\‘:{rmdazy 94 428,10 55670,73 106 883,23
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 1920612,33 649 234,99 2607 234,30
Amortyzacja 1277 554,61 422 080,54 1459 154,13
Zuzycie materiatéw i energii 72 113,75 34 636,91 131 253,88
Ustugi obce 314 865,56 100 942,89 460 952,59
Podatki i optaty, w tym: 11 884,91 262,00 25 624,00
podatek akcyzowy

Wynagrodzenia 209 656,67 76 446,59 446 787,53

Raport za lll kwartat 2025 r.

228 376,53

124 601,44
70 319,62
70 319,62

17 536,72

15312,18
606,57

3182043,21

3182043,21
2113 247,85
1068 795,36
5694 677,96

01.07.2024-
30.09.2024

40 559,98

63 559,84

-40 221,00

17 221,14

668 332,95
427 296,34
22 935,27
115 041,54
12 656,00

75531,76
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Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia, w tym:
emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardw i
materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w
tym:

od jednostek powigzanych, w tym:

w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

od jednostek pozostatych, w tym:

w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

dla jednostek powigzanych
Strata z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywow
finansowych

Inne

Zysk (strata) brutto (F+G-H)
Podatek dochodowy

Raport za lll kwartat 2025 r.

10 756,87

11 617,42
12 162,54

-1 685 919,99
1011572,71

1011572,71
145 623,38

145 623,38

-819 970,66

32761,37
28 188,35

4573,02
-852 732,03

7 508,97

1815,51
5541,58

-505 874,55
405 346,21

405 346,21
142 902,82

142 902,82

-243 431,16

11 108,75
8 549,82

2 558,93
-254 539,91

53 916,98

23720,41
29 545,19

-2 426 477,78
1003 778,94

1003 778,94
264 042,83

141 323,70

122 719,13
-1686 741,67

1103,06

835,50

267,56
39 551,38
38 749,40

801,98
-1725 189,99

7 098,26

3128,29
7773,78

-627 772,97
297 122,00

4153,43

292 968,57
13 446,02

13 446,02
-344 096,99

282,53

282,53
10 688,59
10 688,59

-354 503,05



Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty)

L Zysk (strata) netto (I - J - K) -852 732,03 -254 539,91 -1725 189,99 -354 503,05

01.01.2025- 01.07.2025- 01.01.2024- 01.07.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjne;j
Zysk (strata) netto -852 732,03 -254539,91  -1725 189,99 -354 503,05
Il Korekty razem 199 202,83 67 952,85 891 394,12 106 160,72
1 Amortyzacja 1277 554,61 422 080,54 1459 154,13 427 296,34
Zyski (straty) z tytutu rdznic
kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

534,42 -282,53
28 188,35 8 549,82 38 749,40 10 688,59

141 323,70 -4153,43

Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw -260 088,41 -125 226,02 150 887,97 53 631,77
7 Zmiana stanu naleznosci -123 575,19 -1 875,22 62 552,29 -43 630,45

Zmiana stanu zobowigzan
8 krotkoterminowych, z wyjatkiem 79 895,14 23 987,35 -86 970,04 -62 898,41
pozyczek i kredytow

g  Zmianastanu rozliczen -800791,67  -259563,62  -864500,57  -264 23456
miedzyokresowych

10 Inne korekty -1 980,00 -10 337,18 -10 256,60

Przeptywy pieniezne netto z

. dziatalnosci operacyjnej (I+/-1)

-653 529,20 -186 587,06 -833 795,87 -248 342,33

Przeptywy srodkow pienieznych z

dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy 201 321,38 15 439,02
Zbycie wartosci niematerialnych i

1 prawnych oraz rzeczowych aktywow 201 321,38 15 439,02
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

oraz wartosci niematerialne i prawne

3 Z aktywow finansowych, w tym:

a w jednostkach powigzanych

b w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

spfata udzielonych pozyczek

dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywodw finansowych

4 Inne wptywy inwestycyjne

I Wydatki 11 893,50 1571,42

Nabycie wartosci niematerialnych i
1 prawnych oraz rzeczowych aktywow 11 893,50 1571,42
trwatych
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Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywéw finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatow
(emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-I1)
Przeptywy pieniezne netto razem
(A.11+/-B.111+/-C.11)

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw
pienieznych, w tym:

zmiana stanu Srodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu
(F+/-D), w tym:

0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Raport za lll kwartat 2025 r.

-11 893,50

425 000,00

425 000,00

125 444,22

97 255,87

28 188,35

299 555,78

-365 866,92

-365 866,92

-4,59
437 152,72

71 285,80

225 000,00

225 000,00

53 617,44

45 067,62

8 549,82

171 382,56

-15 204,50

-15 204,50

-4,59
86 490,30

71 285,80

199 749,96

64 492,84

64 492,84
252 779,16

103 370,22

110 125,12

38 749,40
534,42

-188 286,32

-822 332,23

-822 332,23

-64,19
1277 357,44

455 025,21

15 439,02

282,53

282,53
38 126,63

27 438,04

10 688,59

-37 844,10

-270 747,41

-270 747,41

-64,19
725 772,62

455 025,21
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1.1.

a)

b)

1.2.

b)

2.2,

3.1

b)

3.2.

4.1.

b)

4.2.

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO)

zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

korekty bteddw

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO), po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

zwiekszenie (z tytutu)

wydania udziatow (emisji akcji)
emisja akcji serii D

zmniejszenie (z tytutu)

umorzenia udziatow (akcji)
Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczatek okresu

2.1.Zmiany kapitatu (funduszu)
zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

podziatu zysku (ustawowo)
podziatu zysku (ponad wymagana
ustawowo minimalng wartos¢)
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu) z
aktualizacji wyceny

zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

zbycia srodkéw trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow
(funduszy) rezerwowych
zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu
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01.01.2025-
30.09.2025

1815 271,72

-1 980,00

1813 291,72

9362 550,00

9362 550,00

7 560453,74

7 560 453,74

01.07.2025-
30.09.2025

1215 099,60

1215 099,60

9362 550,00

9362 550,00

7560 453,74

7560 453,74

01.01.2024-
30.09.2024

3647 957,99

-10337,18

3637 620,81

9362 550,00

9362 550,00

7560 453,74

7560 453,74

01.07.2024-
30.09.2024

2 277 190,47

-10 256,60

2 266 933,87

9362 550,00

9362 550,00

7560 453,74

7560 453,74
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Zysk (strata) z lat ubiegtych na

5. -15107 732,02 -15707904,14 -13275045,75 -14645 813,27
poczatek okresu
51 Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu
zmiany przyjetych zasad (polityki)
i rachunkowosci
- korekty bteddw
5.9 Zysk z lat ubiegtych na poczatek
" okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b)  zmniejszenie (z tytutu)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. zf(rf::‘uz lat ubiegtych na poczatek 15107 732,02 15707 904,14 1327504575 14 645 813,27
zmiany przyjetych zasad (polityki)
i rachunkowosci
- korekty bteddéw 1 980,00 10 337,18 10 256,60
5.5, Stratazlatubieglych na poczatek 15109712,02 15707 904,14 13285382,93 14 656 069,87
okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
przeniesienia straty z lat ubiegtych do
i pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
Strata z lat ubiegtych na koniec
5.6. okresu 15109 712,02 15707 904,14 13 285382,93 14656 069,87
5.7. iﬁzs(ztrata) zlatubleglych nakoniec 1o 71200 -15707904,14 -13285382,93 -14 656 069,87
6. Wynik netto -852 732,03 -254 539,91 -1725 189,99 -354 503,05
a)  zysk netto
b) strata netto 852 732,03 254 539,91 1725 189,99 354 503,05
c) odpisy z zysku
y,  Kapitat (fundusz) wiasny na koniec 960559,69  960559,69 1912430,82 1912 430,82
okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wtasny, po
lll.  uwzglednieniu proponowanego 960 559,69 960 559,69 1912 430,82 1912 430,82

podziatu zysku (pokrycia straty)

Komentarz Zarzadu na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajgcych
na dziatalnos$¢ Spotki, jej sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w IlI

kwartale 2025 roku

W trzecim kwartale 2025 roku Spétka koncentrowata sie na realizacji strategii rozwoju na lata 2025—-
2028, przyjetej uchwatg Zarzadu dnia 14 kwietnia 2025 roku. Strategia zaktada koncentracje na trzech
kluczowych segmentach dziatalnosci: kosmetycznym, odziezy z ochrong UV oraz wykorzystaniu
potencjatu grafenu poprzez komercjalizacje wybranych technologii i posiadanych patentéw, a takze
identyfikacje i rozwijanie synergii grafenu w obszarze kosmetykéw. Celem nadrzednym tej strategii jest
budowanie wartosci Spotki dla akcjonariuszy poprzez osiggniecie efektéw operacyjnych i kosztowych
wynikajgcych z integracji dziatalnosci produktowej, technologicznej i sprzedazowej.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami, Spotka rozwija portfolio wtasnych marek produktowych, w tym
»8belle”, dedykowang profesjonalnemu segmentowi kosmetycznemu oraz ,Brown as Berries”,
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obejmujacg kosmetyki do pielegnacji dtoni oraz innowacyjng odziez z filtrem ochronnym UV. Strategia
przewiduje rowniez komercjalizacje posiadanych technologii grafenowych, dalszy rozwéj portfela
patentdw oraz poszukiwanie zastosowan grafenu w nowych produktach, zwfaszcza w branzy
kosmetyczne;j.

Trzeci kwartat 2025 roku byt dla Spétki okresem intensywnych dziatan w segmencie kosmetycznym. Z
dniem 1 lipca 2025 roku rozpoczeta zostata sprzedaz produktéw z linii ,8belle”, obejmujgcej lakiery
hybrydowe, bazy oraz produkty do pielegnacji dtoni i paznokci. Dystrybucja prowadzona jest za
posrednictwem stworzonej do tego celu platformy e-commerce typu B2B pod adresem
www.8belle.com, dedykowanej odbiorcom profesjonalnym. W analizowanym okresie, Spétka
kontynuowata rozwdj oferty produktowej, wprowadzajgc kolejne pozycje, takie jak topy, zele, preparaty
i ptyny do stylizacji paznokci. Obecnie portfolio obejmuje blisko 60 lakieréw hybrydowych (koloréw), 6
topow, 3 bazy, 3 zele oraz szereg ptynéw i preparatéw do pielegnacji. Celem Zarzadu jest konsekwentne
budowanie marki,8belle” jako rozpoznawalnego producenta kosmetykéw profesjonalnych oferujgcych
innowacyjne rozwigzania oparte na grafenie.

W kwartale sprawozdawczym Spoétka koncentrowata sie rowniez na pozyskiwaniu kolejnych partneréw
handlowych, w tym dystrybutoréw i hurtowni kosmetycznych, w celu rozszerzenia sieci sprzedazy na
kolejne regiony Polski. Rownolegle prowadzone byly rozmowy z potencjalnymi kontrahentami
zagranicznymi, stanowigce wstep do planowane] ekspansji eksportowej.

W obszarze marki ,Brown as Berries”, do ktérej prawa zostaty nabyte w marcu 2025 roku,
kontynuowano prace zwigzane z uruchomieniem produkcji oraz przygotowaniem kanatéow
dystrybucyjnych. W ramach tej marki, Spétka planuje wprowadzenie innowacyjnej linii kosmetykow do
pielegnacji dtoni — ,Brown as Berries Care” — obejmujgcej kremy i serum o unikalnej formule
wzbogaconej o aktywne skfadniki, wspierajgce procesy regeneracyjne i ochronne skéry. Réwnolegle
trwajg przygotowania do wprowadzenia na rynek kostiuméw kapielowych wykonanych z
opatentowanego materiatu przepuszczajgcego promienie stoneczne, przy jednoczesnym zapewnieniu
ochrony skéry dzieki zintegrowanemu filtrowi SPF 35. Dystrybucja prowadzona bedzie zaréwno poprzez
wiasny sklep internetowy, jak i zewnetrzne platformy e-commerce. Po pozytywnej walidacji rynkowej,
planowane jest rozszerzenie oferty o kolejne linie produktowe, w tym modele dla dzieci oraz odziez
przeznaczong dla osdb aktywnie spedzajgcych czas na swiezym powietrzu.

W zakresie wykorzystania grafenu, Spdtka kontynuowata wspoétprace z partnerami przemystowymi z
branz motoryzacyjnej, przemystowej i technologii druku 3D, jednoczesnie prowadzac dziatania
zmierzajgce do pozyskania nowych odbiorcédw. Do istotnych wydarzen w segmencie grafenowym w
trzecim kwartale 2025 roku nalezy rozwigzanie umowy o wspotpracy handlowej ze Spectrum Group sp.
z 0.0. Zawarte porozumienie zakoriczyto wzajemne zobowigzania stron w zakresie wytgcznosci na
dostarczanie Spectrum Group grafenu lub przedmieszek z grafenem do produkcji filamentu, co w
konsekwencji umozliwia Spétce oferowanie tych produktéw innym podmiotom rynkowym.

W kwartale sprawozdawczym rozwijano rowniez prace nad wdrozeniem grafenu w produktach
kosmetycznych, czego efektem jest opracowanie innowacyjnej bazy hybrydowej z dodatkiem grafenu,
ktéra zostanie wprowadzona do sprzedazy w dniul5 listopada 2025 roku pod nazwg ,8belle Expert
Grafen Nude Base”. Produkt ten stanowi przyktad praktycznej synergii miedzy dziatalnoscia
kosmetyczng, a technologiczng i podkresla unikalny charakter oferty Spoéfki.

Ponadto, w dniu 27 sierpnia 2025 r. Spétka podpisata list intencyjny z Instytutem Inzynierii Materiatowej
Politechniki todzkiej, ktéry otwiera mozliwosé wspdtpracy w zakresie badan, rozwoju i wdrazania
technologii opartych na grafenowych kropkach kwantowych (GQD - graphene quantum dots) w
formulacjach lakieréw do paznokci oraz innych wyrobdw kosmetycznych. Wspoétpraca obejmuje w
szczegdblnosci:

— konsultacje naukowo-techniczne dotyczgce witasciwosci grafenowych kropek kwantowych i

mozliwosci ich zastosowania w produktach kosmetycznych,
— opracowanie i optymalizacje receptur lakieréw zawierajgcych GQD,
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— badania kompatybilnosci, stabilnosci oraz bezpieczenstwa proponowanych formulacji,
— testowanie prototypdw i wspodtprace przy certyfikacji produktow koricowych,
— mozliwos¢ wspélnych publikacji i realizacji projektéw badawczo-rozwojowych.

Zarzad podtrzymuje przekonanie, ze konsekwentna realizacja przyjetej strategii na lata 2025-2028,
umozliwi osiggniecie efektéw synergii pomiedzy poszczegdlnymi segmentami dziatalnosci oraz zapewni
trwaty wzrost wartosci Spétki dla jej akcjonariuszy.

IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje okres 9 miesiecy zakoriczonych dnia 30
wrzesnia 2025 roku, wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2024 roku.

Format i podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku (Dz.U.2023.0.120, UoR). Rachunek zyskow i strat sporzadzany zostat w wersji
poréwnawczej. Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Jednostka stosujgc art. 4 ust 4. UoR (zasada istotnosci) do s$rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych Spaétka zalicza te z nich, ktérych wartosé poczatkowgq przekracza 10 000 PLN
(dziesie¢ tysiecy PLN). Srodki trwafe oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen
nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.
Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Z
przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate
wartosci Srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis
aktualizujacy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny,
dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawych, réwnowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego
odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego skfadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio
do pozostatych przychoddéw operacyjnych. Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Ustala sie
podstawowe wysokosci stawek amortyzacyjnych dla wszystkich grup srodkéw trwatych (za wyjatkiem
gruntéw) na poziomie stawek zamieszczonych w zatgczniku do Ustawy o podatku dochodowym o ile
nie odbiegajg one w sposdb znaczacy od ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci dla danego
srodka trwatego oraz sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych

Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.

Inwestycje dtugoterminowe

Dfugoterminowe inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w
cenie nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe. Dtugoterminowe aktywa
finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie
od tego, ktdéra z nich jest nizsza albo wedtug skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika
aktywow zostat okreslony termin wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek, w inny sposdb okreslonej wartosci godziwe;j.
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Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce). Wartos$¢ naleznosci podlega
aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego.

Aktywa pieniezne

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i
dewiz. Do aktywow pienieznych zaliczane s3 takze naliczone odsetki od aktywdw finansowych. Aktywa
finansowe ptfatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zatozenia (lokaty) zaliczane sg do $rodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywéw sSrodkéw
pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. W ramach czynnych rozliczeh miedzyokresowych
kosztow Spotka wykazuje koszty prowadzonych prac rozwojowych w podziale na poszczegdlne projekty,
ktdére jeszcze nie zostaty zakonczone.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady na kapitat podstawowy ujmowane sg jako nalezne
wkfady na poczet kapitatu. Kapitat podstawowy wynikajacy z jego podwyzszenia uchwalony, lecz jeszcze
niewpisany w rejestrze sgdowym prezentowany jest jako kapitat rezerwowy.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy

tworzone sg na:

1. pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienistwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w
sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w
tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdw toczgcego sie
postepowania sgdowego,

2. przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséow
jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a
plany restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowaé wartos¢ tych przysztych
zobowigzan.

Zobowigzania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentéw pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie
pozniej, niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokoSci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej. Zobowigzania inne
niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Uznawanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie sprzedazy wyrobow gotowych lub wykonania ustugi.
Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po
uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

Otrzymane dotacje ujmuje sie jako pozostate przychody operacyjne lub rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw w zaleznosci czy otrzymana dotacja jest dotacjg do kosztdw Spétki czy tez dotacjg do
Srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (w tym prac rozwojowych).

Zmiany zasad rachunkowosci
W omawianym okresie Spotka nie zmieniata przyjetych zasad rachunkowosci.
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