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1. PODSTAWOWE INFORMACIE

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, wedtug dziatow Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD-58.21.Z),
jest ,dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych”. Niniejsza klasa obejmuje dziatalnos$¢ zwigzang z
analiza, projektowaniem i programowaniem systeméw gotowych do uzycia. Dodatkowo Spdtka prowadzi
dziatalnos¢ wspierajaca edukacje, dystrybucje filméw oraz sprzedaz towardw obejmujacych gry dla wszystkich
platform, zabawki i gadzety, zaréwno w kraju, jak i zagranica.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Forever Entertainment S.A. jest produkcja i wydawanie gier w formie
elektronicznej i fizycznej na rézne platformy sprzetowe ze szczegdlnym uwzglednieniem platformy Nintendo
Switch.

Aktualnie gtéwnymi obszarami dziatalnosci Spotki jest produkcja oraz wydawanie gier typu remake oraz
Swiadczenie ustug produkcji gier w modelu ,work for hire”.

Spotka, przy produkcji gier typu remake wspdtpracuje z nastepujacymi zespotami developerskimi: MegaPixel
Studio S.A., Storm Trident S.A., a takze TA Publishing S.A. i High Ball EURL (obie spotki z siedzibg we Francji). Poza
wymienionymi wyzej gtdwnymi obszarami dziatalnosci, Spotka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjng oraz
wydawniczg wtasnych i pozyskanych gier od studiéw developerskich na podstawie umoéw inwestycyjnych czy
wydawniczych. Forever Entertainment S.A. oferuje peten wachlarz wydawniczy na wszystkie platformy do
dystrybucji gier w formie elektronicznej, a takze w formie fizycznej (pudetkowej) na wszystkie gtéwne rynki

Swiata.

2. DZIAYALNOSC PRODUKCYJNA

Dziatalno$¢ produkcyjna Spétki w omawianym okresie opierata sie na trzech gtéwnych filarach: swiadczeniu ustug
produkgcji gier na zlecenie w modelu ,,work for hire”, produkcji remake'éw oraz publishingu.

Wykonanie Donkey Kong Country Returns HD zaowocowato otrzymaniem kolejnych zlecen do realizacji w
modelu "work for hire" i w konsekwencji zawarcia umowy z jednym z wiodgcych $wiatowych wydawcéw na
wykonanie prototypu gry opisanym w raporcie biezagcym ESPI 15/2025, co pozwolito Spotce na strategiczne
zwiekszenie zaangazowania w tym modelu w odpowiedzi na wymagajgce otoczenie rynkowe w segmencie
wydawnictwa gier. Model ,work for hire”, ktérego udziat w strukturze przychoddw systematycznie rosnie,
zapewnia Spotce stabilne i przewidywalne przychody oraz dodatnie przeptywy finansowe, minimalizujgc ryzyko
biznesowe. W raportowanym okresie, tj. w trzecim kwartale 2025 roku, Spétka z powodzeniem kontynuowata
realizacje prac w ramach tego segmentu i spodziewa sie utrzymania tej tendencji w kolejnych
kwartatach. Zgodnie z obowigzujgcymi na rynku standardami umowy na produkcje gier w modelu ,,work for hire”
moga zawiera¢ dodatkowe wynagrodzenia ustalane jako udziat w sprzedazy gier, po spetnieniu okreslonych w
nich warunkéw.

Jednoczesnie Spoétka nie rezygnuje z dziatalnosci w obszarze produkcji i wydawania gier, w tym remake’dw, czego
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dowodem byty tegoroczne premiery gier Front Mission 3: Remake (dnia 26.06.2025) na platformie Nintendo
Switch oraz THE HOUSE OF THE DEAD 2: Remake (dnia 07.08.2025 na platformie Nintendo Switch i PC (Steam i
GOG) oraz 24.10.2025 r. na platformach PlayStation 4, PlayStation 5, Xbox One i Xbox Series S|X). Ten segment
dziafalnosci stanowi istotny element dywersyfikacji biznesu. Model wydawniczy Emitenta, oparty na publikacji
wiekszej liczby mniejszych i Srednich tytutdw zamiast koncentracji na pojedynczych, wysokobudzetowych
produkcjach, dodatkowo zabezpiecza stabilnos¢ finansowg Spétki. Dzieki takiemu podejsciu ewentualne
niepowodzenie komercyjne pojedynczego tytutu ma ograniczony wptyw na stabilnosé finansowa Emitenta.

W ramach biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spétka nieustannie pracuje nad utrzymaniem jakosci wydanych juz
gier poprzez przygotowywanie i publikacje aktualizacji (tzw. patchy). Prowadzone s3 takze aktywne dziatania w
kierunku pozyskiwania nowych nowych IP oraz nowych projektéw wydawniczych, przy czym Emitent zaktada, ze

ich finansowanie bedzie realizowane gtéwnie przy udziale partneréw zewnetrznych.

Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: al. Zwyciestwa 96/98, 81-451 Gdynia
Telefon: (+48) 58 728 23 43
Fax: (+48) 58 712 62 59
Adres poczty elektronicznej: office@forever-entertainment.com
Adres strony internetowej: www.forever-entertainment.com
NIP: 5833112205
REGON: 221122120
KRS: 0000365951

3. PLAN PREMIER

Ponizej przedstawiono tabele zawierajgce aktualny plan wydawniczy gier, ktéry ma charakter orientacyjny i moze
ulec zmianie. Poszczegdlne terminy wydania gier sg ustalane po analizie sytuacji rynkowej. W ponizszych

zestawieniach pogrubiono wszystkie tytuty, ktére w opinii Zarzgdu majg duzy potencjat sprzedazowy.

Planowane premiery gier (elektroniczne) wydawanych przez Emitenta

produkcja remake’u

1.  FRONT MISSION 1% Remake iOS, Android
gry, wydawca

2026
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2 Thief Simulator 2 Nintendo Switch porting, wydawca 2025
3. Uboat Nintendo Switch porting, wydawca 2026
4, Casette Boy Nintendo Switch porting, wydawca | kw 2026
5. Haunted Memories: The PC koprodukcja gry, 2026
Return wydawca
. . Xbox One/Xbox .
6. Fiz and The Rainbow Planet Series S/X, PS4, PS5 porting, wydawca 2026
7. Ski Jumping World Cup PC wydawca IV kw 2025

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie

Tytut (pogrubiony): duzy potencjat sprzedazowy tytutu w opinii Zarzadu Emitenta.

Platformy i planowane tytuly gier bez podanej daty premiery (elektroniczne)

1. House Flipper City b/d - - - - -
2. The Mansion b/d = = = - -
3. lesabel Remake b/d - - - - -
4. Tiara Deceiving Crown b/d - - = - -

b/d - brak daty premiery
Tytut (pogrubiony): duzy potencjat sprzedazowy tytutu w opinii Zarzadu Spofki.

Tytutly gier bez podanych dat premier i bez podanych platform:

- Panzer Dragoon Zwei: Remake.
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4. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Wyszczegdlnienie

A. Aktywa trwate

. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1. Srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
lIl. Naleznosci diugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
3. 0d pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialnei prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
II. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznos$ci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
lll. Inwestycje krétkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
1.1 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
1.2 Inne krotkoterminowe aktywa finansowe
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udzialy (akcje) wiasne
AKTYWA RAZEM

Na dzier 30.09.2025r. Na dzieri 30.09.2024 r.

(w zt)

32201 020,06
5966 621,68
4474 068,94
1484 974,59

7 578,15
0,00

239 962,33
239 962,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10 996 090,86
0,00

0,00

10 996 090,86
0,00

14998 345,19
559 870,55
14 438 474,64
17 988 547,42
4018 793,34
0,00

564 044,81
3039 062,86
0,00

415 685,67
5551 560,60
0,00

398 497,87

5153062,73
5323 312,07
5323312,07
2151932,19
3171379,88
0,00

3094 881,41
0,00

0,00

50 189 567,48

(w zt)

38461 079,39
2 896 454,75
1233 260,05
1645512,38

17 682,32
0,00
39 803,68
39 803,68
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

19 942 396,28
0,00

0,00

19942 396,28
0,00

15582 424,68
99 416,12
15483 008,56
17 496 825,16
4 060 237,86
0,00

455 178,46
3200 831,86
0,00

404 227,54
3566 551,86
24 558,45

148 297,77

3393 695,64
5986 204,25
5986 204,25
165 823,70
5820 380,55
0,00

3 883 831,19
0,00

0,00

55957 904,55
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Na dzieri 30.09.2025r. Nadzier 30.09.2024 r.

Wyszczegdlnienie

A. Kapitat (fundusz) wiasny
|. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

(w zt)
41445 352,96
10 880 000,00
35334 243,76

(wzt)
46 229 853,29
10 880 000,00
30236976,37

111. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 598 379,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto 6 829 488,20 5112 876,92
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 8744 214,52 9728 051,26
I. Rezerwy na zobowigzania 522 761,76 2993 955,91
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 216 514,25 2787 778,25
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 306 247,51 206 177,66
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il. Zobowiazania diugoterminowe 202 908,28 637,53
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 202 908,28 637,53
ll. Zobowiazania krétkoterminowe 8018 544,48 6 733 457,82
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
i‘:;)Z;);vc:‘j:nr;;awwlz)ab;iaplzzostaiych jednostek, w ktérych jednostka posiada 1206 160,70 830 152,08
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 6812 383,78 5903 305,74
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 50189 567,48 55957 904,55
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Rachunek zyskéw i strat Emitenta

Wyszczegoblnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
I. Przychody ze sprzedazy produktow

Za okres
od 01.07.2025r.
do 30.09.2025r.
(wzt)
9109 182,68
8973 264,81

1. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie —warto$¢ dodatnia, zmniejszenie —

warto$¢ uiemna)

I11. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B. Koszty dziafalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
II. Zuzycie materiatow i energii
I11. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
I1. Dotacje
I11. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
I1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne
F. Zvsk (strata) z dziatalnosci operacvinei (C+D-E)
G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach
I1. Odsetki
111. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
V.Inne
H. Koszty finansowe
|. Odsetki
I1. Strata ze tytutu rozchodu aktywéw finansowych
I11. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych
IV. Inne
. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy
K. Pozostate obowiazk

nia zvsku (

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

135917,87

0,00

0,00

6319 034,81
66 934,95
40 108,01
3107 878,67
7946,77
2487 757,70
362310,19
246 098,52
0,00

2790 147,87
3277,27
0,00

0,00

0,00
3277,27
6291,38
0,00

0,00
6291,38
2787133.76
339 446,96
0,00

274 021,24
0,00

0,00

65 425,72
64 615,31
3474397
0,00

0,00

29 871,34
3061 965,41
708 008,03

ia stratv) 0.00

2353957,38
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Za okres
od 01.07.2024 r.
do 30.09.2024 .
(wzt)
7 061 333,56
6167 901,99

893 431,57

0,00

0,00

5 866 283,50
58 557,10
73 829,62
2993611,13
25779,41
2184 361,00
335 754,33
194 390,91
0,00

1195 050,06
11 158,66
0,00

0,00

0,00

11 158,66
14 434,30
0,00

0,00

14 434,30
1191 774.42
217 459,30
0,00

217 384,01
0,00

0,00

75,29

70 729,71
46 761,04
0,00

0,00

23 968,67
1338 504,01
307 774,63
0.00

1030 729,38

Narastajaco za okres
0d 01.01.2025r.
do 30.09.2025r.

(w zt)
22348 816,67
21743 206,00

605 610,67

0,00

0,00

14 824 196,86
226 849,32
138 542,60
6743 210,32
65 450,22
6338294,79
966 422,28
34542733
0,00

7524 619,81
97 843,14
79 674,80
0,00

0,00

18 168,34
26 692,35
0,00

0,00

26 692,35
7595 770.60
860 967,69
0,00
770775,62
0,00

0,00

90 192,07
175912,06
124 564,54
0,00

0,00

51 347,52
8280 826,23
1451 338,03
0.00

6829 488,20

Narastajaco za okres
0d 01.01.2024 r.
do 30.09.2024 r.

(w zt)
24280324,91
21751602,39

252872252

0,00

0,00

17 964 805,16
23224278
207 887,30
9429 251,56
27 957,93
6774 723,11
900 984,25
391758,23
0,00
6315519,75
39 688,58
0,00

0,00

0,00

39 688,58
74 581,09
0,00

0,00

74 581,09
6280 627.24
564 713,88
0,00

552 048,35
0,00

0,00

12 665,53
145 026,57
50 789,68
0,00

0,00

94 236,89
6700 314,55
1587 437,63
0.00

5112 876,92
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Rachunek przeptywdw pienieznych Emitenta

RAPORT KWARTALNY

Il KWARTAL 2025 ROKU

Za okres Za okres Narastajaco zaokres ~ Narastajaco za okres
. 0d 01.07.2025r. 0d 01.07.2024 . 0d 01.01.2025r. 0d 01.01.2024r.
Wyszczegélnienie
do 30.09.2025r. do 30.09.2024 . do 30.09.2025r. do 30.09.2024 r.
(wzt) (wazt) (w zt) (wzt)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 2353957,38 1030729,38 6 829 488,20 5112 876,92
Il. Korekty razem 421 993,97 -426 011,49 -3553911,39 -1255 681,73
1. Amortyzacja 66 934,95 58 557,10 226 849,32 232 242,78
2.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 10 958,97
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -209 903,11 -214 124,75 -597 119,36 -502 685,57
4.2Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 -79 674,80 0,00
5.Zmiana stanu rezerw -2720781,00 0,00 -2720781,00 0,00
6.Zmiana stanu zapasow -54 786,47 3574239 73 845,79 -27 192,97
7.Zmiana stanu naleznosci 293 226,22 258 023,02 -2070 830,58 683 734,24
iskfz;ljtrgivstanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 63186343 125832523 1262 837,73 948 196,57
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -573 394,38 -827 435,21 -1493 011,68 -2313081,94
10. Inne korekty 2988 834,33 1521551,19 1843973,19 -287 853,81
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+ll) 2775951,35 604 717,89 3275576,81 3857 195,19
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyinej
1. Wptywy 0,00 0,00 79 674,80 0,00
tlr.vf:x;l: wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 79 674,80 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialnei prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 198 220,30 1267912,22 1673 474,57 3927 883,98
tlr.ml:l:ts(\:/ﬁlewartoscl niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 922030 12 155,80 57699,10 108 154,39
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00 1615 775,47 0,00
4.1nne wydatki inwestycyjne 189 000,00 1255 756,42 0,00 3819729,59
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -198 220,30 -1267 912,22 -1593 799,77 -3927 883,98
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 1315077,30 1451 408,34 2315077,30 1451 408,34
ié\;\ilgrxlyv::tz:zm;y::'zltadgdéZ:z::{u(emlsn akcji) i innych instrumentow 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 1315077,30 1451 408,34 2315077,30 1451 408,34
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. 1nne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 1804 398,25 i 1636 986,33 2022 899,43 1687 822,44
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 1632 000,00 0,00 1632 000,00
3.Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 1734971,41 0,00 1798 989,40 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 5308,71 2 020,27 50 253,77 6881,56
8. Odsetki 64 118,13 2 966,06 173 656,26 48 940,88
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1Il. Prze ptywy pi netto z dziatalnosci fi j (I-11) -489 320,95 -185 577,99 292177,87 -236 414,10
D. Przeptvwyv pieniezne netto razem (A.III£B.11IEC.111) 2088 410,10 -848 772,32 1973 954,91 -307 102,89
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznvch 2088 410,10 -848 772,32 1973 954,91 -307 102,89
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 63 522,09 1014 596,02 177 977,28 472 926,59
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D) 2151932,19 165 823,70 2151932,19 165 823,70
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Za okres Za okres Narastajaco zaokres ~ Narastajgco za okres
P od 01.07.2025r. od 01.07.2024 . 0d 01.01.2025r. 0d 01.01.2024r.
Wyszczegdlnienie
do 30.09.2025r. do 30.09.2024 . do 30.09.2025r. do 30.09.2024r.
(wzt) (wzt) (w zt) (wzt)
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 50 689 774,58 45199 123,91 47 846 243,76 42 748 976,37
it (fundusz)iwiasnynalpeczate ke ke i BO); 39091395,58 45199123,91 36247 864,76 42748 976,37
po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 10 880 000,00 10 880 000,00 10 880 000,00 10 880 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10 880 000,00 10 880 000,00 10 880 000,00 10 880 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 35334 243,76 30 236 976,37 30236 976,37 26 077 960,46
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 5097 267,39 4159 015,91
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 35334 243,76 30236 976,37 35334 243,76 30236 976,37
:a.sl(aadp‘l:)a‘:é::;?:as::‘: :::‘1::;:? wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 6729 267,39 5791 015,91 6729 267,39 579101591
5.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6729 267,39 0,00 6729 267,39 5891816,48
5.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -4 869 111,61 4082 147,54 -4 869 111,61 5891816,48
5.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -7 122 848,18 4082 147,54 -11 598 379,00 0,00
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 273 245,57
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 273 245,57
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.7.2Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -7 122 848,18 4082 147,54 -11 598 379,00 0,00
6. Wvnik netto 2353 957.38 1030729.38 6 829 488.20 5112876.92
II. Kapitat (fundusz) wiasnv na koniec okresu (BZ) 41445 352,96 46 229 853,29 41445 352,96 46 229 853,29
B ry pouus e dulenit 41445352,9 46229853,29 41445352,96 46229853,29

proponowanego podziatu zvsku (pokrvcia stratv)

5. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM

INFORMACIJE O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku

(Dz. U. 1994 Nr 121 poz. 591, z pdzn. zm.).
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuowania

dziatalnosci w okresie nie krétszym niz rok.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych przeprowadzonej na podstawie
odrebnych przepiséw), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci.

Raport okresowy Forever Entertainment S.A. za Ill kwartat 2025 r. 10



= 4 I KWARTAL 2025 ROKU

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych obejmuje réowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy,
montazu i przystosowania. Cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg koszty jego

ulepszenia.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli
spetnione sg warunki okre$lone w Ustawie. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu

trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy
aktualizujace dotyczgce srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych
przepisdw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny,
ewentualna nadwyzka odpisu nad rdéznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztéw

operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktdrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikédw srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywdéw i podlega zaliczeniu

odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjne;j
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikdéw wartosci niematerialnych i
prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Nie

podlegajg amortyzacji grunty w przeciwienstwie do prawa wieczystego uzytkowania gruntu.
Dla wartosci niematerialnych i prawnych okresy amortyzacji ustalone sg nastepujgco:
e  prawa autorskie, licencje nie mniej niz 36 m-cy,

e  pozostate wartosci niematerialne i prawne nie mniej niz 60 m-cy.

Inwestycje dtugoterminowe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
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Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczone do dtugoterminowych inwestycji wycenia sie
wedtug ceny nabycia (kosztéw wytworzenia) pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, a wiec

wedtug takich samych zasad jak srodki trwate.

Odpis ten odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ inwestycji i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw

operacyjnych.

Inne inwestycje dtugoterminowe (aktywa finansowe)
Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji dtugoterminowych wyceniane sg w nastepujgcy sposdb (w zaleznosci
od kategorii, do ktdrej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzgdzeniem o instrumentach finansowych):

e ,pozyczki udzielone — wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

e ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci” — wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej a aktywa te majg ustalony termin wymagalnosci wéwczas
wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej; a jezeli aktywa te nie majg ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie

nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z wytgczeniem pozycji
zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, z wyjgtkiem aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym

nastagpito przeszacowanie.

Wyjatkowo, jesli papiery wartosciowe i pozyczki nie stanowig istotnych wartosci w poréwnaniu z sumg
bilansowg, mozna zastosowac wycene opartg o ustawe o rachunkowosci bez ich dyskontowania. Tak ustalona

wartos¢ aktywow finansowych nie moze réznic sie znacznie od tej przyjetej w Rozporzadzeniu.

Inwestycje krotkoterminowe
Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych wyceniane sg w nastepujgcy sposob (w zaleznosci

od kategorii, do ktdrej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzgdzeniem o instrumentach finansowych):
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e ,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia sie w wartosci godziwej, ta grupa obejmuje
rowniez papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci diuzszym niz rok zakwalifikowane jako
instrumenty do obrotu,

e ,pozostate aktywa finansowe” - podobnie jak w pozycji inwestycje dtugoterminowe zgodnie
z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych, podobnie jest w przypadku odnoszenia skutkéw

wyceny.

Inne aktywa finansowe to lokaty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 m-ce i krotszym niz rok od dnia
bilansowego, w tym wypadku Spdétka wyjatkowo stosuje zasady przyjete w ustawie o rachunkowosci i dolicza

odsetki przypadajace na dany okres lokaty. Podobnie wyceniane sg srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.

Naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i wykazuje

w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty

poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu lub rzeczywistych kosztédw ich wytworzenia nie wyzszych

jednak od cen sprzedazy netto.

Produkcja/ustugi w toku wyceniane sg w wysokosci bezposrednich kosztéw wytworzenia.

Wytworzone przez jednostke, oprogramowanie komputeréw, gry komputerowe, projekty typowe i inne
produkty o podobnym charakterze, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie przynoszenia przez nie
korzysci ekonomicznych, tj. w okresie 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami,
wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktow w ciggu tego okresu. Nieodpisane  po

uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow

dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb

rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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Koszty stanowigce rdznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikéw aktywow, a wyzszg
kwotg zobowigzania zaptaty za nie, w tym réwniez z tytutu emitowanych przez jednostke papierow

wartosciowych, odpisywane sg w koszty finansowe, w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie.

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmowane s3 jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat
zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostata ich czes¢

zalicza sie do kosztéw finansowych. Akcje wtasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone s3 na:
e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposoOb wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym
z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania
sgdowego;
e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a plany

restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowac wartosc¢ tych przysztych zobowigzan.

Zobowigzania
Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentéw
pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu

sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia

sie w wartosci godziwe;.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zapfaty.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdélnosci:
e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania
mozna oszacowac w sposob wiarygodny,
ez obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec nieznanych
0s6b, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,

w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do wielkosSci Swiadczen. Czas i sposéb

rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja
w szczegolnosci:

e réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu sSwiadczen, ktdrych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

e srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze
Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg
one kapitatéw wtasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg
stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet;

e warto$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takie w drodze darowizny, srodkéw trwatych w budowie,
srodkdw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczeh miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych;

e ujemng wartos¢ firmy.

Ulga badawczo - rozwojowa
Wydatki ponoszone na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa, okreslane jako tzw. koszty kwalifikowane, obnizaja
dwukrotnie dochéd do opodatkowania:

e na biezgco jako koszty uzyskania przychoddw, oraz

e w zeznaniu rocznym w ramach rozliczania ulgi B+R, pomniejszajgc dochéd do opodatkowania.

Koszty prac badawczo — rozwojowych obcigzajg wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione i
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ujmowane sg w pozycji zmiana stanu produktéw w rachunku zyskéw i strat.
Koszty zakonczonych prac badawczo — rozwojowych (premiera gry) sa aktywowane w zasob majgtkowy i
prezentowane w bilansie w pozycji wartosci niematerialne i prawne, a nastepnie pomniejszane o odpisy

umorzeniowe obcigzajgce koszty okresu sprawozdawczego.

Ustugi w okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy

Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi objetej umowg o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy,
wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustalane sg proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi, jezeli stopien ten, jak rowniez przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caty czas jej realizacji,

mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny.

Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia

ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Bez wzgledu na zastosowany sposéb ustalania przychodéw, na wynik finansowy jednostki wptywajg

przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowa.

Rdéznice pomiedzy kosztami faktycznie poniesionymi, a kosztami wptywajacymi na wynik finansowy jednostki

zalicza sie do rozliczen miedzyokresowych.

Podatek dochodowy odroczony
W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona jest

rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest rdznic,

ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosc rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
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podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rdéznica pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg réwniez na kapitat wiasny.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace
ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje
sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich

udzielonych rabatéw.

Wytworzone przez jednostke produkty wielokrotnego uzytku jak oprogramowanie bedg aktywowane po
technicznym koszcie wytworzenia jako zapas i pomniejszane o wielko$¢ sprzedazy w cenie netto
w korespondencji z kosztem wtasnym sprzedazy. Nieodpisane po uptywie 5 lat koszty wytworzenia podlegajg

zgodnie z art. 34 ust. 3 ustawy o rachunkowosci przeniesieniu na pozostate koszty operacyjne.

6. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIAtALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA | WYNIKI
OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Przychody netto ze sprzedazy i zrGwnane z nimi Forever Entertainment S.A. za Il kw. 2025 r. wyniosty 9,11 min
PLN i byty wyzsze o ok. 2,05 mIn PLN, tj. o0 ok. 29,0% r/r w poréwnaniu do przychodoéw za Il kwartat poprzedniego
roku. taczna wartos$¢ sprzedazy produktédw wyniosta ok. 8,97 min PLN za 1l kw. 2025 roku i byta ona wyzsza o ok.

2,81 min PLN, tj. 0 45,5% r/r w poréwnaniu do Ill kwartatu 2024 roku.

Spotka osiggneta 22,35 min PLN przychoddw netto ze sprzedazy i zrdwnanych z nimi za pierwsze trzy kwartaty
2025 r. i byty one nizsze o ok. 1,93 miIn PLN, tj. 0 8,0% r/r, w poréwnaniu do wypracowanych przychodéw w I-ll|
kwartale poprzedniego roku. Wartos$¢ przychodow ze sprzedazy produktéw wyniosta 21,74 min PLN za okres od
stycznia do wrzesnia 2025 roku i byta ona zblizona do przedmiotowych przychodéw wypracowanych w

analogicznym okresie 2024 r. (21,75 min PLN).
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Koszty dziatalnosci operacyjnej Forever Entertainment S.A. za Ill kwartat 2025 r. wzrosty o ok. 0,45 miIn PLN, tj. o

7,7% r/r, do wartosci ok. 5,87 min PLN w stosunku do kosztéw z lll kwartatu roku 2024 r.

W Il kwartale 2025 r. zmiana stanu produktédw wyniosta 0,14 min PLN i byta nizsza od wartosci za lll kwartat 2024
r. o 84,8% r/r . Warto$¢ zmiany stanu produktéw tacznie za trzy kwartaty 2025 r. wyniosta 0,61 min PLN i byta
nizsza 0 1,92 min PLN, tj. 0 76,1% r/r w stosunku do zmiany stanu produktéw za okres I-1ll kwartatu 2024 r. Nizsza
wartos¢ zmiany stanu produktéw w 2025 r. wynika przede wszystkim z istotnych premier, ktére miaty miejsce w

okresie od stycznie do korica wrzesnia 2025 r., a co z a tym idzie z rozliczeniem kosztow ich produkgji.

Zysk ze sprzedazy za Ill kwartat 2025 roku Forever Entertainment S.A. wynidst ok. 2,79 min PLN i byt wyzszy o ok.
1,60 mIn PLN, tj. 0 133,5% r/r, wzgledem przedmiotowego zysku wypracowanego w Il kw. 2024 roku. Wartos¢
zysku EBITDA Spotki za Il kwartat 2025 roku wyniosta ok. 2,85 min PLN i byta wyzsza od wartosci zysku EBITDA
za Il kw. 2024 r. o ok. 1,60 mlIn PLN r/r, tj. 0 128,3% r/r. Zysk netto Spotki za Il kwartat 2025 r. wynidst ok. 2,35
mlin PLN i byt wyzszy o ok. 1,32 mIn PLN, tj. 0 128,4% r/r w poréwnaniu do zysku netto za Il kwartat 2024 roku.
Wzrost przychoddw oraz zyskdw Emitenta w Il kwartale 2025 r. wynika z projektéw realizowanych przez Spotke
w omawianym okresie oraz okresach poprzednich, w tym projektéw w modelu ,work for hire”, ktére Emitent

bedzie realizowac réwniez w kolejnych kwartatach, a takze z premiery gry THE HOUSE OF THE DEAD 2: Remake.

W Il kw. 2025 r. nastgpita znaczna poprawa przeptywow pienieznych netto Emitenta, ktére wyniosty 2,09 min
PLN w pordéwnaniu do -0,85 min PLN w Il kw. 2024 r. (przy przeptywach z dziatalnosci finansowej netto na
poziomach odpowiednio: -0,49 min PLN i -0,19 mIn PLN). Emitent, na dziert 30 wrze$nia 2025 r. posiadat $rodki

pieniezne w wysokosci 2,15 min PLN.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej za pierwsze dziewieé miesiecy 2025 roku Spétki wynidst 7,52 min PLN i byt wyzszy
0 1,20 min PLN, tj. 0 19,1% r/r, wzgledem I-Ill kwartatu 2024 roku. Warto$¢ zysku EBITDA Spétki za okres od
stycznia do konca wrzesnia 2025 roku wyniosta 7,82 min PLN i byta wyzsza od zysku EBITDA za I-lIl kwartat 2024
r.o0 1,31 min PLN, tj. 0 20,1% r/r. Zysk netto Spotki za pierwsze dziewieé miesiecy 2025 r. wynidst 6,83 min PLN i
byt wyzszy 0 1,72 min PLN, tj. 0 33,6% r/r w poréwnaniu do zysku netto za I-1ll kwartat 2024 roku.

Rentownos$¢ operacyjna EBITDA Spotki za Il kwartat 2025 r. miata wartos¢ 31,3% wobec 17,71% osiggnietej za |l
kwartat 2024 roku. Rentownos¢ z dziatalnosci operacyjnej wzrosta do ok. 30,6% z ok. 16,9% w poréwnywanych
kwartatach. Rentownos¢ netto Forever Entertainment S.A. zwiekszyta sie do 25,8% za Ill kwartat 2025 roku z

14,6% za Il kwartat 2024 roku.
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W Il kwartale 2025 r., w toku prowadzonych prac analitycznych zwigzanych z potgczeniem Spétki z MegaPixel
Studio S.A., Spodtka zidentyfikowata istotny btad dotyczacy wyceny dtugoterminowych aktywoéw finansowych, a
doktadnie posiadanych przez Spétke akcji w MegaPixel Studio S.A., UF Games S.A. oraz Storm Trident S.A., o czym
wiecej szczegdtowych informacji zostato przedstawionych w dalszej czesci niniejszego raportu. W wyniku
dokonanej korekty po stronie aktywow zmniejszono wartos¢ dtugoterminowych aktywow finansowych Emitenta
o kwote 14.319.160,00 zt, w zwigzku z czym pozycja "Udziaty lub akcje" zostata sprowadzona do wartosci zgodnej
z polityka rachunkowosci, tj. 734.923,89, a po stronie pasywoéw ujeto ujemng korekte w kapitale wtasnym w
pozycji "Zysk (strata) z lat ubiegtych" w kwocie 11.598.379,00 zt, odzwierciedlajgcg skumulowany wptyw spadku
wartosci aktywow finansowych ujetg w ramach korekty btedu pomniejszony o rezerwe na podatek dochodowy
oraz zmniejszono ,Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego” o kwote 2.720.781,00. Niniejsza
zmiana jest operacjg ksiegowa niemajgca wptywu na przeptywy finansowe, rachunek zyskéw i strat ani stan
gotéwki Spotki. zt Natomiast pomimo opisanego powyzej zmniejszenia wartosci aktywow i pasywow, suma
bilansowa Spétki zmniejszyta sie o ok 10.31% r/r, tj z wartosci 56,00 min PLN wykazanej na dzien 30 wrzesnia

2024 r. do wartosci 50.19 min PLN..

ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE W OMAWIANYM KWARTALE ORAZ DO MOMENTU
PUBLIKACJI RAPORTU

Dnia 7 sierpnia 2025 r. miata premiere gra pt. THE HOUSE OF THE DEAD 2: Remake, ktéra odbyta sie rGwnoczesnie
na platformach PC (Steam, GOG) oraz Nintendo Switch. Premiera na platformie Steam wigzata sie z przejsciowymi
wyzwaniami technicznymi. Grupa uzytkownikéw zgtaszata problemy z uruchomieniem gry. Zespét deweloperski
zareagowat bezzwiocznie, publikujgc jeszcze w dniu premiery aktualizacje, ktére w petni eliminowaty
wspomniane trudnosci. W kolejnych dniach, wstuchujac sie w gtosy spotecznosci, Spotka opublikowata dwie
kolejne aktualizacje, ktére adresowaty uwagi graczy dotyczace warstwy wizualnej gry. Spotka planuje nadal
patchowac gre. Nalezy w tym miejscu podkresdli¢, ze proces tworzenia kazdej gry w wersji remake, jest procesem
kolaboracyjnym. Ostateczny ksztatt produktu, w tym jego warstwa artystyczna, musi by¢ spdjny z wizjq i
wytycznymi zewnetrznego wiasciciela praw do marki (tzw. IP ownera), ktéry ma istotny gtos w kluczowych
decyzjach projektowych. Po premierze gry na platformach Nintendo Switch i PC (Steam, GOG), Spotka wsparta
proces produkcji na pozostate platformy. W dniu 24 pazdziernika 2025 odbyta sie premiera gry pt. THE HOUSE
OF THE DEAD 2: Remake (Gra) na platformach PlayStation 4, PlayStation 5, Xbox One i Xbox Series S|X. Wersja
gry wydana na tych platformach zostata pozytywnie oceniona przez graczy, a jej cena zostata ustalona na 24,99
EUR/USD. Spodtka jest wydawcy Gry i otrzymuje wiekszosciowy udziat w przychodach ze sprzedazy z kazdego

egzemplarza Gry.
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Dnia 13 sierpnia 2025 r. Emitent podpisat aneks do umowy ramowej z dnia 11 lipca 2018 r. zawartej z UF GAMES
S.A. na portowanie i wydanie gry: ,Thief Simulator Master Mind Edition”. Gra miata swojg premiere na konsoli

Nintendo Switch dnia 28 sierpnia 2025 r.

Dnia 9 pazdziernika 2025 r. miata premiere na Nintendo Switch oraz Steam gra pt. RISE ETERNA 2. Spdtka

otrzymuje 50% w przychodach ze sprzedazy z kazdego egzemplarza Gry.

31 pazdziernika 2025 r. przy udziale Microids z siedzibg w Paryzu miata miejsce premiera wersji pudetkowej gry
pt. THE HOUSE OF THE DEAD 2: Remake na platforme Nintendo Switch (odpowiednio: Partner, Gra). W dniu 19
sierpnia 2025 r. rozpoczeta sie réwniez przedsprzedaz Gry poprzez kanaty dystrybucyjne Partnera Spotki, zaréwno
w wersji wysytkowej, jak i stacjonarnej. Emitent posiada wiekszosciowy udziat w zyskach uzyskiwanych ze

sprzedazy Gry (Net Revenues - po potraceniu kosztéw zwigzanych z produkcjg i dystrybucjg Gry przez Partnera).

5 wrzesnia 2025 r. Spétka poinformowata o zawarciu umowy z jednym z wiodacych swiatowych wydawcow
(Wydawca), ktérej przedmiotem jest wykonanie prototypu gry w modelu "work for hire". W przypadku akceptacji

prototypu przez Wydawce, Wydawca zleci Spotce realizacje catego projektu.

9 wrzesnia 2025 r., na kanatach serwiséw spotecznosciowych Spoétki, zostata zapowiedziana prezentacja
demonstracyjnej wersji gry pt. Panzer Dragoon Zwei: Remake (Gra) na targach Tokyo Game Show, ktére odbyty
sie w dniach 25-28 wrzes$nia 2025 r. w Tokio. Powyzsze wydarzenie oficjalnie rozpoczeto kampanie marketingowg
Gry. Spodtka jest wydawca Gry i z tego tytutu Spoétce przystuguje wiekszosciowy udziat w przychodach ze sprzedazy

z kazdego egzemplarza.

11 wrzesnia 2025 r., pomiedzy Emitentem a MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni (MPS, Spétka
Przejmowana), zostato zawarte porozumienie (Porozumienie) w sprawie potgczenia Emitenta z MPS (razem:
Spotki, Strony), zgodnie z ktorym:

1. pofaczenie nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdétek handlowych (dalej: KSH), tj. przez
przeniesienie catego majgtku MPS za akcje Spotki Przejmujacej, ktére Emitent wyda akcjonariuszom MPS wedtug
ustalonego parytetu wymiany (odpowiednio: Potgczenie, Akcje Potgczeniowe, Parytet Wymiany),

2. wstepny Parytet Wymiany akcji zostat ustalony na poziomie 0.7825 Akcji Potaczeniowej za jedng akcje
MPS. Podstawg wskazanego parytetu jest wartos¢ rynkowa Spotek, ustalona na dzien 1 sierpnia 2025 r. w oparciu
o $rednie 6-miesieczne kursy notowan wazone wolumenem akcji Spotek liczone za okres od 3 lutego do 31 lipca
2025 r. (wiacznie),

3. ostateczny Parytet Wymiany oraz inne wymagane prawem warunki Pofgczenia zostang uzgodnione

przez Zarzady Spétek w planie potgczenia sporzgdzonym zgodnie z art. 498 i nast. KSH,
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4. Akcje Potgczeniowe beda akcjami zwyktymi na okaziciela. Spotki  dotozg nalezytej
starannosci w celu wprowadzenia Akcji Potgczeniowych do obrotu na rynku NewConnect,

5. w wyniku Pofgczenia MPS, jako Spétka Przejmowana, zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia
postepowania likwidacyjnego, w dniu wykreslenia jej z rejestru przedsiebiorcow,

6. z dniem Potgczenia Emitent, jako Spdtka Przejmujgca, wstapi z mocy prawa we wszystkie prawa i
obowigzki Spotki Przejmowanej;,

7. Spotki przewidujg odbycie walnych zgromadzen w celu podjecia uchwat w sprawie Potaczenia nie pdzniej
niz do dnia 31 grudnia 2025 roku.

Liczba akcji Spotki Przejmujacej, emitowana w ramach Potgczenia akcjonariuszom MPS, wyniesie 485.150 akcji
serii Q i po Potaczeniu Spétek bedzie stanowita 1,75% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu Emitenta. Dodatkowo Zarzad Emitenta podaje, iz Potgczenie przyniesie nastepujace korzysci:
a. uzyskanie synergii oszczednosSciowych-kosztowych wynikajgcych z integracji obszaréw administracyjnych i
dziatéw wsparcia dla obszaréw biznesowych, a tym samym zwiekszenie rentownosci potgczonych Spoétek,
b. potaczenie kompetencji, co udoskonali transfer wiedzy specjalistycznej, doswiadczenia zwigzanego z
tworzeniem gier,

c. sprawowanie lepszej kontroli jakosci w procesie produkcji gier,

d. zwiekszenie skali dziatalnosci i zasobdow, a tym samym poprawe pozycji konkurencyjnej na rynku,

e. zwiekszenie ptynnosci akcji Emitenta, co przetozy sie na wieksza atrakcyjnosé¢ dla inwestorow.

Dodatkowo, przed zawarciem Porozumienia, Emitent, w dniu 11 wrzesnia 2025 r., na podstawie umowy
cywilnoprawnej, odkupit od Pana Artura Grzegorczyna, Cztonka Zarzadu MPS, 140.099 akcji MPS, stanowiacych
11,29% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu MPS, w zwigzku z czym po
zaksiegowaniu akcji na rachunku Emitenta, udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu MPS wyniesie 49,99% (tj. 619.999 akcji Spotki Przejmowanej), o czym Emitent poinformuje

stosownym komunikatem.

30 wrzes$nia 2025 r. zostat podpisany plan potgczenia Emitenta z MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni (Spdtka
Przejmowana), ktéry stanowi zatgcznik do niniejszego komunikatu. Plan potfaczenia zostat ogtoszony poprzez
publikacje na stronie internetowej Emitenta o czym Emitent informowat rdwniez w raporcie biezgcym (ESPI
18/2025). Potgczenie, o ktérym mowa powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spodtek handlowych, tj. poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki
Przejmowanej na Emitenta w zamian za nowo emitowane akcje zwykte na okaziciela serii Q, ktére Spoétka wyda

akcjonariuszom Spotki Przejmowane;.

30 wrzesnia 2025 r. Zarzad Emitenta poinformowat, iz, w toku prowadzonych prac analitycznych zwigzanych z

potaczeniem Emitenta z MegaPixel Studio S.A., Spodtka zidentyfikowata istotny btad dotyczacy wyceny
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dtugoterminowych aktywoéw finansowych Emitenta, a doktadnie posiadanych przez Spétke akcji w MegaPixel
Studio S.A. z siedzibg w Gdyni, UF Games S.A. z siedzibg w Warszawie oraz Storm Trident S.A. z siedzibg w
Gdansku (Aktywa). Przedmiotowe Aktywa, zgodnie ze zmiang polityki rachunkowosci Emitenta wprowadzong w
2023 roku, powinny by¢ wyceniane wedtug ceny nabycia. Mimo zmiany polityki rachunkowosci, w
sprawozdaniach finansowych Spoétki za lata 2023-2024, Aktywa byly nadal btednie wyceniane na podstawie
wartosci godziwej. Korekta btedu zostata ujeta w sprawozdaniu finansowym Emitenta sporzgdzonym na dzien 1
sierpnia 2025 r. i spowodowata nastepujgce zmiany w sytuacji majatkowej i finansowej (Bilansie) Spotki:

- po stronie aktywdéw zmniejszono warto$¢ dtugoterminowych aktywow finansowych Emitenta o kwote
14.319.160,00 zt, w zwigzku z czym pozycja "Udziaty lub akcje" zostata sprowadzona do wartosci zgodnej z
polityka rachunkowosci, tj. 734.923,89 zt,

- po stronie pasywow ujeto ujemng korekte w kapitale wtasnym w pozycji "Zysk/strata z lat ubiegtych" w kwocie
11.598.379,00 zt, odzwierciedlajgcg skumulowany wptyw spadku wartosci aktywéw finansowych ujetg w ramach
korekty btedu pomniejszony o rezerwe na podatek dochodowy oraz zmniejszono "Rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego" o kwote 2.720.781 zt. Niniejsza zmiana ma réwniez wptyw na zestawienie zmian w
kapitale wtasnym Spétki przez zmniejszenie kapitatu witasnego Emitenta na dzien 1 sierpnia 2025 r. Dokonana
korekta jest operacjg ksiegowa niemajgcg wptywu na przeptywy finansowe, rachunek zyskéw i strat ani stan
gotéwki Emitenta. Dokonanie przedmiotowej korekty nie ma wptywu na biezgcg ptynnos¢ finansowa Spétki. W
zwigzku z procesem potgczenia Emitent nie przewiduje innych, jednorazowych odpiséw, ktére miatyby wptyw na
rachunek wynikow Spétki. Zgodnie z art. 54 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, w zwigzku z tym, iz sprawozdania

finansowe Emitenta za lata 2023-2024 zostaty zatwierdzone, nie bedg one podlegaty korekcie.

PREMIERY GIER EMITENTA, KTORE MIALY MIEJSCE OD POCZATKU OMAWIANEGO OKRESU DO DNIA
SPORZADZENIA NINIEJSZEGO RAPORTU

Gra Platforma Data premiery Zakres prac
Fiz andl;clf;istambow Nintendo Switch 10 lipca 2025 r. porting, wydawca
THE HOUSE OF THE . . . . koprodukcja remake’u gry,
DEAD 2: Remake Nintendo Switch, PC 7 sierpnia 2025 r. wydawca
Thief Simulator Master . . . . .
Mind Edition Nintendo Switch 28 sierpnia 2025 r. porting, wydawca
Rise Eterna 2 Nintendo Switch 9 pazdziernika 2025 r. porting, koprodukcja,
wydawca
THE HOUSE OF THE Xbox One,box Series S/X, 24 pazdziernika 2025 koprodukcja remake’u gry,
DEAD 2: Remake PS4, PS5 r. wydawca

Poza przychodami z wyzej wymienionych premier gier Spétka osiggata w omawianym kwartale przychody ze

sprzedazy wielu tytutéw wydanych we wczesniejszych okresach.
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= 4 RAPORT KWARTALNY
IIl KWARTAL 2025 ROKU

PREMIERY GIER EMITENTA W WERSJI FIZYCZNEJ, KTORE MIALY MIEJSCE OD POCZATKU
OMAWIANEGO OKRESU DO DNIA SPORZADZENIA NINIEJSZEGO RAPORTU

Gra Platforma Data premiery Zakres prac
THE HOUSE OF THE . . 19 sierpnia 2025 r. (pre- koprodukcja remake’u
DEAD 2: Remake Nintendo Switch, order) gry
FRONT MISSION 3: Nintedo Switch (JAP) 18 wrzeénia 2025 1. koprodukcja remake’u
Remake gry

ASORTYMENT SKLEPU FOREVER LIMITED
Forever Limited to marka Forever Entertainment utworzona 18 grudnia 2020 r. Sklep, oprécz pudetkowych wersji
gier, oferuje takze zakup unikalnych gadzetéw w zestawach kolekcjonerskich. Zestawy gier sg dostepne

w wariancie nielimitowanym (UN_LTD), limitowanym (LTD) i/lub w ekskluzywnym (EXCL).

DZIALALNOSC SPOLKI ZALEZNEJ - FOREVER SEED FUND S.A.

Spoétka Forever Seed Fund S.A. w Il kwartale 2025 roku kontynuowata poszukiwanie deweloperow, ktérzy
posiadajg, realizujg lub planujg wykonanie wysokiej jakosci gier. W ramach tej dziatalnosci Forever Seed Fund
S.A. uczestniczyta w kilku konferencjach i spotkaniach takze w formie online, zaréwno w Polsce, jak i za granica.
Efektem tego s3 trwajace rozmowy dot. pozyskania kolejnych gier do dystrybucji przez Forever Entertainment

S.A.

WSPOLPRACA Z DEWELOPERAMI W ZAKRESIE POZYSKIWANIA IP

W omawianym kwartale przedstawiciele Spoétki odbyli szereg spotkarnn z deweloperami z catego swiata.
Przedstawiciele Spotki uczestniczyli w konferencjach fizycznie, a takze online oraz w targach gamingowych.

W czasie wszystkich odbytych spotkan i udziatu w konferencjach nawigzano wiele nowych kontaktéw, zaréwno

z wtascicielami IP, jak i z deweloperami.

9 wrzesnia 2025 r. zostata zapowiedziana prezentacja demonstracyjnej wersji gry pt. Panzer Dragoon Zwei:
Remake (Gra) na targach Tokyo Game Show, ktére odbyty sie w dniach 25-28 wrzesnia 2025 r. w Tokio. Powyzsze
wydarzenie oficjalnie rozpoczeto kampanie marketingowg Gry.

Reprezentanci Emitenta, na targach Tokyo Game Show odbyli szereg spotkac celem pozyskania gier do portingu

oraz dystrybucji.

WPLYW SYTUACIJI POLITYCZNO-GOSPODARCZEJ NA UKRAINIE

Do dnia sporzadzenia przedmiotowego raportu Spdtka nie odnotowata powazinych skutkéw zwigzanych

z wptywem rosyjskiej agresji przeciwko narodowi ukrainskiemu, a takze zwigzanymi z niniejszg agresjg sankcjami
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natozonymi na Federacje Rosyjskg oraz Republike Biatorusi. W chwili obecnej, nie ma probleméw zwigzanych
z utrzymaniem stabilnego procesu rozwoju gier. Sprzedaz gier odbywa sie przez miedzynarodowe platformy i
brak mozliwosci sprzedazy na rynki objete sankcjami moze mieé¢ wptyw na sprzedaz, ale w opinii Spétki w stopniu

nieznacznym.

Spoétka na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujgcymi sie dziataniami wojennymi i ocenia
potencjalny wptyw na dziatalno$¢ Spotki. Biorgc pod uwage dynamike rozwoju sytuacji w Ukrainie, na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu, nie mozna w sposéb jednoznaczny okresli¢ dalszego wptywu wojny i jej

skutkow na dziatalnos$¢, wyniki finansowanie i perspektywy rozwoju Spoétki.

7. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAt DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW

FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH

PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM

RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikow finansowych za okres objety niniejszym

raportem.

8. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAt INFORMACIE,

O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO — OPIS STANU

REALIZAC)I DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI

Dokumenty Informacyjne Spétki z dnia 10 stycznia 2011 r., 31 marca 2011 r., 19 grudnia 2011 r., 16 wrzesnia
2014 r., 27 kwietnia 2015 r., 15 kwietnia 2016 r., 20 marca 2017 r. oraz 10 pazdziernika 2017 r. nie zawierajg

informacji, o ktérych mowa w §10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

9. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAt, W OBSZARZE

ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE — INFORMACJE NA TEMAT TEJ
AKTYWNOSCI

Prace badawczo-rozwojowe w Spétce w trzecim kwartale 2025 r. koncentrowaty sie na dostosowaniu

funkcjonalnosci wewnetrznych narzedzi deweloperskich do platformy Switch 2.
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10. OPIS  ORGANIZACJI  GRUPY KAPITAtOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACIA, Z PODANIEM

W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY,
PRZEDMIOTU DZIAtALNOSCI | UDZIAtU EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM | OGOLNE/

LICZBIE GLOSOW

Emitent jest sp6tka dominujacg w stosunku do spétki Forever Seed Fund S.A. Na podstawie art. 58 Ustawy o
rachunkowosci, tj. ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych spétki zaleznej, Spétka korzysta ze zwolnienia

w zakresie sporzgdzania skonsolidowanych danych finansowych za okres objety niniejszym raportem.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Wolnosci 16B/3, 81-324 Gdynia
NIP: 5862367741
REGON: 388598614
KRS: 0000892776

Dziatalnos¢ inwestycyjna skupiajaca sie na grach i zespotach
deweloperskich z najwiekszym potencjatem

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*: 100,00%

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*: 100,00%

* dane na dzieri 30 wrzesnia 2025 r.

Ponadto Emitent jest zaangazowany kapitatowo w nastepujacych spotkach (niepodlegajacych konsolidacji):

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: al. Zwyciestwa 96/98, 81-451 Gdynia
NIP: 5862339644
REGON: 381979247
KRS: 0000757077
Przedmiot dziatalnosci: Produkcja gier wideo
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Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogédlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzier 30 wrzesnia 2025 r.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:
KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 30 wrzesnia 2025 r.

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 30 wrzesnia 2025 r.

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat TA Publishing S.A. w kapitale
zaktadowym*:
Udziat TA Publishing S.A w ogdlnej liczbie
glosow*:

38,70%
38,70%

Spotka Akcyjna
Warszawa
ul. Marszatkowska 87 lok. 102, 00-683 Warszawa
7010838085
380937330
0000741352

Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych na
konsole i produkcja gier wtasnych

45,22%
45,22%

S.A. (odpowiednik polskiej spotki akcyjnej)
Lannion, Francja

Pozyskiwanie gier z rynku francuskiego do wydania przez
Emitenta, a takze wspoéftfinansowanie nowych produkcji

49,00%
49,00%

EURL (odpowiednik polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig)

Saint-Quay-Perros, Francja

Produkcja nowych, oryginalnych gier opartych o autorskie
IP na zlecenie Emitenta i TA Publishing S.A. Wydawca
niniejszych gier bedzie Forever Entertainment S.A.

100,00%

100,00%

* dane na dzieri 30 wrzesnia 2025 r., Emitent posiada udziaty w Highball Games EURL posrednio poprzez TA Publishing S.A.
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Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:
KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 30 wrzesnia 2025 r.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:
KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 30 wrzesnia 2025 r.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:
KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 30 wrzesnia 2025 r.

Spotka Akcyjna
Gdansk
ul. Leborska 3b, 80-386 Gdarisk
5842791938
385691483
0000831652
Produkcja gier wideo
33,77%
33,77%

Spotka Akcyjna
Gdynia
ul. Wolnosci 16B/3, 81-324 Gdynia

5862365972

388299030

0000884075

Produkcja gier typu remake z gatunku horror

45,00%
45,00%

Spotka Akcyjna
Gdynia
ul. Wolnosci 16B/3, 81-324 Gdynia
5862373397
520102590
0000924822

Portowanie gier z portfolio MegaPixel Studio S.A. na
konsole, a takze tworzenie wtasnych produkc;ji

20,00%
20,00%
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Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gltosow*:

* dane na dzieri 30 wrzesnia 2025 r.

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 30 wrzesnia 2025 r.

Ltd. (odpowiednik polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig)

Kanagawa-ken, Japonia

Pozyskiwanie tytutéw z rynku japonskiego do wydania przez
Emitenta na rynku europejskim i Ameryki Pétnocnej oraz
dystrybucja wersji pudetkowych gier z portfolio Emitenta

10,00%
10,00%

Ltd. (odpowiednik polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig)
Hong Kong, Chinska Republika Ludowa

Koordynowanie procesu wydawania gier oraz wydawanie
gier z Europy i USA na terenie Chinskiej Republiki Ludowej i
Azji Potudniowej oraz wydawanie gier z Chifskiej Republiki

Ludowej i Azji Potudniowej na terenie Europy i USA

35,00%
35,00%

11. W _PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITAtOWA | NIE SPORZADZA

SKONSOLIDOWANYCH

SPRAWOQZDAN

FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH —

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ

PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDACII W _ODNIESIENIU DO
KAZDEJ JEDNOSTKI ZALEZNEJ NIEOBJETEJ KONSOLIDACIA

Emitent jest spdtkg dominujgcg w stosunku do spétki Forever Seed Fund S.A. Na podstawie art. 58 Ustawy
o rachunkowosci, tj. ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych spétki zaleznej, Spotka korzysta ze

zwolnienia w zakresie sporzadzania skonsolidowanych danych finansowych za okres objety niniejszym raportem.
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12. W _ PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITAtOWA | NIE SPORZADZA

SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH —

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACIA,

ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Emitent jest spdtkg dominujacg w stosunku do spétki Forever Seed Fund S.A. Na podstawie art. 58 Ustawy
o rachunkowosci, tj. ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych spétki zaleznej, Spotka korzysta ze

zwolnienia w zakresie sporzadzania skonsolidowanych danych finansowych za okres objety niniejszym raportem.

Wybrane dane finansowe spoétki Forever Seed Fund S.A.

Bilans
Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 30.09.2025 r. 30.09.2024 r.
(wzt) (wzt)

Aktywa trwate 2 537,00 2 875,00
Aktywa obrotowe 95 228,98 76 997,80
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 254,26 5 103,50
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Kapitat wtasny 77 828,10 74 364,80
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 19937,88 5 508,00
Suma bilansowa 97 765,98 79 872,80

Rachunek Zyskow i Start

Narastajaco za Narastajgco za
Za okres Za okres 13 13

okres okres
Wyszczegélnienie e I 0d 01.01.2025r.  0d 01.01.2024r
ZCZ 1eni Ul. . .Ul. .
y 8 do 30.09.2025r. do 30.09.2024 r.
do 30.09.2025 r. do 30.09.2024 r.
(wzt) (w zt)
(wzt) (w zt)
Przychody netto ze sprzedazy 20100,00 67 271,30 60 300,00 107 471,30
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 17 051,59 18 959,49 59 800,11 63 781,11
Zysk/strata na sprzedazy 3048,41 48 311,81 499,89 43 690,19
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 3048,23 48 311,53 499,12 43 689,61
Zysk/strata brutto 3 030,23 48 311,53 481,12 43 689,61
Zysk/strata netto 2 756,23 44 397,53 74,12 39 667,61
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E

Rachunek Przeptywdw Pienieznych

Wyszczegolnienie

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyinej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw
pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres
od 01.07.2025r.
do 30.09.2025 .
(wzt)

2 040,97
0,00

0,00
2 040,97
2 040,97

2 213,29
4 254,26

Zestawienie Zmian w Kapitale Wiashym

Wyszczegodlnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu (BO)

la. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek
okresu (BO), po korektach

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
okresu (BZ)

111. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zvsku (pokrvcia stratv)

13.

Za okres
od 01.07.2025r.
do 30.09.2025r.
(wzt)

75 071,87
75 071,87

77 828,10

77 828,10

INFORMACIA O STRUKTURZE AKCIONARIATU

Za okres
od 01.07.2024 r.
do 30.09.2024 r.
(w zt)

-7 192,62
0,00

0,00
-7 192,62
-7 192,62

12 296,12
5103,50

Za okres
od 01.07.2024 r.
do 30.09.2024 r.
(w zt)

29 967,27
29967,27

74 364,80

74 364,80

Narastajaco za
okres

od 01.01.2025 .

do 30.09.2025 r.
(wzt)

-29 345,59
0,00

0,00
-29 345,59
-29 345,59

33 599,85
4 254,26

Narastajaco za
okres

od 01.01.2025 r.

do 30.09.2025 .
(wzt)

77 753,98
77 753,98

77 828,10

77 828,10

EMITENTA, ZE

Narastajaco za
okres

od 01.01.2024 r.

do 30.09.2024 r.
(w zt)

-25393,75

0,00

0,00
-25 393,75
-25393,75

30 497,25
5103,50

Narastajaco za
okres

od 01.01.2024 r.

do 30.09.2024 r.
(w zt)

34 697,19
34 697,19

74 364,80

74 364,80

WSKAZANIEM

AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO

NAIMNIEJ 5%

GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajqgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakfadowym oraz w glosach

na Walnym Zgromadzeniu

Marek Bednarski*

6 709 665

6 709 665

24,67%

24,67%
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RAPORT KWARTALNY

3 et s Il KWARTAL 2025 ROKU
Grzegorz Maciag 2 627 000 2627 000 9,66% 9,66%
Zbigniew Debicki 2184768 2184768 8,03% 8,03%

Pozostali** 15678 567 15 678 567 57,64% 57,64%
Suma 27 200 000 27 200 000 100,00% 100,00%

* wraz z osobami powigzanymi (w ramach zawartego porozumienia)

** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktdrym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na W2)

Marek Bednarski*
24,67%

POZOStaoli** Grzegorz Maciag
57,64% 9,66%

Zbigniew Debicki
8,03%

* wraz z osobami powigzanymi (w ramach zawartego porozumienia)

** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Zmiany w strukturze akcjonariatu dokonywane sg na podstawie zawiadomien oficjalnie otrzymanych przez

Emitenta od akcjonariuszy.

14. INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,

W PRZELICZENIU NA PEtNE ETATY

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Spoétka zatrudniata tacznie 53 osoby na umowe o prace (tacznie 50,63 petnych

etatow) oraz wspotpracowata z 17 osobami na podstawie umow cywilno-prawnych i na podstawie umoéw B2B.

Raport okresowy Forever Entertainment S.A. za Il kwartatf 2025 r. 31



