Kompleksowy Program Optymalizacji Energetycznej
Obiektéw Budowlanych

Termoexpert Spotka Akcyjna
Raport za Ill Q 2025
Spotka notowana na New Connect

Kedzierzyn-Kozle, 14 listopada 2025 r.
Raport zostat przygotowany przez Emitenta zgodnie z wymaganiami okreslonymi w § 5 ust. 4.1.
Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
Lnformacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

01 Analizy 05 Realizacja prac

03 Montaz
modernizacyjnych

finansowy

lOZ Koncepcja 04 Dokumentadja 06 Zarzadzanie
techniczna energia

www.termoexpert.com.pl

Tel‘mﬂrt

expe




SPIS TRESCI

e "™

1. | Wprowadzenie. 3
1.1. | Dane emitenta. 3
1.2. | Informacje o notowanych akcjach. 4
1.3. | Oswiadczenie Zarzadu. 4

2. | Raport okresowy za lll kwartat 2025 r. 5

2.1. | Rachunek zyskow i strat. 5
2.2. | Bilans. 6-7
2.3. | Rachunek przeptywow pienieznych. 8-9
2.4. | Zestawienie zmian w kapitale wtasnym. 10
2.5. | Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje

0 zmianach stosowanych zasad rachunkowosci. 11
2.6. | Komentarz emitenta na temat okoliczno$ci i zdarzen istotnie wptywajacych na

dziatalno$¢ emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym kwartale. 12

2.7. | Inicjatywy podejmowane w okresie objetym raportem w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych

w przedsiebiorstwie. 12
2.8. | Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow

na dany rok w Swietle wynikdw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym. 12
2.9. | Wskazanie jednostek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej emitenta na ostatni dziehn

okresu objetego raportem kwartalnym. 12
3.0. | Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. 13
3.1. | Struktura akcjonariatu emitenta ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dziehn

sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu. 13
3.2. | Informacja dotyczaca zatrudnienia. 13

Termoexpert SA - raport okresowy za III Q 2025 rok. Strona 2|13



1. WPROWADZENIE

1.1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE.

Dane Emitenta.

Firma: Termoexpert Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Kedzierzyn-Kozle

Adres: ul. Broniewskiego 15, 47-225 Kedzierzyn-KozZle

Telefon: +48 77 483 66 72

Faks: +48 77 483 66 72

Adres poczty elektronicznej: biuro@termoexpert.com.pl

Strona internetowa: www.termoexpert.com.pl

NIP: 7491979326

Regon: 160021305

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS

KRS: 0000371735

Sktad Zarzadu Robert Goluch — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Krzysztof Kukla — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dorota Goluch — Czlonek Rady Nadzorczej
Magda Goérska — Cztonek Rady Nadzorczej
Waldemar Bielinski — Czlonek Rady Nadzorczej
Jerzy Gorski — Czlonek Rady Nadzorczej

Spotka swiadczy specjalistyczne ustugi przygotowywania i realizacji kompleksowych programéw optymalizacii
energetycznej budynkéw, w tym wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych. Gtéwnymi klientami Spotki sg
Wspdlnoty i Spotdzielnie Mieszkaniowe. Rynek na ktdrym dziata Spétka podlega duzej sezonowosé. Pierwsza
potowa roku to zwykle dziatania zwigzane z uczestnictwem w przetargach i konkursach. Wiekszos¢ przychodow
Spoétka odnotowuje w drugiej potowie roku.

Korzyscig, ktorej oczekujg od Spoiki jej klienci jest uzyskanie znacznej poprawy efektywnosci wytwarzania,
przesyfania i wykorzystania energii w modernizowanym budynku, co w sposéb bezposredni powinno przetozy¢ sie
na zmniejszenie kosztéw ogrzewania i przygotowania cieptej wody uzytkowej. Kazdy program, tak jak i kazdy
budynek jest inny i wymaga indywidualnego podejécia, dlatego tez podstawg naszej pracy jest rzetelne
przygotowanie analiz, koncepcji i montazu finansowego okreslajacych zakres oraz parametry techniczne i
ekonomiczne planowanej modernizacji. Spdtka realizuje projekty na terenie catego kraju. Ustugi, jakie swiadczy
Spoétka mogg wydawac sie trudne i skomplikowane. | takimi sg w rzeczywistosci. Jednak w praktyce najtrudniejszym
elementem pracy jest zorganizowanie wielu koniecznych do wykonania prac w jeden ,spdéjny i dziatajgcy program”.
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1.2, INFORMACIE O NOTOWANYCH AKCJACH.

Spodtka Termoexpert SA zadebiutowata na rynku NewConnect 21 grudnia 2012 roku. Jej papiery warto$ciowe
notowane sg na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan ciggtych. Strona spétki w GPWInfoStrefa.

Informacje o notowanych akcjach.

Nazwa skrécona: TERMOEXP
Ticker: TME

Rynek: NewConnect
Indeks: NCIndex

Sektor: Budownictwo
ISIN: PLTRMEX00019
Liczba zarejestrowanych akcji: 1035 342
Liczba akcji w obrocie: 1035 342

Cena nominalna akgiji: 0,10 z

1.3. OSWIADCZENIE ZARZADU.

Zarzad firmy Termoexpert S.A. z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy Zarzadu
informacje zaprezentowane w niniejszym raporcie, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujgcymi Emitenta. Odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy i rzetelny
sytuacje majgtkowg oraz wyniki finansowe firmy Termoexpert SA.

N /
I /]
( Terrﬁéexd’e B/ SA
\\\,A(/‘L# L\ (A
Robert Goluch

Prezes Zarzadu

(Zarzad Termoexpert SA)
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2. RAPORT OKRESOWY ZA III KWARTAL 2025 ROKU.

2.1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT.

TABELA 1 - RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA Ill KWARTAL 2025 ROKU ORAZ DANE NARASTAJACO (DANE

NIEAUDYTOWANE).
e e 01.07.2025 01.07.2024 01.01.2025 01.01.2024
A Yy ) 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

ST e
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 1353 612,28 4036 124,26 3 381 269,38 8 331 020,88
- od jednostek powigzanych.
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow. 1184 398,40 4021730,26 3217 706,98 8299 538,88

Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie-warto$¢ dodatnia,

II. Zmniejszenie-wartosé ujemna). 165 782,50 14 394,00 158 881,02 20 394,00
IIl. | Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki.
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow. 3431,38 4 681,38 11 088,00
B. | Koszty dziatalnosci operacyjne;. 1623 616,97 2878 815,10 4240 106,19 6 442 244,64
I. | Amortyzacja. 25 343,49 2254410 7774572 160 286,54
Il. | Zuzycie materiatéw i energii. 93 699,66 66 493,62 169 877,47 145 891,33
lll. | Ustugi obce. 1235416,96 2366 247,73 3040 697,60 4998 234,45
IV. | Podatki i optaty. 18 642,77 24 810,22 43 499,23 51 940,81
V. | Wynagrodzenia. 199917,73 327 170,23 734 108,08 869 242,46
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 38 426,95 62 782,51 140 821,83 168 928,18
- emerytalne.
VII. | Pozostate koszty rodzajowe. 8 893,57 8 766,69 29 055,42 25093,81
VIIIl. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow. 327584 4 300,84 22 627,06
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B). -270 004,69 1157 309,16 -858 836,81 1888 776,24
D. Pozostate przychody operacyjne. 14 920,71 2 597,48 45 686,41 77 486,19
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych $rodkow trwatych.
IIl. | Dotacje.
lll. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych.
IV. | Inne przychody operacyjne. 14 920,71 259748 45 686,41 73 827,65
E. Pozostate koszty operacyjne. 251,71 236 152,93 16 946,28 240 321,62
|. | Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych.
Il. | Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych.
lll. | Inne koszty operacyjne. 251,71 236 152,93 16 946,28 240 321,62
F. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E). -255 335,69 923 753,71 -830 096,68 1725 940,81
G. | Przychody finansowe. 6 993,40 6 403,56 14 682,21 21 554,40

I. | Dywidendy i udziat w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- od jednostek pozostatych
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Il. | Odsetki, w tym: 3679,38 64,77 18 830,22
- od jednostek powigzanych.
lll. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych.
- w jednostkach powigzanych

IV. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych. 6 993,40 272418 14 617,44 272418

V. | Inne.
H. Koszty finansowe. 48 700,34 55 935,55 153 516,53 223 605,22
I. | Odsetki, w tym: 46 905,23 52 932,30 15172142 165 751,94

- dla jednostek powigzanych.
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych.
- w jednostkach powigzanych.

lll. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych. 21582,15
IV. | Inne 1795,11 3003,25 179511 36271,13
l. | Zysk (strata) brutto(F+G-H). -297 042,63 874 221,72 -968 931,00 1523 889,99
J. | Podatek dochodowy. -177 019,00 316 446,00 -148 107,00 308 893,00
K. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia zysku).
L. | Zysk (strata) netto (I-J-K). -120 023,63 557 775,72 -820 824,00 1214 996,99

Zrédto: Emitent
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2.2. BILANS.

TABELA 2 - BILANS NA DZIEN 30.09.2025 ROKU ORAZ DANE POROWNAWCZE (DANE NIEAUDYTOWANE).

30.09.2025 . 30.09.2024 r.
A. | Aktywa trwate. 976 586,69 763 324,54
I. | Wartosci niematerialne i prawne.
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych.
2. Warto$c¢ firmy.
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne.
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne.

IIl. | Rzeczowe aktywa trwale. 432 543,39 531 006,75
1. Srodki trwae. 400 104,94 504 813,97
2. Srodki trwate w budowie. 32438,45 26 192,78

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie.
lll. | Naleznosci dtugoterminowe.
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale.
3. Od pozostatych jednostek.
IV. | Inwestycje dtugoterminowe. 10,00 10,00
1. Nieruchomosci.
2. Warto$ci niematerialne i prawne.

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe. 10,00 10,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe.
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. 544 033,30 232 307,79
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. 538 621,00 227 738,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe. 5412,30 4 569,79
B. | Aktywa obrotowe. 2440733,78 5370 837,47
|. | Zapasy. 319 008,98 35612,25
1. Materiaty. 3994,29 5915,33
2. Potprodukty i produkty w toku. 314 204,94 20 394,00
3. Produkty gotowe.
4. Towary. 809,75 9302,92
5. Zaliczki na dostawy i ustugi.
IIl. | Naleznosci krotkoterminowe. 1907 222,41 4332 986,31

1. Naleznoéci od jednostek powigzanych.
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale.

3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek. 1907 222,41 4332 986,31
lll. | Inwestycje krétkoterminowe. 177 126,54 964 436,50
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe. 177 126,54 964 436,50
2. Inne inwestycje krétkoterminowe.
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. 37 375,85 37 802,41

C. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. | Udziat (akcje) wtasne

Aktywa Razem. 3417 320,47 6134 162,01
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ERE! Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2025 r. 30.09.2024 r.

A. | Kapitat (fundusz) wiasny. 674 890,77 2 280 820,46
l. | Kapitat (fundusz) podstawowy. 103 534,20 103 534,20
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy. 1392 180,57 857 404,27

lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe.

V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych. 104 885,00
VI. | Zysk (strata) netto. -820 824,00 1214 996,99

VIIl. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego - wielko$¢ ujemna.
B. | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania. 2742 429,70 3 853 341,55
l. | Rezerwy na zobowiazania. 133 644,00 152 445,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. 95 583,00 113 427,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne. 38 061,00 39 018,00

3. Pozostate rezerwy.

Il. | Zobowiazania diugoterminowe. 1511 982,13 1794 425,91

1. Wobec jednostek powigzanych.
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale.
3. Wobec pozostatych jednostek. 1511982,13 179442591
ll. | Zobowiazania krétkoterminowe. 1096 803,57 1906 470,64

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych.
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale.
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek. 1096 803,57 1906 470,64
4. Fundusze specjalne.
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe.
1. Ujemna warto$¢ firmy.
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe.

Pasywa Razem 3417 320,47 6134 162,01

Zrédto: Emitent
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2.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

TABELA 3 - RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH NA DZIEN 30.09.2025 ROKU ORAZ DANE POROWNAWCZE
(DANE NIEAUDYTOWANE).

Rachunek przeptywow pienieznych 01.07.2025 01.07.2024 01.01.2025 01.01.2024
(metoda posrednia) 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
11l Q 2025 Il Q 2024 NARASTAJACO

Przepiywy Srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej.

I. | Zysk (strata) netto. -120 023,63 557 775,72 -820 824,00 1214 996,99
Il. | Korekty razem: 181 896,05 -377 749,79 142 460,25 256 942,73
1. Amortyzacja. 25 343,49 22 544,10 77 745,72 160 286,54
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych.
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy). 46 905,23 -2571,25 151 656,65 199 476,31
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej. -3 658,54
5. Zmiana stanu rezerw. -2 549,00 -31 746,00 -14 285,00 -34 904,00
6. Zmiana stanu zapasow. -160 171,42 2971,40 -132 297,07 -8 618,50
7. Zmiana stanu naleznosci. 18 717,38 -1931 347,18 149750,60 | -1649977,14
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow. 426 867,67 1208 149,27 69 649,59 1241176,42
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych. -166 223,90 356 974,05 -145 142,80 334 303,67
10. Inne korekty. -6 993,40 272418 -14 617,44 18 857,97
ll. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/~Il). 61872,42 180 025,93 -678 363,75 1471939,72
B. | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej.
l. | Wplywy: 1.000,00 109 000,00 38 000,00 112 658,54
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych. 3 658,54

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne.
3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych.
b) w pozostatych jednostkach.
— zbycie aktywow finansowych.
- dywidendy i udziaty w zyskach.
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych.

— odsetki.
— inne wptywy z aktywdw finansowych.
4. Inne wplywy inwestycyjne. 1.000,00 109 000,00 38 000,00 109 000,00
IIl. | Wydatki: 162 850,22 6 052,37 162 850,22
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych. 89 231,43 6 052,37 162 850,22

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne.
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych,
b) w pozostatych jednostkach,
- nabycie aktywéw finansowych,
— udzielone pozyczki diugoterminowe.
4. Inne wydatki inwestycyjne.
lll. | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-l1). 1000,00 19 768,57 31947,63 -50 191,68
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C. | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowe;.
.| Wplywy:
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu.
2. Kredyty i pozyczki.
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych.
4. Inne wptywy finansowe.
II. | Wydatki:
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych.
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli.
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku.
4. Splaty kredytow i pozyczek.
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych.
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych.
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego.
8. Odsetki.
9. Inne wydatki finansowe.
lll. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-I).
D. | Przeplywy pienigzne netto razem (A.llI+/-B.1II+/-C.1lI).
E. | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

—zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych.

F. $rodki pienigezne na poczatek okresu.
G. | Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym:
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania.

Zrédto: Emitent
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119 920,68

59 867,10

13 148,35
46 905,23

-119 920,68
-57 048,26
-57 048,26

146 882,13
89 833,87

572 837,78

487 511,27

11 834,80
73 491,71

-572 837,78
-373 043,28
-373 043,28

1185 391,86
812 348,58

1000 000,00
1000 000,00
368 317,56 1633 180,65
178 202,96 1396 599,64
38 393,18 34 560,38
15172142 202 020,63
-368 317,56 -633 180,65
-1014 733,68 788 567,39
-1014 733,68 788 567,39
1104 567,55 23781,19
89 833,87 812 348,58
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2.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.

TABELA 4 - ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE SPORZADZONE NA DZIEN 30.09.2025 ROKU ORAZ DANE
POROWNAWCZE (DANE NIEAUDYTOWANE).

01.07.2025 01.07.2024 01.07.2025
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
ll1 Q 2025 Il Q 2024
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO). 794 914,40 1723 044,74 1495 714,77 1065 823,47

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledéw podstawowych

I. A. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach. 794 914,40 1723 044,74 1495714,77 1065 823,47
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu. 103 534,20 103 534,20 103 534,20 103 534,20
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego.

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatéw (emisji akciji)
b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenie udziatow (akcji)

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu. 103 534,20 103 534,20 103 534,20 103 534,20
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu. 857 404,27 2310 358,46 857 404,27 2310 358,46
2.1. | Zmiana kapitatu (funduszu) zapasowego. 534 776,30 -1452 954,19 534 776,30 -1 452 954,19
a) zwiekszenie (z tytutu): 534 776,30 534 776,30
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo) 534 776,30 534 776,30
- Z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo min. warto$¢)
b) zmniejszenie (z tytutu): 1452 954,19 1452954,19
- wypfata dywidendy
- pokrycia straty 1452 954,19 1452 954,19
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu. 1392 180,57 857 404,27 1392 180,57 857 404,27

3. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu.
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny.
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycie $rodkow trwatych
3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu.
4. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu.
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych.
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu.
5. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu. 534 776,30 -1 348 069,19 534 776,30 -1 348 069,19
5.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu. 534 776,30 104 885,00 534 776,30 104 885,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledéw podstawowych
5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach. 534 776,30 104 885,00 534 776,30 104 885,00
a) zwiekszenie (z tytutu):
- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu): 534 776,30 534 776,30
- kapitat zapasowy 534 776,30 534 776,30
- dywidenda
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu. 104 885,00 104 885,00
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu. -1452 954,19 -1452 954,19

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty bledéw podstawowych
5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach. -1452 954,19 -1 452 954,19
a) zwiekszenie (z tytutu):
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie -1452 954,19 -1 452 954,19
- kapitat zapasowy -1452 954,19 -1452 954,19
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu.
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu. 104 885,00 104 885,00
6. | Wynik netto. -820 824,00 1214 996,99 -820 824,00 1214 996,99
a) zysk netto 1214 996,99 1214 996,99
b) strata netto -820 824,00 -820 824,00
c) odpisy z zysku
II. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ). 674 890,77 2280 820,46 674 890,77 2 280 820,46

lll. | Proponowany podziat zysku (pokrycie straty).
Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty). 674 890,77 2 280 820,46 674 890,77 2 280 820,46

Zrédio: Emitent
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2.5. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI.

1. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad okreslonych w ustawie rachunkowo$ci, z tym, Ze:

A. Przedmioty o okresie uzywania dtuzszym niz rok, lecz o wartosci jednostkowej nie przekraczajgcej
3.500,00 zt odpisuje sie w koszty pod datg przekazania do uzywania w petnej warto$ci poczatkowej, jako
zuzycie materiatéw.

B. Przedmioty o okresie uzywania dtuzszym niz rok, lecz o wartosci jednostkowej nie przekraczajgcej
3.500,00 zt odpisuje sie w koszty pod datg przekazania do uzywania w petnej warto$ci poczatkowej, jako
zuzycie materiatéw.

C. Srodki trwate o wartoéci ponad 3.500,00 zt s amortyzowane metodg liniowg od miesigca nastepujacego
po miesigcu oddania do uzywania i prezentowane wg warto$ci poczgtkowej pomniejszonej
o dotychczasowe umorzenie. Leasingi operacyjne prezentuje sie w srodkach trwatych.

D. Wartoéci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt odpisuje sie jednorazowo w petnej

ich wartosci w koszty, natomiast o warto$ci wyzszej sg amortyzowane metoda liniowg i prezentowane wg

wartosci poczatkowej pomniejszonej o dotychczasowe umorzenie.

Inwestycje krétkoterminowe w akcje wyceniono w cenie rynkowej — gietdowe;.

Naleznosci i zobowigzania wyceniono w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Srodki pieniezne, rozliczenia miedzy okresowe i kapitaty przedstawiono w wartoéci nominalne;j.

Towary i materiaty stanowigce zapasy w magazynach wycenia sie w rzeczywistych cenach zakupu wraz

z kosztami zwigzanymi z ich nabyciem, warto$¢ stanu konncowego zapaséw ustata sie przyjmujac, ze

rozchod sktadnika wycenia sie kolejno po cenach tych skfadnikow aktywoéw, ktére jednostka najwczesniej

nabyta lub w szczegdlnych przypadkach rozchdd nastepuje wg szczegotowej identyfikacii.

I.  Przychody z wykonania nie zakonczonej ustugi budowlanej, w okresie realizacji dtuzszym niz
6 miesiecy, ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania wykonanej ustugi.

J. W rachunku zyskow i strat premie uzyskane od kontrahenta z tytutu przekroczenia putapu obrotu z tytutu
zakupu towaréw zaprezentowano jako zwiekszenie sprzedazy towardow i materiatow.

L omm
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2.6. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH
NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA I WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM
KWARTALE.

Rynek na ktérym dziata Spotka podlega duzej sezonowosci. Pierwsza potowa roku to zwykle dziatania zwigzane
z uczestnictwem w przetargach i konkursach. Wiekszos$¢ przychoddw Spoétka odnotowuje w drugiej potowie roku.
Spétka w Il Q 2025 roku konsekwentnie realizowata kontrakty w Opolu, Piekarach Slgskich i Kedzierzynie-Kozlu.

W Il kwartale 2025 roku Spétka odnotowata przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 1.188 tys. zt. Przychody
byly nizsze w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o okoto 70%. Spadek ten wynika gtéwnie
z nizszego wolumenu sprzedazy produktéw w segmencie kluczowym dla Spéiki. Koszty dziatalnosci operacyjnej
wyniosty 1.624 tys. zt i zmniejszyly sie w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (2.879 tys. zt) o
44%, gtownie w efekcie nizszych kosztdéw ustug obcych. Strata netto wyniosta 120 tys. zt, wobec zysku netto (558
tys. zt) w analogicznym okresie roku poprzedniego. Bilans Spdtki na dzien 30.09.2025 roku wskazuje na
zmniejszenie wartosci aktywow ogotem do kwoty 3.417 tys. zt (spadek o ok. 44%). Kapitat wiasny Spotki wyniost
675 tys. zt, a zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2.742 tys. zt.

Spotka podejmuje dziatania majgce na celu poprawe efektywnosci kosztowej i stabilizacje przeptywoéw pienieznych.
Pomimo uzyskania gorszych wynikow w Il kwartale 2025 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego, Spotka podejmuje dziatania majgce na celu optymalizacje kosztoéw operacyjnych oraz poprawe
struktury finansowania, co w perspektywie kolejnych kwartatéw powinno wspiera¢ stabilizacje wynikéw finansowych
i poprawe ptynnosci.

Ocena wplywu wystgpienia dziatan wojennych na Ukrainie na dziatalnos¢ Spoétki.

Zarzad Spotki na biezagco monitoruje sytuacje zwigzang z atakiem Rosji na Ukraine oraz analizuje wptyw tych
okolicznos$ci na dziatalnos¢ prowadzong przez Spotke. Obecnie konflikt zbrojny w Ukrainie nie ma bezposredniego
wptywu na dziatalno$¢ Spotki. Spotka nie realizuje zadnych robét ani dostaw zaréwno na terytorium Ukrainy, jak
rébwniez Rosji i Biatorusi. Nie jest tez strong uméw z podmiotami znajdujgcymi sie na tych terytoriach.
Spotka jednak zidentyfikowata obszary, w ktorych mozliwe jest wystgpienie czynnikébw mogacych wptynaé na
dziatalnos$¢ Spdéiki: pracowniczy, dotyczacy pracownikéw z Ukrainy chcgcych powr6ci¢ do ojczyzny w celu obrony
swego kraju, zatrudnionych przez podwykonawcdw, z ktorymi Spotka wspotpracuje, zakiocenia tancucha dostaw,
dotyczy to przede wszystkim surowcéw, potproduktdow oraz paliw ptynnych, gazowych, ktére mogg ograniczyc
dostepnos¢é materiatéw i urzadzen koniecznych do prowadzenia rob6t budowlanych na kontraktach realizowanych
przez Spotke. Ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany moggce w sposob istotny wptywaé na dziatalno$¢ Spotki
bedg niezwiocznie publikowane w trybie kolejnych raportéw biezgcych.

2.7. INICJATYWY PODEJMOWANE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONE] DZIALALNOSCI, NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad nie prowadzit dziatan zwigzanych z wprowadzeniem w Spotce
rozwigzan innowacyjnych.

2.8. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM.

Nie dotyczy. Zarzad Termoexpert SA nie publikowat prognoz wynikow finansowych.

2.9. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA
OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM.

Emitent nie jest powigzany kapitalowo z innymi spotkami handlowymi w rozumieniu kodeksu spoétek handlowych
ani ustawy o rachunkowosci.
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3.0. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH.

Emitent nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych w zwigzku z faktem braku powigzan

kapitatowych z innymi sp6tkami handlowymi.

3.1. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH,
NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU.

Tabela ponizej przedstawia strukture akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego
ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gtoséw na WZ.

TABELA 5 - STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU.

Liczba akcji Procent akcji Liczba gtosow Procent glosow

Robert Goluch 501 250 48,41% 501 250 48,41%
Magda Gorska A 401 200 38,75% 401 200 38,75%
Pozostali A B 132 892 12,84% 132 892 12,84%
Lacznie 1035 342 100,00% 1035 342 100,00%

M Robert Goluch - 48,41
%

B Magda Gorska - 38,75
%

Pozostali- 12,84 %
® Robert Goluch - 48,41 % Magda Gorska - 38,75 %

Pozostali - 12,84 %
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie otrzymanych zawiadomien.

3.2. INFORMACIJA DOTYCZACA ZATRUDNIENIA.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku zatrudnienie w Termoexpert S.A. w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 9,10
i byto nizsze od zatrudnienia na dzien 30 wrzesnia 2024 roku o 0,75 etatu.

TABELA 6 - STAN ZATRUDNIENIA W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY.

Pracownicy umystowi 8,10 8,85
Pracownicy fizyczni 1 1
Razem 9,10 9,85
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