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Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sig dnia 01 lipca 2025 roku i koriczacy sie dnia
30 wrzesnia 2025 roku. Poréwnywalne dane finansowe s3 prezentowane za okres rozpoczynajacy sig
dnia 01 lipca 2024 roku i koriczacy sie dnia 30 wrzesnia 2024 roku.
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1. Informacje o emitencie

Nazwa i forma prawna MILTON ESSEX Spdtka Akeyjna
Adres siedziby Ul. Zotny 42a, 02-815 Warszawa
Wojewddziwo — Mazowieckie, Powiat — Warszawa, Gmina — Mokotéw
NiP 521-369-54-48
REGON 361375246
E-mail office@miltonessex.eu
Strona internetowa http://miltonessex.eu
Podstawowy przedmiot | 32502
dziatalnosci 18122
32997
46467
47747
47917
58297
62017
7010z
7120z
72192
74907
77402
86907
KRS oraz organ Spétka  wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzacy rejestr prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000609507.
Czas dziatania Spétki Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony
Zarzad lacek Stepien — Prezes Zarzadu
Rada Nadzorcza Iwona Kaczyriska-Stgpieri — Przewodniczaca Rady Nadzorczej (do dn. 26.06.2025 r.)
Macin Brendota — Przewodniczacy Rady Nadzorczej {od dn. 26.06.2025 r.)
Prof. Stanistaw Ktosowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Prof. Edward Stanowski - Cztonek Rady Nadzorczej (do dn. 26.06.2025 r.)
Prof. Maciej Kalifiski — Cztonek Rady Nadzorczej (od dn. 26.06.2025 r.)
Andrzej Gocyla — Czionek Rady Nadzorczej
Pawet tukasiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

1.1 Okres objety sprawozdaniem finansowym oraz dane poréwnywaine

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres rozpoczynajacy sig dnia 01 lipca 2025 roku i koriczacy sig dnia 30 wrzesnia 2025
roku. Poréwnywalne dane finansowe s3 prezentowane za okres rozpoczynajacy sie dnia 01 lipca 2024 roku i koriczacy sig dnia
30 wrzesnia 2024 roku.

1.2 Wskazanie czy sprawozdanie zawiera dane tgczne
W skfad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne, zatem sprawozdanie nie zawiera danych tacznych.

1.3 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% gfoséw na Walnym Zgromadzeniu
Wedtug stanu wiedzy Zarzgdu Milton Essex S.A. do dnia 30 wrzesnia 2025 r. nastepujacy akcjonariusze posiadali ponad 5%
udziat w ogodlnej liczbie gtosdw na WZzA:

1 | Pan Jacek Stepien
3 | Pan Robert Gubata

Do dnia przygotowania Raportu, Spétka otrzymata od znaczacego akcjonariusza Pana Jacka Stepnia zawiadomienie, ze wyniku
realizacji Porozumienia inwestycyjnego & Term-Sheet, o czym Spotka informowata w osobnym komunikacie ESPI nr 9/2025,
doszlo do zmniejszenia sie jego udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i dotyczylo to facznie zbycia poza rynkiem ASO
1.666.666 akcji, stanowiacych 10,74% udziatu w kapitale zaktadowym, oraz darowizny 250.000 akcji, zawiadomienie zostato
ztozone zgodnie z wymogami art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, jesli zmiana taka powoduje
osiggnigcie, przekroczenie lub zejscie ponizej progéw 5%, 10%, 15%, 20%, 25% i kolejnych, jak réwniez zgodnie z
odpowiednimi przepisami Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 (MAR).

1.3 Informacje dotyczqce liczby 0s6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty
W Il kwartale 2025 roku Spétka zatrudniata bezposrednio 3 osoby , w tym 2 w przeliczeniu na 2 petne etaty.
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2. Zestawienie danych finansowych za Il kwartat 2025 roku

2.1, Bilans
Stan na Stan na
(dapgii BLA) 30.09.2025 30.09.2024
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 916 551,29 z} 1188 333,88 zi
I. Wartosci niematerialne i prawne 896 013,72 zt 1164 817,82 z
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 662 680,39 zt 994 020,54 z
2. Wartos¢ firmy 0,00 zt 0,00 zt
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 233 333,33z 170 797,28 zt
4. Zaliczka na wartosci niematerialne i prawne 0,00 z 0,00 z
Il. Rzeczowe aktywa trwate 15 194,57 # 18 173,06 zt
1. Srodki trwate 15 194,57 zt 18 173,06 zt
2. Srodki trwate w budowie 0,00 zt 0,00 zt
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 z 0,00 zt
{il. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
V. Inwestycje diugoterminowe 5 343,00 zt 5 343,00 z
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 zt 0,00 zt
8. AKTYWA OBROTOWE 7 626 126,55 =zt 7 435 969,00 z}
l. Zapasy 0,00 # 0,00 z
1. Materiaty 0,00 zt 0,00 z
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 zt 0,00 zt
3. Produkty gotowe 0,00 zt 0,00 zt
4. Towary 0,00 zt 0,00 zt
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 z 0,00 z
Il. Naleznosci krétkoterminowe 134 037,46 z 146 136,39 z
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
0,00 zi 0,00 zt

2. Naleznosci od pozostalych jednostek, w kiérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

134 037,46 z

146 136,39 zt

Ill. Inwestycje krétkoterminowe 49 305,04 z 224 889,40 zt

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 49 305,04 zt 224 889,40 zt

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 z 0,00 z

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7442 784,05 #t 7 064 943,21 z
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00z 0,00 z4
D. UDZIALY (AKCIE) WLASNE 0,00 zt 0,00 z
AKTYWA RAZEM: 8 542 677,84 zt 8 624 302,88 zt




Raport kwartalny za Ul kwartat 2025

g MILTON ESSEX

(dano PN Woass | 30055028
PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1 469 319,15 z 1 909 440,04 =zt
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 1551 767,00 zt 1 551 767,00 zt
Il. Kapitat {fundusz) zapasowy 6 470 835,50 z 6 470 835,50 z
HI. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt
IV, Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 z 0,00 zt

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

-6 222 428,66 zi

-6 372 337,68 zt

zaangazowanie w kapitale

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

V1. Zysk (strata) netto -330 854,69 zt 259 175,22 zt
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkoé¢ ujemna) 0,00 z 0,00 z
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 7073358,69zf| 6714 862,84z}
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 z 0,00 z
il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 z 0,00 z
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 1560 257,46 z 147 713,44 2}
1. Wobec jednostek powigzanych 85 000,00 z 0,00 zt

0,00 zt 0,00 zt

3. Wobec pozostatych jednostek

1475 257,46 zt

147 713,44 z

4. Fundusze specjalne 0,00 zt 0,00 zt
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 5513 101,23 z 6 567 149,40 zt
PASYWA RAZEM: 8 542 677,84 zt 8 624 302,88 zi
2.2. Rachunek zyskow i strat
Narastajaco Narastajgco
(dane w PLN) od 01.07.2025 od 01.07.2024 23 okres od za okres od
do 30.09.2025 do 30.9.2024 1.01.2025 do 01.01.2024 do
30.09.2025 30.09.2024
A. Przychody netto ze sprzedazy i 100,00 zt | 141 469,50 zt 80831,71zf| 621570,00 zt
zréwnane z nimi,
. Przychody netto ze sprzedazy 100,00 zt 141 469,50 z¢ 80 831,71 zt 621 570,00 zt
produktéw
. Zmiana stanu produktéw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z
(zwiekszenie - wartost dodatnia,
zmniejszenie - warto$c¢ ujemna)
{ll. Koszt wytworzenia produktéw na 0,00 z 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt

towardw i materiatéw

B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

211 158,51 zi

129 395,31 #

473 880,66 zt

453 075,10 zi

$wiadczenia

I. Amortyzacja 67 945,65 zt 70 345,65 zt 203 836,94 zt 188 636,61 zt
Il. ZuZycie materiatow i energii 851,10 z 452,27 zt 1 593,15 z 3011,98 z
HI. Ustugi obce 69 254,22 zt 47 021,94 zt 162 713,76 zt 123 406,11 z
IV. Podatki i optaty 10 599,00 z 0,00 zt 16 133,00 z# 8 080,00 z
V. Wynagrodzenia 47 287,15 # 0,00 z 68 281,31 zt 93 000,00 z
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 8 221,39 zt 58,78 zt 12 174,60 zt 437,27 zt
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VIl. Pozostate koszty rodzajowe 7 000,00 zt 11 516,67 zt 9 147,90 zt 36 503,13 z
VL. Wartos¢ sprzedanych towardw i 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z 0,00 z
materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -211 058,51 =zt 12 074,19 zt -393 048,95 zt 168 494,90 z}

D. Pozostate przychody operacyjne 19 022,01 =t 37 927,02 zt 62 374,54 zt 91 197,37 z1
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 z 200,00 z 0,00 z 6 700,00 z

aktywow trwatych
Ii. Dotacje 19 022,01 zt 37 725,58 z 58 374,54 zt 84 393,60 zt
Hl. Aktualizacja wartosci aktywdw 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z

niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 0,00 zt 1,44 zt 4 000,00 z 103,68 zi

E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 z 0,85 zt 0,00 zt 4,36 zt
I. Strata z tytutu rozchodu 0,00 zt 0,00 z 0,00 zt 0,00 z

niefinansowych aktywdw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z¢

niefinansowych
1L, Inne koszty operacyjne 0,00 z¢ 0,85 zt 0,00 z 4,36 z#

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -192 036,50 zi 50 000,36 zt -330 674,41 z 259 687,91 2t

{C+D-E)

G. Przychody finansowe 0,00 z4 28,61 z} 0,00 zt 34,61 zi
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 zt 0,00 z 0,00 zt 0,00 z4
1. Odsetki 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z
IH. Zysk z tytuti rozchodu aktywéw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z

finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z

finansowych
V. Inne 0,00 zt 28,61 zt 0,00 zt 34,61 zt

H. Koszty finansowe 0,18 zt 160,86 zt 180,28 zt 547,30 zt
i. Odsetki 0,18 zt 7,06 z4 180,19 zt 11,34 z
II. Strata z tytufu rozchodu aktywow 0,00 zt 0,00 z 0,00 zt 0,00 z

finansowych
Ill. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 z 0,00 zt 0,00 z 0,00 z

finansowych
V. Inne 0,00 z 153,80 zt 0,09 zt 535,96 zt

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -192 036,68 zt 49 868,11 zt -330 854,69 zt 259 175,22 z}

J. Podatek dochodowy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zi 0,00 zi

K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zi 0,00 =zt

zysku {zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (I-5-K)

-192 036,68 zt

49 868,11 zt

-330 854,69 z1

259 175,22 zt

2.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

{dane w PLN)

od 01.01.2025
do 30.09.2025

od 01.01.2024
do 30.09.2024

I Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

1909 440,04 z¢

1645617,35 1

- zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

0,00 zt

0,00 z

- korekty bledow

0,00 zt

0,00 zt

lLa. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach

1909 440,04 zt

1645 617,35 z4

1% Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1551767,00 zt

15651 767,00 zt

1.1. Zmiany kapitatu {funduszu) podstawowego

0,00 zt

0,00 z
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a) zwiekszenia 0,00 zt 0,00 zt
- wydanie udziatéw (emisja akgji) 0,00 zt 0,00 zt
b) zmniejszenia 0,00 zt 0,00 zt
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 z 0,00 zt

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okres 1551 767,00 zt 1551 767,00 zt
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 6 470 835,50 zt 6470 835,50 z#
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 z 0,00 z
a) zwiekszenia 0,00 zt 0,00 zt

- emisji akcjifudzialdw powyzej wartosci nominalnej 0,00 zt 0,00 zt

- z podziatu zysku {ustawowo) 0,00 z 0,00 z

- 2 podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo wartosc) 0,00 # 0,00 z

- sprzedazy udziatéw wiasnych powyiej ceny nabycia 0,00 z 0,00 zt

- rozchodu objetych aktualizacjg $rodkéw trwatych 0,00 zt 0,00 zt

,—e; :)nr;zrxzsgisnia rownowartosci akcji wiasnych z kapitatu 0,00 zt 0,00 24

- korekty btedu 0,00 zt 0,00 z

b} zmniejszenia 0,00 zt 0,00 z

- pokrycie straty 0,00 zt 0,00 zt

- straty na sprzedazy udzialéw wiasnych ponizej ceny nabycia 0,00 zt 0,00 zt

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00 zt 0,00 z
3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 6 470 835,50 ! 6 470 835,50 z
=JE LS Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 z 0,00 zt
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- aktualizacji wartosci godziwej 0,00 zt 0,00 zt

b) zmniejszenia {z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- zbycia objetych aktualizacja $rodkéw trwatych 0,00 z 0,00 z

- aktualizacji wartosci godziwej 0,00 zt 0,00 zt

3.2. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt
4, Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek roku 0,00 zt 0,00 zt
41. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszéw) z aktualizacji wyceny 0,00z 0,00 zt
a) zwigkszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- doptat wspdlnikow 0,00 zt 0,00 zt

- niezarejestrowania podwyzszenia kapitatu podstawowego 0,00 zt 0,00 =zt

- podziatu zysku 0,00 z 0,00 z

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycie straty 0,00 zt 0,00 zt

- doptaty wspdlnikéw na pokrycie straty 0,00 zt 0,00 zt

- korekty btedu 0,00 zt 0,00 z

4.2, Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec roku 0,00 z 0,00 zt
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5t Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek roku 0,00 z 0,00 z
il Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -6 222 428,66 zt -5 759 657,32 zt
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 zt 0,00 z

- korekty bledéw 0,00 zt 0,00 z

L Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 zt 0,00 z
a) zwiekszenia ( z tytutu) 0,00 zt 0,00 zt

- podziatu zysku z lat ubieglych 0,00 z 0,00 zt

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 z 0,00 z

- obligatoryjnego zwigkszenia kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 zt

us,—( az\\,::/(iflVk‘s:)z‘i/r;i;::xt cl)(éaé;;itaiu zapasowego (ponad wymagang 0,00 2t 0,00 2t

- wyplaty dywidendy 0,00 zt 0,00 zt

- zwigkszenie kapitatu rezerwowego 0,00 zt 0,00 zt

5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt
6.1. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 z 0,00 zt
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowuosci 6222 428,66 zt 5759 657,32 z

- korekty btedéw 0,00 zt 0,00 zt

6.2 Strata 2 lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 zt 0,00 zt
a) zwiekszenia { z tytutu) 6222 428,66 z 5759 657,32 zt

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 zt 0,00 z

b) zmniejszenia {z tytulu) 0,00 zt 0,00 z

- pokrycia straty z kapitatu zapasowego 0,00 zt 0,00 zt

- pokrycia straty z doptat wspdlnikéw 0,00 z 0,00 z

6.3. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt
6.4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 6 222 428,66 zt 6 372 337,68 zt
Wynik netto -6 222 428,66 zt -6 372 337,68 zt

a) zysk netto -330 854,69 zt 259 175,22 zl

b) strata netto -330 854,69 zt 259 175,22 z

C) odpisy z zysku 0,00 zt 0,00 zt

n. Kapitat {fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 0,00 zt 0,00 zi

Kapital (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty)

1469 319,15 z

1909 440,04 z1
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2.4, Rachunek przeptywow pienigznych

finansowych

0d 01.07.2025 0Od 01.01.2025 0Od 01.07.2024 | Od 01.01.2024
(dane w PLN) do 30.09.2025 do 30.09.2025 do 30.09.2024 | do 30.09.2024
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
I Zysk {strata) netto -192 036,68 zi -330 854,69 zt 49 868,11 zi 259 175,22 #
1. Korekty razem -206 973,12 zt | -1 048 308,98 zt -28 335,66 zt -465 071,23 zt
1. Amonyzacja 67 945,65 zi 203 836,94 zt 70 345,65 zt 188 636,61 z!
2. Zyski (straty) z tytulu rdinic 0,00 zt 0,00 21 0,00 2 0,00 2!
kursowych
3. Odse.tkn i udzialy w zyskach 0,00 2t 0,00 zt 0,00 0,00
{dywidendy)
S| Zysk (strata) z dziafalnodci 0,00 z4 0,00 z4 0,00 z 0,00
inwestycyjnej
53 Zmiana stanu rezerw 0,00 zt 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
7. Zmiana stanu naleznosci 134 037,46 zt -69 331,84 z 9 628,00 zt -81 430,77 zt
8. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem 116 711,16 =4 135 857,46 zt 20958.36 zt -24 447,53 z4
kredytow i pozyczek
9. | Zmiana stanu rozliczen
| miedzyokresowych
10. | Inne korekty
il | Przeplywy pienigzne netto z -525667,392t | 1318671542 | 129267672 | -547 82954
dziatalnosci operacyjnej (I +/-11)
B PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINE)
1. Wplywy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
1. Wydatki 0,00 zt 0,00 z 0,00 zt -994 020,54 z
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych 0,00 zt 0,00 z 0,00 zt -994 020,54 zt
aklywow trwatych
2 |I1WEStYCj€ w r'ueruchomosa oraz 0,00 4 0,00 zi 0,00 24 0,00 24
wart. niemat. i prawne
el Na aktywa finansowe 0,00 z 0,00 zt 0,00 zt
4. Inne wydatki inwestycyine 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 z
. Przeplywy pienieZne netto z
dziatalnosci inwestyceyjnej (i-11) 0,00 zt 0,00 z 0,00 zt -994 020,54 zt
C PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
. Wplywy 424 400,00 zt 1424 000,00 z 0,00 zt 0,00 zt
1. Wptywy netto z wydania udziatéw
(emisji akcji) i innych 0,00 0,00 z} 0,00 zt 0,00 2t
instrumentéw kapitatowych oraz
doplat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 424 400,00 zt 1424 000,00 zt 0,00 z 0,00 zt
ai Emisi diuznyeh papleroid 0,00 2 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
wartosciowych
4. Inne wplywy finansowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
1. Wydatki 0,00 z 0,00 zt 0,00 z 0,00 zt
1. Nabycie udziatéw (akeji) wlasnych 0,00 zt 0,00 z 0,00 z 0,00 z
128 Dyvsflclle_nd.y i inne wyptaty na rzecz 0,00 2t 0,00zt 0,00 24 0,00 21
wiascicieli
3. Inne wydatki z tytutu podzialu 0,00 21 0,00 zt 0,00 24 0,00 2
zysku
4, Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
> Wykup diuznych papieréw 0,00 2t 0,00 24 0,00 2} 0,00 2}
wartoéciowych
6. Z tytufu innych zobowigzan 0,00 zi 0,00 0,00 24 0,00 21
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Ptatnosci zobowigzar z tytutu
uméw leasingu finansowego

0,00 zt

0,00 z

0,00 zt

0,00 zt

Odsetki

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

Inne wydatki finansowe

0,00 z}

0,00 zt

0,00 zt

0,00 z

Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-11)

424 400,00 zt

1424 000,00 zt

0,00 z

0,00 z

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO,
RAZEM (A.lII+/-B.1I+/-C.IlI)

25 390,20 zt

44 836,33 zt

21 532,45 zi

-1 199 916,55 zi

BILANSOWA ZMIANA SRODKOW

25 390,20 z!

44 836,33 zt

21 532,45 z4

-1 199 916,55 zt

PIENIEZNYCH

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK

OKRESU 23 914,84 zi

4 468,71 =4 203 356,95zt | 1424 805,95 zt

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
OKRESU (F+/-D)

49 305,04 zt 49 305,04 zt 224 889,40 zt 224 889,40 zt

3.1.

3.2.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowoéci

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 lipca 2025 roku do 30 wrzeénia 2025 roku. Dane
poréwnawcze obejmujg okres od 1 lipca 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku.

W skfad Spétki nie wehodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace wtasne sprawozdania
finansowe podlegajace konsolidacji. W IIl kw. 2025 r. nie nastapity zmiany w polityce rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarcze;
przez Spotke w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie, cho istnieje ryzyko
utraty ptynnosci przez Spétke w okresie najblizszych 6 miesigcy, poniewa: spétka nie osiaga jeszcze
stabilnych przychodéw. W Il kwartale 2025 Spétka zasilana byta kolejnymi pozyczkami akcjonariuszy, ktére
wptynety do Spétki w tacznej wysokosci 1 min zt.

Utrata ptynnosci stanowi okolicznos¢ wskazujacg na zagrozenie kontynuowania dziatalnoéci. W ramach
dziatah majacych na celu zapewnienia finansowania Spétki Zarzad wraz z zakoriczeniem Przegladu opcji
strategicznych doprowadzit w lipcu br. do podpisania kluczowego Porozumienia i Term Sheet ze spétka
Sanford Biotech Sp. z 0.0. z branzy bio-tech, o czym Spétka informowata publicznie w Raporcie biezgcym nr
9/2025, porozumienie to stanowi pierwszy krok do budowy Grupy Kapitatowej Milton Essex i podstawe dla
przygotowania w IV kw. br. nowej emisji aportowej akcji serii M oraz emisji inwestycyjnej serii N, dla
inwestoréw zaintesowanych rynkiem biotechnologicznym, zatozono pozyskanie min. 2 min EURQ.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z przepisami
Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej Ustawa. Spétka sporzadza
sprawozdanie zgodnie z zatacznikiem nr 1 do ww/ Ustawy. Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w
wariancie poréwnawczym. Rachunek przeptywéw sporzadzany jest metoda posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowa, rozpoczynajac od
miesigca nastgpujacego po miesigcu przyjecia do uzytkowania, przy zastosowaniu indywidualnych stawek
amortyzacyjnych, uwzglgdniajgcych okres ich ekonomicznej uiytecznoéci. Prace rozwojowe
amortyzowane s3 stawkg 20%. Skfadniki majgtku o wartosci poczatkowej nie wyzszej niz 10.000,00 zt
umarzane s jednorazowo w miesigcu przekazania do uzytkowania. Spétka moze umarzaé jednorazowo
srodki trwate powyzej 10.000,00 ztotych, jezeli taka mozliwosé beda przewidywaty przepisy podatkowe, a
zastosowanie jednorazowej amortyzacji nie spowoduje istotnego znieksztafcenia obrazu sytuagji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spétki.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa posiadane w celu osiagnigcia korzyéci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartodci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w
zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakeji handlowej, a w szczegélnosci aktywa finansowe
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3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz s
posiadane w celu osiaggniecia tych korzysci.

Leasing

Spétka dokonuje kwalifikacji umow leasingowych wedtug art. 3 ust 4 i 5 ustawy. Spétka nie jest strong
umow leasingowych.

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia, inne niz
zaklasyfikowane jako aktywa finansowe

Naleznosci s3 wyceniane w kwocie wymagane]j zaptaty. Naleznosci dtugoterminowe, naleznoéci
krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sa w wartoéci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieri prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego.

Rzeczowe aktywa obrotowe

Towary i materiaty wyceniane sg wedtug ceny nabycia, a produkty gotowe wedtug kosztu wytworzenia,
nie wyzszego od ceny sprzedazy netto. Rozchdd zapaséw nastepuje wedtug metody FIFO.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzar przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Jednostka dokonuje rozliczert miedzyokresowych przychodéw, w szczegélnoéci w zakresie dotacji do
naktadéw poniesionych na aktywa.

Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty. Jezeli termin wymagalnosci nie przekracza
roku od daty bilansowej, salda tych zobowiazar wykazywane s3 jako krétkoterminowe.

Kapitaty wiasne

Kapitaly wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartoéci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad
okreslonych przepisami prawa i umowa spétki. Kapitat podstawowy spétki wykazuje sie¢ w wysokosci
okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sadowym.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa woweczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowiazek {prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzeri przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu s$rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz gdy
mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rozliczenia z zagranica

Na dzieri bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych ujmuje sie po obowigzujgcym na ten
dzierh $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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W ciagu roku obrotowego transakcje walutowe ujmuje si¢ w ksiggach na dzien ich przeprowadzenia po
kursie:

» faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowiazan,

e Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier roboczy
poprzedzajacy date wystawienia dokumentu, chyba ze dowéd odprawy celnej wyznaczy inny kurs
— w przypadku ewidencji kosztéw lub przychodéw,

¢ sSrednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego operacje
— w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie jest zasadne przyjecie faktycznie
zastosowanego kursu w tym dniu.

W rachunku wynikdw réznice kursowe dodatnie i ujemne prezentowane s3 per saldo.
Rozchéd walut na rachunkach dewizowych nastgpuje wedtug metody FIFO.

3.12. Uznawanie przychodéw i kosztéw
Przychody uznawane sy w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci

ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié¢. Spétka ewidencjonuje koszty w uktadzie rodzajowym.

Naktady na prace badawcze s ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Nakfady
na prace badawczo-rozwojowe w sytuacji, gdy nie mozna oddzieli¢ etapu prac badawczych od prac
rozwojowych, s3 uimowane w rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naktady na prace rozwojowe prowadzone przez jednostke w innych celach niz na wtasne potrzeby oraz
nakfady na prace rozwojowe, co do ktérych nie s spetnione warunki pozwalajgce na ich aktywowanie, s3
ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto pozostate przychody i koszty operacyjne oraz przychody i
koszty finansowe,

Przychody odsetkowe sg ujmowane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej).
3.13. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie przepiséw o
rachunkowosci, skorygowany zgodnie z przepisami ustawy podatkowej.

W przypadku wystapienia réznic przejsciowych pomiedzy zyskiem brutto i podstawa opodatkowania,
spétka ustala odroczony podatek dochodowy. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie s3 kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

3.14. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z
dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

3.15. Zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych zmian w przyjetych zasadach polityki rachunkowoéci.
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Omdowienie wynikéw finansowych osiggnietych w 11l kwartale 2025 roku

Wartos¢ aktywow Spétki na dzier 30 wrzeénia 2025 roku wyniosta 8 542 677,84 zt i zmniejszyta sie o0 81
625,04 zt w stosunku do stanu aktywow na dzieri 30 wrzeénia 2024 r., wynoszacego 8 624 302,88 zt. Na
zmniejszenie wartosci sumy bilansowej wptyw miata gtéwnie wptyw amortyzacja WNiP, ktéra narastajgco
w okresie sprawozdawczym wynosita 203 836,94 zt i spadta wartoéé¢ bilansowa zakoniczonych prac
rozwojowych do poziomu 896 013,72 zt na 30 wrze$nia 2025 wobec 1 164 817,82 #tw analogicznym okresie
2024 roku. Ponadto na koniec wrze$nia br. obnizyt sie tez poziom funduszy wtasnych do 1 469 319,15zt w
poréwnaniu do 1909 440,04 zt w analogicznym okresie 2024 roku za sprawg odnotowanej narastajacej
straty w wysokosci tacznej - 330 854, 69 zt.

Spétka w Il kw. 2025 r. nie prowadzita juz zadnych dziatar zwiazanych bezpoérednio z realizacjg etapdw
B+R w ramach Projektu ,FOTONICA” i w 1| kw. ztozyta raport koricowy i rozliczyta otrzymane zaliczki, a
ostatnia faza tego Projektu obejmowata wytacznie juz poniesione koszty, wiec Spétka czeka juztylko z NCBiR
na potwierdzenie sald rozliczeR.

Na koniec Il kwartatu 2025 roku Spétka nie posiadata zadnych nowych zobowiazari zabezpieczonych na jej
majatku. Podobnie, nie odnotowano zadnych nowych zobowigzan warunkowych, w tym udzielonych
gwarancji, porgczen, takze wekslowych czy zobowigzan pozabilansowych.

W przekroju catego okresu sprawozdawczego od 1 lipca 2025 r. do 30 wrzeénia 2025 r. Spétka Milton Essex
S.A. byta w petni zaangazowana w priorytetowe negocjacje z partnerem z rynku bio-tech Spotka Sanford
Biotech Sp. zo.o. dzieki ktérym w dn. 9 lipca br. podpisano Porozumienie i Term Sheet (o czym Spétka
informowata w komunikacie ESPI 9/2025), ktére stanowito pierwszy krok w budowie Grupy Kapitatowej
Milton Essex wchodzacej na dynamicznie rozwijajacy sie europejski rynek biotechnologiczny, co z kolei
umozliwito prowadzenie efektywnych rozméw z inwestorami kapitatowymi zainteresowanymi rynkiem
weterynaryjnych lekow biologicznych, dla ktérych zaplanowano w IV kwartale br. nowa emisje akcji serii N,
informacje o trybie i warunkach emisji s3 podane do publicznej wiadomogci w osobnych komunikatach w
IV kw. Z powodu zaangazowania w proces pozyskiwania partnera biotechnologicznego i przygotowania do
nowej emisji akcji, w okresie sprawozdawczym Spétka nie wypracowata istotnego zysku ze sprzedazy
ponoszac jednoczesnie koszty dziatalnosci operacyjnej ktére w okresie sprawozdawczym wyniosty 211 158,
51 zt wobec 129 395,31 zt w analogicznym okresie 2024 roku, koszty te nie odbiegaly od kosztow
ponoszonych przez Spétke w skali ubiegtego (np. koszty operacyjnych na 30 czerwca 2024 r. wyniosty 184
217,20 1) co swiadczy o dyscyplinie wydatkowej i utrzymywaniu kontroli kosztéw ze strony Zarzadu na
wzglednie statym poziomie, obecne koszty byly spowodowane gtéwnie wydatkami na specjalistyczne ustugi
eksperckie w zwigzku z procesem wyceny oraz z pracami koncepcyjno-rozwojowymi, a takze biezacymi
kosztami dziatalnosci i wynagrodzeniami. Skutkowato to powiekszeniem straty odnotowanej w Il kw. br. w
wysokosci netto -115 867,80 zt w okresie od 1 lipca do 30 wrzeénia br. do wysokosci -192 036,68 zt, {w
stosunku do zysku w wysokosci 49 868,11 zt za analogiczny okres 2024 roku).

Nalezy tutaj zaznaczy¢, ze Spotka w | kw. br. dokonata pilotazowej sprzedazy bramki FaceCOV™ w wersji
ActiveSCAN™ na potrzeby Polskiej Grupy Zbrojeniowej zrealizowanej na rzecz ZURAD Sp. zo.0., co
umozliwito przeprowadzenie testéw uzytkowych warunkach rzeczywistych, podjeto wspdlnie z ZURAD
decyzjg o doposazeniu bramki w dodatkowe sensory, co z kolei spowodowato koniecznoéé wykonania
adaptacji i testéw, proces ten jest na ukoriczeniu i bramka jest przygotowana do oferowania.

W celu zapewnienia finansowania pomostowego i utrzymania ptynnosci oraz obstugi biezacej dziatalnoéci
operacyjnej Spotki Zarzad wynegocjowat w il kwartale 2025 pozyczke od akcjonariuszy w wysokosci 1 min
zt (o czym Spétka informowata w komunikacie Nr 12/2025). $rodki te wptynety do Spotki sukcesywnie w Il
kw. 2025 i zabezpieczaja one biezace potrzeby Spétki, jednakze, aby dziatania w obszarze przygotowan do
komercjalizacji produktéw nabraty efektywnego charakteru, konieczne jest pozyskanie docelowego
kapitatu rozwojowego od inwestoréw. Szczegétowe parametry odnoszace sie do wielkoéci przysztej emisji i
ceny emisyjnej bgda zalezaty od szeregu czynnikéw o charakterze rynkowym w tym od koniunktury
inwestycyjnej wsréd funduszy na Eurorynku, mozliwosci pozyskania srodkéw na pokrycie prac rozwojowych
i promocji z programow europejskich, obecnosci konkurencyjnych ofert inwestycyjnych, jak rowniez od
poziomu oczekiwanych stép zwrotu jako pochodnej stép procentowych. Jednakze w najwiekszym stopniu
powodzenie nowej emisji akcji bedzie zalezato od finalizacji procesu budowy Grupy Kapitatowej MILTON
ESSEX S.A. i prawnego uzyskania pefnej kontroli korporacyjnej nad partnerem biotechnologicznym Spétka
Sanford Biotech Sp. zo.o. co wiaze sig z przeprowadzeniem emisji aportowej. Wejscie w nowy segment bio-
tech otwiera mozliwosci, ktére powstaja praktycznie z dnia na dzieri, jeéli chodzi o poszerzenie grona

13



Raport kwartalny za Ii! kwartat 2025 €,) MILTON ESSEX

inwestordw kapitatowych zainteresowanych rynkiem biotechnologicznym, dla ktérych dywersyfikacja
oferty Spétki jest kluczowa dla oceny diugoterminowej perspektywy wzrostu, biorgc pod uwage, ie
szacowana wartos¢ rynku weterynaryjnych terapii regeneracyjnych z uzyciem komdrek macierzystych
szacowana jest obecnie przez ekspertdw na 782 min USD i przewiduje sie, ze wzroénie ona do 2,14 mid USD
(2035) (https://www.metatechinsiqhts.com/industry—insiqhts/animal-stem-cell-therapv-market-1067), az
punktu widzenia konkurencyjnosci na tym rynku nalezy odnotowaé, ze liczba zarejestrowanych przez EMA
terapii na Eurorynku obecnie obejmuje bardzo ograniczona grupe produktéw m.in, Arti-Cell® Forte (od
Boehringer Ingelheim/GST) zawierajacego allogeniczne MSC ze wskazaniem do zastosowar: w arthritis oraz
HorStem® (od Equicord) zawierajacego allogeniczne MSC dla leczenia choroby zwyrodnieniowe] stawdw,
stad na tym tle wejécie na rynek terapii komérkowych wspélnie z partnerem Sanford Biotech Sp. zo0.0.2
portfelem produktowym obejmujacym 6 kandydatéw na leki Vet-ATMP znacznie poszerza spektrum
leczonych choréb takie o profesjonalnych hodowcéw przemystowych posiadajacych stada kréw
mlecznych, dodatkowy czynnikiem synergii biznesowej jest wykorzystanie doswiadczer i technologii
informatycznej eCRF skoncentrowanej na dostarczaniu ustug w zakresie obstugi badar klinicznych w
kontekscie adaptacji takze do badari klinicznych weterynaryjnych, zwlaszcza, ze wartoéé europejskiego
rynku badar klinicznych weterynaryjnych szacuje sig na 787,06 min USD (2024), przewiduje sie, ze segment
ten wzrosnie az do 1.650,57 min USD (do 2032), wykazujac $rednioroczng stope wzrostu (CAGR) na
poziomie 9,7% (Polarismarketresearch: Europe Vet. Clin. Trials Market Size, 2024). Dlatego w ramach
podpisanego Porozumienia nastapito sformutowanie istotnych warunkéw docelowej umowy inwestycyjnej,
ktére dotycza wiaczenia partnera Bio-tech w strukture grupy kapitatowej Emitenta oraz wspdlne
skierowanie oferty inwestycyjnej w oparciu o emisje akgji serii N dla inwestoréw finansowych obejmujacej
inwestycje bezposrednig w Emitenta w kwocie co najmniej 2.000.000,00 EUR.

Komentarz Zarzadu Emitenta do okolicznosci i zdarzen istotnie
wplywajacych na dziatalno$é Emitenta, jego wyniki finansowe i wyniki
osiggniete w lIl kwartale 2025 roku

W Il kwartale 2025 roku, jesli chodzi o dziatania operacyjne, to Spétka byta w petni skoncentrowana na
realizacji zainicjowanego w maju br. przegladu opcji strategicznych oraz na kontynuowaniu rozméw z
partnerem biotechnologicznym i potencjainymi inwestorami. Jak juz informowano publicznie w
komunikacie biezacym nr 9/2025, w dniu 9 lipca br. zostato podpisane porozumienie pomiedzy Spétka a
Sanford Biotech Sp. z 0.0., ktére zwiericzyto Przeglad opcji strategicznych. Przedmiotem tego porozumienia
jak i docelowej umowy inwestycyjnej jest wigczenie Sanford Biotech Sp. z 0.0. w strukture tworzonej Grupy
Kapitatowej Milton Essex S.A. w celu zwigkszenia jej konkurencyjnoici rynkowej poprzez budowe
zdywersyfikowanego portfela produktowego obejmujacego takze zaawansowane terapie komérkowe Vet-
ATMP, co stanowi istotng wartos¢ dodang i kluczowq zachete umozliwiajacy pozyskanie w krétkim czasie
inwestorow kapitatowych zainteresowanych wysoko wycenianym europejskim rynkiem biotechnologii, a
zwlaszcza segmentem lekéw biologicznych dla weterynarii. Podpisane porozumienie wraz z Term-sheet
okreslifo zasady i harmonogram wspdlnych dziatan prowadzacych do zawarcia ostatecznej umowy
inwestycyjnej, obejmowato takze jako jeden z punktéw, zobowigzanie wobec gléwnego akcjonariusza i
Prezesa Zarzadu Pana Jacka Stepnia, zawarte w Zataczniku Nr 1 (Term-sheet), obligujace do zmniejszenia
jego koncentracji zaangazowania ponizej 20% udziatu w kapitale zaktadowym. Spétka poinformowata we
wspomnianym komunikacie ESPI nr 9/2025, ze doszto do zmniejszenia sie jego udziafu w kapitale
zaktadowym Spétki i dotyczyto to tacznie zbycia poza rynkiem ASO 1.666.666 akji, stanowigcych 10,74%
udziatu w kapitale zaktadowym, oraz darowizny 250.000 akcji. Pan Prezes Stepieri catogé uzyskanych
srodkdw ze zbycia akcji w kwocie do 1 min zt przeznaczyt na biezace dofinansowanie Spétki jako akcjonariusz
dokonane za zgoda Rady Nadzorczej (o czym Spétka informowata w komunikacie ESPI 12/2025). W aktualnej
sytuacji byt to istotny zastrzyk finansowy, do momentu uchwalenia nowej emisji inwestycyjnej, ktdra
zaplanowana jest w IV kw. br. jako konsekwencja podpisania umowy inwestycyjnej z partherem
biotechnologicznym. Tworzaca sig Grupa Kapitatowa MILTON ESSEX przyjeta jako jedno z gtéwnych zadan,
iz bedzie dazyla do przejecia catkowitej kontroli whascicielskiej nad Sanford Biotech Sp. zo.o. dzieki czemu
niemal natychmiast bedzie mogta poszerzy¢ swéj obszar dziatania o atrakcyjny rynek biotechnologiczny z
bardzo perspektywicznym segmentem terapii biologicznych dla weterynarii, ktérego wartoéé szacowana
jest ogdtem globainie na ponad 14 mld USD (2024) z tendencja wzrostowa do 25,7 mld USD (do 2035).
[https://www.futuremarketinsights.com/reports/veterinary-biologics-market]. Wybér jako pierwszego
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runku (primary market) rynku weterynaryjnego podyktowane byto kluczowym parametrem z punktu
widzenia szybkosci uruchomienia sprzedazy, jakim jest procedura uzyskania europejskiej autoryzacji i
rejestracji lekowej dla biologicznych terapii regeneracyjnych bazujacych na komérkach macierzystych Vet-
ATMP (Advanced Therapy Medicinal Product), zaadresowanych do tych kategorii, w ktérych notowany jest
najwyzszy potencjat wzrostu, chodzi tutaj o zapetnienie zaréwno segmentéw terapii specjalistycznych
skierowanych do duzych profesjonalnych hodowcéw bydta i koni, jak i do bardzo dynamicznie
przyrastajacego segmentu terapii dla zwierzat towarzyszacych - psdw i kotéw,. Priorytet podejmowanych
dziatah bedzie wiec w pierwszym etapie ukierunkowany na produkty weterynaryjne, dla ktdrych $ciezka
rejestracyjna w Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) jest znacznie szybsza. Perspektywy rysujace sie przed
nowym segmentem biotechnologicznym Grupy Milton Essex wynikajg przede wszystkim z progresii
zapotrzebowania nha nowoczesne terapie komoérkami macierzystymi celujagcymi w najtrudniejsze i
niepoddajace sig tradycyjnemu leczeniu przypadki oraz rosnacego oczekiwania po stronie weterynarzy oraz
wtadcicieli zwierzat na skuteczne leczenie ,ostatniej szansy” dla catej grupy powainych choréb
ortopedycznych obejmujacych m.in. zuzyciowe uszkodzenie chrzgstki stawowej powodujgce ograniczenia
w poruszaniu sig, ale takze powszechne uszkodzenia wigzadet, $ciggien i mieéni dotykajace réwniez duze
zwierzgta uzytkowane sportowo takie jak konie. Raportowana przez analitykéw estymacja wartoéci rynku
specjalistycznych terapii komérkowych sigga juz obecnie 782 min USD (2025), a eksperci przewiduja jej
wzrost az do 2,14 mld USD (2035) (https://www.metatechinsights.com/industry-insights/animal-stem-cell-
therapy-market-1067). Biorac pod uwage, ze Sanford Biotech posiada portfolio obejmujace juz 6
kandydatow na weterynaryjne terapie komdrkowe Vet-ATMP (SB-REG-KMAS — na mastitis u bydta
mlecznego, SB-REG-HMILA — na zmiany zwyrodnieniowe aparatu ruchu u koni, SB-REG-HORTO — na arthritis
u koni, SB-REG-CDM - na mielopati¢ zwyrodnieniowa u psow, SB-REG-FSKIN/CSKIN — AZS u pséw/Kotéw),
ktére oczekujg na badania kliniczne rejestracyjne in vivo, to otwiera przed tworzaca sie Grupg MILTON
ESSEX znaczace mozliwosci komercjalizacji tych opracowanych nowych terapii z linii Vet-ATMP
stanowigcych drugi filar produktowy, bez koniecznosci dtugotrwatych inwestycji w podstawowe badania
naukowe w celu odkrycia wtasciwej formulacji lekowej, to juz Sanford Biotech ma za soba.

Zarzad Spétki prowadzac w Il kw. rozmowy z potencjalnymi inwestorami otrzymat sygnaty, ze mozliwosci
uczestnictwa w kolejnej rundzie podwyzszenia kapitatu beda pochodng utworzenia Grupy Kapitatowej przy
jednoczesnym, utrzymania odrebnosci podmiotowej spétek wchodzacych w jej skiad, co ma zapewnic
Grupie optymalne wykorzystanie specjalistycznych zasobdéw i know-how niezbednych do rozwijania i
komercjalizacji produktéw z obu linii produktowych med-tech i bio-tech.

W il kwartale nie realizowano juz zadnych nowych programéw badawczych B+R, a prowadzone wspdlnie
w konsorcjum z Instytutem Optoelektroniki WAT projekty bramki ,FACE-COV” i skanera odczynéw
alergicznych ,FOTONICA” dofinansowane przez Narodowe Centrum Badani Rozwoju zostaty zakoriczone.
Realizacja tego ostatniego zlozonego Projektu obejmujacego badania przemystowe, prace rozwojowe i
przedwdrozeniowe ukierunkowana byta na opracowanie nowego typu zintegrowanej optoelektronicznej
glowicy skanujacej umozlwiajacej automatyczna rejestracje i oceng wynikéw skérnych testéw alergicznych
in vivo w srodkowym, kluczowym etapie przypadta na okres pandemii COVID19 co miato obiektywny i
ujemny wptyw na wydtuzenie catej fazy B+R w szczegdlnosci jej czesci obejmujgcej badania kliniczne. Dzigki
podejmowanym przez Zarzad dziataniom kompensacyjnym udato sie zakoriczyé caly Projekt w
zaktualizowanym terminie w kwietniu tego roku. Efektem prac projektowych bylo przygotowanie
dokumentacji rejestracyjnej wyrobu medycznego. Zostata ona skompletowana wraz z wynikami
przeprowadzonych badar klinicznych i przy udziale ekspertéw z wyspecjalizowanej w prawie medycznym
kancelarii Kondrat i Partnerzy, ktéra, jak informowaliSmy w poprzednim raporcie, dokonata oceny
kompletnosci i zgodnoéci dokumentacji wyrobu medycznego w wersji rynkowej pod zastrzezong nazwa
handlowa SkinSensic™ - gfowica dermatoskopowa do nieinwazyjnego obrazowania zmian skérnych
alergicznych i w dn. 25 kwietnia br. przeprowadzita jej rejestracje w unijnej bazie EUDAMED (European
Database on Medical Devices). Rejestracja ta zostata poprzedzona zgtoszeniem i wniesieniem optaty do
Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych. Rejestracja
stanowita kamieri milowy i byta duzym sukcesem stanowiacym znaczacy krok w kierunku komercjalizacji,
ktéra wymaga obecnie jeszcze dofinansowania Spétki w kapitat obrotowy. Realizacja planéw komercjalizacji
wymaga zapewnienia srodkéw na przygotowanie produkcji i jest $cisle skorelowana z przeprowadzeniem
akwizycji kapitatu rozwojowego. Zarzad w |l kwartale prowadzit takie dziatania juz po podpisaniu
Porozumienia i Term-sheet, wspélnie z partnerem Sanford Biotech.
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W Il kwartale przygotowano tez zatozenia dla nowej emisji aportowej akcji serii M obejmujacej udziaty w
Sanford Biotech Sp. zo.o0. w celu osiggnigcia 100% kontroli korporacyjnej oraz emisji inwestycyjnej serii N
skierowanej do inwestoréw kapitatowych, szczegdty tych emisji, terminy i warunki zostang podane do
publicznej wiadomosci w komunikatach juz w IV kwartale. W celu zapewnienia niezaleznej wyceny
aportowej Spdtka w Il kw. br. zlecita wykonanie wyceny aportu przez biegtego sadowego na potrzeby
sporzadzenia Sprawozdania Zarzgdu wymaganego na podstawie art. 311 w zw. z art. 431 § 7 KSH, ktére
nastgpnie zostato przekazane do badania przez biegtego rewidenta wyznaczonego postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dn. 4 wrzeénia
2025 r. oraz z ktérego to badania ww. biegty rewident sporzadzi opinie, o ktérej mowa w art. 312 § 1 KSH
wzw. z art. 431 § 7 KSH, o wynikach tych badan Spétka informuje w odrebnych komunikatach w kontekécie
zaplanowanego na IV kw. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i na potrzeby ktérego to
Zgromadzenia, zostanie wraz projektami uchwat zataczona przedmiotowa dokumentacja.

Nalezy takze podkresli¢, ze w Polsce rynek lekéw biologicznych dla weterynarii znajduje sie w bardzo
wczesnej fazie rozwoju z uwagi na brak krajowych zarejestrowanych produktéw Vet-ATMP, oraz niewielka
liczbe konkurujgcych podmiotéw prowadzacych badania w tym obszarze. Szacuje sie, ze do roku 2030 rynek
leczenia weterynaryjnego w Polsce osiagnie prognozowany przychéd w wysokoéci 1,6 mid USD, przy skali
wzrostu na poziomie 11,5% (Poland Animal Health Market Size & Outlook, 2024-2030; Grandviewresearch).

Jesli chodzi o biezace linie produktowe — system SkinSensic™, Spétka dokonata w 1l kwartale br. przegladu
trendow na rynku specjalistycznych ustug medycznych w Unii Europejskiej z ktérego jednoznacznie wynika,
ze przysztoscig dla specjalistycznych serwiséw medycznych sg zdecydowanie platformy telemedyczne, a nie
pojedyncze systemy diagnostyczne. Platformy umozliwiajg bowiem integracje i monitorowanie $wiadczer
poprzez cyfrowe repozytoria zapewaniajace potaczenie wynikéw oceny klinicznej z wynikami testéw i badar
obrazowych z diagnozg lekarska i programem leczenia. Takie podejécie zapewnia zwiekszenie skutecznogci
terapii dzigki mozliwosci poréwnania réznych schematéw postgpowania diagnostycznego z osiggnietymi
wynikami. W niemieckim badaniu przeprowadzonym w 2020 roku [Dramburg S, Matricardi PM, Casper |,
Klimek L. Use of telemedicine by practising allergists before and during the SARS-CoV-2 pandemic: a survey
among members of the association of German allergists (AeDA). Allerg J Int. (2021) 30(6):193-7) w grupie
71 alergologéw, a: 46,5% stwierdzito, ze korzystato z aplikacji telemedycznych jeszcze przed ich
rozpowszechnieniem w trakcie pandemii COVID-19, a w czasie jej trwania uzycie tego typu narzedzi wzrosto
do 72,3%. Dlatego tez zaktualizowanym priorytetem Spétki jest zintegrowanie systemu SkinSensic™ z
tworzong platforma telemedyczng Allergoscope™ ktérego to celu zatozenia opracowane na poczatku
Projektu nie uwzglednialy, bowiem gtéwnym zadaniem byto wéwczas skonstruowanie samego wyrobu
medycznego automatyzujacego diagnostyke alergii in vivo. Przeskalowanie strategii produktowej w
kierunku uruchomienia platformy telemedycznej Allergoscope™ jest obecnie gléwnym celem
podejmowanych dziatart. Wprowadzenie digitalizacji catej procedury poczawszy od wywiadu lekarskiego
przez wystawienie skierowanie na testy, cyfryzacje samych testéw in vivo, az po przestanie ich wynikéw na
komputer lekarza oraz ich analize wspomagang Al wymusza przeniesienie tego procesu na platforme
telemedyczng, co wymaga odpowiedniego dostosowania istniejacych juz rozwiazan. Strategia ta jest
niezbedna, aby méc oferowac rzeczywista warto$¢ dodang zaréwno dla lekarza jak i przede wszystkim dla
pacjenta przy istniejacych wciaz ograniczeniach refundacyjnych immunoterapii odczulajacych. Szczegéinie
istotne jest to, ze w przypadku najnowszych immunoterapii odczulajgcych doustnych AIT (nie
wymagajacych wstrzykiwania) zaadresowano warunki refundacyjne dla konkretnych grup wiekowych,
gfownie dla dzieci ponizej 17 r.z., co powoduje koniecznosé wprowadzenia dodatkowych narzedzi kontroli i
monitorowania terapii przeznaczonych dia opiekundw, z uwagi na to, ze nieprzestrzeganie zaleconych
termindw podawania kolejnych dawek moze zniwelowaé pozytywne skutki odczulania i spowodowad
nieosiagnigcie znacznej skali korzyéci zdrowotnych i ekonomicznych wynikajacych z ograniczenia ryzyka
rozwoju astmy na tle alergicznym (IgE-zaleinej) jako pochodnej nieleczonego uczulenia. Wprowadzenie
automatyzacji i digitalizacji testéw in vivo, ktére mimo rozwoju technik molekularnych, pozostajg wcigz
najtaiszym i najbardziej dostepnym Zrédtem informacji o etiologii reakcji uczuleniowych nadaje nowa
jakos¢ temu badaniu, ktérego wyniki s wystarczajaca podstawg do wdrozenia zindywidualizowanego
leczenia odczulajacego (immunoterapii swoistej). Uruchomienie platformy telemedycznej umozliwi
praktyczna realizacjg programu redukcji ryzyka rozwoju astmy alergicznej Ig-E zaleznej u dzieci powyzej 5
roku Zycia, co potwierdzajg dane wskazujace na silny czynnik obcigzenia dziedzicznego w patogenezie
alergii, w przypadku obojga rodzicéw alergikéw, prawdopodobieristwo wystapienia choroby u dziecka siega
nawet 80% [Ptaschinski & Gibbs, 2024].
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Prace nad platforma telemedyczng maja na celu objecie catego segmentu alergii wziewnych dla kt6rych sg
opracowane i dostgpne odpowiednie immunoterapie odczulajace, co automatycznie wytgczyto spod
dalszych dziatars segment alergii kontaktowych, dla ktérych nie ma specyficznego leczenia odczulajacego,
zatem nie ma takze diwigni lekowej, ktdra pojawia si¢ w wyniku diagnozy za pomoca testéw. Platforma
Allergoscope™ ma na celu otworzenie szerokiego dostgpu do leczenia odczulajacego jako swoistej
prewencji i ograniczania ryzyka rozwoju astmy na tle alergicznym, zwtaszcza, ze efekty odczulania w kazdym
typie immunoterapii s3 bardzo znaczace i w zaleznosci od rodzaju alergii skuteczno$é ich wynosi 80-90%
[por. Contoli, M et al. Real-world, long-term effectiveness of allergy immunotherapy in allergic rhinitis:
Subgroup analyses of the REACT study, Journ. of Allergy and Clinical Imm., Vol. 152 (2) 2022; Durham, S.R.
et al. Allergen immunotherapy: past, present and future, NATURE Rev. Immun. 23, 317-328; 2023)]. Jest to
bardzo wazny argument medyczno-marketingowy wspierajacy nowa strategie sprzedazowa. Zaoferowanie
platformy poréwnujgcej wyniki testéw z dostepnymi immunoterapiami tworzy synergie biznesowa z
firmami farmaceutycznymi produkujacymi odczynniki do testéw oraz immunoterapie odczulajace. Z tego
wzgledu wdrozenie komercyjne w warunkach postepujacej digitalizacji ma wigc objaé system na ktéry
sktada sig skaner SkinSensic™ wspétpracujacy z platforma cyfrowa Allergoscope™ dzieki ktérej pacjent
moze by¢ zdiagnozowany przez specjaliste w formule telemedycznej, podczas gdy same testy moga by
wykonywane fizycznie przez $redni personel medyczny, nawet w innym oérodku, skad wyniki w formie
cyfrowej przesytane beda zwrotnie na komputer lekarza. Jest to bardzo wazna innowacja, gdyz umozliwia
skalowanie systemu i uzupetnianie go o dodatkowe sensory i dane, w szczegdlnosci przygotowano plan
wyposazenia platformy w cyfrowy spirometr, ktéry moze postuzy¢ do diagnostyki skryningowej w grupie
ryzyka obejmujacej alergikéw wziewnych, idacej w kierunku astmy IgE-zaleinej i PoChP, zgodnie z
wytycznymi odnoszacymi sie do populacji szczegélnie narazonej [por. GINA (Global Strategy for Asthma
Management and Prevention: 2025 Update — Diagnosis of Asthma), GOLD (Global Initiative for Chronic
Obstructive Lung Disease: Gloabl Strategy for Prevention, Diagnosis and mangement of COOPD: 2025
Report), USPSTF (US Preventive Service Task Force: Screening for Chronic Obstructive Pulmonary Disease:
Ann. Int. Med. 2022}, WHO Prevention & Control of Noncommunicable Diseases: Guidelines for Primary
Health Care in Low-resource settings).

Uruchomienie platformy cyfrowej e-Health Allergoscope™ wiaze sig koniecznymi dodatkowymi zdaniami
informatycznymi i jak juz informowali$my, Zarzad w tym celu podjat rozmowy z potencjalnymi partnerami
biznesowymi rozwijajacymi podobne technologie w celu wykorzystania synergii i wspélnego opracowania
zintegrowanego narzgdzia do analizy wynikéw badar medycznych, rozmowy te dotycza mozliwosci budowy
wspdinej oferty, ktéra w pierwszej kolejnosci zostataby skierowana do placéwek szpitalnych (wg GUS
publicznych i prywatnych szpitali jest w Polsce ok. 1000), przy czym nie wszystkie szpitale majg oddziaty
pulmonologiczno-alergologiczne, wg. danych MZ ok. 20% placéwek ma specjalistyczny oddziat
pulmenologiczny, czed¢ szpitali prowadzi tez alergologie w ramach interny lub pediatrii oraz w ramach
przyszpitalnej przychodni, s3 to potencjalni uzytkownicy platformy cyfrowej, posiadajacy zaplecze do
testow alergicznych oraz do wykonywania innych badar, ktére beda mogty by¢ dodatkowo analizowane.
Dla nowego rozwigzania telemedycznego Allergoscope™ stanowi to rynek podstawowy (primary market) i
dotyczy w pierwszej kolejnoéci ok. 200 szpitali potencjalnie przygotowanych do wdrozenia systemu. Spétka
przeprowadzita analizy rynkowe z ktérych wynika, ze pod wzgledem statystyk zachorowalnoéci liczba oséb
z alergig w Polsce to co najmniej 30% populacji (wg. PTA — Polskie Towarzystwo Alergologiczne), co daje ok.
11 min pacjentéw-alergikéw, jednak nie kazdy chory przechodzi testy skérne, przeprowadzaja je gtéwnie
pacjenci z uciazliwymi alergiami wziewnymi, takze z astma alergiczng. Z praktyki klinicznej wynika, ze ok.
15% alergikéw rocznie wykonuje testy co daje ok. 1,65 min pacjentéw. Jesli chodzi o rynek Unii Europejskiej
{wg. Zrédet: OECD Health Statistics i Eurostat) w catej UE27 liczba szpitali to ok. 15 000, mozna przyja¢
analogiczne zatozenie, ze ok. 20% szpitali ma oddziaty pulmonologiczne/ alergologiczne, co daje 3 000
szpitali potencjalnie gotowych do wdrozenia systemu. Liczba pacjentéw-alergikéw w UE w kontekicie
populacji UE27 to 450 min (2025) czestos¢ wystepowania alergii podobna jak w Polsce ok. 30%, co daje ok.
135 mln chorych, sposréd ktérych, ok. 15% wykonuje testy rocznie, co daje ok. 20,25 min pacjentéw do
przebadania rocznie. Te szacunkowe dane do$é dobrze przyblizaja faktyczne wykonania testéw w ramach
ogétu $wiadczen rejestrowanych. Jednak rynek diagnostyki i leczenia alergii obejmuje ciemna liczbe
wynikajac z tego, ze nawet do 70% testéw alergicznych jest finansowanych z portfela pacjentéw m.in. z
uwagi na czas oczekiwania i ograniczong dostepnosé¢ termindw do specjalistycznych osrodkéw
alergologicznych. Spétka zaktada, ze rozwigzaniem tego problemu jest automatyzacja diagnostyki i
optymalizacja wyboru leczenia odczulajgcego dzieki opracowanemu systemowi dziatajacemu na platformie
cyfrowej Allergoscope™.
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Realizacja planédw komercjalizacji wymaga zapewnienia $rodkéw na przygotowanie platformy
telemedycznej i produkcji zaktualizowanych softwarowo systeméw SkinSensic™ i jest cisle skorelowana z
przeprowadzeniem akwizycji kapitatu rozwojowego w ramach zaplanowanej na IV kwartat emisji
inwestycyjnej akcji serii N, jak juz znaczono, szczegétowe informacje dotyczace tej emisji zostang podane
do publicznej wiadomosci w osobnych komunikatach.

Spotka w Il kwartale przystgpita do planowania zadan operacyjnych, biorac pod uwage szacowang przez
niezaleznych ekspertéw wartos¢ europejskiego rynku telemedycyny, ktéry w 2025 r. wyniesie 48,72 mid
USD, a do 2030 r. ma osiagna¢ wartos¢ az 115,29 mid USD, przy tempie wzrostu (CAGR) na poziomie 18,8%
[Europe Telemedicine Market Share Analysis, Industry Trends & Statistics, Growth Forecast 2025-30:
https.//www.researchandmarkets.com/report/europe-telehealth-

market ?srsitid=AfmBOooxc4Y_XpmNAjYZKEIUx5cXoNKkSwTRIQSfGQ1iT3V6ZcMDV7d1].

Rozwijajacy sig dynamicznie rynek telemedycyny stanowi duze wyzwanie, ale takze stwarza duzg szanse dla
ulokowania systemu SkinSensic™ na rynku europejskim, ktéry napedzany jest z jednej strony przez
technologie cyfrowe transformujace sektor medyczny, a z drugiej strony przez rosngce koszty opieki
zdrowotnej. Takie kraje europejskie jak Francja, Dania, Austria, Holandia i Norwegia przeznaczajg juz 8-10%
swojego PKB na ten cel. Telemedycyna pomaga obnizy¢ bezposrednie koszty zwigzane z wezesng precyzyjng
diagnostyka i leczeniem chordb przewlektych w tym alergii oraz zmniejszy¢ liczbe wizyt pacjentéw i skrocié
ewentualny pobyt w szpitalu. Program EU4Health przeznacza 5,1 mld Euro na wsparcie cyfrowej
transformacji opieki zdrowotnej. W wielu przypadkach telemedycyna jest tak samo skuteczna jak wizyty w
leczeniu ambulatoryjnym astmy, w badaniu obejmujacym 169 dzieci z astma poréwnano kontrole choroby
i zadowolenie pacjentéw po 6 miesigcach wizyt osobistych lub opieki telemedycznej i wykazano, ze s one
podobnie oceniane [por. Alvarez-Perea A, et al. The applications of eHealth technologies in the management
of asthma and allergic diseases. Clin Transl Allergy. 2021;e12061.26). Spétka przeprowadzifa takze rozmowy
z naukowcami z Brazylii pod kier Prof. Dr. R. Plana Sim&es z S3o Paulo State University (UNESP), ktérzy
wyraznie wskazywali na to, ze telemedycyna moze by¢ szczegdlnie przydatna w zapewnianiu odpowiedniej
opieki specjalistycznej w przypadku schorzen alergicznych w krajach, gdzie infrastruktura medyczna jest
stabo rozwinieta i gdzie wizyty osobiste sg problematyczne z powodu niedoboru zasobéw. Podkreélali takze
zainteresowanie prospektywna wspdtpraca w ramach rozwoju platformy Allergoscope™, rozmowy te bedg
kontynuowane.

W wyniku przeprowadzonych analiz Spétka w 11l kw. br. zainicjowata prace nad przygotowaniem aktualizacji
sprzetowej i softwarowej pod katem wspétpracy z platforma telemedyczng Allergoscope™. Nalezy
podkresli¢, ze z perspektywy komercyjnej rynek diagnostyki alergii jest duzy ze wzgledu na liczbe
potencjalnych pacjentéw i jego wartos¢ szacowana jest na ok 5,4 mld USD z tendencja wzrostowg do 9,8
mlid do 2029 (z tempem wzrostu 10,8 % CAGR) (Marketsand), w tym rynek testéw in vivo szacowany jest
na ok. 2,9 mld USD (Global Market Insights).

Spotka zarejestrowata swoj pierwszy wyréb medyczny skaner SkinSensic™ w kwietniu br. i w 2025 roku nie
prowadzita jeszcze sprzedazy systeméw do zautomatyzowanej rejestracji i analizy wynikéw skérnych testéw
in vivo potaczonych z platforma Allergoscope™ co oznacza, ze po zakoriczeniu etapu B+R nie uzyskiwata
jeszcze przychoddw, ktére mogtyby zapewnié ptynnosé finansowa i dynamiczny rozwéj. W zwigzku z tym
Zarzad uzgodnit z akcjonariuszami kolejne transze pozyczki w tacznej wysokosci 1 min PLN, na zasadach
rynkowych, udostepnionej Spétce w lil kw. w celu zapewnienia pokrycia biezacych zobowiazan i finasowania
dziatalnosci operacyjnej (o czym Emitent informowat w w/w komunikacie Nr 12/2025).

Spotka w lil kwartale 2025 r. dziatata w korzystniejszych warunkach makroekonomicznych niz w pierwszej
potowie roku, odnotowana Inflacja mierzona wskaznikiem cen towaréw konsumpcyjnych i ustug, spadta do
3,1% w lipcu z4,1% w czerwcu br. i byt to najnizszy poziom od czerwca 2024 roku, gtéwnie za sprawa spadku
cen nosnikéw energii, z kolei stopa WIBOR 3M, obowigzujaca na koniec wrzesnia br. spadta do poziomu
4,28%, a w lipcu 2025 roku Rada Polityki Pienigznej obnizyta stopy procentowe referencyjne NBP o 0,25
p.p., do poziomu 5,00%, a we wrzesniu weszta kolejna obnizka stopy procentowej referencyjnej NBP 0 0,25
p.p. do poziomu 4,75%, prognozy wskazuja na dalszy niewielki jej spadek. Stabilizacja wskaznika inflacji na
niskim poziomie jest dobrym sygnatem wobec notowanych w ub. roku wzrostéw indeksu cen, co zostato juz
uwzglgdnione w prognozach wzrostu kosztéw dziatalnosci Spétki na rok 2025, dotyczyto to zaréwno wzrostu
cen komponentéw i ustug, jak réwniez wzrostu presji na wzrost wynagrodzeri, zwtaszcza u specjalistéw na
rynku warszawskim. Podobnie jak w pierwszej potowie roku, analizujac obecne trendy inflacyjne, nalezy
podkresli¢, ze przyjete budzety B+R zostaly opracowane na podstawie wskaznikéw rynkowych sprzed roku
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2019, czyli przed wybuchem pandemii COVID-19 oraz przed konfliktem zbrojnym na Ukrainie. Oba te
wydarzenia interferujace z gospodarka europejska, oraz nowa polityka celna administracji USA Prezydenta
D. Trumpa ograniczajaca swobodg handlu i zwiekszajaca koszty sprzedazy eksportowej, miaty istotny wptyw
na destabilizacjg $wiatowych rynkdw i wzrost kosztéw w wielu sektorach, w tym takie w branzy
zaawansowanej optoelektroniki, ktéra jest szczegdlnie wrazliwa na zmiany cen mikroprocesoréw i innych
zaawansowanych podzespotéw elektronicznych wytwarzanych w Azji, zwtaszcza, ze w przypadku matryc i
catych systeméw termowizyjnych znaczaco wzrosto réwniez zapotrzebowanie ze strony sektora
wojskowego. Emitent realizuje ztozone projekty B+R oraz planuje produkcje skaneréw optoelektronicznych
ktére to zadania obarczone sa ryzykiem dodatkowych obcigzer kosztowych wynikajacych z trudnych do
przewidzenia zdarzef, takich jak wspomniana polityka celna USA, toczacy sie konflikt hybrydowy za
wschodnig granicg Polski czy zagrozenie morskich szlakéw handlowych, co wzmacnia utrzymujacy sie
negatywny wptyw makroekonomiczny wplywajacy na wzrost cen komponentéw wysokich technologii, ale
takie na oceng ratingowa projektow inwestycyjnych na Eurorynku. Niestabilnoéé wskaznikéw
proeksportowych przyczynia sie tez do zmiany horyzontu planowania dtugoterminowego dostaw i
kooperacji oraz do trudnosci w utrzymaniu niezmiennoéci harmonograméw realizowanych projektéw oraz
wptywa na konieczno$¢ nieustannego dokonywania ich aktualizacji, jak réwniez moze ograniczy¢ lub
uniemozliwi¢ osiagniecie zaktadanych celéw ekonomicznych. Utrzymujace sie niekorzystne tendencje
makroekonomiczne interferuja na biezaca dziatalnoscia Spétki i Zarzad zidentyfikowat szereg obiektywnych
ryzyk, w tym ryzyko utraty ptynnosci finansowej, zmiany stép procentowych, wahan kurséw walut, inflacji,
opéznien w dostawach, natozenia dodatkowych cet w relacji UE-USA oraz UE-Chiny, a takze eskalacji dziatan
wojennych na Ukrainie i Bliskim Wschodzie. Spétka w 2025 roku znajduje sie w ostatniej, koricowej fazie
projektowe;j i chociaz posiada juz rejestracje europejskie kluczowych produktéw, nie wypracowuje jeszcze
odpowiedniego poziomu przychodéw, ktére pozwolityby wyeliminowaé ryzyko utraty ptynnosci. W okresie
do kiedy Spdtka nie bedzie osiggata przychodéw z komercjalizacji swoich produktéw oraz z produktéw
lekowych weterynaryjnych od prospektywnej spétki zaleznej Sanford Biotech Sp. z 0.0., to ryzyko utraty
plynnosci finansowej jest podstawowym ryzykiem prowadzonej obecnej dziatalnosci Spétki. Zarzad
podejmuje szereg dziatar, aby jak najszybciej uruchomié¢ druga runde pozyskania kapitatu rozwojowego w
celu rozpoczgcia komercjalizacji opracowanych linii produktowych, dotyczy to przede wszystkim sprzedazy
bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™, a jesli chodzi o system dla alergologii, w tym przypadku moment wejécia
na rynek powigzany jest z zakoriczeniem planéw przygotowania produkcji i wdrozenia platformy
telemedycznej Allergoscope™, co wymaga nakfadéw finansowych i nowych etatéw oraz zalezy od
znalezienia nowych inwestorow finansowych. W tym kontekscie proces pozyskania inwestoréw jest
kluczowy i mocno powigzany z nowa opcjg utworzenia Grupy Kapitatowej Milton Essex z wiaczong w nia
spotka biotechnologiczng Sanford Biotech Sp. z 0.0, bedaca wehikutem oferujagcym wejscie w nowe
segmenty rynkowe w obszarze bio-tech i zaawansowanych weterynaryjnych terapii komérkowych Vet-
ATMP, co wiasnie zostato zrealizowane dzigki staraniom Zarzadu w lipcu br. poprzez podpisanie
Porozumienia & Term-Sheet, tworzgcego podstawe dla docelowej umowy inwestycyjnej umozliwiajacej
realizacjg tej strategii - wyniki negocjacji i szczegéty umowy inwestycyjnej s3 podane do publicznej
wiadomosci w osobnych komunikatach w IV kw.

Spotka w Il kwartale kontynuowata takze prace zwigzane z przygotowaniem do wejécia w obszar
komercyjnych badan klinicznych weterynaryjnych. Przystapiono do analizy mozliwoéci oferowania ustugi
obstugi badan klinicznych in vivo na zwierzetach, ktére stanowig atrakcyjna nisze i wymagaja w $wietle
aktualnych regulacji UE odpowiednich narzedzi informatycznych zapewniajacych skuteczny monitoring i
jakos¢ badar na potrzeby procesu rejestracyjnego prowadzonego przed EMA (European Medicines
Agency).Spétka w Ill kwartale przenalizowata szczegélowe wymagania w zakresie badan klinicznych
lekowych weterynaryjnych w $wietle Rozporzadzenia (EU) 2019/6) oraz wytycznych EMA {European
Medicines Agency), ktdra opublikowata specjalne regulacje odnoszace sie do lekéw biologicznych:
»Guideline  on  clinical  trials  with  immunological  veterinary = medicinal  products”
(EMA/CVMP/IWP/260956/2021) wskazujace standardy projektowania, prowadzenia i raportowania badan
in vivo (,field trials”) w zgodzie z zasadami dobrej praktyki klinicznej (VICH GL9). Spétka planuje wykorzystaé
zdobyte doswiadczenia zdobyte podczas prowadzenia europejskich badari klinicznych w oparciu o wiasne
opracowane rozwigzania cyfrowe eCRF, ktdre jest fatwe do adaptacji i zapewni synergie biznesows z
dziataniami planowanymi przez partnera biotechnologicznego Sanford Biotech. Komercyjna wartosé
europejskiego rynku badan klinicznych weterynaryjnych szacowana jest na 787,06 min USD (2024),
przewiduje sig, ze segment ten wzroénie az do 1.650,57 min USD do 2032, z dynamika na poziomie 9,7%
(Polarismarketresearch: Europe Veterinary Clinical Trials Market Size, 2024). Badania kliniczne in vivo sg
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kluczowe dla testowania nowych lekéw, szczepionek, testéw diagnostycznych i w UE popyt na obstuge
badan klinicznych jest napedzany przez zaostrzajace sie wymogi regulacyjne, ktére coraz czesciej wymagaja
rygorystycznych monitoringéw i dokumentacji, co powoduje, ze aby badania kliniczne spetniaty te
standardy, konieczne jest ich prowadzenie w rezimie elektronicznym. Stwarza to nowe moszliwoéci
oferowania wyspecjalizowanych ustug przy relatywnie niskich naktadach wlasnych na dostosowanie
istniejacych rozwigzad w ramach prac rozwojowych. Taka mozliwosé¢ otworzy sie szerzej po podpisaniu
docelowej umowy inwestycyjnej z partnerem biotechnologicznym Sanford Biotech Sp. z 0.0. i wspdélnym
uzgodnieniu planéw badari klinicznych kandydatéw na leki Vet-ATMP. Strategia tworzenia Grupy
Kapitatowej zaktada, ze zamierzonym efektem wspétpracy spétek wchodzacych w jej sktad ma by¢
optymalizacja proceséw i wspdlna realizacja projektéw biotechnologicznych obejmujacych zaplanowane
badania kliniczne rejestracyjne dla opracowanych kandydatéw na leki Vet-ATMP (Advanced Therapy
Medicinal Product) obejmujacych zaawansowane terapie z wykorzystaniem komérek macierzystych.
Dodatkowa synergia ma by¢ uzyskana w ramach przygotowania i prowadzenia catego procesu oceny
zgodnosci {(compliance) w celu jak najszybszego uzyskania rejestracji gotowych terapii w EMA (European
Medicines Agency), obejmuje to w szczegdlnosci pomoc prawng, analize uzyskanych wynikéw i
raportowanie. Drugim elementem wspétpracy jest pomoc w organizacji sprzedazy i opracowaniu narzedzi
zawierajacych sztuczng inteligencje do monitorowania procesu leczniczego i kontaktéw z lekarzami i
hodowcami.

Spdtka przywigzuje duze znacznie do utworzenia struktury Grupy Kapitatowej Milton Essex z udziatem
partnera biotechnologicznego Sanford Biotech posiadajacego portfel kandydatéw na biologiczne leki
weterynaryjne. Perspektywy komercyjnego otwarcia sig¢ na nowy segment rynku biotechnologicznego
wynikajg wprost z synergii biznesowej oraz szybkiego wzrostu popytu na zaawansowane terapie
regeneracyjne wykorzystujace komdrki macierzyste zaréwno na potrzeby medycyny jak i weterynarii. Jak
juz podkreslano, warto$¢ rynku terapii komérkowych szacuje sie na 782 min USD (2024), a przewiduje sie,
ze wzrodnie on do 2,14 mld USD (2035) przy srednim rocznym tempie wzrostu (CAGR) na poziomie 9,6%
(https://www.metatechinsights.com/industry-insights/animaI-stem-cell—therapy-market-1067) - na ten
wiasnie segment ukierunkowana jest przyszta strategia rynkowa. Terapie z zastosowaniem komérek
macierzystych (ATMP) wpisujq sie w trend wzrostowy notowany generalnie na globalnym rynku produktéw
leczniczych weterynaryjnych, ktéry szybko naéladuje trendy rozwojowe lekéw dia ludzi. Wedtug ekspertéw
tylko w segmencie zwierzat towarzyszacych (psy, koty, i in.) jego ogélna warto$¢ szacowana jest globalnie
na ok. 23,08 mld USD i prognozuje sie, ze osiggnie on wartoé¢ 42,5 mid USD do 2030 roku, przy
$redniorocznym tempie wzrostu (CAGR) wynoszacym 9,3% (za: Grand View Research - Companion Animal
Health Market Size, Share & Trends Analysis Report). Wyznacza to bardzo duzy potencjat komercyjny, ktéry
bedzie w coraz wigkszym stopniu uwzgledniat zwigkszajacy sie udziat nowoczesnych terapii biologicznych,
zaréwno komérkami macierzystymi jak i przeciwciatami monoklonalnymi i innymi produktami pochodzenia
biotechnologicznego, wypierajac stopniowo mniej skuteczne leki syntetyczne. Zwtaszcza jest to wyraZznie
widoczne na przyktadzie ograniczania stosowania antybiotykéw w hodowlach przemystowych. Wg EMA w
UE (2023) nastapifa znaczaca redukcja (o 28,3%) sprzedazy antybiotykéw dla zastosowari w hodowlach
przemystowych (Sales of veterinary antimicrobial agents in 31 European countries: 2022 EMA Report),
podobnie w USA wg. US FDA (sprzeda: antybiotykéw 2023 dla zwierzat hodowlanych spadta o 37%
wzgledem szezytu z 2015 r.(FDA Releases Annual Summary of Sales and Distribution of Antimicrobials in
2023 for Use in Food-Producing Animals). Nalezy podkresli¢, ze koszty postepowania w przypadku choréb
spowodowanych zakazeniami s3 bardzo duze i siegajg w przypadku np. BRD-Bovine respiratory disease (wg
danych z USA) facznie ok. 1 mld USD/rocznie, a wediug danych europejskich sprzedaz antybiotykéw w
obszarze zastosowar weterynaryjnych wyniosfa ok. 1,14 mld USD (w 2023 r.) z prognozg ok. 1,34 mld do
2030r. przy stopie wzrostu (CAGR 2,3%) wskazujacej na stagnacje tego segmentu.

Spotka przyjeta jako priorytet dla tworzonego holdingu, ze jako$¢ nowych metod leczenia z uzyciem
komorek macierzystych krytycznie zalezy od jakoéci i czystosci otrzymywanych linii komérkowych. Jako$é
jest wynikiem posiadanego unikanego know-how, ktére w Grupie MILTON ESSEX SA jest tworzone przez
zespot kierowany przez dr Joanng Sanford, ekspertke od wielu lat zaangazowana w prace badawcze nad
terapiami  komérkowymi prowadzonymi w najlepszych europejskich i amerykanskich oérodkach
badawczych we wspétpracy m.in. z prof. Arnoldem I. Caplanem uznawanym autorytetem i ojcem terapii z
zastosowaniem komdrek macierzystych. Jej dorobek naukowy obejmuje pionierskie badania nad jedynym
w skali swiatowe] zastosowaniem komdrek macierzystych do leczenia choréb neurodegeneracyjnych
opublikowane m.in. w prestizowym The NATURE Sci Rep.: [Malysz-Cymborska, SanfordJetal., MRI-guided
intrathecal transplantation of hydrogel-embedded glial progenitors in large animals; The NATURE Sci Rep.
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2018 Nov 7;8(1):16490.; Malysz-Cymborska I, Sanford J et al., Intra-arterial transplantation of stem cells in
large animals as a minimally-invasive strategy for the treatment of disseminated neurodegeneration, The
NATURE Sci Rep. 2021 Mar 22;11(1):6581; Stanaszek L, Sanford J et al., Myelin-Independent Therapeutic
Potential of Canine Glial-Restricted Progenitors Transplanted in Mouse Model of Dysmyelinating Disease.
M.Cells. 2021; Rogujski P, Sanford et al., Multisite Injections of Canine Glial-Restricted Progenitors Promote
Brain Myelination and Extend the Survival of Dysmyelinated Mice, Int Journ. Mol Sci. 2024; Klimczak A,
Sanford J et al., Immunological Characteristics and Properties of Glial Restricted Progenitors of Mice, Canine
Primary Culture Suspensions, and Human QSV40 Immortalized Cell Lines for Prospective Therapies of
Neurodegenerative Disord., M.Cell Transplant, 2019]. W tym kontekscie podpisane Porozumienie & Term-
Sheet buduje perspektywe nowej na rynku europejskim grupy biotechnologicznej dysponujacej wtasng
kluczowg kadra naukowa i techniczng oraz doswiadczeniem w zakresie wytwarzania komérek
macierzystych oraz ich kriogenicznego przechowywania w banku tkanek, co razem z unikalnym know-how
w jakiego posiadanie wchodzi Grupa Kapitatowa Milton Essex, zapewnia przewage konkurencyjng i wysoka
wydajno$¢ produkeyjng, co stanowi kluczowy element ekonomiczny.

Jednoczesnie aktualizowana strategia Spotki zaktada réwnolegte prowadzenie dziatari majacych na celu
komercjalizacjg platformy cyfrowej Allergoscope™ z systemem SkinSensic™ na rynku europejskim oraz
zaciesnienie wspétpracy kooperacyjnej z partnerem ZURAD Sp. zo.0. w ramach Polskiej Grupy Zbrojeniowej,
w zakresie wspélnej oferty bramki FaceCOV™ ActiveScan™ Smart_Border 4.0 takze w nowej wersji compact
przeznaczonej do instalacji na zewnatrz jak i w potaczeniu z istniejacymi systemami wewnatrz budynkéw i
na stadionach, co wymaga wspdlnego przygotowania wersji instalacyjnej bramki, jest to zdanie
zaplanowane w nadchodzacej perspektywie przysziego roku. Zwiekszenie potencjatu komercyjnego jest tez
zaplanowane jako wiaczenie partnera produkcyjnego, ktéry bedzie posiadat zdolnogci skokowego
zwiekszenia skali produkcji bramek w odpowiedzi na zapytania ofertowe, bez naruszania potencjatu
wytwdrczego ZURAD w zakresie statych zleced w ramach Polskiej Grupy Zbrojeniowej i narodowego
programu zwigkszania zdolnosci obronnych. Jest to wazny element techniczny wspétpracy.

W dn. 21 pazdziernika br. 2025 roku w siedzibie ZURAD odbyto sig spotkanie kierownictwa Polskiej Grupy
Zbrojeniowej S.A. i PIT-RADWAR S.A. [https://zurad.com.pl/robocza-wizyta-prezesow-pgz-i-pit-radwar-w-
zurad/]. Spotke odwiedzili: Prezes Zarzadu PGZ Pan Adam Leszkiewicz oraz Prezes Zarzadu PIT-RADWAR Pan
Marek Borejko. Spotkanie to miato charakter roboczy i stanowito bazg do oméwienia aktualnych projektow,
oraz perspektyw wspétpracy oraz kierunkéw rozwoju spétki w strukturach Grupy PGZ z uwzglednieniem
réwniez oferty bramki biometrycznej faceCOV™ ActiveSCAN™ oraz opcji w jakie moze by¢ Wyposazona, nie
pomijajac mozliwosci opcjonalnego zastosowania systemow hardware’owych do szyfrowania kwantowego.
Podczas tego spotkania, jak poinformowat nas ZURAD, Prezes PGZ Pan Adam Leszkiewicz méwit o
wyzwaniach stojacych przed Grupg oraz o planach wobec spétki ZURAD, zwracajac uwage na jej znaczenie
w rozwijaniu kompetencji technologicznych w obszarze bezpieczeristwa i obronnosci. Z kolei Pan Prezes
Marek Borejko przedstawit zakres biezacych i przysztych kontraktéw PIT-RADWAR dla Sit Zbrojnych RP,
ktére obejmuja dtugoterminowe projekty realizowane w horyzoncie do 2038 roku, gdzie czesc z nich moze
by¢ prowadzona we wspdtpracy z ZURAD, co z kolei wymaga ustalenia elastycznych harmonograméw dla
produkcji bramek faceCOV™ ActiveSCAN™. Wopisuje sie to w kontynuowany w i1l kwartale wspdlny zZURAD
program rozwojowy bramki Smart_Border_4.0 majacy na celu wyposazenie systemu w uktady
odpowiadajace na wymagania i potrzeby zautomatyzowanej obstugi kontroli granicznej zgodnie z
wymogami Strazy Granicznej i FRONTEX. Brak takich najnowszej generacji systeméw zautomatyzowanych
do kontroli granicznej byt wyrainie widoczny w ostatnich miesigcach w trakcie przywracania doraZnej
odprawy na granicy polsko-niemieckiej.

Nalezy podkreslic, ze program rozwojowy nowych wersji bramki realizowany jest wspdlnie z ZURAD Sp. zo.o.
od poczatku roku i w jego ramach zostat zakoriczony pomyélnie pierwszy etap testéw najnowszych szybkich
skaneréw dokumentéw biometrycznych i linii papilarnych, ktére wykazaty znaczaca poprawe parametréw
technicznych skaneréw (skan petny dokumentu biometrycznego poniiej 1 sek.) oraz zwiekszenie
dostgpnych funkcjonalnodci jakich nie posiadajg inne rozwigzania (weryfikacja on-line autentycznosci
dokumentu w bazie 15.000 wzordéw z 251 krajéw). Przetestowane skanery linii papilarnych odznaczajg sie
wymagang szybkoscig i stabilnodcig pracy w szczegélnosci za wybitnie zadowalajacy uznano fakt, ze
technologia LDF w skanerze oparta jest na uczeniu maszynowym (sztucznej inteligencji). Skaner ten pozwala
na zebranie odciskéw linii papilarnych we wszystkich obecnie obowigzujacych standardach przy duzej
rozdzielczosci i szybkosci (4 palce: 1600 x 1500 pikseli / pojedyncze ptaskie/rolowane: 800x750 pikseli), przy
standardach obrazu FBI IAFIS (Zatacznik FUSB), w tym funkcja Live Finger Detection (LFD) zgodnie z I1SO
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30107-3 (PAD poziom 1 i 2), posiadaja takie dodatkowa funkcje rozpoznawania zywych palcéw i
przeciwdziatania atakom typu PAD, co znaczaco zwigksza konkurencyjnoséé oferty bramek. Dodatkowo
wykonano tez proby z programowanymi sensorami do wykrywania broni i niebezpiecznych przedmiotéw
metalowych, ktére réwniez pokazaty bardzo wysoki poziom detekgji.

Pozytywne wyniki tych testéw otworzyly droge do dialogu technicznego ze Strazy Graniczng w celu
doprecyzowania warunkéw technicznych dla bramki Smart_Border_4.0, ten dialog jest prowadzony w
imieniu obu oferentéw przez ekspertéw z ZURAD Sp. zo.0. Dodatkowym atutem jest tutaj to, ze bramka
FaceCOV™ ActiveSCAN™ pracuje z zaadaptowanymi zaawansowanymi algorytmami sztucznej inteligenciji
do rozpoznawania twarzy, ktére oceniane sg aktualnie jako najlepsze na $wiecie i posiadajg
bezkonkurencyjny potencjat do wyszukiwania biometrycznego twarzy wedtug obiektywnych testéw (w
2024 w testach przeprowadzonych przez US NIST National Institute of Standards and Technology) osiggneta
najwyzsza dokfadno$¢ rozpoznawania twarzy 99,88% korzystajac z baz danych z 12 milionami zdje¢ m.in. z
bibliotek policyjnych, podobnie w 2022 w testach US Department of Homeland Security pod nazwa
Biometric Technology Rally zaimplementowany algorytm uzyskat 100% doktadnoéci w dopasowaniach
twarzy o0séb z réznych grup etnicznych). Jest to obecnie najlepsza konfiguracja bramki biometrycznej na
rynku.

Wszystkie te prace rozwojowe pozwalajg planowaé komercjalizacje bramki FaceCOV™ ActiveSCAN™ w
konfiguracjach odpowiadajacych wymaganiom ze strony réznych stuzb i potencjalnych uzytkownikéw z
sektora security. Bramka jest oznaczona znakiem ,CE” i jest wyrobem, ktéry bedzie produkowany pod
konkretne zapytania ofertowe, w ramach porozumienia technologiczno-produkcyjnego z ZURAD Sp. z 0.0.
Wartos¢ europejskiego rynku kontroli biometrycznej w 2024 r. szacowano na 12,4 mld USD (wg. IMARC
Group), estymacje wskazuja, ze do 2033 r. rynek ten osiggnie wartos¢ 39,3 mld USD, przy $redniorocznym
tempie wzrostu (CAGR) na poziomie 13,7%. Tworzy to dobre perspektywy rozwojowe dla tej grupy
produktowej. Na dzieri sporzadzenia niniejszego Raportu Spétka jest juz po oficjalnej prezentacji bramki
FaceCOV™ Active Scan™ w wersji przygotowanej na potrzeby kontroli granicznej podczas prestizowego
Kongresu IN.SE.CON'25 ktéry odbywat sie w dniach 2 i 3 kwietnia 2025 r. na terenie MTP w Poznaniu i po
raz pierwszy prezentacja taka miata miejsce na stoisku gtéwnym Polskiej Grupy Zbrojeniowej, gdzie
zostaliSmy zaproszeni z naszym partnerem ZURAD Sp. z o0.0. Podczas prezentacji przedstawiciele
kierownictwa MON mieli okazjg zapozna¢ sie z dziataniem i funkcjami bramki oferujacej potezny potencjat
cyfrowej transformacji systemu kontroli granicznej, dzigki nowym technologiom Smart_Border 4.0. Ta
pierwsza odstona przetestowanych i przygotowanych juz do montaiu nowych innowacyjnych skaneréw
dokumentdw biometrycznych odznaczajacych sig niezréwnang szybkoscia, zaskoczyta ekspertéw réwniez
bardzo szeroka gama oferowanych dodatkowych i unikalnych funkcji, wsréd ktérych szczegdlnie
interesujca jest opcja sprawdzania on-line autentycznosci skanowanych dokumentéw w bazie chmurowe;j.
Milton ESSEX S.A. wspéinie zZURAD Sp. zo.0. nastawiajg sig na ciggte udoskonalenia i innowacje obejmujace
wprowadzanie do bramki kolejnych zaawansowanych technologii, w tym takze zapewniajacych
bezkompromisowe bezpieczefistwo danych dzigki szyfrowaniu kwantowemu, z tego wzgledu
przeprowadzono rozmowy majace na celu nawigzanie bardzo bliskiej wspétpracy z Politechnika
Warszawska. Nalezy podkredli¢, ze szyfrowanie kwantowe, po wykonaniu praktycznej walidacji przy
wykorzystaniu bramki moze radykalnie zmieni¢ rynek zabezpieczeri transmisji danych w obrebie systemow
wykorzystywanych przez stuzby przetwarzajace dane wrailiwe, bowiem kwantowo wygenerowanego
klucza szyfrujgcego nie mozna ztamac¢ przy wykorzystaniu obecnej techniki obliczeniowej. Ta skala innowacji
wyznacza przyszty kierunek rozwoju nowej generacji wersji Smart_Border 4.0. Powodzenie tego
przedsigwzigcia, jak juz zazanczano zalezy w duzej mierze od zainteresowania decydentéw i mozliwoéé
wsparcia tej nowatorskiej technologii. Jednak konkretne dziatania zalezg w tym obszarze od decydentéw
oraz procesdw na ktore Spétka i jej partner ZURAD Sp. zo.0. nie maja istotnego wplywu, stad trudno okregli¢
tutaj perspektywe czasowa, chociaz majac na uwadze wydarzenia na wschodniej i obecnie takze na
zachodniej granicy, mozna sie spodziewaé, ze decyzje nabiora przyspieszenia.

Wazniejsze osiggniecia w zakresie B+R

Jak juz informowano wezesniej w kwietniu br. Spdtka zakoriczyta faze B+R projektu skanera wprowadzajac
komercyjng wersje pod nowa zastrzezong nazwa handlowa SkinSensic™ glowica dermatoskopowa do
nieinwazyjnego obrazowania zmian skérnych alergicznych, w odniesieniu do ktérego, wyspecjalizowana
kancelaria Kondrat i Partnerzy dokonata analizy poprawnosci dokumentacji rejestracyjnej i przeprowadzita
na dzienl 25 kwietnia br. proces zgtoszenia wyrobu medycznego do europejskiej bazy EUDAMED (European
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Database on Medical Devices) oraz do krajowego Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdéw
Medycznych i Produktéw Biobdjczych w zwigzku z czym Spétka nie prowadzita juz podstawowych prac
badawczo-rozwojowych w tym obszarze.
Generalnie w IIl kwartale 2025 roku Emitent nie prowadzit szczegélnej dziatalnoéci B+R z uwagi na to, ze w
kwietniu br. zakonczyt realizacje ostatniego wspélnego z Instytutem Optoelektroniki Wojskowej Akademii
Technicznej Projektu pt. ,FOTONICA” (Fully automated OptoelecTronical System for Noninvasive Imaging in
Clinical Applications: Sztuczna Inteligencjo wspomagajgca zaawansowane rozwigzania fotoniczne w
automatycznych diagnostycznych systemach medycznych") dofinansowanego przez Narodowe Centrum
Badar i Rozwoju w wysokosci 11 100 641 PLN, z czego 7 092 491 PLN przypadato na Milton Essex SA, a
4008 150 PLN na Wojskowa Akademie Techniczng, ztozylismy raport koficowy i rozliczylismy otrzymane
zaliczki, a ostatnia faza tego typu projektéw obejmowata wytacznie juz poniesione koszty, wiec Spotka czeka
juz tylko z NCBIR na potwierdzenie sald rozliczer, ale nie jest wykluczone, ze w przysztosci Spotka nie wystapi
w innym programie, cho¢ zapewne bedzie to juz europejski program grantowy.
Natomiast w Il kwartale kontynuowano koncepcyjne prace informatyczne zwigzane z projektowanym
rozwojem oprogramowania towarzyszacego dla modutu platformy cyfrowej e-Health w celu jej integracji z
jednej strony ze skanerem, z drugiej z systemami telemedycznymi i prospektywnie takze z systemami klasy
EHR/EMR co stanowi o docelowym przeznaczeniu catego systemu diagnostycznego, jako rozwigzania o
rozszerzonej funkcjonalnasci i utatwionej dostepnosci. Aktualizacja objete bedg takze sterowniki ukfadéw
optoelektronicznych. Prowadzone s3 w zwigzku tym rozmowy z wyspecjalizowanymi spcjalistami i firmami
informatycznymi w celu wytonienia partnera dla wspélnego rozwoju platformy e-Health i jej potencjalnego
wlaczenia w tworzone obecnie narzedzia Al do automatycznej interpretacji wynikéw badan medycznych.
Rozmowy te s3 aktualnie na wstepnym etapie i trwajg ustalenia co do moiliwych synergii.
Jak zaznaczono w 2025 roku Spétka nie prowadzita
takze prac B+R zwigzanych z drugim projektem , FACE-
COV (ktory zakonczyt sig z koricem listopada 2023 roku
i zostat rozliczony w NCBIR), a w wyniku tego Projektu
Spotka udzielita licencji produkcyjnej na system
»FaceCOV™ w wersji ActiveSCAN™ Spétce ZURAD Sp.
zo0.0. nalezace]j do Polskiej Grupy Zbrojeniowej SA.
W Il kwartale 2025 kontynuowano za to zainicjowany
w ub.r. wspélny z ZURAD program rozwojowy bramki
Smart_Border_4.0 majacy na celu przygotowanie
systemu w formule bramki ,U-shape” na potrzeby
obstugi zewnetrznych punktéw kontroli granicznej
zgodnie z wymogami Strazy Granicznej i FRONTEXu.
W poprzednim Raporcie kwartalnym informowalismy o
przeprowadzeniu testdow nowych wersji sensoréw
przeznaczonych dla bramki FaceCOV™ ActiveScan™
ktére prowadzone byly pod katem ich wykorzystania do
celéw kontroli granicznej i wielopoziomowej weryfikacji
tozsamosci oséb podczas kontroli bezpieczenstwa i
dostepu do obiektéw strategicznych. Testowane
skanery zostaly zaprezentowane w dziataniu podczas
IN.SE.CON'25 oraz podczas tergorocznej edycji
. - MSPO’25 (Miedzynarodowego Salonu Przemystu
Obronnego w Kielcach) na wspélinym stoisku z ZURAD wobec przedstawicieli kierownictwa MON i
Marszatka Sejmu RP. Zwracano uwage, ze zapewniajg one bardzo szybki dostep (<1 sek.) do danych z
dokumentdéw biometrycznych dla takach aplikacji jak: ePassport (DG1-DG16)/ eID (DG1-DG21)/ eSign/ eDL
(DG1-DG14), oraz automatyczne otrzymywanie certyfikatéw online certyfikowane przez BSI TR-03105 Part
5.1, BSI TR-03105, odczyt chipéw RFID paszportéw biometrycznych z obstugg rozszerzonej dtugosci i w
zgodnosci z formatami danych ICAO LDS 1.7, PKI 1.1. W lil kw. zaplanowano wspdlnie z ZURAD Sp. z 0.0.
protokét testéw weryfikacyjnych dla programowalnych sensoréw do automatycznego wykrywania broni i
niebezpiecznych przedmiotdw metalowych w celu uzupetnienia oferty dia bramki faceCOV™ ActiveSCAN™,
testy te majg na celu potwierdzenie mozliwosci konfiguracji i integracji bramki z istniejacymi systemami
obiektownymi do kontroli WE-WY. Otwiera to mozliwoéci instalacji bramki faceCOV™ ActiveSCAN™ w
obiektach wyposazonych w systemy innych producentéw.
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7. Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci realizacji publikowanych
prognoz
Spétka nie publikowata prognoz na rok 2025.

8. Opis organizacji grupy kapitatowej, z wyszczegdlnieniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz jednostek nie objetych konsolidacja na
ostatni dzien okresu

Emitent posiada 100% akcji spétki zaleznej Milton Medical Al Prosta Spétka Akcyjna zarejestrowanej w
Krajowym Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000967782 z kapitatem zaktadowym w wysokoéci 5.000 PLN
podzielonym na 50.000 akcji, ktéra to spétka nie prowadzi aktualnie dziatalnoici operacyjnej i jej
sprawozdanie finansowe nie podlega konsolidacji.

9. Oswiadczenie Zarzadu
Warszawa, 14 listopada 2025 roku

Oswiadczenie Zarzadu
dotyczace informacji finansowych i danych poréwnywalnych za Il kwartat 2025 roku

Zarzad Milton Essex S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe i dane za Il kwartat 2025 r., sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz
ze raport kwartalny zawiera prawrdfowy obraz dziatar i osiggnieé Spétki.
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