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l. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

1. Sktad Zarzadu

Na dzieri 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad Spofki
jest jednoosobowy a Prezesem Zarzadu jest:

* Pan Filip Jelen.

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
2. Sktad Rady Nadzorczej

Na dzieri 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad Rady
Nadzorczej wchodza:

e Pan Mirostaw Ciuéman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pan Pawet Wisniewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Pani Katarzyna Suchoszek - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pani Julia Bar - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Mariusz Czekata - Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

Komitet Audytu

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien przekazania niniejszego raportu w sktad
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodza:

e Pan Mariusz Czekata — Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Pani Julia Bar — Cztonek Komitetu Audytu,
e Pan Mirostaw Ciuéman — Cztonek Komitetu Audytu.

Pan Mariusz Czekata jest Cztonkiem Komitetu Audytu, ktory spetnia warunki Ustawy
o Bieglych Rewidentach dotyczace posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie
rachunkowos$ci lub badania sprawozdan finansowych, natomiast Pani Julia Bar posiada
wiedze z zakresu branzy, w ktérej dziata Spdtka. Ponadto, cztonkami niezaleznymi
w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach sa Julia Bar i Mariusz Czekata.
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3. Zwiezly opis dziatalnosci spotki

Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Pure Biologics specjalizuje sie¢ w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze
innowacyjnych lekéw biologicznych.

Rozwéj innowacyjnych lekow i terapii

Gtéwna dziatalnoscig Spaotki jest rozwdj nowych lekéw i terapii pozaustrojowych w oparciu
o bogate doswiadczenie w dziedzinach takich jak: biologia molekularna, biologia komorki,
inzynieria i biochemia biatek, kinetyka oddziatywann biochemicznych, farmakologia
czasteczek biologicznych, czy selekcje in vitro z bibliotek kombinatorycznych.

Prace koncentruja sie na badaniach molekut (w tym przeciwciat i aptameréw) oraz ich
zastosowaniu w okreslonych $Srodowiskach i warunkach. Spdétka celuje w projekty
rozwijajgce czgsteczki aktywne bedace w kategorii lekéw i rozwigzan terapeutycznych o
znaczacej przewadze w stosunku do istniejgcych i rozwijanych rozwigzan, przy czym maja
one takze potencjat bycia pierwszymi w swojej klasie (ang. first-in-class). Przektada sie to
na minimalizacje ryzyka zwigzanego z wczesniejszym uzyskaniem pozytywnych wynikow
przez firmy konkurencyjne w programach rozwoju lekéw o identycznym lub zblizonym
mechanizmie dziatania. Monitorowanie obszaréw tematycznych badan prowadzonych
przez inne podmioty i uzyskiwane przez nie wyniki Spétka prowadzi samodzielnie na bazie
publicznie dostepnych informacji oraz wiedzy branzowe,;.

Programy badawczo-naukowe

Dziatalno$¢ Pure Biologics skupia si¢ na rozwoju zaawansowanych lekéw do immunoterapii
nowotwordéw opartych o przeciwciata Wszystkie projekty znajdujace sie w portfolio Pure
Biologics taczy aspekt modulowania czynnos$ci uktadu immunologicznego celem uzyskania
efektu terapeutycznego.

W ramach tego obszaru (projekty PBOO3G i PBOO4) rozwijane sg przeciwciata nowej
generacji - przeciwciata bifunkcjonalne. Czgsteczki te majg oddziatywa¢ z komadrkami
uktadu immunologicznego w mikroSrodowisku guza celem ich aktywacji do zabijania
komaorek nowotworowych badZz celem zniesienia blokady immunologicznej wywotanej
oddziatywaniem nowotworu.
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Faza odkrywania leku Faza rozwoju leku

optymali-
zacja

czasteczki

wiodgcej

uzyskanie
czasteczki
wiodacej

badania badania badania badania
przedkli- Kliniczne kliniczne kliniczne
niczne fazy 0 fazy | fazy Il

sprzedaz
leku

Licencja lub partnering — IP, aktywa
= komercjalizacja

Optaty z licenciji, kamieni milowych
= przychody

Ur@ ez
iologics

faza koncepcyjna faza odkrywania leku faza rozwoju leku

badanie kliniczne
fazy O

wybé6r wskazania wybér i optymalizacja
icelu czgsteczki wiodacej

obszar dziatania Pure Biologics S.A.

KOMERCJALIZACJA: licencja, partnering (IP, aktywa)

PRZYCHODY: optaty z licencji, za kamienie milowe

Rys. 1: Fazy odkrywania leku i obszar aktywnos$ci Pure Biologics S.A. Spétka dziata we wczesnych fazach
rozwoju leku.

Innowacyjne projekty B+R wspierane przez dotacje

Pure Biologics aktywnie korzysta z funduszy publicznych wspierajacych dziatania B+R
w firmach i wielokrotnie z sukcesem aplikowata o dofinansowanie swoich projektéw
zaréwno w NCBR, Agencji Badann Medycznych, jak i Komisji Europejskiej. Tylko w okresie
2018 r.-1Q2023 r. Spodtka pozyskata blisko 175 min zt dofinansowania na realizacje projektow
przewidzianych na latach 2018 -2026.
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Zasoby kadrowe

Spdtka informuje, ze dalszy rozwéj projektéw PBOO4 i PBOO3G realizowany jest juz od
jakiego$ czasu gtéwnie przez wyspecjalizowane w badaniach in vivo oraz Fazie O podmioty
zewnetrzne, przez co Spédtka nie identyfikuje koniecznosci posiadania wtasnej kadry
laboratoryjnej w celu realizacji zaplanowanych prac badawczo-rozwojowych w tych
projektach. Spétka zadecydowata o pozostawieniu tylko tych cztonkéw zespotu, ktérzy sa
obecnie absolutnie niezbedni do kontynuowania dziatalnosci Spdtki oraz rozwoju
projektéw PBOO4 i PBOO3G i rozmoéw partneringowych. Na ostatni dzier okresu objetego
niniejszym raportem Spdtka zatrudniata 6 pracownikéw a 2 znajdowato sie na
dtugookresowych zwolnieniach i urlopach macierzynskich lub rodzicielskich.

Przewagi konkurencyjne

Koncentracja na lekach first-in-class

Spétka buduje portfolio projektéow rozwoju lekédw i wyrobéw medycznych w oparciu
0 nastepujace zatozenia:

1. Kazdy projekt odpowiada na istotng potrzebe medyczng pacjentéw oraz lekarzy.

2. Kazdy projekt ma wyrazny potencjat rynkowy oraz jest atrakcyjny z punktu widzenia
licencjonowania przez strony trzecie na wczesnych etapach rozwoju klinicznego.

3. Proponowane w kazdym z projektéw rozwigzania terapeutyczne sg istotnym
ulepszeniem obecnie stosowanych oraz rozwijanych terapii, z potencjatem
“pierwszych w swojej klasie” (ang. first-in-class).

4. Kazdy projekt, oprécz standardowej oceny bezpieczenstwa, ktadzie duzy nacisk na
wykazanie oznak skutecznos$ci terapeutycznej we wczesnych fazach rozwoju
klinicznego (fazy O i 1).

Budowanie portfolio na idei ‘me-better’, bazujgcej na rozwoju oryginalnych lekéw i terapii
w oparciu o cele molekularne wczesniej zwalidowane klinicznie, pozwala znacznie
zmniejszy¢ ryzyko zwigzane z niepowodzeniem badan klinicznych, z zachowaniem
potencjatu “pierwszego w swojej klasie”.

Pure Biologics koncentruje sie na wykazaniu wczesnych oznak skutecznosci
terapeutycznej w fazach O i 1 badan klinicznych poprzez odpowiedni dobdr pacjentéw,
wykorzystanie biomarkeréw, co 1) przyczyni sie do znacznego wzrostu wyceny projektow
w kontekscie ich pozniejszej komercjalizacji oraz 2) pozwoli trafniej ocenic¢
prawdopodobieristwo sukcesu kosztownych faz 2 i 3 rozwoju klinicznego.

Spodtka spodziewa sie, ze obecna strategia przetozy sie na wyzszg warto§¢ generowanych
aktywéw w krétszym czasie, szybszg Sciezke regulacyjng, wyzsze prawdopodobieristwo
komercjalizacji oraz minimalizacje ryzyka w zwigzku z uzyskanymi wczes$niej przez
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konkurencje pozytywnymi wynikami w programach rozwoju lekéw o zblizonym
mechanizmie dziatania.

Projekty badawcze na rzecz immunoonkologii, bedacej przetomem
w walce z nowotworami

Wtasne projekty badawcze prowadzone przez Spétke koncentruja sie na opracowywaniu
terapii ilekéw majgcych wspomagaé uktad immunologiczny cztowieka. Ten kierunek
w leczeniu pacjentéw onkologicznych stat si¢ w ostatnich latach najwazniejszym w walce
z nowotworami. Terapie immunoonkologiczne wprowadzone na rynek rzadko ograniczaja
sig do leczenia jednego typu nowotworu, okazujgc sie skutecznymi w co najmniej kilku
rodzajach schorzen, co znaczaco zwieksza zakres ich zastosowania i liczbe potencjalnych
pacjentow. Istotng kwestie stanowi réwniez stosowanie tzw. terapii skojarzonych,
w ktérych wykorzystuje sie potaczenie dwdch réznych terapii (obu z obszaru
immunoonkologii albo polegajagcych na potaczeniu lekédw immunoonkologicznych
z klasycznymi terapiami przeciwnowotworowymi, np. chemo- lub radioterapig), co
dodatkowo poszerza spektrum wskazan dla lekéw tego typu. Bioragc pod uwage rozwdj
immunoonkologii w ostatnich latach, potwierdzany systematycznie przez transakcje
partneringowe i licencyjne, ktére pod wzgledem wartosci zdominowaty rynek
farmaceutyczny, mozna kwalifikowac przyszte pozytywne rezultaty projektéw badawczych
Spotki wsrod aktywdéw o znaczagcym potencjale zysku.
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Il.  OPISISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN,

W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

1. Realizacja projektow wtasnych B+R

Pipeline projektow

. o Przedkliniczne badania \
Faza odkrywania Selekcja wiodqcego RO.ZWOJ e bezpieczeristwa
kandydata na lek (pakiet do fazy 0) (pakiet do fazy 0) "/

Tearapie przeciwnowotworowe

PBOO3A AvB8xULBP2 BFP

PB003G / PBA-0111 anty-GARP afucosylated mAb koniec 2025

PureSelect2

PB004 / PBA-0405 anty-ROR-1 afucosylated mAb 3Q2025

o
<
(7]

. 2: Stan prac nad projektami

Projekty rozwoju lekéw immunoonkologicznych opartych na
przeciwciatach

nazwa obszar

projektu terapeutyczny wskazanie czgsteczka aktywna

bifunkcjonalne biatko fuzyjne

nowotwory lite, np. (przeciwciato-immunoligand)
niedrobnokomdrkowy rak anty-GARP
ptuca (NSCLC)

afukozylowane przeciwciato
anty-GARP

nowotwory hematologiczne, afukozylowane przeciwciato

nowotwory lite anty-RORI

Rys. 3: Projekty oparte na przeciwciatach.
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Projekt rozwoju leku PBOO3G

Cel projektu

Celem projektu PBOO3G jest opracowanie leku przeciwnowotworowego specyficznie
wigzgcego kompleks biatek GARP-TGFf1, o znacznie wigkszej skutecznosci terapeutycznej
niz przeciwciata przeciwko GARP, znajdujgce sie obecnie w rozwoju klinicznym (np.
czasteczka ABBV-151, Abbvie, HLX60, Henlius i DS-1055, Daichii-Sankyo). Nagromadzenie
regulatorowych komoérek T (Treg) w mikrosrodowisku guza wigze sie z niekorzystnymi
rokowaniami w réznych typach nowotworoéw litych. Kompleks GARP-TGFf1 ulegaj silnej
ekspresji na komérkach Treg, ale takze na komdrkach réznych typéw nowotworéw (m.in.
ptuc, jelita grubego, piersi, glowy i szyi) i odgrywa kluczowa role w immunosupres;ji.

Podczas gdy ABBV-151 ma na celu przywrdécenie funkcji uktadu odpornosciowego poprzez
blokowanie uwalniania immunosupresyjnego TGFB1 z kompleksu z GARP, DS-1055
rekrutuje i aktywuje komodrki NK do bezposredniego zabijania Treg i komodrek
nowotworowych. Projekt PBOO3G ma celu opracowanie czgsteczki terapeutycznej, ktéra
bedzie taczy¢ potencjat blokowania GARP-TGFB1 ABBV-151 z potencjatem do zabijania
komérek nowotworowych i Treg z ekspresjg GARP-TGFB1 DS-1055, tworzac lek celujacy w
GARP znacznie skuteczniejszy niz czasteczki konkurencyjne. Aby to osiggnac, Spotka
opracowata afukozylowane, w petni ludzkie przeciwciato anty-GARP, PBA-OI111, ktére taczy
w sobie wtasciwosci blokujgce ABBV-151 z potencjatem zabijania komérek DS-1055.

Obecnym celem projektu PBOO3G jest przeprowadzenie badania klinicznego fazy O dla
kandydata na lek PBA-O111 z udziatem pacjentéw z nowotworami. Realizacja badania fazy
O jako pierwszego etapu rozwoju klinicznego projektéw immunoonkologicznych, jest
zgodna ze strategia "inteligentnego rozwoju klinicznego” Pure Biologics, polegajaca na
pozyskiwaniu cennych danych farmakodynamicznych bezposrednio u pacjentéw na
wczesnym etapie klinicznym, w celu 1) zmniejszenia ryzyka niepowodzenia pézniejszych,
kosztownych faz badar klinicznych, oraz 2) znacznego zwigkszenia wartosci projektu na
wczesnym etapie rozwoju klinicznego.

Finansowanie

Projekt PBOO3g oryginalnie byt czescig projektu PBOO3, wspdtfinansowanego przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR) w ramach programu Inteligentny Rozwd;j
2014-2020. Zgodnie z umowa o dofinansowanie catkowity budzet projektu (PBOO3A i G)
wynosit 39 905 tys. zt, a warto$¢ dofinansowania to 30 969 tys. zt. Okres kwalifikowalno$ci
kosztéw trwat do 31 grudnia 2023.

Realizacja i wyniki projektu w okresie sprawozdawczym

Po uzyskaniu w 2024 roku zgody FDA na przeprowadzenie badania klinicznego fazy O dla
kandydata na lek PBA-O1N, w pierwszym pdtroczu 2025 trwaty dziatania zwigzane z
uruchomieniem badania. We wspdtpracy z wykonawcag badania, amerykanska firma
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Presage Biosciences, negocjowane i podpisane zostaty umowy z oSrodkami i badaczami w
Stanach Zjednoczonych, a takze uzyskane zgody lokalnych komisji bioetycznych
(Institutional review boards, IRBs). Pierwszy osrodek, Louisiana State University Hospital w
Shreveport, zostat uruchomiony i rozpoczat rekrutacje pacjentow 27 marca 2025. W
kwietniu uruchomiono kolejne 2 osrodki, University of Pennsylvania w Filadelfii oraz Oregon
Health & Science University Hospital w Portland. Obecnie oczekujemy na uruchomienie
ostatniego osrodka, Sarah Cannon Cancer Center/ Trident Medical Center w Charleston,
oraz na wtaczenie pierwszego pacjenta i pierwsze podanie PBA-O111 u ludzi. Réwnoczes$nie
trwaty badania stabilnosci produktu leczniczego do badan klinicznych, ktére maja
zapewnic¢ aktywnos$¢ PBA-O111 oraz bezpieczenstwo pacjentom przez caty okres trwania
badania. Dotychczas wykazano, ze przeciwciato jest stabilne na przestrzeni 18 miesiecy.

Badanie fazy O jest badaniem otwartym i wieloSrodkowym. Planowana jest rekrutacja 6
pacjentéw z guzami litymi (nowotwory gtowy i szyi, migsaki, potréjnie ujemny rak piersi),
ktérym kandydat na lek bedzie podawany doguzowo. Badanie pozwoli zbada¢ wczesne
oznaki aktywnos$ci przeciwnowotworowej PBA-O111 w ztozonym $rodowisku nowotworu
ludzkiego. Zakoriczenie badania przewidziane jest do korica 2025 roku.

Projekt rozwoju leku PBO0O4
Cel projektu

Celem projektu PBOO4 jest opracowanie leku przeciwnowotworowego opartego
o przeciwciato anty-RORI1, o istotnie poprawionych wtasciwosciach terapeutycznych
w stosunku do Zilovertamabu, przeciwciata anty-ROR], ktore osiggneto etap Il fazy rozwoju
klinicznego. ROR1 jest czgsteczka powierzchniowg ulegajaca ekspresji w wielu rodzajach
nowotwordw, zaangazowang w przezywalnosé, proliferacje i migracje komdrek
nowotworowych, jednoczes$nie nieobecng w wiekszosci zdrowych tkanek, co czyni RORI1
doskonatym celem terapeutycznym. W ramach projektu PBOO4 opracowane zostato
przeciwciato anty-ROR], ktére wigze sie ze specyficznym epitopem czasteczki RORI
i charakteryzuje sig zwiekszonym powinowactwem do receptora CDI16, obecnego na
komérkach NK (ang. natural killer, NK). Dzieki temu indukuje $mieré komdrek
nowotworowych poprzez aktywacje komodrek NK i indukcje tzw. cytotoksycznosci
komdrkowej zaleznej od przeciwciat (ang. antibody-dependent cell cytotoxicity, ADCC).
Opracowane przeciwciato ma ogromny potencjat w leczeniu pacjentéw z nowotworami
wykazujgcymi ekspresje ROR], zwtaszcza chtoniakami i biataczkami, takimi jak chtoniak
z komorek ptaszcza (ang. mantle cell lymphoma, MCL) i przewlekta biataczka limfocytowa
(ang. chronic lymphocyte leukemia, CLL). Pure Biologics planuje doprowadzi¢ kandydata
na lek do pierwszych faz badan klinicznych, aby nastepnie skomercjalizowaé projekt.
PBOO4 zajmuje wazng pozycjg w portfelu wysoce innowacyjnych projektéw Spétki
w segmencie terapii immunoonkologicznych.
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Finansowanie

Projekt byt wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badari i Rozwoju (NCBR) w ramach
programu Inteligentny Rozwéj 2014-2020. Zgodnie z trescig umowy o dofinansowanie
catkowity koszt realizacji projektu wynosit 38 617 tys. zt, z kwota dofinansowania 28 789
tys. zt. W listopadzie 2023 roku Pure Biologics ztozyta wniosek do NCBR na realizacje tzw. Il
fazy projektu, ktéra obejmie dziatania zaplanowane w pierwotnym wniosku o
dofinansowanie, a ktérych realizacji nie udato sie zakoriczy¢ do 31 grudnia 2023. W styczniu
2024 wniosek zostat zatwierdzony przez NCBR, a tym samym okres kwalifikowalnosci
kosztéw w projekcie oraz termin realizacji kamieni milowych zostat wydtuzony do 15
listopada 2025. Faza Il jest finansowana z Funduszy Europejskich dla Nowoczesnej
Gospodarki (FENG). Wktad wtasny projektu w wysokosci 9 898 tys. zt Spétka pokrywa z
kapitatéw wtasnych.

Realizacja i rezultaty projektu w okresie sprawozdawczym

W pierwszym pétroczu 2025 dziatania w projekcie koncentrowaty sie na zakonczeniu
badania klinicznego fazy o czasteczki PBA-0405. Ostatni, 6smy pacjent, zostat
zrekrutowany w lutym 2025, a wyniki przedstawiono na poczatku marca. Réwnoczes$nie
trwaty wymagane badania stabilnosci produktu leczniczego do badan klinicznych
realizowane przez Wuxi Biologics. Badania w ostatnim zaplanowanym punkcie czasowym
(M18) wykazaty, ze PB-0405 jest stabilny i zachowuje aktywno$¢ na przestrzeni 18
miesiecy.

tacznie, sposréd 8 pacjentéw witaczonych do badania, efekt farmakodynamiczny w
miejscach wstrzyknigcia PBA-0405 oraz kontroli byt mozliwy do analizy w 86 skrawkach
tkanki nowotworowej pochodzacych od 5 pacjentéw. Wyniki badania fazy O pozwolity na
wyciggniecie nastepujacych wnioskéw:

1) ROR-1 byt obecny we wszystkich badanych guzach, co jest krytycznym warunkiem dla
aktywnosci PBA-0405, cho¢ poziom ekspresji byt zréznicowany.

2) Komdrki NK i makrofagi, komaorki immunologiczne indukujace cytotoksycznos$¢ zalezng od
przeciwciat (ADCC oraz ADCP), sa obecne we wszystkich badanych skrawkach guza, co jest
warunkiem bezwzglednie koniecznym dla aktywnosci PBA-0405.

3) PBA-0405 indukuje zabijanie komorek nowotworowych. Wzrost poziomu biomarkera
wskazujagcego na zabijanie komoérek (CC3, aktywowana kaspaza 3) zaobserwowano u 4 z 5
pacjentéw. Poziom biomarkera CC3 koreluje z indukowanag przez PBA-0405 aktywacja uktadu
odpornosciowego, obserwowang przez wzrost ekspresji genu odpowiedzi na interferony, 1ISG-15
u tych samych pacjentéw.

Tym samym, osiggniete zostaty pierwszorzedowe cele koricowe badania — potwierdzono,
ze PBA-0405 prowadzi do zabijania komérek nowotworowych w sposéb zalezny od ROR],
przy udziale mechanizmédw immunologicznych. Podczas badan nie zgtoszono zadnych
oczywistych dziatan niepozadanych zwigzanych z podaniem PBA-0405. Uzyskanie
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pozytywnej odpowiedzi, tj. zgodnej z oczekiwaniami i potwierdzajgcej zamierzony
mechanizm dziatania PBA-0405 u 4 z 5 pacjentéw (80%) jest wynikiem bardzo
obiecujgcym, ktéry pozwala z optymizmmem planowac dalsze fazy rozwoju klinicznego.
Obecnie oczekujemy na ostateczng wersje raportu z badania biomarkeréw oraz raport
konncowy z badania. Wraz z jego zatwierdzeniem badanie fazy O zostanie formalnie
zakoriczone.

2. Wydarzenia operacyjne i korporacyjne

Ze wzgledu na specyfike i profil dziatalnosci Pure Biologics S.A. zdarzenia, ktére istotnie
wptywajg na dziatalno§¢ Spétki zwigzane sa z prowadzong dziatalno$Scig B+R i zostaty
opisane szczegdétowo w pkt.l powyzej. Poza wspomnianymi w ww. punkcie zdarzeniami dla
prawidtowej oceny dziatalno$ci Emitenta w okresie objetym niniejszym raportem moga
miec¢ znaczenie dziatania w obszarze rozwoju biznesu oraz obszarze korporacyjnym Spatki,
ktére opisano ponize;j.

Ztozenie i wycofanie wniosku o upadtosé

W dniu 26 czerwca 2025 roku, Zarzad Emitenta ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci
Spotki. do Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu o czym
poinformowano w raporcie biezgcym nr 21/2025. Decyzja ta byta podyktowana faktem, ze
Spotka stata sie niewyptacalna w rozumieniu art. 11 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo
upadtosciowe. Stan niewyptacalnosci, w ktérym znalazta sie Spdtka, zostat spowodowany
brakiem Srodkéw pienieznych na uregulowanie wymagalnych zobowigzan pienigznych
przy jednoczesnej utracie zdolnosci do finansowania dziatalnoSci z dotychczas
dostepnych Zrédet, tj. przychoddw ze sprzedazy, emisji akcji, dotacji i pozyczek.

Zgodnie z zapowiedzig wskazanag w raporcie biezagcym nr 21/2025, Zarzad Spoétki aktywnie
poszukiwat Zrédet finansowania dziatalnosci. W konsekwenciji tych dziatari doprowadzit do
pozyskania srodkéw z nowej emisji akcji w kwocie ponad 4 min ztotych, ktére przywrécity
Spotce ptynnos¢ finansowa oraz zrestrukturyzowat zobowigzanie finansowe poprzez
prolongate spfaty, o czym Spdtka poinformowata raportem biezacym nr 27/2025. W
zwigzku z powyzszym w dniu 10 wrzesnia 2025 roku Zarzad ztozyt wniosek o wycofanie
wniosku o ogtoszenie upadtosci Spétki ztozonego dnia 26.06.2025 r. W dniu 18 wrzesnia
2025 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, Wydz. VIl Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych postanowit wobec prawnie skutecznego cofniecia
wtasnego wniosku Spétki umorzy¢ postepowanie w przedmiocie ogtoszenia upadtosci.

Zawarcie aneksu do umowy inwestycyjnej z ACRX Investments Limited
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W dniu 18 lipca 2025 roku doszto do zawarcia umowy inwestycyjnej z ACRX Investments
Limited (raport biezacy 27/2025) w celu zapewnienia Spétce mozliwosci niezwtocznej
sptaty istotnych, wymagalnych zobowigzann Spétki oraz likwidacji zaistniatego stanu
niewyptacalnosci Spdétki, jak réwniez zapewnienia Spétce mozliwosci prowadzenia dalszej
dziatalnosci.

Zgodnie z Umowg Inwestycyjna:

11 w ramach planowanej (wg stanu na dzieri zawarcia umowy) przez Spétke oferty
publicznej akcji zwyktych na okaziciela serii P1 ACRX zobowigzat sie do ztozenia zapisu na
50 Akcji Serii P1 w wykonaniu przystugujgcego ACRX prawa poboru Akcji Serii P1 oraz
dodatkowego zapisu na 3.999.950 Akcji Serii P1 w razie niewykonania prawa poboru przez
pozostatych akcjonariuszy Spétki. Postanowienie to zostato zrealizowane w ramach
procesu emisji akcji serii P1 opisanego ponizej w tym punkcie.

2] z chwila dokonania przez Spétke przydziatu Akcji Serii P1 zawarta pomiedzy Spétka a
ACRX umowa pozyczki z dnia 20 kwietnia 2023 r. ulegnie zmianie m.in. w ten sposdb, ze
termin do zwrotu przez Spétke pozyczki zostanie przedtuzony do dnia 17 lipca 2026 r.,
odsetki kapitatowe od pozyczki za okres od dnia jej udzielenia do dnia 29 maja 2025 . tj.
pierwotnie zastrzezonego terminu zwrotu pozyczki zostang skapitalizowane z kwota
gtéwng pozyczki, a oprocentowanie pozyczki zostanie od dnia 29 maja 2025 r.
podwyzszone do 17%. W dniu 27 sierpnia 2025 r. Zarzad Spétki podjat uchwate o przydziale
na rzecz inwestorow akcji zwyktych na okaziciela serii P1, w zwigzku z czym postanowienie
to zostato zrealizowane.

3] pod warunkiem wykonania przez ACRX zobowiagzania, o ktérym mowa w pkt. 1] powyzej
oraz dokonania przez Spétke przydziatu Akcji Serii P1, w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
ACRX z tytutu Umowy Pozyczki Spétka zobowigzana bedzie ustanowi¢ na rzecz ACRX
zastawy rejestrowe na zbiorach wszelkich zbywalnych wartosci niematerialnych
i prawnych w szczegdlnosci praw wtasnosci intelektualnej i przemystowej stuzacych
realizacji projektu PBOO3G PureActivator oraz projektu PBOO4 PureBIKE, przy czym ACRX
zobowigzany bedzie do zwolnienia ww. zastawow rejestrowych w przypadku zbycia przez
Spotke ww. projektédw zgodnie z warunkami zastrzezonymi w Umowie lub wcze$niejszej
sptaty przez Spétke w czesciach okreslonych w Umowie;

4] ACRX przystugiwaé bedzie prawo konwersji wierzytelnosci o zwrot pozyczki udzielonej
na podstawie Umowy Pozyczki i zaptate odsetek kapitatowych od tej pozyczki na akcje
Spotki nowej emisji emitowane w trybie subskrypcji prywatnej skierowanej wytgczne do
ACRX za jednostkowg cene emisyjng w wysokosci 70% $Sredniej wazonej wolumenem
obrotu ceny akcji Spétki w obrocie zorganizowanym z ostatnich 3 miesigcy
kalendarzowych poprzedzajacych ztozenie przez ACRX zadania konwersji. Zadanie
konwersji moze zostac ztozone przez ACRX nie wczesniej niz po dokonaniu przez Spétke
przydziatu Akcji Serii P1i nie pézniej niz w dniu 16 lipca 2027 r., w odniesieniu do catos$ci lub
czesci ww. wierzytelnosci ACRX, przy czym nie wiecej niz 3-krotnie w powyzszym okresie.
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Emisja akcji serii P1

Na przetomie lipca i sierpnia 2025 roku Spétka przeprowadzita w trybie subskrypciji
zamknietej oferte publiczng akcji zwyktych na okaziciela serii P1 emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie uchwaty nr17/2025 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 czerwca 2025 roku, o czym informowano
w raportach biezgcych 25/2025, 28/2025 i 31/2025.

Subskrypcja Akcji rozpoczeta sie w dniu 24 lipca 2025 r. i zakonczyta sie w dniu 14 sierpnia
2025 roku, akcje zostaty przydzielone przez Spétke w dniu 27 sierpnia 2025 r. W ramach
Oferty Spotka oferowata nie mniej niz 1i nie wiecej niz 4.081.572 Akcje. Na Akcje ztozono
1137 zapiséw podstawowych oraz 288 zapisow dodatkowych. Ze wzgledu na specyfike
Oferty w ramach zapiséw podstawowych redukcja nie wystgpita, natomiast [ii] w ramach
zapisow dodatkowych stopa redukcji wyniosta 72,4%. W ramach Oferty ztozono zapisy
obejmujace tacznie 9.414.368 Akcji, w tym 2.051.488 Akcji zostato objetych zapisami
podstawowymi, a 7.362.880 Akcji zostato objetych zapisami dodatkowymi. W ramach
Oferty przydzielono 4.081.572 Akcji. Cena emisyjna jednej Akcji wynosita 1,00 PLN [jeden
ztoty], a zatem cena emisyjna wszystkich Akcji objetych przez inwestoréw wyniosta
4.081572 PLN [cztery miliony osiemdziesigt jeden tysiecy piecset siedemdziesigt dwa
ztote]. Cena emisyjna wszystkich Akcji zostata optacona wktadami pienieznymi. Akcje
zostaty przydzielone 1.098 osobom;

Emisja akcji serii P2

W dniu 21 pazdziernika 2025 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spaétki o kwote nie nizszg niz 0,10 zt oraz nie
wyzszg niz 408.157,20 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 4.081.572 nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii P2 z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, zmiany statutu Spdétki oraz ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
praw poboru akcji serii P2, praw do akcji serii P2 oraz akcji serii P2 do obrotu na rynku
regulowanym, o czym Spoétka poinformowata raportem ESPI 37/2025. NWZA ustalito sie
dzienrn 31 pazdziernika 2025 r. jako dzien prawa poboru Akcji Nowej Emisji. W dniu 22
pazdziernika 2025 roku Zarzad ustalit cene emisyjna na kwote 1zt za jedna akcje serii P2.

List intencyjny z ACRX Investment - deklaracja objecia akcji nowej emisji

W dniu 06 paZzdziernika 2025 roku Spétka zawarta z ACRX Investment list intencyjny
dotyczacy objecia akcji zwyktych na okaziciela serii P2. Zgodnie z trescig listu intencyjnego,
Spodtka przeprowadzi emisje akcji serii P2 i w przypadku braku skorzystania z prawa poboru
przez akcjonariuszy Spétki umozliwi Inwestorowi ztozenie zapisu na akcje serii P2 nieobjete
w wykonaniu prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Inwestor, w przypadku braku

14 |Strona




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport kwartalny za okres 01.07.2025 - 30.09.2025 r.

skorzystania z prawa poboru przez akcjonariuszy Spétki, obejmie te akcje za kwote do
2.000.000 zt.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego i zmian statutu spoétki w rejestrze
przedsiebiorcéw krajowego rejestru sagdowego

W dniu 15 paZdziernika 2025 r. doszto do rejestracji przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, zmian
statutu Spétki wynikajacych z uchwaty nr 17/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 30 czerwca 2025 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
w drodze emisji nowych akcji, oferty publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia prawa
poboru akcji nowej emisji, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw poboru,
praw do akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany Statutu Spétki, a takze
upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spdtki, na
podstawie ktérej Spodtka wyemitowata 4.081.572 akcje zwykie na okaziciela serii Pl
o wartos$ci nominalnej 0,10 zt [dziesie€ groszy] kazda. W zwigzku z rejestracja podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdétki w wyniku emisji Akciji Serii P1, wysokos$¢ kapitatu zaktadowego
Spotki wynosi aktualnie 816.314,40 zt i dzieli sie na 8.163.144 akcji zwyktych na okaziciela
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Kontrola CBA

W dniu 17 kwietnia 2024 r. Centralne Biuro Antykorupcyjne ("CBA") rozpoczeto w Spétce
kontrole prawidtowos$ci uzyskania i wykorzystania przez Pure Biologics Spdétka Akcyjna
wsparcia finansowego przyznanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju na
realizacje wybranych projektéw - na podstawie zawartych umoéw o dofinansowanie
POIR.01.01.01-00-0209/19, POIR.01.01.01-00-1166/18, POIR.01.02.00-00-0086/18. Spdtka
przedtozyta wszelkie dokumenty do kontroli oraz ztozyta wyjasnienia. W dniu 17 stycznia
2025 r. CBA przekazato Spétce protokét kontroli. Spétka ztozyta zastrzezenia do protokotu
z rozszerzeniem uwag. W dniu 30 pazdziernika 2025 r. Spétka otrzymata pismo o
odrzuceniu przez CBA dwéch z trzech zastrzezern do protokotu pokontrolnego. W
odpowiedzi Spoétka podtrzymata swojg dotychczasowg argumentacje przedstawiong w
zastrzezeniach do ustalenn kontroli i odmdéwita podpisania protokotu. W chwili obecnej
Spodtka czeka na dalsze kroki urzedu w tej sprawie.

Rejestracja akcji na okaziciela serii N w depozycie papieré6w wartosciowych
prowadzonym przez KDPW S.A.

W dniu 10 lipca 2025 roku Zarzad Spotki powziagt informacje o wydaniu przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. oswiadczenia nr 618/2025 z dnia 10 lipca 2025 r. w

15|Strona




PURE BIOLOGICS S.A.
Jednostkowy Raport kwartalny za okres 01.07.2025 - 30.09.2025 r.

sprawie zmiany umowy o rejestracje w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym
przez KDPW 111111 akcji zwyktych na okaziciela serii N Spoétki. Zgodnie z ww. o§wiadczeniem
Akcje zostaty zarejestrowane pod kodem ISIN PLPRBLGOOT119. Rejestracja Akcji nastgpita w
dniu 11 lipca 2025 .

Dopuszczenie i warunkowe wprowadzenia do obrotu na rynku réwnolegtym
prowadzonym przez GPW akcji serii N Spoétki. Ustalenie daty pierwszego notowania
akciji serii Spotki po ich asymilacji z akcjami znajdujgcymi sie w obrocie na rynku
réwnolegtym

W dniu 24 pazdziernika 2025 roku zostata podjeta uchwata nr 1359/2025 zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do
obrotu gietdowego na Gtéwnym Ryku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii N Spétki.
Zgodnie z treScig uchwatly do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym zostato
dopuszczonych w dniu 24 pazdziernika 2025 r. 1111 [sto jedenascie tysiecy sto
jedenascie] akcji zwyktych na okaziciela serii N Spétki oznaczonych kodem PLPRBLGOOT1O.
Na mocy uchwaty, Akcje miaty zosta¢ wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
réwnolegtym w dniu 31 pazdziernika 2025 r.,, pod warunkiem dokonania przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. [, KDPW"] w dniu 31 pazdziernika 2025 r. asymilacji
Akcji z akcjami Spoétki znajdujgcymi sie w obrocie gietdowym, oznaczonymi kodem
PLPRBLGOOOI10. W dniu 27 pazdziernika 2025 r. KDPW wydato oswiadczenie nr 1028/2025
w sprawie asymilacji akcji zwyktych na okaziciela serii N Spdétki. Data przeprowadzenia
asymilacji w systemie depozytowym KDPW to 31 pazdziernika 2025 r. i z tym dniem akcje
zwykte na okaziciela serii N zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku
rownolegtym.

Znaczace umowy

Wszystkie znaczace umowy, jakie zawarta Spétka w okresie niniejszego raportu jak réwniez
po nim zostaty opisane w niniejszym punkcie oraz w pkt 1i 2 powyzej.

3. Analiza faktycznego i potencjalnego wptywu konfliktu na
Ukrainie na dziatalnos¢ Spotki

Wystgpienie konfliktu zbrojnego na Ukrainie miato posredni i ograniczony wptyw na
sytuacje finansowg Pure Biologics S.A. w pierwszym kwartale 2025 r. Spétka nie
wspotpracuje z podmiotami zarejestrowanymi na Ukrainie, w Rosji i na Biatorusi, nie
realizuje ustug na rzecz ani nie zaopatruje sie u kontrahentéw z ww. krajow. Spotki
bezposrednio nie dotyczg roéwniez ryzyka zwigzane z dostgpnoscig pracownikow
pochodzacych z Ukrainy oraz sankcje naktadane na osoby prywatne obywateli Rosji
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i Biatorusi, jak rowniez instytucje finansowe z ww. krajow. Jednakze, mechanizmy
makroekonomiczne takie jak kursy walutowe, inflacja czy wzrost stép procentowych miaty
wpltyw na sytuacje makroekonomiczng w Polsce a ta z pewnos$cig przektada sig na wyniki
Spatki. Dotyczy to gtownie wzrostu stép procentowych i inflacji. Ryzyka te szerzej opisano
w co przedstawiono w nocie nr 31 ,Zarzadzanie Ryzykiem Finansowym” do
Jednostokowego Sprawozdania Finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony
31.12.2024 r.

Zarzad Spotki analizuje na biezaco sytuacje zwigzang z konfliktem zbrojnym w Ukrainie i nie
wyklucza, ze ewentualne nowe uwarunkowania i zmiany moga w sposdb istotny wptywac
na dziatalno$¢ Pure Biologics S.A. Mozliwe zaktécenia to: wzrost kosztéw prowadzenia prac
zlecanych na zewnatrz w wyniku presji inflacyjnej i wynagrodzeniowej, przerwane lub
zaburzone taricuchy dostaw podwykonawcéw, co moze skutkowac ograniczeniami w
zakresie dostepnosci odczynnikéw, szczegdlnie tych importowanych z Azji, zaktécenia w
procesie ciaggtosci pracy, zaktécenia w dostawach energii elektrycznej, w tym wzrost
kosztéw energii, cyberataki na zasoby informatyczne powodujace wyciek danych,
zagrozenia wynikajgce z dostgpnosci pracownikéw, w szczegélnosci odptyw pracownikéw
zagranicznych.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe prezentowane w raporcie przeliczono na walute euro

w nastepujacy sposdéb:

1) Pozycje dotyczace sprawozdania z zyskow i strat i innych catkowitych dochodéw,
rachunku przeptywu pienieznych przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig
arytmetyczna na ostatni dzien kazdego miesigca kurséw ogtaszanych przez NBP:

— za okres 01.01.2025 - 30.09.2025: 4,2365 zt
— za okres 01.01.2024 — 30.09.2024: 4,3022 zt

2) Pozycje sprawozdania z sytuaciji finansowej przeliczono wedtug Sredniego kursu

ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy, kurs ten wynidst:

— nadzien 30.09.2025: 4,26929 zt
— nadzien 31.12.2024: 4,2730 zt
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 1421 273 335 64
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 5429 5530 1281 1285
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (4 405) (5509) (1040) (1280)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 413) (5 930) (1278) (1378)
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej (1858) (2 849) (439) (662)
Zysk (strata) netto (7 272) (8779) (71e) (2 041)
Srednia wazona liczba akcji 4 039 651 3396 343 4 039 651 3396 343
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR
) (1,80) (2,58) (0,42) (0,60)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej (1184) (6 897) (280) (1603)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej 62 3 381 15 786
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 920 1192 217 277
Przeptywy pieniezne netto — razem (202) (2 325) (48) (540)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
tys. zt tys. zt tys. EUR tys. EUR
Aktywa / Pasywa razem 1330 2 343 312 548
Aktywa trwate 12 238 3 56
Aktywa obrotowe 1318 2106 309 493
Kapitat wtasny (19 387) (13 116) (4 541) (3069)
Zobowigzania i rezerwy na zobowiagzania 20718 16 459 4 853 3618
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 20718 15 399 4 853 3604
Liczba akcji na koniec okresu 4 081572 3748 239 4081572 3748 239
Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt [EUR) (4,75) (3,50) (1,1) (0,82)
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IV. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczonych
30 wrze$nia 2025 roku sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska stanowi zatacznik do
niniejszego raportu.

V. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

Specyfikg dziatalnosci spdétek biotechnologicznych jest odsuniecie w czasie procesu
produkcyjnego przysztego potencjalnego leku lub wyrobu medycznego od procesu
badawczego nad tym produktem, w tym badan klinicznych. Cykl zycia projektu
badawczego jest znacznie dtuzszy niz w spétce produkcyjnej, co oznacza, ze okres
pomiedzy zatozeniem i ewaluacjg projektu, a koricowag jego komercjalizacjg zajmuje
najczesciej wiele lat. Dodatkowo, kazdy kolejny etap rozwoju projektu wigze sie
z ponoszeniem wyzszych kosztéw operacyjnych niz etap wczesniejszy, a kulminacja ma
miejsce na etapie badan klinicznych oraz certyfikaciji.

Sytuacja finansowa Spdtki na dzien bilansowy jest trudna, opis czynnikéw ryzyka, ktére
wptywaja na ta sytuacje opisano w pkt V.5 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za
okres zakoriczony 30.09.2025 r.

Na dzien 1 lipca 2025 roku (pierwszy dzieri objety niniejszym raportem) spétka byta w
stanie, ktéry zmusit Zarzad do ztozenia wycofanego nastepnie wniosku o upadtosé
szczegotowo opisanego w punkcie 1.2

Podstawowymi Zrédtami finansowania dziatalnosci Spoétki byty dotychczas dotacje ze
Srodkéw publicznych oraz wktady zatozycieli i inwestoréw zewnetrznych. Dalszy rozwdj
Spotki bedzie wymagat ponoszenia dalszych naktadéw finansowych zwigzanych z
kolejnymi etapami prac badawczych oraz z procesem komercjalizacji produktéw. Przyszte
przychody Emitenta sa silnie uzaleznione od komercjalizacji projektéw badawczych.

Przy analizie podstawowych wielko$ci ekonomicznych Spétki w pierwszym pétroczu 2025
roku nalezy réwniez mie¢ na uwadze zdarzenia, ktére wydarzyty sie po okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem a w szczegdlnosci emisje akcji serii P1..
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Przychody z ustug komercyjnych

W trzecim kwartale roku 2025 Spdétka nie prowadzita dziatalno$ci komercyjnej. W zwigzku
z restrukturyzacja jaka miata miejsce w 2024 roku zaprzestano swiadczenia ustug na rzecz
podmiotéw trzecich.

W obszarze dziatalnosci, na ktérym dziata Spdétka, brak jest zjawiska sezonowosci. W
obszarze dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka, brak jest zjawiska sezonowosci.

Koszty operacyjne

Warto$¢ kosztow dziatalnosci operacyjnej odniesionych w wynik wynoszaca 1357 tys. zt
w okresie objetym niniejszym raportem (1099 tys. zt w okresie poréwnywalnym 2024 roku,
-1,8%) przedstawia koszty poniesione przez Spétke w obszarze dziatalnosci
kontynuowanej, czyli zwigzanej z prowadzeniem prac B+R w ramach dwdch kluczowych
projektéw PBOO3G i PBOO4 oraz kosztéw utrzymania Spaétki jako bytu prawnego.

W strukturze kosztéw wg rodzajéw przewazyty koszty ustug obcych (1 006 tys. zt), ktére
stanowity 74,1% kosztéw dziatalnosci operacyjnej razem. Gtéwnym sktadnikiem sg ustugi
badan klinicznych fazy O (717 tys. zt, 71,3% catosci ustug obcych), konsultacji eksperckich
zwigzanych m.in. z badaniami fazy O (157 tys. zt, 15,6 %), ustugi prawne, doradcze i notarialne.

W nastepnej kolejnosci w strukturze kosztéw znajdujg sie wynagrodzenia (233 tys. zt.)
stanowigce 17,2% ogdétu kosztéw. W tej pozycji zanotowano spadek w stosunku do
trzeciego kwartatu 2024 roku (241 tys. zt.) 0 0,6%.

Wszystkie wymienione wyzej koszty stanowig ok. 91% kosztéw dziatalnoSci operacyjnej. Po
zakoriczeniu restrukturyzacji Spotka powinna utrzymywac stabilng baze kosztowa w 2025
roku.

Przychody z dotacji

W pozycji przychoddéw z dotacji trzecim kwartale 2025 r. Spétka wykazata 453 tys. zt.
z tytutu refundacji kosztéw dla projektu PBOO4 Jest to spowodowane, ze w raportowanym
okresie Spotka skupita sie na kontynuowaniu badan fazy O w projekcie PBOO4. W dniu 26
wrzesnia 2024 roku zostata podpisana umowa na dofinansowanie w ramach fazy Il projektu
PBOO4 i w nadchodzacych kwartatach przychody bedg rozpoznawane zgodnie
z postanowieniami umowy.

Koszty projektowe

Koszty projektowe rozpoznane w pierwszym trzecim 2025 r. Spétka odniosta w koszty
dziatalno$ci kontynuowanej w wysokos$ci 918 tys. zt. Sg to zaréwno koszty, ktére zostaty
poniesione w danym okresie na projekty posiadajgce aktywne umowy o dofinansowanie
(912 tys. zt na PBO04) jak réwniez projekty niedotowane (5 tys. zt PBOO3G.) Spétka realizuje
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projekt PBOO4 w ramach tzw. Il fazy umowy z NCBR, ktéra obejmie dziatania zaplanowane
w pierwotnym wniosku o dofinansowanie, a ktérych realizacji nie udato sie zakoriczy¢ do
31 grudnia 2023 roku.

Dziatalno$é zaniechana

W zwigzku z restrukturyzacjg wszystkie koszty zwigzane z prowadzeniem wtasnego
laboratorium, w tym amortyzacje sprzetu i urzadzen laboratoryjnych, zuzycie materiatow
i energii, ustugi obce, wynagrodzenia zwalnianych pracownikéw oraz pozostate koszty,
ktérych Spdtka nie bedzie wiecej ponosic, jak réwniez zwigzane z nimi przychody, zaréwno
dotacyjne jak i z dziatalnosci komercyjnej (np. podnajmy powierzchni) wykazano w
sprawozdaniu finansowym w notach zatytutowanych ,Dziatalno$¢ zaniechana”.

Aktywa trwate

W tej pozycji bilansowej wynoszacej na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem
12 tys. zt (0,92% catosci aktywow) wykazano jedynie Wartosci niematerialne uzywane do
dziatalnosci kontynuowanej i reprezentuja tg czes¢ majatku Spdtki, ktéra nie zostata
przeznaczona do zbycia w zwigzku z restrukturyzacja. Rzeczowe aktywa trwate w catosci
sg uzywane na podstawie umow leasingu, podczas gdy Wartosci niematerialne w 100%
stanowig wtasnos¢ Spaétki. W stosunku do lat poprzednich wida¢ brak dtugoterminowej
umowy wynajmu przestrzeni laboratoryjno-biurowej, ktéra w ksiegach spétki ujmowana
byta zgodnie z wytycznymi MSSF16.

Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe na dziert 30 wrzesnia 2025 r. wyniosty 1318 tys. zt i stanowity 99,1 % sumy
bilansowe;.

Na dzien raportu najwieksza pozycje aktywéw obrotowych stanowity nalezno$ci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wynoszgce 895 tys. zt (67,3%). W ich ramach
najwiekszg pozycje stanowity naleznosci budzetowe — 506 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec raportowanego okresu wynosity 112 tys. zt.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W zwigzku z restrukturyzacjg i zmiana profilu dziatalnosci na virtual biotech spdtka
zdecydowata sie na sprzedaz aktywéw, ktére nie bedg dtuzej wykorzystywane
w dziatalnosci kontynuowanej. Na dzien bilansowy Spétka nie wykazat ich wartosci.
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Kapitat wtasny

Kapitat wtasny ogétem na dzieri 30 wrzesnia 2025 roku byt ujemny i wynosit -19 387tys. zt.
i jest bezposrednim wynikiem kumulacji straty netto wygenerowanej w raportowanym
okresie biezgcego roku oraz strat z okreséw poprzednich. Zgodnie z art. 397 k.s.h,, jezeli
bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajgcg sume kapitatéw
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego to zarzad jest
obowigzany niezwlocznie zwota¢ walne zgromadzenie akcjonariuszy w celu powzigcia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe na koniec okresu sprawozdawczego nie wystapity.

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy na koniec okresu sprawozdawczego wyniosty 20 718 tys. zt i stanowig 1557,2%
sumy bilansowej i sg 0 34,2% wyzsze niz na koniec okresu poréwnywalnego, kiedy wyniosty
15 339 tys. zt. Najwiekszg pozycje zobowigzan stanowig te z tyt. pozyczki od ACRX
Investment w wysokosci 14 974 tys. zt . W strukturze zobowigzan krétkoterminowych
stanowig one 73,2%. Kolejne pozycje stanowig rezerwy na zobowigzania (2 673 tys. zti12,9%
w strukturze) oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (2 568 tys. zt112,4% w strukturze).

VI. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W NINIEJSZYM
RAPORCIE KWARTALNYM

Spdtka nie publikuje prognoz finansowych.

VIl. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE
PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W dniu 4 listopada 2024 roku wptynat do spétki pozew, w ktérym 13 bytych pracownikéw
Spotki domaga sie wyptaty kwoty 255,91 tys. zt. (plus odsetki ustawowe do dnia zaptaty)
tytutem odprawy pienieznej w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy.
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Po przeprowadzeniu postepowania, sad wydat w dniu 26 sierpnia 2025 roku wyrok, w
ktérym zasadzit na rzecz bytych pracownikéw dochodzone roszczenia i wydat rygor
natychmiastowej wykonalnosci do wysokosci jednomiesigcznego wynagrodzenia w
odniesieniu do kazdego z pracownikéw. Spdtka zostata réwniez obcigzona kosztem
zastgpstwa procesowego oraz optatg sgdowg od pozwu w tgcznej kwocie 48,2 tys zt.

Kwota, do ktérej wydano rygor natychmiastowej wykonalnosci zostata skutecznie
wyegzekwowana przez komornika sgdowego. Pozostata kwota zostata uregulowana przez
Spotke.

VIIl. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
ZOSTALY ZAWARTE NA WARUNKACH NA WARUNKACH
INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym raportem nie miaty miejsca zadne transakcje z podmiotami
powigzanymi zawarte na warunkach na warunkach innych niz rynkowe.

IX. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Na dzien niniejszego raportu Spétka nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy Grupy
Kapitatowej.

X.  INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielit zadnej pozyczki.

Xl.  STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace
struktury kapitatu zaktadowego Spétki oraz struktury ogdinej liczbie gtoséw w WZA Spéiki
na dzien bilansowy oraz date publikacji niniejszego raportu.
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Tabela 1: Struktura akcjonariatu na dziert 30 wrzesnia 2025 r..

. . . .. Liczba gtosow Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji na W2 kapitale glosach na WZ
Filip Jelerd 216 117 216 117 5,31% 5,31%
Pozostali 3864 855 3864 855 94,69% 94,69%
Suma 4081572 4081572 100% 100%

Tabela 2: Struktura akcjonariatu na dzien publikacji raportu.

. . . .. Liczba gtosow Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji na W2 kapitale glosach na WZ
ACRX Investments Limited 1102 962 1102 962 13,51% 13,51%
Pozostali 7 060182 7 060 182 86,49% 86,49%
Suma 8163144 8163144 100,00% 100,00%

Wedtug stanu wiedzy Spdétki na dzien bilansowy oraz date przekazania raportu jedyna
osobg sposréd oséb zarzadzajacych lub nadzorujacych ktéra jest w posiadaniu akcji
Emitenta jest Pan Filip Jelen, ktéry posiada 216 717 akcji tj. 2,65% udziatu w kapitale
zaktadowym i liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

XIl. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA
BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTAtU

W perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wyniki beda zalezaty gtéwnie od
nastepujacych czynnikow:

* tempa postepu prac w projekcie PBOO3G od ktérego uzalezniona jest wptata
ostatniej transzy finansowania zgodnie z umowa inwestycyjng,

e skutecznosSci rozliczania wnioskéw o dofinansowanie biezgcych programow
badawczo-rozwojowych oraz ztozonych wnioskéw koricowych,

e pozyskania dodatkowych Zrédet finansowania zgodnie z opisem zamieszczonym
w punkcie 1.5 Srédroczne Skréconego Sprawozdania Finansowego za okres 01.01-
30.09.2025rr,,

e postgpu w poszukiwaniu potencjalnych partneréw z grona spoétek
biotechnologicznych i farmaceutycznych na wybrane programy wczesnej fazy,
ktérzy mogliby zapewni¢ synergie dla dziatalnoSci Emitenta.

Pozostate czynniki zostaty wskazane i oméwione w pkt. Il i V niniejszego raportu
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XIll. ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT

Po okresie objetym niniejszym raportem nie wystagpity zadne inne zdarzenia niz te, ktére
zostaty opisane w tresci niniejszego raportu.

XIV. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI
ZAWARTYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad Pure Biologics S.A. oSwiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, skrécone
sprawozdanie finansowe Spdtki zawarte w raporcie za trzeci kwartat 2025 r. oraz dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spétke, oraz ze
informacje dotyczace dziatalnosSci Spotki w okresie objetym raportem przedstawiajg
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Pure Biologics S.A.
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