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1. PODSTAWOWE INFORMACJE

Firma: Corey Europe S.A
Forma prawna: Spotka akcyjna
Siedziba, adres: Warszawa
ul. Grzybowska 87, 00-844 Warszawa
Telefon: +48 514 943 360

Adres strony internetowej: https.//corey-europe.pl/
Adres poczty elekironicznej: info@corey-europe.eu
Oznaczenie sqgdu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego
Data rejestracji w KRS: 6 listopada 2015 roku
Numer KRS: 0000584452
NIP: 5272749594
REGON: 362222444

Organy Spofki:

W sktad Zarzgdu Corey Europe S.A. wg. stanu na Il kwartat 2025 roku oraz na
dzien 14 listopada 2025 roku wchodzili:

Jacob Brouwer — Prezes Zarzgdu.

W sktad Rady Nadzorczej wg. stanu na lll kwartat 2025 roku oraz na dzien
14 listopada 2025 roku wchodzili:

1. Cezary Andrzej Kosinski — Cztonek Rady Nadzorczej,
2. Juan Fan — Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Jinming Qian — Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Yurii Lysenko — Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Krzysztof Andrzej Ziemba — Cztonek Rady Nadzorczej.



2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA Ill KWARTAL 2025 ROKU

BILANS AKTYWA

Wyszczegolnienie

Na dzier 30.09.2025 r.

Na dzieri 30.09.2024 r.

(w zt) (w zt)
A. Aktywa trwate 2 099 545,39 2 317 454,99
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1349 545,39 1567 454,99
1. Srodki trwate 265 052,11 482 961,71
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i
wodne;j 14 406,15 14 687,50
c) urzadzenia techniczne i maszyny 169 085,66 312 236,17
d) srodki transportu 81 560,30 156 038,04
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 1084 493,28 1084 493,28
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
11l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 750 000,00 750 000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 750 000,00 750 000,00
a) w jednostkach powigzanych 750 000,00 750 000,00
- udziaty i akcje 750 000,00 750 000,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Zat;)n\ga5:\:/(;;’221\(:;};?;(:23vsgkach, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00
- udziaty i akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty i akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00




- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 1691094,71 1556 356,34
l. Zapasy 258 999,68 258 999,68
1. Materiaty 0,00 2539,19
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 258 999,68 256 460,49
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 1004 077,54 977 380,44
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 24 913,50 24 913,50
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 24 913,50 24 913,50
- do 12 miesiecy 24 913,50 24 913,50
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 900
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 979 164,04 952 466,94
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 62 036,03 84 518,98
- do 12 miesiecy 62 036,03 84 518,98
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Lirowotnych orag Inyeh ynutow pubicanoprawmge 20000,00 000
c) inne 897 128,01 867 947,96
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
I1l. Inwestycje krotkoterminowe 394 242,58 278 704,28
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 394 242,58 278 704,28
a) w jednostkach powigzanych 387621,24 0,00
- udziaty i akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 387 621,24 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 274 357,53
- udziaty i akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 274 357,53
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00




c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6621,34 4 346,75
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 6621,34 4 346,75
- inne érodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 33774,91 41 271,94
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 3790 640,10 3873811,33

BILANS PASYWA

Na dzien 30.09.2025 r.

Na dzien 30.09.2024 r.

Wyszczegodlnienie (w z1) (w )
A. Kapitat (fundusz) wiasny 770 368,05 1215 489,42
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3 280 850,00 3 280 850,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 11 394,27 11 394,27
-nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatéw (akcji) 0,00 0,00
11l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartoéci godziwej 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 055 763,07 -1931 027,52
VI. Zysk (strata) netto -466 113,15 -145 727,33
::JIL n?::)isy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3020 272,05 2 658 321,91
1. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il. Zobowigzania diugoterminowe 1678 549,24 532 606,08
1. Wobec jednostek powigzanych 48 780,49 48 780,49
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie kapitatowe 0,00 900
3. Wobec pozostatych jednostek 1629 768,75 483 825,59
a) kredyty i pozyczki 293418,75 483 825,59
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00




c¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 1336 350,00 0,00
1ll. Zobowigzania krétkoterminowe 1073 430,12 1926 935,34
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 65 615,00 69 920,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 615,00 4 920,00
- do 12 miesiecy 615,00 4 920,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 65 000,00 65 000,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie kapitatowe
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1007 815,12 1857 015,34
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 86 959,45 97 702,52
- do 12 miesiecy 86 959,45 97 702,52
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 1281 000,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 17 478.01 510.21
oraz innych tytutéw publicznoprawnych ! !
h) z tytutu wynagrodzen 14 799,98 0,00
i) inne 888 577,68 477 802,61
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 268 292,69 198 780,49
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 268 292,69 198 780,49
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 268 292,69 198 780,49
PASYWA RAZEM 3790 640,10 3873811,33




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT EMITENTA (wariant poréwnawczy) (dane w zt)

za okres za okres za okres za okres
od od od od
Wyszczegolnienie 01.07.2025r. | 01.01.2025r. | 01.07.2024 r. | 01.01.2024 1.
do do do do
30.09.2025r. | 30.09.2025 . | 30.09.2024 r. | 30.09.2024 1.
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrOwnane z 0,00 950,00 253486 366 717,20
nimi, w tym: ’
1. Przychody ze sprzedazy produktéw 0,00 950,00 0,00 173 820,58
II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - 0.00 0.00 0.00 0.00
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna) ' ' '
I1I. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne 0.00 0.00 0.00 0.00
potrzeby jednostki '
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i 0.00 0.00 253486 192 896.62
materialéw ’ ’ ’ ’
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 139 260,39 446 866,65 90 113,01 491 378,42
I. Amortyzacja 86 048,83 192 656,59 27 255,74 84 515,81
I1. Zuzycie materiatéw i energii 1430,33 3110,61 249228 18773,10
I11. Ustugi obce 24 524,13 129 166,46 39 702,51 114 891,72
IV. Podatki i optaty 350,39 20 990,56 4293,19 43 770,57
V. Wynagrodzenia 23 482,53 83 951,98 10 989,02 54 706,08
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 125493 376479 0,00 242198
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2169,25 13 225,66 538027 12 072,67
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 160 226,49
C. ZysKk (strata) ze sprzedazy (A-B) -139 260,39 | -445916,65 | -87 57815 | -124661,22
D. Pozostatle przychody operacyjne 149,50 150,73 0,00 37,05
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw 0.00 0.00 0.00 0.00
trwatych ' ’ ’ ’
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 149,50 150,73 0,00 37,05
E. Pozostale koszty operacyjne 83,70 658,71 19,43 176,24
I Strat/a z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywoéw trwatych
I1. Aktualizacja warto$ci aktyw6w niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 83,70 658,71 19,43 176,24
féf%sg)(“rata) z dziatalnosci operacyjnej -139194,59 | -446 424,63 | -87597,58 | -124 800,41
G. Przychody finansowe 138,90 -10 849,04 106,29 1244,50
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jenostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek, w ktdorych jednostka posiada 0.00 0.00 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ' ' ' '
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek, w ktdérych jednostka posiada 0.00 0.00 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale
I1. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

- od jednostek powiazanych




I11. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartos$ci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Inne 138,90 -10 849,04 106,29 1244,50
H. Koszty finansowe 3 046,45 8839,48 5236,86 22171,42
I. Odsetki, w tym: 303848 10152,77 3925,82 12 024,80
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, 0.00 0.00 0.00 0.00
w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I11. Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 7,97 -1313,29 1311,04 10 146,62
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -142 102,14 | -466 113,15 -92 728,15 -145 727,33
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku 0.00 0.00 0.00 0.00
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-]-K) -142 102,14 | -466 113,15 | -92 72815 | -145 727,33
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM EMITENTA
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Wvszczegdlnienie 01.07.2025 r. 01.01.2025 r. 01.07.2024 r. 01.01.2024 r.
y 9 do 30.09.2025 r. | do 30.09.2025r. | do 30.09.2024r. | do 30.09.2024r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
I Kapital (fundusz) wiasny na poczatek 1016291,07 | 1237191,70 | 1441166,79 | 1353 785,09
okresu (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek | ;15591 97 | 1237191,70 | 144116679 | 1353 785,09
okresu (BO), po korektach
;i«@ina}r (fundusz) podstawowy na poczatek | 3 ,g5 o509 | 328085000 | 3280850,00 | 3280850,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akgji
b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
;kzréSK:p'ta* (fundusz) podstawowy nakoniec | 3 50525000 | 328085000 | 3280850,00 | 3280850,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek 1139427 1139427 1139427 11 394,27
okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00
- podwy%szeme kapitatu akcyjnego do czasu 0,00 0,00 0,00 0,00
rejestracji w KRS
b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00
- rejestracja podwyzszenia kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00

akcyjnego w KRS




2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na

. 11394,27 11394,27 11394,27 11394,27
koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu-zmiany przyjetych zasad 0,00 0,00 0,00 0,00
(polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizac;ji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kgpltai (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu.
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczagtek okresu.
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00

na koniec okresu.

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

-2 055 763,07

-2 055 763,07

-1984 026,70

-1931027,52

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
razhmdi%vsgzé)gietych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
gbzkozr)elirairtat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu | 2055 763,07 | 2055763,07 | 1984026,70 | 193102752
- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci

- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
po korektach

2055 763,07

2055763,07

1984 026,70

1931027,52

a) zwiekszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do 0,00 0,00 0,00 0,00
pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00 0,00 0,00

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

2379774,08

2055 763,07

1984 026,70

1931027,52

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec

okresu -2379774,08 | -2055763,07 | -1984026,70 | -1931027,52
6. Wynik netto -142 102,14 -466 113,15 -92 728,15 -145 727,33
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00

b) strata netto -142 102,14 -466 113,15 -92 728,15 -145 727,33
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

1, L (e e 7 £ e LSnlEe 770368,05 | 77036805 | 121548942 | 1215489,42
okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wlasny, po

uwzglednieniu proponowanego podziatu 770 368,05 770 368,05 1215 489,42 121548942

zysku (pokrycia straty)
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Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta (metoda posrednia)

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Wyszezegéinienie o | mes: | mea | mes
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
A. Przeplywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -142 102,14 -466 113,15 -92 728,15 -145 727,33
I1. Korekty razem 30311,06 -1125411,16 115222,22 -337 247,62
1. Amortyzacja 86 048,83 192 656,59 27 255,74 84 515,81
2. Zyski (straty/) z tytutu réznic kursowych -9 050,45 -9 050,45 -1204,75 -8902,12
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3038,48 10152,77 392582 12 024,80
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 -346 035,47
7. Zmiana stanu naleznosci 4 800,66 -26 697,10 11 347,94 -84 921,08
8. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -28 442,54 -1354 804,72 36 224,91 -23 086,55
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6 752,39 69 512,20 6 780,49 -5707,21
10. Inne korekty -19 331,53 -7 180,45 30892,07 34 864,20
g;)'el:;i;?zr(}ll+p/li?)lqzne netto z dziatalnosci -111791,08 | -1591524,31 | 2249407 | -482974,95
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 0,00 0,00 18 000,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartc\:s’,ci niemat&(;rjilane i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 18 000,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 18 000,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 18 000,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatki 13 000,00 6 500,00 0,00 128 001,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,60 0.00 0.00 128 001,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niemater?llajne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 13 000,00 6 500,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 13 000,00 6 500,00 0,00 0,00
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- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 13 000,00 6 500,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
.III. Przep}}./wy pieniezne netto z dziatalnosci -13 000,00 -6 500,00 0,00 -110 001,00
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej
L. Wplywy 365 533,00 614 407,30 0,00 252 100,00
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 352 533,00 501 299,50 0,00 0,00
oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 96 007,80 0,00 252 100,00
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 13 000,00 17 100,00 0,00 0,00
I1. Wydatki 243 234,44 298 335,16 37 803,68 103 253,47
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. DvaV|.de.ndy| inne wptaty na rzecz 0,00 0,00 0,00 0,00
wiascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli
! P . Y ! 0,00 0,00 0,00 0,00
wydatki z podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 230 547,98 264 089,73 25 498,75 32 780,14
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 34 000,00
7. Ptatnosci igzan tu umé
.at OS.CI zobowiazar z tytutu umow 9636,13 27 801,52 8379,11 24 448,53
leasingu finansowego
8. Odsetki 3050,33 6 443,91 3925,82 12 024,80
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IIL. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci | 5, 558 56 | 316 072,14 -37 803,68 148 846,53
finansowej (I-1I)
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (AII+/- |, 405 57 | 328105217 | -15 309,61 -444 129,42
B.III+/-C.IIT)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw -2492,52 | -1272659,07 | -15309,61 | -444129,42
pienieznych, w tym:
-,z.m.lana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu 0,00 9293,10 0,00 0,00
réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9113,86 7 573,51 19 656,36 448 476,17
](;.)Srodkl pienieZne na koniec okresu (F+/- 6 621,34 1274 378,66 4346,75 4346,75
- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

3. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACIJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)

RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport zostat sporzgdzony zgodnie z § 5 ust. 4.1 - 4.2 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe

przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.
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Kwartalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres
od 1lipca 2025 roku do 30 wrzeSnia 2025 roku. Dane poréwnywalne
za analogiczny okres 2024 roku dotyczqg okresu 1 lipca — 30 wrzesnia.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe stanowigce element ninigjszego
raportu okresowego zostato przygotowane zgodnie zwymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (z pbzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w nie zmniejszonym istotnie zakresie przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonata zmian w stosowanych
zasadach rachunkowosci.

4. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZINOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DIZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACIJE
FINANSOWA | WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

I Podpisanie porozumienia z greckg Spotkg A2Z ENERGY IKE w
zakresie dostaw systemédw magazynowania energii (BESS).

W raporcie biezgcym ESPI nr 7/2025 z dnia 16 lipca 2025 r. Zarzgd spofki
poinformowat o podpisaniu w dniu 14 lipca 2025 r. porozumienia pomiedzy
Emitentem a A2Z ENERGY IKE z siedzibg 61 Timaou Street, Ateny 10441, Grecja
(dalej: "A2Z ENERGY"), w ktérym strony zdefiniowaty role kazdej z nich
w procesie realizacji projektow z zakresu systemodw magazynowania energii
oraz wspolne cele w zakresie rynku mocy.

Wspdtpraca pomiedzy Emitentemm a A2Z ENERGY bedzie opierac sie
w szczegolnosci na ponizszych zatozeniach:

zwazywszy, ze A2Z ENERGY

1) jest greckg firmqg dziatajgcg w branzy systeméw energii odnawialnej,
gtéwnie wiatrowej i stonecznej, o zainstalowanej mocy ponad 4 GWh. Firma
zajmuje sie rowniez integracjg BESS (Battery Energy Storage System),
konserwacjqg i naprawqg falownikow.

2) bierze udziat w kilku duzych projektach BESS, ktdre obecnie znajdujg sie na
réznych etapach rozwoju, o tgcznej mocy ponad 1 GWh,
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natomiast COREY EUROPE S.A.

1) jest wytgcznym europejskim przedstawicielem Suzhou COREY Power Supply
Technology Co., Ltd, czyli chinskiego producenta systemow produkgji
i montazu magazyndw energii, o sprzedanej zdolnosci produkcyjnej ponad 60
GWh,

2) aktywnie zajmuje sie sprzedazqg produkowanych w Chinach systemdow
magazynowania energii na skale komercyjng/przemystowq i uzytkowqg na
rynku europejskim.

Strony wyznaczyty nastepujgce cele wspotpracy:

1) Strony bedqg wspotpracowaty w celu obstugi rynkdw greckiego
i butgarskiego w zakresie komercyjnych, przemystowych i uzytecznosci
publicznej systemdw magazynowania energii (BESS),

2) Strony bedqg dgzyty do zawarcia kontfraktow i zrealizowania projektdw
o tgcznej pojemnosci minimum 1 GWh tgcznie - do kohca 2027 roku,

3) Strony zamierzajg niezwtocznie rozpoczgc readlizacje  projektu
demonstracyjnego (biorg pod uwage projekt o mocy 50 MW i pojemnosci 100
MWh).

Ustalony podziat obowigzkéw wyglgda nastepujgco:
Zadania Corey Europe S.A.

1) Dostarczanie do A2Z Energy certyfikowanych w Europie systemdow
magazynowania energii na skale komercyjng, przemystowq i uzytecznosci
publicznej, juz importowanych do UE (Grecja),

2) Systemy BESS sktadac sie bedq z:
- Sekcji DC/bateri

- Systemu PCS z opcjonalnymi transformatorami sredniego napiecia (10 kV,
15kV lub 20 kV),

- europejskiego systemu EMS (Energy Management System) opartego na
chmurze,

- petnej dokumentacji technicznej w jezyku greckim, zgodnej z greckim
prawem,

3) Ponadto Corey Europe S.A. odpowiada za:
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- fizyczng instalacje w miejscach realizacji projektu, przy wykorzystaniu
greckiego zespotu, przeszkolonego i nadzorowanego przez chinskiego
producentq,

- zapewnienie i utrzymywanie odpowiedniego, lokalnego zapasu czesci
zamiennych w lokalizacjach A2Z Energy,

- utworzenie i utrzymywanie witryny internetowej w jezyku greckim.
Zadania A2Z Energy:

1) Odpowiedzialno$¢ za pozyskiwanie projektdw, prace inzynieryjne
i zaopatrzenie,

2) Obstuga operacyjna, konserwacja i naprawy po instalaciji,

3) Oferowanie wtascicielom projektow uméow O_M  ("Operations and
Maintenance" - utrzymanie i konserwacja) oraz powigzanych ustug.

Po zakonczeniu pierwszego projektu Strony dokonajg oceny wykonalnosci
projektu utworzenia lokalnego zaktadu montazowego/produkcyjnego
w Grecji, przy wsparciu tamtejszych dotacji rzgdowych. Zaktad ten skupiatby
sie na technologiach BESS nowej generacii, takich jak baterie sodowo-jonowe
lub baterie pdtprzewodnikowe i obstugiwatby caty rynek europejski, a nie tylko
Grecje i Butgarie.

Porozumienie podlega zasadom prawa greckiego i zostato podpisane na czas
nieokreslony.

Emitent wyjasnit, iz ze wzgledu na dynamiczng zmiane cen produkidw,
przedsiewziecia z rynku magazynowania energii definiowane sg w jednostce
w MWh-GWh, a nie w wartosci pieniezne;j.

Pojemnos¢, ktérg Strony zamierzajg zakontraktowac do konca 2027 roku
(oczekiwania A2Z Energy), to T GWh (= 1 000 000 kWh). Podczas gdy rok temu
cena w takich projektach wynosita ok. 170-190 EUR za kWh, obecnie jest nizsza
i wynosi ona 110-125 EUR za kWh. Przy utrzymaniu tego tfrendu mozna zatozyc,
izcena w trakcie realizacji projektu moze wynosi¢ 100 EUR za kWh, a przychody
Corey Europe S.A. do 2027 roku wyniostyby ok. 100 min EUR (tylko w ramach
raportowanego przedsiewziecia).

Emitent szacowat, ze podpisanie pierwszej umowy/kontraktu nastgpi za okoto
1-2 miesigce. Pierwszym krokiem realizacji zaktadanych kontraktdow na tgcznie
1 GWh bedzie opisany w porozumieniu projekt demonstracyjny o mocy 50 MW
i pojemnosci magazynowej 100 MWh. Przewidywana warto$¢ handlowa
projektu demonstracyjnego wyniesie okoto 10-12,5 min EUR, co odpowiada
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okoto 42,5-53 min PLN. W Grecji liczba wnioskdbw w ostatniej rundzie
dofinansowania  pozostajgcego w  zakresie  zainteresowania  Stron
porozumienia, wyniosta 6000, a tgczna moc wyniosta 55 GWh, wiec 1 GWh to
zaledwie ok. 2% tej kwoty. Jest to realistyczny cel, biorgc pod uwage pozycje
A2Z Energy na rynku energii odnawialnej w Grecii.

1. Podpisanie umowy o wspétpracy ze Spétkg P.H.U. TECHPOL-SYSTEM
Sp. z 0.0. W _zakresie wspdlnej sprzedazy i wdrazania systeméw
magazynowania energii (BESS).

25 lipca 2025 r. Zarzad spotki informowat o podpisaniu w dniu 24 lipca 2025 r.
umowy pomiedzy Emitentem a P.H.U. TECHPOL-SYSTEM Sp. z 0.0. 7 siedzibg
w Bieruniu (dalej: "TECHPOL"), w ktdrej strony zdefiniowaty role kazdej z nich
w procesie wspotpracy w  zakresie marketingu, instalacji i eksploataciji
rozwigzan COREY BESS na terenie Polski i Czech.

Wspotpraca pomiedzy Emitentem a TECHPOL ma sie opierac w szczegdlnosci
na ponizszych zatozeniach:

zwazywszy, ze COREY EUROPE S.A.

- jest europejskim przedstawicielem firmy Suzhou COREY Power Supply
Technology Co., Ltd., producenta systemdédw montazowych BESS oraz
komercyjnych/przemystowych/uzytkowych systemdw magazynowania energii
(BESS). Misjg firmy jest przyspieszenie transformacji energetycznej dzieki
skalowalnym i inteligentnym rozwigzaniom magazynowania,

natomiast TECHPOL

- dziata na polskim rynku od ponad 20 lat w obszarze technologii bateryjnych,
ze szczegolnym uwzglednieniem baterii trakcyjnych, systemow tadowania oraz
serwisu elektrycznych wozkdw  widtowych, inteligentnej infrastruktury
tadowania oraz ustugach technicznych. Posiadajgc rozlegtg wiedze i szerokg
baze klientdw w sektorze logistycznym i przemystowym, TECHPOL oferuje
sprawdzone kompetencje w zakresie lokalnego EPC, uzyskiwania pozwolen
i intfegracii.

Wyznaczono nastepujgce cele wspotpracy:

1) Wspdlna sprzedaz i wdrozenie systemdw magazynowania energii COREY
o zakontraktowanej pojemnosci okoto 50 MWh do konca 2027 roku.

2) Strony wspodlnie zainwestujq i bedqg eksploatowac system demonstracyjny,
sktadajgcy sie z dwdch potgczonych systemdw o mocy 105/233 kWh, co
tgcznie daje 210/466 kWh. System, oprocz petnienia funkcji ogdinego systemu
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demonstracyjnego, postuzy réwniez do testowania modelu przychoddw na
rynkach bilansujgcych, takich jak aFRR up/down, FCN i podobne rynki mocy.

3) Przy petnej elastycznosci systemu dedykowanej modelowi biznesowemu
roczne przychody systemu demonstracyjnego szacuje sie na ok. 168 000,00 zt,
a okres zwrotu inwestycji wynosi mniej niz 3 lata.

4) Podziat przychoddw netto z funkcjonowania systemu demonstracyjnego
bedzie proporcjonalny do wktadu finansowego kazdej ze Stron.

Ustalony podziat obowigzkdw wyglgda nastepujgco:
Zadania Corey Europe S.A.

1) Import systemow BESS do Polski i dostarczanie wymaganych certyfikatow
i deklaracji zgodnosci dotyczgcych systemow,

2) Utrzymywanie odpowiedniego poziomu lokalnych zapasdw urzgdzen w celu
zapewnienia szybkich dostaw,

3) Zapewnienie wsparcia technicznego i handlowego dla TECHPOL,

4) Dostarczanie specjalnej gamy akumulatorow montowanych w szafach
(pojemnosc: 100 kWh, 180 kWh, 261 kWh) opartych na chtodzonych
cieczg/ogrzewanych ogniwach pryzmatycznych LFP, tqcznie z systemem
gaszenia pozaru, z wytgczeniem falownika/PCS,

5) Wsparcie integracji technicznej, w szczegdlnosci w zakresie kompatybilnosci
systemdw  zarzgdzania  bateriami (BMS) z  polskimi  protokotami
komunikacyjnymi PCS.

TECHPOL bedzie:

1) Pozyskiwata klientdw, ze szczegdinym uwzglednieniem klientéw z branzy
logistycznej i motoryzacyjnej,

2) Odpowiadata za wszystkie prace przygotowawcze zwigzane z instalacjq,
w tym podtgczenie do sieci, pozwolenia, fundamenty i fizyczna instalacja
(EPC),

3) Odpowiadata za integracje polskich PCS/falownikdw i powigzanego
oprogramowania z systemem,

4) Obstugiwata sprzedaz w Polsce i Czechach,
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5) Poszukiwata punktéw przytgczeniowych/projektéw dla BESS o minimalnym
przytgczeniu do sieci 1 MW dla inwestycji realizowanych przez COREY lub
COREY we wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi.

Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony.

Emitent wyjasnit, iz umowa zaktada unikalng strategie lokalnego
magazynowania oferowanych produktow. Istfotnym czynnikiem
wyrdzniajgecym te wspodtprace jest decyzja firmy Suzhou COREY Power Supply
Technology Co., Ltd. o utrzymaniu lokalnych zapasdéw przemystowych
systemow BESS (105 kW / 233 kWh) w Polsce. Jest to bardzo rzadkie rozwigzanie
na rynku. Zazwyczaj klienci zamawiajgcy chinskie jednostki BESS muszg
zaptacic 30% z gory, nastepnie poczekac na zakonczenie produkcijiw Chinach
i zaptaci¢ pozostate 70% przed wysytkq, co daje tgczny czas realizacii
zamowienia wynoszgcy od 4 do 5 miesiecy. W tym czasie kapitat jest
zamrozony bez gwarancji termindw dostaw, co naraza klientéw na opdznienia
i ryzyko finansowe. Utrzymujgc lokalne zapasy gotowe do wysytki, COREY
i TECHPOL znacznie skracajg czas dostaw i eliminujg koniecznos¢ dokonywania
przez klientow wysokich przedptat. Ten model zorientowany na klienta
zapewnia siing przewage konkurencyjng w dynamicznie rozwijajgcym sie
europejskim sektorze magazynowania energii.

Kolejng kluczowq innowacjg w ramach tej umowy jest wprowadzenie przez
COREY systemow bateryjnych wytgcznie dla prqgdu statego (DC-only) -
swoboda wyboru lokalnego falownika - szaf zawierajgcych w  petni
funkcjonalne, chtodzone cieczg/ogrzewane baterie pryzmatyczne LFP
zsystemami  gaszenia pozaru, ale bez zintegrowanego @ systemu
sterowania/falownika. Taka konstrukcja umozliwia TECHPOL i jego klientom
swobodny wybdr i integracje falownikbw oraz  oprogramowania
wyprodukowanych w Polsce, bez konieczno$ci ograniczania sie do
standardowych, 2-godzinnych profili tadowania/roztadowania _np. 105 kW /
233 kWh_. W rezultacie mozliwe stajq sie konfiguracje takie jak 50 kW / 261 kWh,
zapewniajgce ponad 5 godzin autonomii. Co wazne, systemy o mocy ponizej
50 kW sg czesto zwolnione z bardziej rygorystycznych wymogdw operatora
sieci (OSD), co utatwia i uelastycznia wdrozenie.

M. Pierwsze zaméwienia na przemystowe szafy BESS.

W nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 8/2024 z 27 lutego 2025 r., Zarzgd
spotki w dniu 19 sierpnia 2025 r. opublikowat raport biezgcy ESPI nr 10/2025,
w ktorym informowat, iz w dniu 19 sierpnia 2025 r. Emitent zaakceptowat
i przyjgt do realizacji zamowienie ztozone w dniu 13 sierpnia 2025 r. przez Energy
+ Constructions spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej: "Zamawiajgca').
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Zamowienie to obejmuje 9 przemystowych szaf BESS oraz 1 magazyn energii
(kontener 20 ft) o parametrach 1 MW/2 MWh:

- 5 szaf o parametrach 105 kW/233 kWh, ktére zostang dostarczone w pierwszej
dostawie kontenerowej od Corey Power (Singapore) PTE. LTD., o terminach
ktorej Spotka informowata w dalszej czesci raportu,

- 4 szafy o parametrach 125 kW/262 kWh, ktére po potgczeniu tworzg system
o parametrach 500 kW/1 MWh,

- 1 magazyn energii (kontener 20 ft) o parametrach 1 MW/2 MWh
Catkowita warto$¢ Przedmiotu Zamdwienia wynosi ponad 2,5 min PLN.
Zamawiajgca jest zobowigzana do zaptaty Ceny w nastepujgcy sposob:

-w przypadku 5 zestawdw szaf o parametrach 105 kW/233 kWh warunki zaptaty
ceny ustalono nastepujgco: 30% wartosci zamowienia ptatne w ciggu 7 dni
roboczych na podstawie potwierdzonego (podpisanego) dokumentu faktury
proforma, 60% wartosci zamdowienia - ptatne przed wysytkg, pozostate 10%
wartosci zamdwienia - ptatne w ciggu 90 dni od daty przybycia towaru do
portu docelowego,

- w przypadku 4 zestawodw szaf 125 kW/261 kWh warunki zaptaty ceny ustalono
w nastepujgcy sposdb: 30% wartosci zamdwienia ptatne w ciggu 7 dni
roboczych na podstawie potwierdzonego (podpisanego) dokumentu faktury
proforma, 60% - ptatne przed wysytkq, pozostate 10% - ptatne w ciggu 90 dni
od daty przybycia towaru do portu docelowego,

- w przypadku 1 magazynu energii (kontener 20 ft) o parametrach T MW/2
MWh warunki zaptaty ceny sq nastepujgce: 30% wartosci zamdwienia ptatne
w ciggu 7 dni roboczych na podstawie potwierdzonego (podpisanego)
dokumentu faktury proforma, 60% wartosci zamowienia - ptatne przed wysytkq,
pozostate 10% wartosci zamdwienia - ptatne w ciggu 90 dni od daty przybycia
towaru do portu docelowego,

W zwigzku ze ztozonym przez Zamawiajgcego zamowieniem, Emitent
zarezerwowat u Dostawcy, 1j. Corey Power (Singapore) PTE. LTD. Przedmiot
Zamoéwienia i ustalit z Dostawcg harmonogram dostaw  Przedmiotu
Zamowienia, ktéry skorelowany jest z terminami ptatnosci, o ktérych mowa
powyzej i przedstawia sie hastepujgco:

- w przypadku 5 zestawow szaf o parametrach 105 kW/233 kWh - planowany
termin wysytki: od 15.09.2025 r. do 30.09.2025 r.
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- w przypadku 4 zestawdw szaf 125 kW/261 kWh - planowany termin wysytki: od
01.11.2025r. do 30.11.2025r., z tym zastrzezeniem, ze termin dostawy moze ulec
wydtuzeniu z uwagi ha tfrwajgcy proces dotyczgcy certyfikacji te] jednostki.

- w przypadku 1 magazynu energii (kontener 20 ft) o parametrach 1 MW/2
MWh - planowany termin wysytki: czas dostawy wynosi 6 miesiecy poczgwszy
od konca wrzesnia 2025r.

V. Rozpoczecie realizacji umowy o wspolpracy ze Spotkg P.H.U.
TECHPOL-SYSTEM Sp. z o0.0.

Zarzgd spotki opublikowat w dniu 20 sierpnia 2025 r. raport biezgcy ESPI
nr 11/2025 nawigzujgcy do raportu biezgcego ESPI nr 9/2025 z 25 lipca 2025r.,
pt. "Podpisanie umowy o wspdtpracy ze Spodtkg P.H.U. TECHPOL-SYSTEM
Sp.zo0.0. W zakresie wspdlnej sprzedazy i wdrazania @ systemow
magazynowania energii (BESS)". W raporcie poinformowano, ze Emitent podjgt
kolejne kroki majgce na celu realizacje Umowy zawartej pomiedzy Emitentem
a P.H.U. TECHPOL-SYSTEM Sp. z o0.0. z siedzibg w Bieruniu, tj. poprzez
zaakceptowanie warunkow zamowienia i ztozenie w dniu 19 sierpnia 2025 r.
u Dostawcy, tj. Corey Power (Singapore) PTE. LTD. zamdwienia obejmujgcego
2 jednostki przemystowe szaf BESS o parametrach 105 kW/233 kWh, o tgcznej
cenie/wartosci (CAPEX) ok. 290.000.00 PLN netto, bez VAT. Cene pokrywa
Spotka ze srodkdw wtrasnych. Warunki zaptaty Ceny sq nastepujgce: 30% Ceny
ptatne w ciggu 7 dniroboczych na podstawie potwierdzonego (podpisanego)
dokumentu faktury proforma, 60% Ceny - ptatne przed wysytkqg, pozostate 10%
Ceny - ptatne w ciggu 90 dni od daty przybycia towaru do portu docelowego.

Emitent ustalit z Dostawcg planowany termin wysytki: od 15.09.2025 r. do
30.09.2025.

Zamowione jednostki zostang dostarczone do lokalizacji wskazanej przez
TECHPOL w ramach wspdlnej inwestyciji Emitenta i TECHPOL.

TECHPOL pokrywa lokalne koszty projektu - pozwolenia na budowe,
fundamentdw, a takze podtgczenia do sieci.

Strony bedqg eksploatowac system demonstracyjny, sktadajgcy sie z dwdch
potgczonych systemdw o parametrach 105/233 kWh, co tqcznie daje 210/466
kWh. System, oprécz petnienia funkciji ogdlnego systemu demonstracyjnego,
postuzy rowniez do walidacji modelu biznesowego ustug systemowych
zwigzanych ze stabilizacjg czestotliwosci, takich jak aFFR w gore, aFFR w dét,
FCN itp.
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Poniewaz wiekszos¢ przychoddw w tym modelu biznesowym pochodzi
z "rezerwowania" (tylko gotowo$¢ do aktywacji), a nie z obrotu fizyczng
energiqg, (tadowanie/roztadowanie) okres amortyzaciji/zywotnosci BESS z tego
typu aplikacjg wynosi 25 lat zamiast standardowych 15 lat.

Biorgc pod uwage bardzo wysokqg stope zwrotu z tego typu inwestycji (ROl 300
% - 500 % - zwrot < 2 lat), Emitent aktywnie poszukuje kolejnych lokalizacji,
w ktérych mozliwe bedzie podtgczenie BESS do sieci (minimum 200 kW), majgc
na celu zbudowanie portfela wysoce optacalnych systemodw magazyndw
energii.

V. Sprzedaz akcji Spotki zaleznej.

Zarzgd spotki w dniu 16 lipca 2025 r. opublikowat raport biezgcy ESPI nr 8/2025,
w ktérym poinformowat, iz w dniu 16.07.2025 r. dokonat zbycia pakietu
7.500.000 akciji spotki zaleznej od Emitenta, tj. Circular Farming S.A. z siedzibg
w Warszawie, KRS nr 0000932236, za cene tgczng 150.000,00 PLN, przy cenie
sprzedazy jednej akcji wynoszgcej 0,02 PLN.

Przed dokonaniem powyzszej transakcji Emitent posiadat 7.500.000 akcji
Circular Farming S.A., stanowigcych 75% w kapitale zaktadowym i 75%
w ogodlnej liczbie gtoséw Circular Farming S.A.

Po dokonaniu powyzszej tfransakcji Emitent posiada 0 akcji Circular Farming
S.A., stanowigcych 0 % w kapitale zaktadowym i 0 % w ogdlnej liczbie gtosow
Circular Farming S.A.

VI. Komentarz dotyczacy przedstawionych danych finansowych
osiagnietych w lll kwartale 2025 r.

le wzgledu na wyjgtkowo dtugi czas readlizacji projektow  (wnioski
o przytgczenie do sieci, decyzje operatorow sieci), Emitent nie wygenerowat
jeszcze zadnych przychoddw w Il kwartale, ktory jest jednak niemal
porownywalny z Il kwartatem 2024 roku.

Strata w Il kwartale 2025 roku wyniosta -142 102,14 zt w porédwnaniu z -92 728,15
7t w Il kwartale ubiegtego roku. W okresie porownywalnym przyczyng wzrostu
straty netto jest wzrost amortyzacii, ktéra wynosita 27 255,74 zt w Il kwartale
2024 roku, natomiast w Il kwartale 2025 roku byto to 86 048,83 zt.

tgczna strata netto w okresie od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku
wynosi-466 113,15 zt w poréwnaniu do -145 727,33 zt w okresie porownywalnym
2024 roku. Nalezy zauwazyc, ze na ten wynik dotyczgcy tgcznie 3 kwartatow
tego roku istotnie wptywa strata, ktdérg Spodtka poniosta w  pierwszych
2 kwartatach 2025r.
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Brak przychoddw netto ze sprzedazy w Il kwartale 2025 r. wynika z faktu, ze
klienci, ktérzy juz ostatecznie wybrali Emitenta joko swojego dostawce,
otrzymali od operatordow sieci terminy przytqgczenia do 2027, a nawet 2028 roku,
co z kolei oddala proces sprzedazy urzgdzen oferowanych przez Emitenta.

5. STANOWISKO ODNOSNIE DO  MOILIWOSCI  ZIREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz wynikdw na rok 2025.

6. INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A ZALACINIKA NR 1
DO REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI
EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACIJI

Nie dotyczy.

7. INICJATYWY  NASTAWIONE NA  WPROWADZENIE ROIWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spotka  nie  podejmowata nowych dziatah w obszarze rozwigzan
innowacyjnych.

8. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYH KONSOLIDACIJI

Emitent tworzy Grupe Kapitatowaq.

1. Jednostkg zalezng Emitenta jest Grenergy LAB SRL z siedzibg
w Ottaviano, Wtochy.

Firma: GRENERGY LAB SRL

Forma prawna: SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Spotki: 50%

Udziat Emitenta w liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow: 50%
Kraj siedziby: WLOCHY

Siedziba: OTTAVIANO (NA)

Adres: OTTAVIANO (NA) VIALE ELENA 12 CAP 80044

NUMER REA: NA-979575

Kod VAT (P.IVA): 08716511210

Kod podatkowy (C. F.): 08716511210
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Utworzenie Spdtki GRENERGY LAB SRL byto zwigzane z aktywnoscig Emitenta
na rynku wtoskim i miato umozliwic¢ i utatwi¢ koordynacije wdrozenia cze$ciowej
produkcji oraz czesciowego montazu urzgdzen na licencji Termo2Power S. A.
Dodatkowo nowa spdtka z siecig lokalnych operatorow miata zapewnic
mozliwos¢ szybkiej obstugi sprzedazowej i posprzedazowe,.

Emitent oraz wtoski udziatowiec Spotkirozpoczeli w | kw. 2020 r. proces likwidacii
(wyrejestrowywania) GRENERGY LAB SRL. Byto to spowodowane brakiem
mozliwosci skorzystania z lokalnych programoéw i udogodnien, ktdre byty
istotnym czynnikiem warunkujgcym zatozenie Spotki w 2017 r.: uzyskanie ulg
podatkowych, kredytowych, udogodnien w zakresie zatrudniania
pracownikdw itp. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu proces likwidacii
GRENERGY LAB SRL nie zostat ukohczony.

2. Circular Farming S.A. (wczesniej Eco Crypto Farming S. A.).

Emitent wyjasnia, iz do dnia 16 lipca 2025 roku w sktad Grypy Kapitatowej
Emitenta wchodzita Spétka Circular Farming S.A.:

Firma: Circular Farming S. A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci: produkcija artykutow spozywczych
homogenizowanych i zywnosci dietetycznej

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 75 proc.

Udziat Emitenta w ogdinej liczbie gtoséw: 75 proc.

Spotka Circular Farming S. A. ("Spoétka Zalezna", "CF') zostata zawigzana przez
Emitenta wraz z Green Nanotech Ventures sp. z 0. 0. 19 maja 2021 r. W dniu
16 listopada 2021 r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji spotki. Spdtka Zalezna zostata
zarejestrowana pod numerem KRS 0000932236.

Kapitat zaktadowy CF wynosi 1.000.000,00 zt.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spdtki jest produkcja artykutdw
spozywczych homogenizowanych i zywnosci dietetycznej (PKD 10. 86.7).
W zwigzku z objeciem przez Emitenta wiekszosciowego udziatu w powyzszym
podmiocie, uzyskat on status spotki zaleznej od Emitenta i wtgczony zostat do
struktur Grupy Kapitatowej Emitenta.

Kolejno w dniu 16 lipca 2025 r. Emitent poinformowat o sprzedaz akcji Spotki
zaleznej (raport biezgcy ESPI nr 8/2025). Po dokonaniu powyzszej transakcji
Emitent posiada O akcji Circular Farming S.A., stanowigcych 0 % w kapitale
zaktadowym i 0 % w ogdlnej liczbie gtoséw Circular Farming S.A.
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W konsekwencji powyzszego spodtka Circular Farming S.A. nie jest juz Spdtkg
zalezng od Emitenta, a Emitent z lll kwartatem 2025 roku nie prezentuje danych
finansowych spotki Circular Farming S.A.

9. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE
SPORZADZIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZIDAN FINANSOWYCH -
WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPARAWOZDAN

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raporfu Emitent nie sporzgdza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na to, ze Spodtka
GRENERGY LAB SRL w likwidaciji nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjne;.

Podstawqg prawng dla zwolnienia z obowigzku konsolidacji wynikow
finansowych spotki zaleznej Emitenta jest art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,
zgodnie z ktorym ,,konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej, jezeli
dane finansowe tej jednostki sg nieistotne”, czyli jezeli pomimo ich pominiecia
skonsolidowane sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
finansowq oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowej Emitenta.

W Il kwartale 2025 roku nadal trwa proces likwidacji spotki GRENERGY LAB SRL.

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI ZALEZINEJ

Grenergy Lab SRL

BILANS
Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie 30.09.2025 30.09.2024
(w zt) (w zt)

A. Aktywa trwate 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 0,00 0,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz

platy na kapital ) 0,00 0,00
podstawowy
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 0,00 0,00
A. Kapitat (fundusz) wiasny 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 0,00 0,00
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT:

Za okres Za okres
od 01.01.2025 od 01.01.2024

Wyszczegolnienie
do 30.09.2025 do 30.09.2024

(w zt) (w zi)

A. Przychody netto ze
sprzedazy i zrbwnane z 0,00 0,00
nimi, w tym:
B. Koszty dziatalnosci

L 0,00 0,00
operacyjnej
C. Zysk (strata) ze

ysk (strata) 0,00 0,00

sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychod

. Przy y 0,00 0,00
operacyjne
E. Pozostate koszty

. 0,00 0,00
operacyjne
F. Zysk (strata) z 0,00 0,00
G. Przychody finansowe 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 0,00 0,00
I. Zysk (strata) brutto 0,00 0,00
(F+G+H)
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe 0,00
zZmniejszenia zysku 0.00
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (1-J-K) 0,00 0.00
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10.

10.INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM

AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU,
CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI

Udziat w Udziatw | UYdHatw
. . Liczba Udziat w . . Liczba e ogolnej
Seria Liczba " . kapitale Liczba Z ogolnej i
o o akcji (szt.) kapitale 2 gtosow Ay liczbie
akciji | akcji (szt.) zakladowym | gtosow liczbie p
A+B zaktadowym A+B . glosow
A+B gltosow
A+B
Jacob A 146 896 0.4477% 146 896 0,4477%
Brouwer 2 935396 8.95% 2 935396 8,95%
ouwe B | 2788500 8,50% 2788 500 8,50%
Agnieszka | A 262 746 0,80085% 262 746 0,80085%
Sieradzka - 2262746 6,90% 2262746 6,90%
Brouwer B 2 000 000 6,10% 2 000 000 6,10%
A 100 0,0003% 100 0,0003%
Radostaw 2000 100 6,10% 2000 100 6,10%
Bartoszewski| B 2 000 000 6,10% 2 000 000 6,10%
Jozef A 994 999 3,03% 994 999 3,03%
R 1994 999 6,08% 1994999 6,08%
Charazinski | B 1 000 000 3,05% 1 000 000 3,05%
Pozostali A 23 615259 | 23 615 259 71.97% 71.97% 23 615259 | 23 615259 71,97% 71,97%
RAZEM | 32808 500 | 32808 500 100,00% 100,00% 32808 500 | 32808 500 100,00% 100,00%

Struktura akcjonariatu

M Agnieszka Sieradzka - Brouwer ® Jacob Brouwer

m Jozef Charazinski

m Pozostali

6,90%

M Radostaw Bartoszewski
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11.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Spdtka na dzien 30 wrzesnia 2025 r. zatrudnita 1 osobe na 1/2 etatu, 1 osobe
w ramach umowy cywilno-prawne;.
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