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A. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Dane podstawowe

Firma Spotki OZE Capital Spétka Akcyjna ‘
Adres Spétki 14-200 ltawa, ul. Grunwaldzka 13

Telefon +48 89 648 21 31

Fax +48 89 648 23 32

REGON 519608547

NIP 7441667139

KRS 0000367655

Email biuro@ozecapital.pl

Strona internetowa www.ozecapital.pl

1. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Emitent jest jednostkg dominujgcg w grupie OZE Capital i spoétka portfelowg jednostki
inwestycyjnej PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna.

OZE Capital nie prowadzi obecnie dziatalnosci operacyjnej.

Prowadzona w latach wczes$niejszych przez OZE Capital S.A. dziatalno$é operacyjna w obszarze
przemystu jest kontynuowana w spétce zaleznej: Techno Energy Sp. z o.o.

Zakres oferowanych przez te spétke wyroboéw obejmuje w szczegélnosci:

e Sruby, nakretki i podktadki specjalne do podwozi samochodowych i silnikdw,
e sworznie: ttokowe, zwrotnicy, resoru, kulowe do przegubdw, itp.,

e tuleje: sworznia zwrotnicy, korbowodu, resoruiinne,

e strzemiona resoru,

e gniazdazaworowe,

e tuleje cylindrowe

Uzupetnieniem tej oferty jest produkcija:

e komponentow dla producentéw ww. pojazdéw, maszyn i urzgdzen oraz ich dostawcow,

e dzwignikéw kanatowych pneumatyczno-hydraulicznych o udzwigu nominalnym 12,5 tony,
przeznaczonych do wykorzystania w pracach obstugowo-naprawczych w stacjach obstugi
pojazdow i warsztatach naprawczych.

Spoétka swiadczy réwniez ustugi w zakresie obrébki metali, w tym:

e obrobki mechanicznej (toczenie, szlifowanie, frezowanie, wiercenie, gwintowanie),

e obrobki plastycznej (speczanie, giecie, ttoczenie, walcowanie gwintow),

e obrébki cieplno-chemicznej (hartowanie i odpuszczanie, hartowanie indukcyjne,
naweglanie, azotowanie),

e obrobki galwanicznej (fosforanowanie cynkowe, cynkowanie i chromianowanie
bezbarwne i z6tte).
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W procesach produkcyjnych wykorzystywane sg r6znego rodzaju stale jakosciowe, rury stalowe
oraz odlewy zeliwa i stopy metali niezelaznych. W procesach technologicznych wykorzystywane
sg rowniez inne materiaty takie jak oleje, smary i emulsje.

Produkowane czesci wytwarzane sg ze stali jakosSciowych, stopow metali niezelaznych, jak
rowniez odlewow zeliwnych. W procesie technologicznym wykorzystywany jest wtasny park
maszynowy obejmujacy: tokarki konwencjonalne, tokarki sterowane numerycznie, szlifierki
ktowe i bezktowe (w tym sterowane numerycznie), frezarki konwencjonalne i z centrami CNC.
Pozwala to na osiggniecie wysokich parametrow jakosciowych produkowanych czesci. Ponadto
w procesie technologicznym wykorzystywane sag wtasne linie technologiczne do obrobki
plastycznej, obrébki galwanicznej oraz obrobki cieplno-chemiczne;j.

Pozwala to na zamkniecie catego procesu produkcyjnego w ramach jednego zaktadu.

Wiecej informacji na temat spo6tki zaleznej mozna znalezé¢ na stronie www.techno-energy.pl

B. STRUKTURA AKCJONARIATU, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 32.400.000,00 zt, jest optacony w catosci i dzieli sie na
32.400.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Akcje serii A, Bi C wtacznej liczbie 10.800.000 sg zdematerializowane, zarejestrowane w KDPW
(ISIN PLCSYSA00016) i wprowadzone do obrotu w ASO na rynku NewConnect prowadzonym przez
GPW.

Akcje Serii D w liczbie 21.600.000 nie sg wprowadzone do obrotu.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Procentowy udziat w kapitale
zaktadowym (odpowiada %

udziatowi w ogélnej liczbie
gtosow na WZ)

Liczba posiadanych akgji

Akcjonariusz (odpowiada % udziatowi w
ogoblnej liczbie gtosow na WZ)

PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna

0,
S.A. 16 867 100 52,06%

Pozostali Akcjonariusze 15532900 47,94%

C. WLADZE SPOLKI

Funkcje Prezesa jednoosobowego Zarzadu Emitenta petni Pan Grzegorz Wrona.

Zgodnie z 8 9 ust. 1 Statutu, Rada Nadzorcza sktada sie z przynajmniej 5 cztonkéw powotywanych
na piecioletniag, indywidualng kadencje.

Sktad Rady Nadzorczej na dzienn 30 wrzesnia 2025 roku byt nastepujacy:

e Pan Maciej Szostek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Pan Mirostaw Janik - Cztonek Rady Nadzorczej

e Pan Szymon Roman Klimaszyk - Cztonek Rady Nadzorczej
e PanTomasz Czujko - Cztonek Rady Nadzorczej
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e Pan Pawet Matyaszczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Kompetencje Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej okresla Regulamin Zarzadu, Regulamin Rady
Nadzorczej, Statut Spotki oraz Kodeks Spoétek Handlowych.

D. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Udziat w kapitale Wartosé

Udziat gtoséw na

Podmiot Siedziba zaktadowym . . kapitatu
(bezposr./posr. WZ (bezposr./posr.) zaktadowego
Techno Energy ltawa 0000866858
Sp.z0.0. ul. Grunwaldzka 13 387453397 100%/- 100%/- 10 000 000
7441825779

Techno Energy Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ sklasyfikowang pod kodem PKD 29.32.Z
obejmujgcg produkcje i sprzedaz czesci zamiennych produkowanych dla pojazdéw uzytkowych,
maszyn drogowych i budowlanych, rolniczych oraz podzespotéw dla kolejnictwa oraz PKD
25.11.Z obejmujgca produkcje konstrukcji metalowych iich czesci.

Konsolidacji podlega spétka Techno Energy Sp. z o.0.

E. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, WTYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Raport kwartalny Emitenta zalll kwartat 2025 roku nie bedzie podlegat badaniui przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

e zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect"

e z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, aw zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogow
Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Skrécone sprawozdanie finansowe jednostkowe i skonsolidowane obejmuje okres od 1 lipca
2025 do 30 wrzesnia 2025 roku.

Spoétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowigzujacych w Spotce w 2024 roku.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy wystapienie transakcji
sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny
do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako
przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spdtki do dokonania transakcji sprzedazy
w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikac;ji.
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Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po
nizszej sposrod dwdch wartosci pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Pod pojeciem przychoddéw i zyskéw rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwiekszenia wartosci aktywéw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do
wzrostu kapitatu wtasnego albo zmniejszenia jego niedoboru w inny sposdb, niz wniesienie
srodkéw przez udziatowcdw lub wtascicieli.

Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw
majatkowych i ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug. Przychody ze
sprzedazy ustala sie w wartosci wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu
opustow, rabatéw i bonuséw.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez
odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania, czyli stopy efektywnie dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na
oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywoéw do wartosci bilansowej netto tego
sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na
leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Waluty obce

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji Spotki jest ztoty polski. Na dzien bilansowy
aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw
(kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujimowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po
kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub
odsprzedazy, dodaje sie do kosztow wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktérym
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aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody z
inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow
zewnetrznych przed zainwestowaniem ich w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizaciji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek
zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Dotacje panstwowe

Dotacji panstwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje panstwowe, ktdrych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke
aktywow krotkoterminowych, ujmuje sie w bilansie, w pozycji czynnych rozliczen
miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskow i strat systematycznie przez przewidywany okres
uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Podatek biezacy

Biezagce obciagzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwiazku z wytgczeniem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychodow i
kosztow, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Spétki z tytutu podatku
biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci, odnoszgc sie do réznic miedzy wartosciami bilansowymi
aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do
obliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskow
podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie z
tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci
firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek
gospodarczych) innego sktadnika aktywodw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani
na wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych réznic podatkowych powstatych w
wyniku inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspélnych przedsiewzieciach,
chyba ze Spétka jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejSciowej i jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwroci.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych rdéznic w odliczeniach
zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajgcym
prawdopodobnym zyskom podlegajgcym opodatkowaniu, ktdre bedzie mozna skompensowac
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réznicami przejSciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci
réznice te sie odwréca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na
kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedag
wystarczajgce dla odzyskania sktadnika aktywéw lub jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio
pomniejszyc¢.

Aktywaizobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi
obowigzujacymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywéw i zobowigzan z
tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Spotka
spodziewa sie odzyskac¢ lub rozliczy¢ wartosé¢ bilansowa aktywow i zobowigzan na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg w bilansie w wartosci przeszacowanej réwnej wartosci
godziwej na dzien przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci. Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwoscia
zapewniajgca brak istotnych rozbieznosci miedzy wartoscig ksiegowa, a wartoscig godziwg na
dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw, budynkéw i budowli ujmowane jest
w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie
wartosci odwraca wczesniejszy odpis dla tej samej pozycji ujety w rachunku zyskéw i strat (w
takim przypadku zwiekszenie wartosci ujmowane jest rowniez w rachunku zyskéw i strat, ale tylko
do wysokosci wczesniejszego odpisu). Obnizenie wartosci wynikajgce z przeszacowania
gruntow, budynkow i budowli ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyzszajacej
kwote wczesniejszej wyceny tego sktadnika aktywéw ujeta w pozycji kapitatu rezerwowego z
aktualizacji wyceny.

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. W
momencie sprzedazy lub wycofania przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania,
nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywow przenoszona jest bezposrednio z
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny do zyskéw zatrzymanych. Takiego przeniesienia
dokonuje sie jednak wytgcznie, gdy dany sktadnik aktywdéw zostaje usuniety ze sprawozdania
finansowego.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywow trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscia
bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do uzytkowania w cyklu comiesiecznym zgodnie z planem amortyzaciji.
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Spotka stosuje metode liniowg. Okresy amortyzaciji ( z zastrzezeniem réznic w przypadku stawek
indywidualnych):

e budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne od 3 do 40 lat
e urzadzeniatechniczne i maszyny od 1- go do 10-ciu lat

e Srodkitransportu od 2,5do 5 lat

e inne $rodki trwate od 2 do 10 —ciu lat

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrédto
przychoddéw z czynszow i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie nabycia uwzgledniajgc koszty
transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym powstaty.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza
sie metodg liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywoéw.

Odpisy amortyzacyjne o wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej powyzej 3
500 zt sg dokonywane od miesigca nastepnego po miesigcu po miesigcu przyjecia do
uzytkowania. wartosci niematerialne i prawne i wartosci poczatkowej do 3 500 zt. sg umarzane
jednorazowo.

Okresy amortyzacji sg ustalane w oparciu o przewidywany czas efektywnej przydatnosci do
przynoszenia korzysci ekonomicznych :

e autorskie prawa majagtkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje — od roku do 5-ciu lat
e koszty zakonczonych prac rozwojowych - od 3 do 5-ciu lat

Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego
rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych
okreséw. Wszystkie wartosci niematerialne majg okreslony okres uzytkowania.

Zapasy

W pozycji zapaséw ujmuje sie: potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary oraz
zaliczki na poczet dostaw. Zapasy rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego wycenia sie
wedtug wartosci odpowiadajgcych cenie nabycia oraz kosztéw wytworzenia produktéw. Zapasy
wyceniane sg nie wyzej nizmozliwa do uzyskania wartos¢ netto przy sprzedazy. Rozchéd zapaséw
nastepuje wg zasady FIFO- tj. kolejno po wartosciach, ktére jednostka najwczesniej nabyta.

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Spétce biezgcych zobowigzan (prawnych lub
zwyczajowych) bedacych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznosé uregulowania ich
przez Spoétke jest prawdopodobna, a wielko$¢ tych zobowigzah mozna wiarygodnie wycenidé.
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Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej
do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i
niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda
szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes$é lub catos$é korzysci ekonomicznych wymaganych
do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako
sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da
sie jg wiarygodnie wycenic.

Aktywa finansowe

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajace, spoétka klasyfikuje z podziatem na:

e pozyczki i naleznosci, aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w
rachunku zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty ujmowane w
rachunku zyskéw i strat prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe, za wyjgtkiem
odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane sg jako pozostate
koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek
zyskoéw i strat, podlegajg ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek
utraty ich wartosci. Sktadnik aktywoéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli
istnieja obiektywne dowody sSwiadczace o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci
analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane
ponize;j.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci
wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmuja
aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow
okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne, za wyjatkiem pochodnych
instrumentéw zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig zabezpieczen.
Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
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Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej
ustalonej na podstawie biezgcych na dzien bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub
na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedgce instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym
terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spdétka ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w
posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytgczeniem aktywoéw zaklasyfikowanych do
pozyczekinaleznosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktdre zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej
z powyzszych kategorii aktywow finansowych

Akcje spdtek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwe;.
Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwe;.

Zyski i straty z wyceny ujmowane s3 jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z
aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z
tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywdw pienieznych, ktére ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat. W rachunku zyskdw i strat umowane sg rowniez odsetki, ktére bytyby
rozpoznane przy wycenie tych sktadnikéw aktywéw finansowych wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego jednostka ujmuje inwestycje w
jednostkach zaleznych zgodnie z MSR 39.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wyceniane sg
wedtug cen nabycia pomniejszonej wartosci lub wedtug wartosci godziwej. Wartos¢ w cenie
nabycia mozna przeszacowac¢ do wartosci godziwej w cenie rynkowej. Udziaty w innych
jednostkach notowanych na aktywnych rynkach wyceniane sg do wartosci stanowigcej iloczyn
posiadanych udziatéw oraz kursu zamkniecia notowan na dzien bilansowy.

Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
ujmowane jest w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych wartos¢
instrumentow dtuznych, ktérych odwrécenie ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jezeli
wzrost wartosci instrumentu moze byé¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po
rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdéw z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete
poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sg z kapitatu wtasnego do rachunku
zyskéw i strat oraz prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z tytutu
przeniesienia do wyniku finansowego.

Metoda efektywnej stopy procentowej

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu sktadnika aktywéw finansowych i alokac;ji
dochodu odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa
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dyskontujaca szacowane przyszte wptywy pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania
danego sktadnika aktywow finansowych lub, w uzasadnionym przypadku, w okresie krétszym.

Dochodd z instrumentdw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat ujmuje sie uwzgledniajgc efektywng stope
oprocentowania.

Kredyty i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci nie bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako
»kredyty i naleznosci". Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w trakcie roku wycenia sie po $rednim kursie obowigzujgcym na dzier operacji
ustalonym przez NBP, rozchéd waluty obcej wycenia sie wg zasady FIFO” pierwsze przyszto-
pierwsze wyszto”. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez narodowy bank Polski.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodoéw (
kosztow) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w
walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne uimowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po
kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spoétke
Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wtasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat
wtasny, w zaleznosci od tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu
po odjeciu wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci
wptywdéw pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskdéw i strat.
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Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowiagzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane
jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

e zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$é okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza
tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych
zyskéw; lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat w chwili poczatkowego ujecia,
jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia, jaka
wystgpitaby w innych warunkach; lub

e sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub
do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej
zgodnie z udokumentowana strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w
ramach ktdrej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi czesc¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbhudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywoéw lub
zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] poprzez rachunek zyskéw i strat
wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania
finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczgtkowo
w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy
procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodag efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu
zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa
procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym
okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym

F. WYBRANE DANE FINANSOWE

Prezentowane dane finansowe wyrazone sg w tys. zt.

1. SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ  30.09.2025 30.09.2024
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AKTYWA
Aktywa trwate 5228 7 352
Rzeczowe aktywa trwate 5115 6 301
Wartosci firmy 5 5
Wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
Nieruchomosci inwestycyjne
Inne wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 890
Naleznosci dtugoterminowe 53 156
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 9704 17 447
Zapasy 1086 2723
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1811 2092
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 78 2912
Krétkoterminowe aktywa finansowe - inne papiery wartosciowe
Udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 138 498
Rozliczenia miedzyokresowe 98 377
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik 6 493 8 845
finansowy
Aktywarazem 14 932 24799
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny 6 829 10 423
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 6 829 10 844
Kapitat Podstawowy 32400 32400
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane -27 202 -11 063
Zysk / Strata biezgca 1631 -10 493
Kapitat wtasny przypadajgcy udziatowcom niekontrolujgcym 0 -421
Zobowigzania 8103 14 376
Zobowigzania dtugoterminowe 4 362 5734
Rezerwy 55 1495
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 518
Kredyty i pozyczki 154 556
Inne zobowigzania finansowe 392 381
Pozostate zobowigzania 3761 2784
Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 3741 8642
Rezerwy 162 474
Kredyty i pozyczki 88 221
Inne zobowigzania finansowe 101 296
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2288 3 861
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 145 0
Pozostate zobowigzania 957 3763
Rozliczenia miedzyokresowe 0 27
Pasywarazem 14 932 24799
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 11l kwartat 2025 11l kwartat 2024 Il kwartaty 2025 11l kwartaty 2024
- 01-07-2025 01-07-2024 01-01-2025 01-01-2024

DOCHODOW GRUPY KAPITALOWE) 30-09-2025 30-09-2024 30-09-2025 30-09-2024

Przychody ze sprzedazy 2354 3620 7677 13179

Koszty wtasny sprzedazy 1831 2730 6130 10 054

Zysk / strata brutto ze sprzedazy 523 890 1547 3125

Koszty sprzedazy 57 127 144 432

Koszty ogélnego zarzadu 386 1009 1125 3108

Pozostate przychody operacyjne 27 61 187 997

Pozostate koszty operacyjne 113 683 328 1166

Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej -6 -868 137 -584

Przychody finansowe 1129 0 1675 389

Koszty finansowe 82 10618 340 10597

Zysk / strata brutto 1041 -11 486 1472 -10 792

Podatek dochodowy 45 -253 -159 52

Zysk / strata ne-tto z dziatalnosci 996 11233 1631 10844

kontynuowanej

Zysk / strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk / strata netto za okres 996 11233 1631 10844

sprawozdawczy, w tym:

przypad'ajacy akcjonariuszom jednostki 996 10 896 1631 210493

dominuj.

przypadajac?y akcjonariuszom 0 337 0 351

niekontrolujgcym

Pozostate dochody catkowite 0 0 0 0

Pozycje, ktore nie zostana przeniesione w 0 0 0 0

pozn. okresach do rachunku zyskow i strat

Zyski / straty aktuarialne

Udziat w innych catkowitych dochodach

jednostek stowarzyszonych

Skutki aktualizacji majatku trwatego

Podatek odroczony

Pozycje, ktére moga zostac przeniesione w 0 0 0 0

pozn. okresach do rachunku zyskow i strat

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych

Skutki wyceny aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Podatek odroczony

Dochody catkowite razem 996 -11 233 1631 -10 844

przypadajace akcjonariuszom jednostki 996 10 896 1631 10493

domin.

p'rzypadajac.:e akcjonariuszom 0 337 0 351

niekontrolujagcym

SPRAWOZDANIE Z PRZE PLYW()W Il kwartat 2025 Il kwartat 2024 Il kwartaty 2025 Il kwartaty 2024
. 01-07-2025 01-07-2024 01-01-2025 01-01-2024

PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWE) 30-09-2025 30-09-2024 30-09-2025 30-09-2024

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk / strata brutto 1041 -11 486 1472 -10792

Korekty razem -910 11 961 -1 621 11 868
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Zysk (strata) udziatowcow
mniejszosciowych

Amortyzacja

411

761

Zyski / straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

187

362

Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjne;j

-1545

9547

Zmiana stanu rezerw

-206

124

Zmiana stanu zapaséw

75

177

Zmiana stanu naleznos$ci

-310

-222

Zmiana stanu zobowigzan

-302

1770

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

224

-624

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy

-155

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

131

-149

1076

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyj

nej

Wptywy

175

175

20

Wptywy ze zbycia wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

175

175

20

Wptywy ze zbycie akcji / udziatow w

jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Wptywy ze zbycie innych aktywdéw
finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

28

Wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

28

Wydatki na nabycie akcji / udziatéw w

jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Wydatki na nabycie akcji / udziatéw
innych aktywoéw finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

175

173

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

35

150

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji

akcji) i innych instrumentéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu

Whptywy z kredyty i pozyczki

35

150

Wptywy z emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

246

224

549

790

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wtascicieli

Sptaty kredytdéw i pozyczek

172

44

216

202
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Ptatnosci zobowiagzan z tytutu umoéw
leasingu finansowego

40

69

146

226

Zaptacone odsetki

34

111

187

362

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

-211

-224

-399

-790

Zwiekszenie / zmniejszenie stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

95

249

-375

278

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu

43

249

513

220

wptyw zmian kurséw walut na saldo
srodkoéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

138

498

138

498

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania

17



Raport okresowy z dziatalnosci Emitenta za Ill kwartat 2025

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM GRUPY KAPITALOWE)

Kapitat Nadwyzka ze .
Kapitat | przypadajacy . sprzedazy . Kapitat z Pozostate . Kar.ntat
. . Kapitat K . . Akcje L R Zyski Zysk /Strata przypadajacy
wtasny akcjonariusz akcji powyzej aktualizaciji kapitaty .. .
ogétem om jednostki podstawowy ich wartosci wtasne wyceny | rezerwowe zatrzymane biezaca . udzm’w\'fvcom
dominujacej nominalnej niekontrolujacym
na dzier 01.07.2025 5833 5833 32400 0 0 0 0 -27 202 635 0
Dochody catkowite razem 996 996 0 0 0 0 0 0 996 0
zysk / strata za okres biezacy 996 996 996 0
sktadniki innych catkowitych dochodéw
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitat przypadajacy akcjonariuszom
niekontrolujgcym
na dzien 30.09.2025 6 829 6 829 32400 0 0 0 0 -27 202 1631 0
na dzien 01.07.2024 21656 21188 32400 0 0 0 0 -11615 403 468
Dochody catkowite razem -11 233 -10 896 0 0 0 0 0 0 -10 896 -337
zysk / strata za okres biezacy -11233 -10 896 -10 896 -337
sktadniki innych catkowitych dochodéow
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 0 552 0 0 0 0 0 552 0 -552
przypadajgcy akcjonariuszom 0 552 552 0 -5652
niekontrolujgcym
na dzien 30.09.2024 10423 10 844 32400 0 0 0 0 -11 063 -10 493 -421
na dzier 01.01.2025 5198 5198 32400 0 0 0 0 -27 202 0 0
Dochody catkowite razem 1631 1631 0 0 0 0 0 0 1631 0
zysk / strata za okres biezacy 1631 1631 1631 0
sktadniki innych catkowitych dochodow
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
kapitat przypadajacy akcjonariuszom
niekontrolujgcym
na dzien 30.09.2025 6 829 6 829 32400 0 0 0 0 -27 202 1631 0
na dzien 01.01.2024 21330 20785 32400 0 0 0 0 -11615 0 545
Dochody catkowite razem -10844 -10 493 0 0 0 0 0 0 -10 493 -351
zysk / strata za okres biezacy -10844 -10493 -10493 -351
sktadniki innych catkowitych dochodéw
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym -63 552 0 0 0 0 0 552 0 -615
przypadajacy akcjonariuszom -63 552 552 -615
niekontrolujgcym
na dzien 30.09.2024 10423 10844 32400 0 0 0 0 -11 063 -10 493 -421
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2. JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J 30.09.2025 30.09.2024
AKTYWA
Aktywa trwate 10 005 18 788
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci firmy 5 5
Nieruchomosci inwestycyjne
Inne wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 10 000 17 972
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci dtugoterminowe 0 811
Aktywa obrotowe 3853 2714
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 154 185
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 20 90
Krétkoterminowe aktywa finansowe - inne papiery warto$ciowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4 9
Rozliczenia miedzyokresowe 12 39
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik 3663 2 391
finansowy
Aktywarazem 13 858 21502
KAPITALY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny 9063 17 911
Kapitat Podstawowy 32400 32400
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zyski zatrzymane -23133 -6 220
Zysk / Strata biezgca -204 -8 269
Zobowigzania 4795 3591
Zobowigzania dtugoterminowe 4153 3279
Rezerwy
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki
Inne zobowigzania finansowe 4153 3279
Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 642 312
Rezerwy 30 38
Kredyty i pozyczki 259 54
Inne zobowigzania finansowe 141 15
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 212 205
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywarazem 13 858 21502
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH Il kwartat 2025 Il kwartat 2024 1l kwartaty 2025 Il kwartaty 2024

DOCHODOW

01-07-2025
30-09-2025

01-07-2024
30-09-2024

01-01-2025
30-09-2025

01-01-2024
30-09-2024
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Przychody ze sprzedazy

Koszty wtasny sprzedazy

Zysk / strata brutto ze sprzedazy 0 0 0 0
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu 28 26 152 131
Pozostate przychody operacyjne 20 88 142 604
Pozostate koszty operacyjne 11 617 131 814
Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej -19 -555 -141 -341
Przychody finansowe 14 0 0 0
Koszty finansowe 34 8058 63 8077
Zysk / strata brutto -39 -8 613 -204 -8418
Podatek dochodowy 0 -89 0 -149
Zysk / strata ne‘tto z dziatalnosci -39 8524 204 -8269
kontynuowanej
Zysk / strata netto z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk / strata netto za okres -39 8524 204 -8 269
sprawozdawczy, w tym:
Pozostate dochody catkowite 0 0 0 0
Pozycje, ktore nie zostana przeniesione w
po6zn. okresach do rachunku zyskéw i strat 0 0 0 0
Zyski / straty aktuarialne
Udziat w innych catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Podatek odroczony
Pozycje, ktére moga zostac przeniesione w
po6zn. okresach do rachunku zyskéw i strat 0 0 0 0
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych
Skutki wyceny aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos$é¢ zabezpieczen
Podatek odroczony
Dochody catkowite razem -39 -8 524 -204 -8 269
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYW()W Il kwartat 2025 Il kwartat 2024 1l kwartaty 2025 Il kwartaty 2024
. 01-07-2025 01-07-2024 01-01-2025 01-01-2024
PIENIEZNYCH 30-09-2025 30-09-2024 30-09-2025 30-09-2024
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / strata brutto -39 -8613 -204 -8418
Korekty razem -32 8 567 45 8378
Amortyzacja
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 1 4 8
Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej 15 8018 49 8004
Zmiana stanu rezerw 0 38 3 38
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci -3 596 38 726
Zmiana stanu zobowigzan -47 -102 -38 -474
Zmiana stanu rozliczenh ] 16 11 76

miedzyokresowych
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Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony /
zwrdécony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

-71

-159

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyj

nej

Wptywy

0

47

54

Wptywy ze zbycia wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Wptywy ze zbycie akcji / udziatow w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Wptywy ze zbycie innych aktywéw
finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

47

54

Wydatki

Wydatki na nabycie wartosci
niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Wydatki na nabycie akcji / udziatéw w
jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Wydatki na nabycie akcji / udziatéw
innych aktywéw finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

0

47

54

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

0

47

54

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

68

152

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Whptywy z kredyty i pozyczki

68

152

Wptywy z emisji dtuznych papieréw
wartos$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wtascicieli

Sptaty kredytéw i pozyczek

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw
leasingu finansowego

Zaptacone odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie / zmniejszenie stanu sSrodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczatek okresu
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wptyw zmian kurséw walut na saldo
srodkéw pienieznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponow.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka ze
Kapitat ?przeda-iy . Kap.itat_z_ Pozos.tate Zyski Zysk /Strata Kapitat
podstawowy a!<c1| powy%ej' Akcje wtasne aktualizacji kapitaty zatrzymane biezgca wt:asny
ich wartosci wyceny rezerwowe ogétem
nominalnej

na dzien 01.07.2025 32400 0 0 0 0 -23133 -165 9102
Dochody catkowite razem 0 0 0 0 0 0 -39 -39
zysk / strata za okres biezacy -39 -39

sktadniki innych catkowitych dochodoéw
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 30.09.2025 32400 0 0 0 0 -23133 -204 9063
na dzien 01.07.2024 32400 0 0 0 0 -6 220 255 26 435
Dochody catkowite razem 0 0 0 0 0 0 -8 524 -8524
zysk / strata za okres biezacy -8524 -8524
sktadniki innych catkowitych dochodéw 0
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 30.09.2024 32400 0 0 0 0 -6 220 -8 269 17 911
na dzien 01.01.2025 32400 0 0 0 0 -23133 0 9267
Dochody catkowite razem 0 0 0 0 0 0 -204 -204
zysk / strata za okres biezacy -204 -204
sktadniki innych catkowitych dochodoéw 0 0
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 30.09.2025 32400 0 0 0 0 -23133 -204 9063
na dzien 01.01.2024 32400 0 0 0 -6 220 0 26 180
Dochody catkowite razem 0 0 0 0 0 0 -8 269 -8 269
zysk / strata za okres biezacy -8 269 -8269

sktadniki innych catkowitych dochodoéw
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0 0 0
na dzien 30.09.2024 32400 0 0 0 0 -6 220 -8 269 17 911
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G. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIE TYPOWYM CHARAKTERZE
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

OZE Capital S.A., jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej, nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej. Wyniki finansowe Grupy w okresie objetym raportem byty determinowane gtdwnie
przez:

e Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug generowane przez spoétke zalezng, ktéra
podlegata konsolidacji. Dziatalnos¢ tego podmiotu miata kluczowe znaczenie dla ogdlnej
kondyciji finansowej Grupy.

e Aktualizacje wartosci posiadanych aktywdéw finansowych, w tym wyceny udziatéw i
instrumentow finansowych, co wptyneto na wynik finansowy netto, zwtaszcza w zakresie
pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych.

W okresie objetym raportem nie wystapity zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym, ktére w
sposob nietypowy zaktdcityby dziatalnosé Grupy. Niemniej jednak, na osiggniete wyniki wptyw
mogty mie¢ réwniez zmiany rynkowe, w tym wahania cen energii oraz sytuacja
makroekonomiczna, ktéra mogta rzutowa¢ na zdolnosci inwestycyjne i operacyjne spotki
zaleznej.

W trzecim kwartale 2025 roku odnotowano znaczace zmiany w strukturze przychodéw spotki
zaleznej Techno Energy. W 2025 roku udziat segmentu motoryzacyjnego spadt o 10%, co
zmniejszyto zaleznos$¢ od tego rynku, ktéry w dalszym ciggu charakteryzuje sie duza zmiennoscia.
Zwiekszeniu o 7% ulegt udziat segmentu kolejowego, dzieki uzyskaniu wiekszej zdolnosci
produkcyjnych dla tej grupy produktéw. Réwnoczesnie wzrosto znaczenie innych oferowanych
przez spotke wyrobdéw, ktére trafiajg na niszowe rynki, co przedstawiono w tabeli ponizej.

3K 2025 3K 2024 |
MOTORYZACIJA 43,0% 53,0%
KOLEJ 27,0% 20,0%
USLUGI 10,0% 10,0%
POZOSTALE RYNKI 20,0% 17,0%
100% 100%

W trzecim kwartale 2025 roku najwiekszy udziat w sprzedazy Spoétki nadal utrzymywat sie w
segmencie motoryzacyjnym, ktory stanowit 43,0% catkowitych przychoddéw. W poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, udziattego segmentu zmniejszyt sie 0 10 p.p. (2 53,0%),
co wynikato gtownie z ostabienia popytu na rynku komponentow samochodowych oraz
przesuniecia czesci produkcji do innych branz.

Znaczacy wzrost odnotowano natomiast w segmencie kolejowym, ktdrego udziat zwiekszyt sie z
20,0% w trzecim kwartale 2024 roku do 27,0% w 2025 roku. Wzrost ten byt efektem realizac;ji
nowych zaméwien oraz utrzymujgcego sie wysokiego zapotrzebowania na komponenty dla
sektora infrastruktury kolejowe;.

Udziat segmentu ustug pozostat stabilny i wyniést 10,0%, co wskazuje na utrzymanie statego
poziomu realizacji ustug serwisowych i produkcyjnych dla klientéw zewnetrznych.
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W przypadku pozostatych rynkéw zanotowano niewielki wzrost udziatu - z 17,0% do 20,0%, co
zwigzane byto gtéwnie z rozwojem sprzedazy w segmentach przemystowych niezwigzanych
bezposrednio z motoryzacja i kolejnictwem.

Ujete w tabeli pozostate rynki obejmujg min. sektory takie jak: maszyny budowlane i drogowe,
rolnictwo, przemyst wydobywczy.

Zmiany w strukturze sprzedazy w trzecim kwartale 2025 roku wskazuja na postepujaca
dywersyfikacje portfela odbiorcéw. Spodtka skutecznie ogranicza zalezno$é od branzy
motoryzacyjnej, ktéra dotychczas dominowata w przychodach, réwnoczesnie wzmacniajac
swojg pozycje w sektorze kolejowym oraz na rynkach przemystowych. Taka zmiana struktury
przychodoéw pozytywnie wptywa na stabilnos¢ dziatalnosci, zmniejszajgc wrazliwos¢ Spotki na
koniunkture w pojedynczych segmentach rynku

H MOTORYZACJA

m KOLEJ
POZOSTALE RYNKI
USLUGI

W trzecim kwartale 2025 roku sytuacja na rynku motoryzacyjnym pozostawata wymagajgca.
Producenci komponentéw mierzyli sie z utrzymujgcym sie spowolnieniem popytu w segmencie
samochodéw osobowych, szczegélnie w Europie Zachodniej, a takze z presjg kosztows
wynikajacg z rosngcych cen surowcow i energii. Dodatkowo obserwowano wydtuzone cykle
inwestycyjne oraz ostroznos¢ odbiorcow w zakresie nowych zaméwien. Pomimo tego, czesé
producentow koncentrowata sie na modernizacji oferty i zwiekszeniu udziatu w segmentach
elektromobilnosci oraz pojazdow uzytkowych, ktére wykazywaty relatywnie wiekszg stabilnosé.
Z kolei rynek kolejowy utrzymywat pozytywna dynamike wzrostu, wspierana przez realizacje
projektéw infrastrukturalnych finansowanych ze srodkéw unijnych oraz krajowych. Wysoki
poziom inwestycji w modernizacje taboru i sieci kolejowej generowat zwiekszony popyt na
komponenty i podzespoty. W dalszym ciggu obserwuje sie takze rosngce zainteresowanie
transportem kolejowym jako bardziej zrbwnowazong alternatywg dla transportu drogowego, co
sprzyja rozwojowi sektora w Srednim terminie.

Spotka zalezna Techno Energy dynamicznie poszukuje nowych mozliwosci dywersyfikacji zrodet
przychodow.

H. INICJATYWY PODEJMOWANE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, NASTAWIONE NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym raportem Grupa Kapitatowa OZE Capital S.A. podejmowata liczne dziatania
rozwojowe o charakterze innowacyjnym, ukierunkowane zaréwno na wzrost konkurencyjnosci,
jak i poszerzenie oferty produktowo-ustugowe;.
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Istotnym obszarem rozwoju jest wspotpraca ze Srodowiskami branzowymi i klastrami
przemystowymi. Spétka zalezna Techno Energy aktywnie uczestniczy w dziatalnosci Klastra
Kluczowego Polska Grupa Motoryzacyjna (PGM). Cztonkostwo w klastrze umozliwia udziat w
szeregu wydarzen branzowych, konferencji technologicznych oraz wizyt studyjnych
organizowanych w krajach Unii Europejskiej, Azji i Ameryki Pétnocnej. Tego typu inicjatywy nie
tylko stuza nawigzywaniu relacji biznesowych z potencjalnymi kontrahentami, ale réwniez
pozwalajg na transfer wiedzy w zakresie najnowszych trendéw technologicznych, automatyzac;ji
produkcji, zarzadzania jakoscig oraz wdrazania rozwigzan Przemystu 4.0.

W nawigzaniu do informacji przekazanej raportem ESPI 9/2023 z dnia 08.08.2023 o podpisaniu
umowy konsorcjum przez spotke zalezng Techno Energy, dotyczacg produkcji systemow do
humanitarnego rozminowywania Emitent informuje, ze projekt ten jest obecnie dostosowywany
do zmienionych zatozen operacyjnych i grup docelowych, co ma na celu zwiekszenie jego
potencjatu wdrozeniowego.

Dziatania te sa zgodne z kierunkiem transformacji Grupy w strone przedsiebiorstwa
innowacyjnego, elastycznego i odpornego na wahania rynkowe, ktére aktywnie poszukuje synergii
miedzy technologia, efektywnoscig a zréwnowazonym rozwojem.

I.  PROGNOZY FINANSOWE

Spoétka nie publikowata prognoz finansowych

J.  INFORMACIJE NA TEMAT LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH W PRZELICZENIU NA PELNE
ETATY

Na dzien sporzadzenia raportu Grupa Kapitatowa zatrudnia 5 pracownikdéw etatowych.
Jednoczesnie, w ramach realizowanych projektéw operacyjnych, 35 osdéb wykonuje prace na
rzecz Spotki, bedac formalnie zatrudnionymi w podmiocie zewnetrznym, wykonujgc zadania
zgodnie z wewnetrznymi procedurami, standardami jakosci i pod nadzorem kadry zarzadzajgcej
Grupy.

Rozwigzanie to pozwala na elastyczne dostosowanie zasobéw kadrowych do aktualnych potrzeb
operacyjnych, przy jednoczesnym ograniczeniu kosztow statych i ryzyk pracowniczych.

K. PLANY I PRZEWIDYWANIA NA KOLEJNY KWARTAL

W nadchodzacym kwartale Grupa Kapitatowa OZE Capital S.A. planuje kontynuacje realizacji
kluczowych kierunkéw rozwoju, ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatan wspierajacych wzrost
sprzedazy, poprawe efektywnosci operacyjnej oraz ekspansje na nowe rynki zagraniczne.

Do najwazniejszych zatozen na kolejny okres sprawozdawczy naleza:

e Zintensyfikowanie dziatan sprzedazowych na rynkach Europy Zachodniej, z naciskiem na
pozyskiwanie klientéw w sektorach kolejowym, energetycznym i ustug przemystowych.

e Dalsze dziatania rozwojowe w ramach projektéw innowacyjnych, w tym wdrazanie
rozwigzan z zakresu automatyzacji produkcji, cyfryzacji proceséw i zarzgdzania energia.

e Zwiekszenie skali wykorzystania wspotpracy z zewnetrznymi zespotami technicznymi, co
pozwoli na realizacje wiekszej liczby zlecen bez koniecznos$ci ponoszenia istotnych
kosztow statych.
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e Analiza mozliwosci wejscia w nowe segmenty dziatalnosci w ramach dywersyfikacji zrodet
przychodoéw, w szczegdlnosci w obszarze zielonej transformacji i rozwigzan dla przemystu
energochtonnego.

W czwartym kwartale 2025 roku Spoétka spodziewa sie utrzymania pozytywnego trendu w
segmencie kolejowym oraz dalszego wzrostu sprzedazy na rynkach przemystowych.
Jednoczesnie prowadzone sg dziatania majgce na celu wzmocnienie konkurencyjnosci w branzy
motoryzacyjnej, m.in. poprzez rozwoj oferty produktéw o wyzszej wartosci dodanej oraz
optymalizacje kosztéw produkcji. Kontynuacja dywersyfikacji rynkéw i klientéw powinna
przyczyni¢ sie do zwiekszenia odpornosci Spoétki na zmiennos$¢ otoczenia gospodarczego w
kolejnych okresach.

L. ISTOTNE ZDARZENIA KTORE WYSTAPILY W RAPOROTWANYM OKRESIE ORAZ PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA PUBLIKACJI RAPORTU

W raportowanym okresie i do dnia publikacji raportu takie zdarzenia nie wystgpity.

M. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad OZE Capital S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane jednostkowe oraz
skonsolidowane informacje finansowe za Ill kwartat 2025 r. jak i dane poréwnywalne za
analogiczny okres roku poprzedniego sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz ze jednostkowy oraz skonsolidowany raport kwartalny z dziatalnosci Spotki oraz
Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Emitenta.

Grzegorz Wrona, Prezes Zarzagdu OZE Capital S.A

14 listopada 2025r.
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