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Raport BTCS S.A. za Il kwartat roku 2025 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w oparciu
o Regulamin  Alternatywnego  Systemu  Obrotu Zarzadu Gietdy Papierobw  Wartosciowych
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w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.
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Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2025 r.

BTCSsa

Nazwa (firma): BTCS Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Powstancow Warszawy 2, 00-030 Warszawa
Numer KRS: 0000390734

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII

Oznaczenie Sadu: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

REGON: 301792620

NIP: 972-12-32-691
Poczta e-mail: biuro@btcs.com.pl
Strona www: www.btcs.com.pl

Sktad Zarzadu na dzier 30.09.2025r.
e Marlena Lipinska- Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2025r.

e Lech Wilczynski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Abdul Rafay Gadit- Wice Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Monika Magierska- Sekretarz Rady Nadzorczej

e Catherine Chan- Cztonek Rady Nadzorczej

e Anna Jedrasiak- Cztonek Rady Nadzorczej

e Daniel Kaska- Cztonek Rady Nadzorczej
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Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2025 r.

Szanowni Akcjonariusze,

z prawdziwg satysfakcjg i entuzjazmem przedstawiamy Panistwu raport kwartalny, ktéry po
raz pierwszy w petni odzwierciedla nasz nowy model biznesowy. Trzeci kwartat 2025 roku byt
dla BTCS S.A. (dawniej Vakomtek S.A.) okresem o fundamentalnym znaczeniu. Przeszlismy
gteboky transformacje, ktéra wyznacza strategiczny kierunek dziatania BTCS S.A. na
nadchodzgce lata.

Trzeci kwartat 2025 roku to byt czas, w ktérym, zgodnie z decyzjami Walnego Zgromadzenia,
sfinalizowalismy sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCzP) zwigzanej
z dotychczasowa dziatalnoscia handlowa. Przestalismy byé hurtownia
elektroniki. Jednoczesnie, niezwtocznie po powotaniu nowego Zarzadu i Rady Nadzorczej
w sierpniu 2025 roku, rozpoczeliémy intensywnie realizowac nowa strategie.

Efektem tych planowych dziatan jest obraz finansowy, ktéry wymaga od inwestoréw nowej
perspektywy. Dane dotyczace wynikdéw operacyjnych, takie jak przychody ze sprzedazy,
odzwierciedlajg niemal catkowite  wygaszenie poprzedniej aktywnoSsci. Dlatego
poréwnywalnosc danych rok do roku w obszarze rachunku zyskéw i strat jest w tym momencie
ograniczona i w naszej ocenie, nie odzwierciedla potencjatu Spoétki. Prawdziwy obraz
transformacji BTCS S.A. wida¢ bowiem nie w historycznym RZiS, lecz w bilansie oraz
w naszym nowym modelu strategicznym.

Nasza wizja jest klarowna: budujemy wiodacg w Europie, publicznie notowang spétke
technologiczng typu DATCO (Digital Asset Treasury Company). StaliSmy sie publicznym
operatorem infrastruktury dla technologii blockchain. Dzieki temu wyrdzniamy sie na rynku
i oferujemy inwestorom wiecej niz tylko pasywng ekspozycje na rynek aktywodw
cyfrowych. Idee tg dobrze oddaje nasz nowy ticker gietdowy BTF ("Better Than ETF").

Nowy model biznesowy BTCS S.A. opiera sie na strategii "Active Treasury" (Aktywnego
Skarbca). W przeciwienstwie do funduszy pasywnych, nasz kapitat (nasz skarbiec aktywow
cyfrowych) aktywnie pracuje. Dziatamy jako walidator dla perspektywicznych sieci blockchain,
takich jak m.in. nasz strategiczny partner CoreDAO. Utrzymujemy infrastrukture, zapewniamy
bezpieczenstwo sieci i zatwierdzamy transakcje, dziatajgc wytgcznie na rachunek wtasny.

W zamian za naszg prace otrzymujemy wynagrodzenie (tzw. "yield" lub nagrody walidacyjne)
w postaci aktywow cyfrowych. Generujemy w ten sposdb realne, operacyjne przychody,
budujac warto$é dla Akcjonariuszy, niezaleznie od krétkoterminowych wahan rynkowych.
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Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2025 r.

Dowodem na sprawng i efektywng egzekucje tej strategii jest m.in. nasz bilans na dzien 30
wrzes$nia 2025 roku. Suma bilansowa Spétki wzrosta o ponad 2000% rok do roku, do poziomu
77,9 min zt.

Po stronie Aktywow, kluczowg pozycjg staty sie "Inwestycje dtugoterminowe" (71,0 min zt),
ktére stanowig nasz nowo zbudowany skarbiec aktywow cyfrowych — fundament naszej
dziatalnosci operacyjnej.Z dumga informujemy, ze pierwsze przychody z dziatalnosci
walidacyjnej, potwierdzajace dziatanie tego modelu, pojawity sie juz we wrzesniu 2025 roku.
Po stronie Pasywoéw, wzrost odzwierciedla pozyskanie finansowania na budowe tego skarbca.
Wozrost ten wynikat zaréwno z pozyskania finansowania dtuznego (w tym poprzez "odptatne
otrzymanie w uzytkowanie aktywéw cyfrowych"), jak i z wptat od inwestorow
kwalifikowanych na poczet akcji nowej emisji (serii F), ktére objeli w ramach subskrypcji
prywatnej.

Wydarzeniem, ktdre miato miejsce tuz po zakoniczeniu kwartatu, ale ktére jest kluczowe dla
naszej przysztosci, bytlo pomysine zakonczenie (15 pazdziernika 2025 r.) subskrypcji
prywatnej akcji serii F. Pozyskanie blisko 27 miIn zt od szesciu inwestoréw kwalifikowanych jest
dla nas najmocniejszym potwierdzeniem zaufania rynku kapitatowego dla naszej wizji
i obranej strategii. Srodki te zostang przeznaczone na dalsza rozbudowe naszego "Aktywnego
Skarbca" i wzmocnienie naszych operacji walidacyjnych.

Wiarygodno$¢ naszej strategii opiera sie rowniez na zespole ekspertdw oraz globalnych
partnerach technologicznych, takich jak CoreDAO, ZIGChain czy Solv.Protocol, ktérych
przedstawiciele zasilili naszg Rade Nadzorcza, zapewniajgc Spdétce dodatkowe, unikalne
kompetencje i gtebokg integracje z globalnym ekosystemem Web3.

Szanowni Panstwo, w Ill kwartale 2025 roku zbudowaliémy fundament rozwoju BTCS
w najblizszych latach. Zamkneliémy rozdziat przesztosci i otworzyliémy nowy, niezwykle
perspektywiczny etap w historii Spotki. Wkroczylismy w ostatni kwartat tego roku juz jako
w peftni sprawna operacyjnie spotka technologiczna z jasno zdefiniowanym oraz
potwierdzonym modelem biznesowym, silnym finansowaniem i globalnymi partnerami.
Dziekujemy za zaufanie, jakim nas Panstwo obdarzyli i zapraszamy do sledzenia postepow
w realizacji naszej strategii budowy wiodgcego DATCO w Europie.

Z powazaniem,

Marlena Lipiiska, Prezes Zarzadu BTCS S.A.
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Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2025 r.

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (dane w zt.)

Bilans- Aktywa

Stan na
30.09.2025

Stan na
30.09.2024

Aktywa trwate

71 027 846,52

237 024,76

Wartosci niematerialne i prawne

0,00

40 179,00

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

40 179,00

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

0,00

35 583,32

1. Srodki trwate

0,00

35583,32

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzy-
nierii lagdowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

15 950,00

d) srodki transportu

19 633,32

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

0,00

0,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

Inwestycje diugoterminowe

71 027 846,52

0,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

0,00

0,00

a) w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jed-
nostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

71027 846,52
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Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2025 r.

V | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 161 262,44
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku docho- 161 262,44
dowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. | Aktywa obrotowe 6 907 877,45 3 367 368,30

l. |Zapasy 0,00 2554 004,40
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary 725 552,45
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 1828 451,95

Il. | Naleznosci krotkoterminowe 23 355,49 432 330,28
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych 0,00 0,00
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 23 355,49 432 330,28
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4 950,00 225 155,97
- do 12 miesiecy 4 950,00 225 155,97
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen 16 968,00 886,81
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych
c) inne 1437,49 206 287,50
d) dochodzenie na drodze sgdowej

lll. | Inwestycje krotkoterminowe 6 772 084,96 377 546,84
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 6 772 084,96 377 546,84
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 342 557,80
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 342 557,80
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6 772 084,96 34 989,04
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6 772 084,96 34 989,04

- inne $rodki pieniezne

| Strona 6



- inne aktywa pieniezne

Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2025 r.

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. [ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 112 437,00 3486,78
C. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podsta-
wowy
D. | Udziaty (akcje) wtasne
77 935 723,97 3 604 393,06

Aktywa razem
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Bilans- Pasywa

Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2025 r.

Stan na
30.09.2025

Stan na
30.09.2024

Kapitat (fundusz) wtasny

1474 278,80

2953 180,39

Kapitat (fundusz) podstawowy

8 000 000,00

8 000 000,00

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

0,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

- w tym tworzone zgodnie z umowa (statutem)
spotki

- na udziaty (akcje) wtasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

-5 344 818,81

-5 082 086,83

VI.

Zysk (strata) netto

-1 180 902,39

35 267,22

VII.

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

76 461 445,17

651 212,67

Rezerwy na zobowigzania

0,00

1993,27

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego

1993,27

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

0,00

0,00

- dfugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

0,00

0,00

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

49 400 336,03

20 252,65

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jed-
nostka posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

49 400 336,03

20 252,65

a) kredyt i pozyczki

47 861 835,04

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoscio-
wych

c) inne zobowigzania finansowe

20 252,65

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

1538 500,99

Zobowigzania krotkoterminowe

27 047 996,32

628 966,75

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

0,00

220 255,52

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

0,00

0,00
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- do 12 miesiecy

Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2025 r.

- powyzej 12 miesiecy

b) inne 220 255,52
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w 0,00 0,00
ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapi-
tale
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 27 047 996,32 408 711,23
a) kredyty i pozyczki 431,93
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoscio-
wych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 61 300,02 246 508,30
- do 12 miesiecy 61 300,02 246 508,30
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 145 907,38
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznopraw-
nych
h) z tytutu wynagrodzen 13 732,35
i) inne 26 986 696,30 2 131,27
4. Fundusze specjalne

IV. [Rozliczenia miedzyokresowe 13112,82 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 13 112,82 0,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 13112,82

Pasywa razem 77 935 723,97 3 604 393,06
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Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2025 r.

Rachunek Zyskdw i Strat (wariant poréwnawczy)

wyszczegolnienie za okres za okres za okres za okres
01.07.2025- | 01.07.2024 - 01.01.2025 - | 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z 4 950,00 950217,32| 1336439,70( 3352 149,17
nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
I. [ Przychody netto ze sprzedazy produktéow 4 950,00 4 950,00
Il. | Zmiana stanu produktow (zwiekszenie —
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢
ujemna)
lll. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
potrzeby jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardéw i 950217,32| 1331489,70| 3352 149,17
materiatow
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 151 284,88 998 137,76 | 2179148,71| 3357 364,72
l. | Amortyzacja 8 203,41 16 406,82 24 610,23
Il. | Zuzycie materiatow i energii 12 116,53 13 936,93 33 892,23 40 085,61
ll. | Ustugi obce 117 847,38 177 855,12 494 137,77 | 622 690,73
IV. | Podatki i optaty, w tym: 1 046,00 401,00 6 869,95 7 799,83
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 62 352,86 123 590,22 189 744,92
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, 11 544,17 26 804,50 34 820,27
w tym:
- emerytalne 12 774,02
VIl | Pozostate koszty rodzajowe 20 274,97 4 229,99 36 721,90 29173,61
VII | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 719614,28| 1440725,32| 2408 439,52
l.
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -146 334,88 -47 920,44 -842 709,01 -5 215,55
D. | Pozostate przychody operacyjne 566 561,50 885,26 571 325,70 2 657,81
I. |Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych akty-
wow trwatych
Il. | Dotacje
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinanso-
wych
IV. | Inne przychody operacyjne 566 561,50 885,26 571 325,70 2 657,81
E. | Pozostate koszty operacyjne 317 771,31 240,00 2078957,67 1 169,05
I. [Strata z tytutu rozchodu niefinansowych ak-
tywow trwatych
Il. | Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinanso-
wych
lll. | Inne koszty operacyjne 317 771,31 240,00 2078 957,67 1169,05
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 102 455,31 -47 275,18 | -2 350 340,98 -3726,79
(C+D-E)
G. | Przychody finansowe 2384 319,68 15023,80| 2384319,68 81 021,44

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:
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- w ktérych jednostka posiada zaangazowa-
nie w kapitale

Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2025 r.

b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowa-
nie w kapitale

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finanso-
wych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. | Aktualizacja wartosci aktywow dtugotermi- 2 384 319,68 -1,25| 2384319,68 48 748,22
nowych
V. | Inne 15 025,05 32 273,22
H. | Koszty finansowe 1195 458,25 4 702,45 1214 881,09 42 027,43
l. | Odsetki, w tym: 13 333,07 4 572,46 15 610,53 7 440,68
- dla jednostek powigzanych
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywodw finanso-
wych, w tym:
-w jednostkach powigzanych
Ill. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych | 1182 119,19 -0,80| 1182119,19 337,44
IV. | Inne 5,99 130,79 17 151,37 34 249,31
I. |Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1291 316,74 -36 953,83 | -1180902,39 35 267,22
J. | Podatek dochodowy
K. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zy-
sku (zwiekszenia straty)
L. | Zysk (strata) netto (I-J-K) 1291 316,74 -36 953,83 | -1180902,39 35 267,22

| Strona 11



Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2025 r.

L. wyszczegdlnienie za okres za okres za okres za okres
P
01.07.2025 - |01.07.2024-| 01.01.2025- | 01.01.2024
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 -
30.09.2024
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatal-
nosci operacyjnej
l. | Zysk (strata) netto 1291316,74| -36953,83| -1180902,39| 35267,22
Il. | Korekty razem 27 505 948,13 51951,35( 29873 369,77 -202,48
1 | Amortyzacja 8 203,41 16 406,82 24 610,23
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10 835,36 4 572,46 13 112,82 7 440,68
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 202 200,49 -1 202 200,49
5 | Zmiana stanu rezerw -1 993,27 -1 993,27
6 | Zmiana stanu zapaséw 409 083,33 | -323 656,54 2554 004,40 -988 004,11
7 | Zmiana stanu naleznosci 298 522,65| 448 215,67 408 974,79 1012
847,43
8 | Zmiana stanu zobowigzan krétkotermino- 27871 830,12 -87 165,35 27957962,49( -57125,16
wych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
9 | Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 58 192,96 1743,39 65 425,04 -288,54
1 | Inne korekty 61 677,47 38,31 61677,17 316,99
0
1l | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 28 797 264,87 14 997,52 | 28 692467,38| 35064,74
. | operacyjnej (I1+/-11)
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatal-
nosci inwestycyjnej
l. | Wptywy 0,00 0,00 73 074,48 0,00
1 | Zbycie wartosci niematerialnych i praw-
nych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne
3 | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 73 074,48 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 73 074,48 0,00
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugotermi- 73 074,48
nowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4 | Inne wptywy inwestycyjne
Il [ Wydatki 70 684 079,18 4956,00| 70684 079,18 4 956,00
1 | Nabycie wartosci niematerialnych i praw- 4 956,00 4 956,00
nych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2 [ Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
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b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

0,00

0,00

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

70 684 079,18

70 684 079,18

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

-70 684 079,18

-4 956,00

-70 611 004,70

-4 956,00

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatal-
nosci finansowej

Wplywy

48 655 580,00

0,00

48 655 580,00

0,00

Wptywy netto z wydania udziatow (emisji
akgcji) i innych instrumentow kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

48 655 580,00

48 655 580,00

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

. | Wydatki

0,00

7 805,59

9 079,27

17 074,31

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtasci-
cieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wy-
datki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

N|jofuo| b~

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw lea-
singu finansowego

3233,13

6 801,81

9633,63

Odsetki

4 572,46

2277,46

7 440,68

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

48 655 580,00

-7 805,59

48 646 500,73

-17 074,31

Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-
B.1lI+/-C.111)

6 768 765,69

2 235,93

6727 963,41

13 034,43

Bilansowa zmiana stanu srodkow pie-
nieznych, w tym:

6 768 765,69

6727 963,41

13 034,43

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z ty-
tutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

3 319,27

32753,11

44 121,55

21 954,61

.| Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-

D), w tym:

6 772 084,96

34 989,04

6 772 084,96

34 989,04

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowa-
nia
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

wyszczegolnienie za okres za okres
01.01.2025 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2024
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2 905 856,75 2917 913,17
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korek- 2 905 856,75 2917 913,17
tach
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 8 000 000,00 8 000 000,00
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji)
- przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego
- przeznaczenie zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8 000 000,00 8 000 000,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)
- przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
- pokrycia straty
- przeznaczenia na wyptate dywidendy
2.2 | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00 0,00
3. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia Srodkéw trwatych
3.2 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeznaczenie zysku
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 094 143,25 -5 082 086,83
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5.1| Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 056,42
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
5.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -12 056,42 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy
- przeniesienie na kapitat rezerwowy
5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -12 056,42 0,00
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 082 086,83 -5 082 086,83
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
5.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -5 082 086,83 -5 082 086,83
a) zwiekszenie (z tytutu) 250 675,56 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 250 675,56
b) zmniejszenie( z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie z zysku lat ubiegtych
- pokrycie z kapitatu zapasowego
5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -5332762,39 -5 082 086,83
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5 344 818,81 -5 082 086,83
6. | Wynik netto -1 180 902,39 35 267,22
a) zysk netto 35 267,22
b) strata netto -1180902,39
c) odpisy z zysku
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1474 278,80 2953 180,39
lll. | Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 1474 278,80 2953 180,39

podziatu zysku (pokrycia straty)
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1. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci, dostosowane sg do przepisdéw wynikajacych
z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.).

W trzecim kwartale 2025 roku, Zarzad Spotki nie wprowadzit zmian w zakresie polityki rachunkowosci.
Sprawozdanie finansowe za biezgcy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzgdzono stosujac
jednakowe zasady(polityke) rachunkowosci, a takze sposéb prezentacji danych.

Ksiegi rachunkowe BTCS S.A. (dawniej Vakomtek S.A.) do dnia 21 sierpnia 2025 roku prowadzone byty
w dawnym biurze firmy: ul. Wczasowa 5, 62-030 Lubon. Réwniez od dnia 21 sierpnia 2025 roku spétka
zmienita siedzibe z Lubonia na Warszawe, co spowodowato przeniesienie ksigg rachunkowych do
nowego biura rachunkowego, a mianowicie: Rachkart Beata Kaminska, ul. Hubala-Dobrzanskiego 62,
05-082 Stare Babice.

Okresem obrachunkowym spaétki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia, a konczacy sie
31 grudnia. Ksiegi rachunkowe zamyka sie na dzien koriczacy rok obrotowy. W sktad roku obrotowego
wchodzg Srédroczne okresy sprawozdawcze, ktérymi sg kolejne miesigce kalendarzowe.

Przyjete zasady rachunkowosci:

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w ukfadzie poréwnawczym.
Wynik finansowy netto sktada sie z:

e wyniku ze sprzedazy,
e wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
e wyniku brutto uwzgledniajgcego operacje finansowe,

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
Do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych jednostka stosuje metode posrednia.

W przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,
W powigzaniu z art. 45 ust. 3, jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tresciag ekonomiczng,
stosujac nastepujgce metody wyceny:

e Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sg na podstawie rocznego planu amortyzacji. Sktadniki majgtkowe,
ktorych wartos¢ nie przekracza kwoty 10 000 zt objete sg ewidencjg pozabilansowgq i odpisywane sg
jednorazowo w ciezar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania / objete sg ewidencjg
bilansowga i umarzane sg w 100% w momencie zakupu.

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa w oparciu o stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy
z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity
Dz. U.z 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zmianami; § 16a -16m.).
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Spétka amortyzuje Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingowych proporcjonalnie do
okresu trwania umowy.
e Inwestycje dtugoterminowe (aktywa cyfrowe)

Inwestycje dtugoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia. Na koniec kazdego
miesigca Spdtka dokonuje aktualizacji wartosci inwestycji dtugoterminowych.

e Zapasy

Zapasy sy wykazywane w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechu uzytkowe lub przydatnosé, to ceny nabycia podlegaja
odpisom aktualizacyjnym do wysokosci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Spétka przyjeta
zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg FIFO "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

e Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w kwocie
wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci.

Odpisy aktualizacyjne zostaty dokonane w oparciu o analize struktury wiekowej sald naleznosci
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

e Metody wyceny walut obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien
- w przypadku pozostatych operacji a takze w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie
jest zasadne zastosowanie faktycznie zastosowanego kursu, o ktérym mowa w powyzej.

Spoétka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu srodkdw pienieznych wyrazonych w walutach
obcych metodg FIFO "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywéw (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metodg praw witasnosci) i pasywoéw - po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

- gotédwke znajdujacy sie w jednostkach prowadzacych kupno i sprzedaz walut obcych - po kursie,
po ktérym nastgpit jej zakup, jednak w wysokosci nie wyzszej od sredniego kursu ogtoszonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

e Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na jeszcze nie poniesione,
lecz przypadajgce na rok obrotowy koszty (zgodnie z zasadg wspdtmiernosci).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spoétka tworzy w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejSciowych, to jest rdinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

lll.  ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW
| ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Wyniki Spoétki w 11l kwartale 2025 r.

Rachunek Zyskow i Strat

wyszczegllnienie za okres za okres za okres za okres dynamika
01.07.2025 - | 01.07.2024 - | 01.01.2025-| 01.01.2024
30.09.2025 30.09.2024 | 30.09.2025 | - 30.09.2024

Przychody netto ze sprzedazy i 4 950,00 950 217,32 1336 | 3352149,17 -60,13%

zréwnane z nimi, w tym: 439,70

Koszty dziatalnosci operacyjnej 151 284,88 998 137,76 2179| 3357 364,72 -35,09%
148,71

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -146 334,88 -47 920,44 | -842 709,01 -5 215,55 | 16057,62%

Pozostate przychody operacyjne 566 561,50 885,26 | 571 325,70 2657,81| 21396,11%

Pozostate koszty operacyjne 317 771,31 240,00 2078 1169,05( 177733,08
957,67 %

Zysk (strata) z dziatalnosci ope- 102 455,31 -47 275,18 -2 350 -3726,79 | 62966,10%

racyjnej (C+D-E) 340,98

Przychody finansowe 2 384 319,68 15 023,80 2384 81021,44| 2842,83%
319,68

Koszty finansowe 1195 458,25 4 702,45 1214 42 027,43 | 2790,69%
881,09

Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1291 316,74 -36 953,83 -1180 35 267,22 | -3448,44%
902,39

Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00 -

Pozostate obowigzkowe zmniej- 0,00 0,00 0,00 0,00 -

szenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K) 1291 316,74 -36 953,83 -1180 35 267,22 | -3448,44%
902,39

W trzecim kwartale 2025 roku Spdtka dokonata sprzedazy zorganizowanej czesci

przedsiebiorstwa (ZCP) i zmienita Zarzad. Nowy Zarzad zmienit strategie dziatalnosci Spétki, co znajduje
odzwierciedlenie w zaprezentowanych danych finansowych. W trzecim kwartale 2025 roku (01.07—-
30.09.2025) Spotka odnotowata znaczacy spadek przychoddow netto ze sprzedazy, ktére wyniosty
4 950,00 zt wobec 950 217,32 zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Ta wynikajgca
z transformacji biznesu zmiana wynika z zaprzestania sprzedazy towardw (akcesoria komputerowe
i elektronika uzytkowa). Koszty dziatalnosci operacyjnej zmniejszyty sie do 151 284,88 zi, jednak
proporcjonalny spadek przychodéw byt znacznie wiekszy, co doprowadzito do straty ze sprzedazy na
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poziomie -146 334,88 zt. Kluczowym elementem poprawiajgcym wynik operacyjny w analizowanym
kwartale byt wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych do 566 561,50 zt. Jednoczesnie
odnotowano wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych do 317 771,31 zt. Jest to skutkiem
jednorazowego zdarzenia, sprzedazy ZCP, ktdre miato miejsce w lipcu 2025 roku. Znaczgcy wzrost
przychoddéw finansowych (o 2842,83%) i kosztéw finansowych (o 2790,69%) jest efektem wyceny
dtugoterminowych aktywéw cyfrowych uzyskanych przez Spoétke we wrzesniu 2025r. W trzecim
kwartale 2025 r. Spotka odnotowata zysk netto w wysokosci 1.291.316,74 zt, natomiast w ujeciu
narastajgcym (01.01-30.09.2025) osiggneta strate w wysokosci -1.180.902,39 zt, podczas gdy
w analogicznym okresie roku poprzedniego odnotowata zysk 35 267,22 zt. Gtéwnym Zrodtem rdznicy
jest znaczny spadek (o -60,13%) przychoddéw przy zdecydowanie mniejszym spadku (o -35,09%)
poziomu kosztéw dziatalnosSci operacyjnej w pierwszej potowie roku. Dodatkowo, pod koniec drugiego
kwartatu Zarzad podjgt decyzje o spisaniu niesciggalnych, na skutek likwidacji zagranicznego
kontrahenta, naleznosci w kwocie 1.675.190,36 zt, co wptyneto na zdecydowany wzrost pozostatych
kosztéw operacyjnych. Niekorzystna dynamika (-3448,44%) wskazuje na konieczno$¢ podjecia dziatan
naprawczych w zakresie kontroli kosztéw i efektywnosci operacyjne;j.

Struktura i dynamika wybranych pozycji aktywow (dane w zt)

Bilans- Aktywa

Tres¢ Stan na Stan na struktura | dynamika
30.09.2025 30.09.2024

A. | Aktywa trwate 71 027 846,52 237 024,76 91,14% | 29866,42%

I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 40 179,00 0,00%| -100,00%

Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 35583,32 0,00%| -100,00%

lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00% -

IV. | Inwestycje diugoterminowe 71 027 846,52 0,00 91,14% -

V [ Diugoterminowe rozliczenia miedzyokre- 0,00 161 262,44 0,00%| -100,00%
sowe

B. | Aktywa obrotowe 6 907 877,45( 3 367 368,30 8,86% 105,14%

I. | Zapasy 0,00 | 2554004,40 0,00%| -100,00%

Il. | Naleznosci krotkoterminowe 23 355,49 432 330,28 0,03% -94,60%

lll. | Inwestycje krétkoterminowe 6 772 084,96 377 546,84 8,69%| 1693,71%

IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokre- 112 437,00 3486,78 0,14%| 3124,67%
sowe

C. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) pod- 0,00 0,00 0,00% -

stawowy
D. | Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00% -
Aktywa razem 77935 723,97 3604393,06f 100,00%| 2062,24%

Analizujgc dane bilansowe na zakoriczenie trzeciego kwartatu 2025 roku, nalezy zwrdcié¢ uwage

na bardzo istotny wzrost sumy bilansowej — z 3.604.393,06 zt do 77.935.723,97 z1, co oznacza wzrost
o ponad 2062%. Gtéwne spadki w strukturze majatku trwatego (WNiP, aktywa trwate i dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe) i obrotowego (zapasy, naleznosci) wynikajg ze sprzedazy posiadanego
majatku wchodzgcego w sktad ZCP. Wazrosty w strukturze majgtku trwatego (inwestycje
dtugoterminowe) i obrotowego (inwestycje krotkoterminowe) sg efektem dziatann nowego Zarzadu
w ramach nowej strategii Spotki.

BTCS S.A. rozpoczeta dynamiczne dziatania w obszarze infrastruktury blockchain, specjalizujgc
sie w walidacji i stakingu w sieciach zdecentralizowanych, w szczegdlnosci w ekosystemie CoreDAO.
W tym modelu Spétka petni funkcje walidatora, tj. podmiotu utrzymujgcego infrastrukture sieciowg

| Strona 19



Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2025 r.

zapewniajgc bezpieczenstwo i stabilnos¢ sieci blockchain. W zamian BTCS S.A. uzyskuje przychody
w postaci nagrod walidacyjnych (tokendw CORE), ktére - zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci -
sg ujmowane w dtugoterminowych aktywach trwatych niefinansowych i rozpoznane bilansowo
w wartosci godziwej na dzien ich uzyskania, bez wptywu na wynik finansowy do momentu ich sprzedazy
za $rodki pieniezne (w zamian za aktywa pieniezne w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 25 ustawy
o rachunkowosci). Dziatalnos¢ Spétki obejmuje rowniez zarzadzanie skarbcem aktywéw cyfrowych,
ktore stanowig zardwno narzedzie operacyjne, jak i inwestycyjne, stuzgce dtugoterminowemu
zwiekszaniu wartosci dla akcjonariuszy. Spdtka aktywnie uczestniczy w procesach stakingowych,
rozwija infrastrukture serwerowg, opracowuje witasne algorytmy optymalizacyjne oraz prowadzi prace

analityczne w zakresie bezpieczenstwa i zgodnosci operacyjne;j.

Struktura i dynamika wybranych pozycji pasywow (dane w zt)

Bilans- Pasywa

Tres¢ Stan na Stan na struktura | dynamika
30.09.2025 30.09.2024
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 1474 278,80| 2953 180,39 1,89%| -50,08%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 8 000 000,00 8000000,00( 10,26% 0,00%
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 0,00 0,00 0,00% -
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w 0,00 0,00 0,00% -
tym:
IV | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00% -
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -5344 818,81 | -5 082 086,83 -6,86% 5,17%
VI | Zysk (strata) netto -1180902,39 35 267,22 -1,52% -
. 3448,44%
VI | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obroto- 0,00 0,00 0,00% -
I. | wego (wielkos¢ ujemna)
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania |76 461 445,17 651 212,67 98,11% | 11641,39
%
I. [ Rezerwy na zobowigzania 0,00 1993,27 0,00% | -100,00%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 49 400 336,03 20 252,65 63,39% | 243820,3
6%
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 27 047 996,32 628 966,75 34,71% | 4200,39%
IV | Rozliczenia miedzyokresowe 13112,82 0,00 0,02% -
Pasywa razem 77 935 723,97 | 3604 393,06/ 100,00% | 2062,24%
W strukturze pasywow za drugi kwartat 2025 roku zdecydowang przewage uzyskaty

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, ktérych udziat w ogdle pasywow wynidst 98,11%, co wigze
sie m.in. z otrzymaniem wptat od inwestorow kwalifikowanych, zwigzanych z objeciem akcji serii
F (przeprowadzenie subskrypcji prywatnej) oraz ze zobowigzaniem wynikajgcym z odptatnego
otrzymania w uzytkowanie aktywdéw cyfrowych. Warto$¢ kapitatu wifasnego spadta
0 50,08% w stosunku do analogicznego okresu 2024 roku i na koniec trzeciego kwartatu 2025 r. wynosi
1.474.278,80 zt, co odpowiada 1,89% sumy bilansowej. Wynika to ze straty biezgcego okresu.
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Podstawowe wskazniki analizy finansowej BTCS S.A.

Tresc

Na dzien
30.09.2025

Na dzien
30.09.2024

Wskazniki charakteryzujgce optacalnosc dziatalnosci

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto/suma aktywdw

-1,52%

0,98%

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych
wynik finansowy netto/kapitat wtasny

-80,10%

1,19%

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy produktéow i towaréw

-88,36%

1,05%

PRWERINREIE PR

Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik na sprzedazy produktéw i towardéw/przychody netto ze sprze-
dazy produktow i towaréw

-63,06%

-0,16%

Wskazniki charakteryzujace ptynnos¢ finansowg

Ptynnosé-wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdétem/zobowigzania krotkoterminowe

0,26

5,35

Ptynnoscé-wskaznik ptynnosci ll
aktywa obrotowe ogdétem-zapasy/zobowigzania krotkoterminowe

0,26

1,29

WININ NP NN

Ptynnosc¢-wskaznik ptynnosci i
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne/zobowigzania krotkotermi-
nowe

0,25

0,06

Ptynnos¢ dtugoterminowa
aktywa ogdétem/zobowigzania krétko- i dtugoterminowe

1,02

5,55

Wskazniki efektywnosci gospodarowania majgtkiem

B Ww|kcN

Szybkos¢ obrotu naleznosci
naleznosci z tyt. dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie/przychdd netto
ze sprzedazy produktéow i towardw (w dniach)

18

Szybkos¢ sptaty zobowigzan

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie/wartos¢ sprze-
danych towardéw i materiatow + koszty wytworzenia sprzedanych pro-
duktéw (w dniach)

12

28

w

Szybkos$¢ obrotu zapaséw
zapasy X ilos¢ dni w okresie/warto$¢ sprzedanych towaréw
i materiatéw + koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)

291

z wytgczeniem zaliczek na dostawy

83

Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos¢ kapitatu

Wskazniki zwrotu kapitatu wtasnego (w latach)
kapitat wtasny/zysk netto

84

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym
kapitat wtasny/aktywa ogdtem

1,89%

81,93%

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym
kapitat wtasny/aktywa trwate

2,08%

1245,94%

PRI RN AP BAS

Trwatos¢ struktury finansowania
kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania dtugoter-
minowe/suma pasywow

65,28%

82,49%

(6]

Wskazniki aktywow netto

o

Aktywa netto
aktywa ogdtem - zobowigzania ogétem

1474 278,80

2953 180,39
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5. | Wskaznik rentownosci nagréd z tytutu walidacji i stakingu 4,39% 0,00%
2. | otrzymane nagrody /aktywa netto

Il kwartat 2025 roku byt okresem przejsciowym, w ktorym Spétka przeszta transformacje
biznesu, co wptyneto na wyniki w ujeciu rok do roku. Wskazniki charakteryzujgce optacalnosé
dziatalnosci na koniec Ill kwartatu 2025 roku istotnie pogorszyty sie w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2024 roku. Rentownos$¢ majatku spadta z 0,98% do —1,52% na skutek znacznej straty netto
potfaczonej z redukcjg sumy aktywdéw. Rentownos¢ kapitatéw spadta z 1,19% do -80,10% z przyczyn
opisanych powyzej. Rentownos¢ netto sprzedazy obnizyta sie z 1,05% do —88,36%, a brutto sprzedazy
—2-0,16% do —63,06%, co odzwierciedla nadwyzke kosztéw operacyjnych nad przychodami.

Wskazniki ptynnosci finansowej rowniez ulegly znacznemu obnizeniu. Wskaznik ptynnosci
pierwszego stopnia spadt z 5,35 do 0,26. Ptynnos¢ drugiego stopnia rowniez zmalata —z 1,29 do 0,26.
Wskaznik ptynnosci trzeciego stopnia wzrést z poziomu 0,06 do 0,25 jako konsekwencja wzrostu
poziomu srodkéw pienieznych jakie Spotka utrzymywata na koniec okresu. W tym momencie Spoétka
bytaby w stanie sptaci¢ ok 0,25% zobowigzan krétkoterminowych bez jakiejkolwiek zwtoki.

Wskazniki rotacji wykazujg znaczacg poprawe rotacji — Spoétka przyspieszyta Scigganie
naleznosci z 18 dni do 1 dnia (skrdcenie o 17 dni) oraz regulowanie zobowigzan o 16 dni (12 dni wobec
28 dni w poprzednim okresie). Drastycznemu skrdceniu ulegt tez obrét zapaséw: z 291 dni przed
wytgczeniem zaliczek na dostawy i 83 po ich wytgczeniu do 0 dni, co jest efektem wyprzedawania
zapasOw wraz ze sprzedazg ZCP.

Ze wzgledu na strate netto nie mozna wyliczy¢ wskaznika zwrotu kapitatu wtasnego w latach.
Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym przyjat wartos¢ 1,89% (wobec 81,93% rok wczesniej),
a pokrycia majatku trwatego kapitatem witasnym 2,08% (wobec 1245,94% rok wczesniej). Trwatos¢
struktury finansowania spadta z 82,49% do 65,28%.
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Rachunek przeptywoéw pienieznych

L. Wyszczegdlnienie za okres za okres za okres za okres
P.
01.07.2025- |01.07.2024-| 01.01.2025- | 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
A. | Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
lll | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ope- 28 797 264,87 14 997,52 | 28692 467,38 35 064,74
. | racyjnej (1+/-11)
B. | Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
lll | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci in- -70 684 079,18 -4 956,00 -70611 004,70 -4 956,00
. | westycyjnej (I-11)
C. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
lll | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci fi- 48 655 580,00 -7 805,59 48646500,73( -17074,31
nansowej (I-)

W zakresie przeptywow pienieznych w trzecim kwartale 2025 w stosunku do tego samego
okresu 2024 roku mamy do czynienia z pozytywng zmiang i dodatnimi przeptywami z dziatalnosci
operacyjnej. Jednoczesnie w tym samym okresie odnotowano istotne ujemne przeptywy pieniezne
z dziatalnosci inwestycyjnej, ktore za trzeci kwartat 2025 r. wyniosty -70.684.079,18 zt. Skala wydatkéw
inwestycyjnych jest znacznie wyzsza niz w okresie porownawczym, co jest budowania skarbca aktywow
cyfrowych. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej sg dodatnie i wynoszg 48.655.580,00 zt
w trzecim kwartale 2025 r., podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego zanotowano ich
warto$¢ ujemng. Jest to efekt pozyskania istotnych Srodkéw finansowych, poprzez zwiekszenie
finansowania zewnetrznego (pozyczka oraz przedptaty na objecie nowych akgji).

Wyniki sprzedazowe Spétki w Il kwartale 2025 r.

W Il kwartale 2025 r. Spotka odnotowata duzy spadek obrotéw wzgledem analogicznego
okresu w 2024 roku. Spadek nastgpit we wszystkich grupach sprzedazowych, co zwigzane byto przede
wszystkim ze sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) oraz zmiang strategii dziatalnosci
wdrozonej przez nowy Zarzad Spotki. W ocenie Zarzadu, spadek przychodéw (ze sprzedazy
w tradycyjnych segmentach dziatalnosci) ma charakter przejsciowy i planowy, wynikajacy z przyjetego
kierunku transformacji BTCS S.A. w podmiot technologiczny dziatajgcy w obszarze infrastruktury
blockchain, walidacji i stakingu aktywdw cyfrowych. W miejsce dziatalnosci operacyjnej opartej na
produkcji i dystrybucji débr przemystowych, Spétka rozpoczeta dynamiczny proces wdrazania nowego
modelu biznesowego opartego na ustugach walidacyjnych oraz przychodach z tytutu posiadania
i zarzgdzania aktywami cyfrowymi. W zwigzku z powyzszym, poréwnywalnos¢ danych rok do roku jest
ograniczona. Przychody z dziatalnosci walidacyjnej pojawity sie po raz pierwszy we wrzesniu 2025 roku.

Zarzad BTCS S.A. jednoczesnie wskazuje, ze przedstawione dane finansowe nie podlegaty badaniu
biegtego rewidenta oraz zostaty opracowane wedtug najlepszej wiedzy posiadanej na dzien ich
sporzadzenia.
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IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz na 2025 r.

V. OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

Nie dotyczy.

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Nie dotyczy.

VII. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Nie dotyczy - Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

VIII. WSKAZANIE

FINANSOWYCH

PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN

Nie dotyczy - Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

IX. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA NIOBJETYCH KONSOLIDACJA
Nie dotyczy

X. INFORMACIJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu z wyszczegélnieniem akcjonariuszy
posiadajgcych ponad 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA:

_ Seria akgcji Udziat Liczba Udziat
Akcjonar Razem w toséw w
iat A B C D E akgcji kapitale g gtosach
B
A C
TPP 1800| 4349 7 797 14 677 o 14 677 0
Limited* 250000 000 440 480 168 802 410 91,76% 410 91,76%
. 1120
Pozostali - - - 392 202198 | 1322590 8,24% | 1322590 8,24%
1800 4349 1600 8 000 16 000 0 17800| 100,00
Razem | 250000 000 440 560 000 ooo| 100% 000 %
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* W dniu 21.07.2025 r. miata miejsce transakcja sprzedazy wszystkich akcji Spétki BTCS S.A. (dawniej Vakomtek S.A.) bedacych
w posiadania Pana Chun-Fu Lin. Jednoczesnie w dniu 4 wrzesnia 2025 r doszto do zamiany 1 800 000 akcji imiennych serii B
na 1 800 000 akcji na okaziciela serii B (raport biezacy ESPI nr 14/2025).

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 8.000.000 zt i dzielit sie na 16 000 000
akcji serii A—E. W dniu 15 pazdziernika 2025 r. Spotka zakoriczyta emisje akcji serii F. Na dzien publikacji
raportu emisja oczekuje na rejestracje w KRS. Po dokonaniu rejestracji kapitat zaktadowy wzrosnie do
19 216 599,50 zt i bedzie obejmowat 38 433 199 akcji.

Xl. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Forma oraz struktura zatrudnienia Emitenta przedstawiajg sie nastepujgco:

Forma zatrudnienia 2023 2024 Il KW 2025
Umowa o prace 8 3 0
Umowy cywilnoprawne 7 > 0
SUMA 15 8 0

Dane na koniec Ill kwartatu wskazanych powyzej lat.

Warszawa, dnia 14.11.2025 r.

Signature Not Verified

Dokument podpisany ez Marlena Lipinska
Data: 2025.11.14 18:59149 CET

Prezes Zarzadu

Marlena Lipinska
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