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1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy 197 962 234 326 46 728 54 467
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -8 706 4229 -2 055 983
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -28 256 -10994 -6 670 -2 555
Zysk (strata) netto -27 172 -8121 -6 414 -1888
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -27 172 -8121 -6 414 -1 888
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38034 14798 8978 3440
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9403 -21150 -2220 -4 916
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej -28 149 -62 931 -6 644 -14 628
Zmiana netto srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 482 -69 283 114 -16 104
Liczba akgji (szt.) 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13 098 780
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13 098 780
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwyktg -2,07 -0,62 -0,49 -0,14
Zysk (strata) netto na jedna Sredniowazong akcje zwyktg -2,07 -0,62 -0,49 -0,14
ngjsés;Li;:)zcvcilt;;przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na 2,07 0,62 0,49 0,14
ngj:;s;::;i)i;\z;t;oﬁ;z:sg:r;aiﬁ;onarluszom jednostki dominujgcej na 2,07 0,62 -0,49 0,14

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
Aktywa trwate 557901 576 255 130 680 134 860
Aktywa obrotowe 49 376 70549 11 566 16 510
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 46 154 - 10811 -
Aktywa razem 653431 646 804 153 057 151370
Zobowigzania dtugoterminowe 393 062 396 172 92 069 92715
Zobowigzania krotkoterminowe 108 229 106 236 25351 24 862
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 34 915 - 8178 -
Kapitat wiasny 117 225 144 396 27 458 33793
Wyemitowany kapitat akcyjny 3144 3144 736 736
Liczba akcji (szt.) 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13 098 780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg 8,95 11,02 2,10 2,58
Wyptacona dywidenda za rok 2024 na jedng akcje

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024

Kurs obowigzujacy na ostatni dziers okresu (EUR/PLN) 4,2692 4,2730 4,2791
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,2365 4,3042 4,3022

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochoddéw
oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu sredniego obowigzujacego
na ostatni dzier okresu, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR.

poszczegdlne pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu obrotowego
dla EUR.
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1.1 WYBRANE DANE FINANSOWE OT LOGISTICS S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy 111787 166 204 26 387 38632
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1141 2062 -269 479
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 230 59 344 2415 13794
Zysk (strata) netto 10543 59972 2489 13940
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 32183 -30939 7597 -7 191
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 456 -1102 108 -256
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej -32493 -21947 -7 670 -5101
Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 145 -53 875 34 -12 523
Liczba akgji (szt.) 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13 098 780
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13 098 780
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykta 0,80 4,58 0,19 1,06
Zysk (strata) netto na jedna Sredniowazong akcje zwyktg 0,80 4,58 0,19 1,06

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
Aktywa trwate 259 690 251495 60 829 58 857
Aktywa obrotowe 71337 67 229 16 710 15733
Aktywa razem 331027 318723 77 539 74 590
Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 3225 2964 755 694
Zobowigzania dtugoterminowe - 635 149
Zobowigzania krotkoterminowe 199533 197 398 46 738 46 197
Kapitat wiasny 128 269 117726 30045 27 551
Wyemitowany kapitat akcyjny 3144 3144 736 736
Liczba akgiji (szt.) 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13 098 780
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 9,79 8,99 2,29 2,10
Woyptacona dywidenda za rok 2024 na jedna akcje

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024

Kurs obowigzujacy na ostatni dzieri okresu (EUR/PLN) 4,2692 4,2730 4,2791
Sredni kurs okresu (EUR/PLN) 4,2365 4,3042 4,3022

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienigznych zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

<

poszczegodlne pozycje z bilansu zostaty przeliczone wedtug kursu Sredniego obowigzujacego na ostatni dzien okresu sprawozdawczego, ogtoszonego przez Narodowy

Bank Polski dla EUR,

poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigce go srednig arytmetyczng srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym dla EUR.
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2. INFORMACIE O OT LOGISTICS S.A. | GRUPIE KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

2.1 Podstawowe informacje o OTL oraz Grupie OTL

Grupa Kapitatowa OT Logistics (Grupa Kapitatowa, Grupa OT Logistics, Grupa, Grupa OTL) specjalizuje sie w przetadunkach
portowych oraz ustugach spedycyjnych i transportowych. Swoja dziatalnos¢ koncentruje przede wszystkim na obstudze klientéw
z obszaru Europy Srodkowej w zakresie obstugi tadunkéw w portach morskich oraz spedycji towaréw, transportowanych gtéwnie
drogg morska, ale takze lgdowa.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej jest spotka OT Logistics Spétka Akcyjna (OT Logistics S.A., Spétka, Emitent, OTL, Spétka
dominujaca, Jednostka dominujaca), ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci jest szeroko pojeta dziatalno$¢ spedycyjna.
Grupa OTL swiadczy ustugi spedycyjne oraz agencyjne, przetadunki w portach, ustugi bocznicowe i kolejowe, ustugi wspierajace
transport wodny morski i $rédlgdowy, samochodowy oraz kolejowy, najem nieruchomosci, prace hydrotechniczne oraz
magazynowanie i przechowywanie towaréw. Wokot OTL powstata Grupa Kapitatowa sktadajgca sie ze spotek o réznych profilach
dziatalnosci, ktdre szerzej zostaty opisane w punkcie Struktura Grupy Kapitatowej ponizej.

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej jest _Firma OT Logistics S.A.
SiedzibaiadresSpétki  70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4

nieoznaczony. Spétka nie posiada wewnetrznych

. . . . Telefon +48 609 130 265
jednostek organizacyjnych sporzadzajacych - - —
dzielni dania fi Sooik Poczta elektroniczna info@otlogistics.pl
Safno zielnie SijaWOZ ania [nansowe' potka Strona internetowa https://otlogistics.pl
dziata na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych, a sad reiest Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie
. . - .. rejestro
takze innych wfasciwych przepisow prawa. adrel Wy X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Organami Spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz KRS 0000112069
Walne Zgromadzenie. NIP 8960000049
Regon 930055366

OT Logistics S.A. jest podmiotem dominujacym

w Grupie Kapitatowej, ktory sporzadza i publikuje Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej.

2.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje jednostkowe sprawozdanie OTL oraz jej jednostek zaleznych.
Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, nad ktédrymi Grupa OTL sprawuje kontrole, co zazwyczaj ma miejsce wtedy, kiedy Jednostka
dominujaca bezposrednio lub poprzez swoje inne jednostki zalezne posiada ponad potowe praw gloséw w danej jednostce.
Sprawowanie kontroli ma miejsce takze woéweczas, kiedy Jednostka dominujaca ma mozliwos¢ kierowania dziatalnoscig operacyjna
i finansowa danej jednostki pomimo posiadania 50% lub mniej niz 50% udziatéw lub praw gtoséw w jednostce. Jednostki zalezne sa
wyceniane metoda petng od momentu objecia kontroli do czasu utraty nad nimi kontroli. Jednostki stowarzyszone s3g to wszelkie
jednostki, na ktére Grupa OTL wywiera znaczacy wptyw, lecz ktdrych nie kontroluje. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
rozlicza sie metoda praw wtasnosci.

Na dziern 30.09.2025 r. posiadany przez Grupe OTL udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych oraz jednostkach
stowarzyszonych jest réwny udziatowi Grupy OTL w kapitatach tych jednostek. W sktad Grupy OTL oprécz podmiotu dominujgcego
wchodzito 7 spétek zaleznych konsolidowanych metoda petng, 1 spétka stowarzyszona konsolidowana metoda praw wtasnosci oraz
spotki, ktoérych udziaty ujeto w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.

Spotki zalezne konsolidowane metoda petng na 30.09.2025 r.:  Spotki stowarzyszone wycenianie metoda praw wtasnosci:

1. OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 8. RCT Sp.zo.o.

2. OT Port Swinoujécie S.A. Pozostate spodtki niepodlegajagce  konsolidacji  (ujete
3. Rentrans Cargo Sp. z o.0. w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
4. Kolej Battycka S.A. w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje)

5. Port Zegluga Szczecifska Sp. z 0.0. 9. Trade Trans Spedition GmbH

6. RCISp.zo.o. 10. Slaskie Centrum Logistyki S.A.

7. C.Hartwig Adria d.o.o. in liquidation

2.3 Zmiany w strukturze Grupy OTL

W okresie trzeciego kwartatu 2025 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy OTL.
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2.4 Informacje o jednostce dominujgcej OTL
2.5.1. Organy Spoftki

Zarzad OTL

Zarzad OTL jest statutowym organem Spotki, dziatajgcym na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych i innych znajdujgcych
zastosowanie aktow prawnych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzgdu. W okresie sprawozdawczym Zarzad kierowat catoksztattem
dziatalnosci Spétki, prowadzit polityke i biezgce sprawy Spotki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z Kodeksem Spdtek
Handlowych i statutem Spotki. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa
Zarzadu. Cztonkdw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spoétki, okresla ona réwniez liczbe cztonkow danej kadenc;ji.

— Tabela nr 1: Sktad Zarzadu OTL na dzien 30.09.2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

Sktad Zarzadu OTL na dzien 30.09.2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

e  Kamil Jedynak - Prezes Zarzadu

e  Karol Bowzyk - Cztonek Zarzadu

e  Katarzyna Mielec - Cztonek Zarzadu

e Artur Szczepaniak - Cztonek Zarzadu oddelegowany czasowo z Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu w okresie objetym raportem

W okresie objetym sprawozdaniem w sktadzie Zarzgdu Spétki zaszta nastepujaca zmiana:

e W dniu 18.09.2025 r. Rada Nadzorcza OTL podjeta uchwate w sprawie ponownego delegowania Pana Artura Szczepaniaka,
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spoétki, do czasowego wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu Spoétki na okres 3 miesiecy.

Powyzsza delegacja jest skuteczna od dnia 19.09.2025 r. (informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 19/2025 r. z dnia
18.09.2025 .).

Rada Nadzorcza OTL

Rada Nadzorcza OTL zgodnie ze statutem Spoétki sktada sie z co najmniej pieciu cztonkédw, w tym Przewodniczacego
oraz Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spétki powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej
oraz okresla liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig, wspdlna kadencje.

Na dziert 30.09.2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujac osoby.

Tabela nr 2: Sktad Rady Nadzorczej OTL na dzier 30.09.2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

Sktad Rady Nadzorczej OTL

e Artur Szczepaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o  Zbigniew Nowik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Andrzej Malinowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Marek Komorowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

e Artur Olender - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Wojciech Heydel - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Piotr Nadolski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej w okresie objetym raportem

W okresie trzeciego kwartatu 2025 r. oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie zaszty zmiany w sktadzie osobowym Rady
Nadzorczej. Natomiast w dniu 18.09.2025 r. Pan Artur Szczepaniak, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, zostat ponownie delegowany
przez Rade Nadzorcza do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu na okres 3 miesiecy. Powyzsza delegacja jest skuteczna od dnia
19.09.2025 r. W tym okresie nie petnit funkcji Cztonka Rady, a obowigzki Przewodniczacego Rady Nadzorczej wykonywat Pan
Zbigniew Nowik.
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2.5.2. Kapitat zaktadowy Spaétki

Na dzien 30.09.2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 3.143.707,20 zt i dzieli sie
na 13.098.780 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,24 zt kazda, zgodnie z ponizsza tabela.

Tabela nr 3: Kapitat zaktadowy OTL na dzien 30.09.2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w podziale na akcje

) . . rodzaj uprzywilejowania . . wartos¢ serii/emisji wg
seria akcji rodzaj akcji N liczba akcji L. ) )
akcji wartosci nominalnej
A na okaziciela akcje zwykte 10221 280 2453 107,20
B na okaziciela akcje zwykte 1200 000 288 000,00
D na okaziciela akcje zwykte 577 500 138 600,00
E na okaziciela akcje zwykte 1100 000 264 000,00
Razem: 13 098 780 3143 707,20

Ogdlna liczba gtosow ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 13.098.780 gtosow.

Akcje serii A i B zostaty z dniem 30.08.2013 r. wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (GPW). Akcje serii D zostaty wprowadzone do obrotu na rynku réwnolegtym z dniem 12.05.2017 r., natomiast akcje
serii E zostaty wprowadzone do obrotu z dniem 13.10.2023 r.

Akcje Spotki serii A, B, D i E notowane s3 na rynku rownolegtym w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong OTLOG
i oznaczeniem OTS.

2.5.3. Akcjonariusze Spotki posiadajacy znaczne pakiety akcji

W okresie od dnia publikacji raport potrocznego za pierwsze pétrocze 2025 r., tj. od dnia 19.09.2025 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu Spotka w Spoétce nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania znacznych pakietdw akcji Spotki.

— Tabela nr 4: Struktura akcjonariatu OTL ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu na dzier 30.09.2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu

Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow Udziat w ke:izizt::: ;:::”rzm/ogélnej
Neuvic Fundacja Rodzinna 4191713 32,00%
Marsel Fundacja Rodzinna 3274694 25,00%
Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 2075414 15,84%
Cres Fundacja Rodzinna 1623192 12,40%
PTE Allianz Polska S.A. 794 047 6,06%
Pozostali Akcjonariusze 1139720 8,70%
Razem: 13 098 780 100,00%

2.5.4. Stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

W okresie od dnia publikacji raportu pétrocznego za pierwsze pétrocze 2025 r., tj. od dnia 19.09.2025 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.
Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji Spétki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego

raportu.

— Tabela 5: Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce na dzien publikacji niniejszego raportu

: ) ) . ; udziat w kapitale wtasnym/ogélnej ) ) ) .
Akcjonariusz liczba akcji/ gtoséw L. , Cena nominalna jednej akgji
liczbie gtosow
Kamil Jedynak — Prezes Zarzadu 14 871 0,11% 0,24

Pozostali cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji OTL.
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2.5 Struktura Grupy Kapitatowej

Rysunek nr 1: Schemat Grupy OTL na dzien 30.09.2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
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OT Port Gdynia Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni (OTPG) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest przetadunek towaréw w portach
morskich. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

OT Port Swinoujscie S.A. z siedzibg w Swinoujéciu (OTPS) — przedmiotem dziatalnoéci spétki jest przetadunek towaréw w portach
morskich. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

Rentrans Cargo Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (RTC) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest dziatalnos¢ spedycyjna
w transporcie kolejowym, samochodowym, wodnym $rédlgdowym i morskim. Spétka swiadczy takze ustugi zwigzane z realizacja
transportu morskiego petno kontenerowego (FCL) oraz drobnicowego (LCL). OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym
oraz 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow;

Kolej Battycka S.A. z siedzibg w Szczecinie (KB) — spdtka zajmuje sie wykonywaniem licencjonowanych przewozéw kolejowych
towarow oraz kompleksowa obstuga bocznic. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu;

Port Zegluga Szczeciiska Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (PZSZ) — podstawowg dziatalnoscig spétki jest $rédlgdowy
i przybrzezny transport wodny na rynku krajowym i zagranicznym. Spétka $wiadczy ustugi holowania i sktadowania tadunkéw
na barkach oraz wynajem srodkéw transportu wodnego. OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu;

RCI Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (RCI) — przedmiotem dziatalnosci spotki jest obrot i gospodarowanie nieruchomosciami.
OTL posiadata 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspélnikdw;

C.Hartwig Adria d.o.o. in liquidation z siedzibg w Zagrzebiu (Chorwacja) (CHA) — spétka zostata powotana w celu realizacji
szeroko rozumianego transportu lgdowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz posrednictwa celnego. OTL posiadata
bezposrednio 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw.

Na dzien 30.09.2025 r. OTL za posrednictwem spétki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiadata udziaty w:

<

RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie (RCT) — przedmiotem dziatalnosci spétki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw
statych, ciektych, gazowych oraz produktéw pochodnych. RTC posiadata 40% udziatu w kapitale zaktadowym i 40% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikow.

Trade Trans Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy) (TTB). Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest
miedzynarodowa spedycja towardw. RTC posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym spétki. Na dzier bilansowy ze wzgledu
na brak posiadania Cztonka Zarzadu w ww. spdtce, a w zwigzku z tym brak mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej
i wywierania wptywu na podejmowane decyzje, udziaty w ww. spotce zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe
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wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy izaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udziaty i akcje.
Spoétka OTL posiadata takze 1,31% udziatéw w Slaskim Centrum Logistyki S.A. (SCL) w Gliwicach, ktdra jest operatorem logistycznym,
oferujgcym kompleksowe rozwigzania w zakresie logistyki, magazynowania i transportu.

3. DZIAtALNOSC SPOLKI | GRUPY OTL

3.1. Otoczenie rynkowe

Segment tadunkéw masowych

Rynek produktow agro wykazuje wyrazne ozywienie pomimo utrzymujgcych sie niskich cen na gietdach swiatowych. Potwierdza to
teze, ze rolnicy utrzymywali znaczgce zapasy zboza z ubiegtorocznych zbioréw, co w potgczeniu z bardzo dobrymi zbiorami w biezgcym
roku wymusito koniecznos¢ zwiekszenia eksportu, nawet przy nieatrakcyjnych cenach. Naktadajace sie w czasie zbiory kukurydzy
i pszenicy powinny podtrzymac podwyzszong dynamike eksportu do korica 2025 r. Bez istotnych zmian pozostaje wysoki poziom
importu sruty sojowej z Ameryki Potudniowe;j.

Prognozowana do$¢ tagodna zima nie sktania wytworcow energii i ciepta do gromadzenia ponadstandardowych zapaséw wegla.
Odbiorcy w wiekszym stopniu opierajg sie na dostawach krajowych, wspieranych importem, a w razie zwiekszonych potrzeb — na
dostawach spot. Dostawy kolejowe wegla z Kazachstanu, mimo okresowych zaktécen wynikajgcych z ograniczen ruchu na granicach
oraz niewielkie, lecz regularne dostawy statkowe, na obecnym poziomie wydajg sie wystarczajgce dla biezgcych potrzeb rynku.
W wyniku fagodnej zimy 2024/2025 zapasy wegla w Polsce siegaty ok. 11 mIn ton, a udziat odnawialnych Zrddet energii (OZE)
w produkcji energii elektrycznej po raz pierwszy przewyzszyt udziat wegla, co w $rednim terminie ogranicza potencjat wzrostu
wolumendw weglowych.

Obserwowane jest takze lekkie ozywienie w zakresie importu rudy zelaza.

Stawki za przewozy kolejowe pozostajg na niskim poziomie. Z jednej strony wspiera to konkurencyjnos¢ kolejowych taricuchow
dostaw, z drugiej — ogranicza potencjat marzowy operatoréw logistycznych.

Segment tadunkow drobnicowych i ro-ro

W dalszym ciggu utrzymuje sie wzrost wolumendw obstugiwanych fadunkéw drobnicowych, w tym staliimportowanej oraz tadunkéw
ro-ro.

Rynek tadunkdéw ro-ro obstugiwanych w OT Port Gdynia (relacje Szwecja, Finlandia) pozostaje perspektywiczny, korzystajgc
z postepujacego, statego wzrostu wymiany handlowej pomiedzy Skandynawig a krajami Europy Srodkowej. Dodatkowym czynnikiem
wzmacniajgcym ten trend jest rosnacy eksport z tych krajéw na Ukraine. Jednoczesnie poprawa jakosci potgczenia drogowego Via
Baltica tworzac konkurencyjna alternatywe transportowg wobec morskich potaczen ro-ro z Finlandia.

3.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy OTL

OT Logistics S.A. wraz ze spoétkami tworzgcymi Grupe Kapitatowg OT Logistics jest najwiekszym i najbardziej wszechstronnym
operatorem portowym w Polsce i jednym z najwiekszych w basenie Morza Battyckiego. Od niemal 80 lat $wiadczy ustugi
transportowe, spedycyjne i logistyczne.

Aktywnos$¢ Grupy OTL koncentruje sie obecnie na zapewnieniu petnego tancucha logistycznego dla klientéw korzystajacych
z transportu morskiego oraz organizacji proceséw logistycznych bazujacych na ustugach spedycyjnych opartych na réznorodnych
drogach transportu. Celem Grupy OTL jest oferowanie kompleksowych rozwigzan logistycznych w formule one-stop-shop, w ktérej
operator ma mozliwos¢ obstugi tadunkéw, poczawszy od organizowania frachtéw morskich, przez obstuge w portach, az po koricowa
dostawe dla klienta. Skuteczne umacnianie pozycji Grupy OTL uzaleznione jest od ciggtego ulepszania oferty oraz zwiekszania zasiegu
i skali dziatalnosci. W odréznieniu od innych operatoréw logistycznych silng strong Grupy OTL jest posiadanie wtasnych aktywow
portowych.

Ustugi w formule ,,one stop shop”

S yMmehms O
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Potencjaty poszczegdlnych spétek Grupy pozwalajg whasciwie zadbaé o kazdy element tanicucha dostaw. Grupa OTL oferuje petny
wachlarz ustug logistycznych bez wzgledu na typ tadunku czy srodek transportu.

« of Segmenty Operacyjne
LOGISTICS

o kompleksowa obstuga przetadunkowa,

Dziatalnos¢ portowa
e  ustugi magazynowania, sktadowania oraz konfekcjonowania i spedycji.

o  Swiadczenie kompleksowych ustug logistycznych w systemie door-to-door,

e organizacja transportow: morskiego, drogowego, kolejowego oraz
Dziatalnos¢ spedycyjna kontenerowego poprzez wszystkie polskie porty morskie.

Spedycja wspiera pozostafe segmenty Grupy OTL poprzez organizacje transportu
z wykorzystaniem terminali portowych.

e  Swiadczenie kompleksowych ustug transportu kolejowego w postaci przewozdw,

Dziatalnos¢ kolejowa . . . . . -
z ) obstugi bocznic oraz manewrdéw przez spotke Kolei Battyckiej.

e  dziatalno$¢ zwigzang z transportem wodnym srodlagdowym, ustugami
pomocniczych transportowych przy realizacji projektow hydrotechnicznych,

DIIEIEIG LA IO R AERNIILEEIEM o ustugi dzierzawy | wynajmu jednostek ptywajacych itp.

Segment obejmuje takze dziatalnos¢ zwigzang z wynajmem nieruchomosci oraz inne dziatalnosci
pomochnicze.

3.3. Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia i czynniki majace wptyw na dziatalnos¢ i wyniki w trzecim
kwartale 2025 r.

W okresie sprawozdawczym w Spodtce oraz w Grupie OTL miaty miejsca zdarzenia, ktére w sposdb znaczacy wptynety na dziatalnos¢
i wyniki OTL oraz Grupy OTL. Ponizej Zarzad przedstawia najwazniejsze z nich:

Zawarcie trojstronnego porozumienia dotyczqcego rozwigzania umowy na realizacje rozbudowy terminala AGRO

W dniu 29.07.2025 r. zostato zawarte trdjstronne porozumienie (Porozumienie) pomiedzy spétka zalezng Emitenta — OT Port
Swinoujécie S.A. (OTPS), Spotka oraz POL INVEST PROJECTS sp. z 0.0. z siedzibg w Morzyczynie, dotyczace rozwigzania umowy
zawartej w dniu 20.11.2023 r. (raport biezgcy nr 47/2023 z dnia 20.11.2023 r.), ktérej przedmiotem byta realizacja inwestycji
polegajacej na zaprojektowaniu i wybudowaniu kompletnej linii technologicznej do przetadunku i magazynowania produktéw agro
(Inwestycja, Umowa).

Zawarcie Porozumienia byto wynikiem koniecznosci dostosowania formuty realizacyjnej Inwestycji do zmieniajacych sie
uwarunkowan rynkowych i finansowych, w szczegdlnosci potrzeby zmiany struktury finansowania. Porozumienie okreslato zasady
rozliczenia dotychczas wykonanych robét oraz zaktadato, ze Emitent przejmie od OTPS prawa i zobowigzania wynikajgce z Umowy
w zakresie wyprodukowania i dostawy niektérych elementéw planowanej infrastruktury technologicznej. taczne zobowigzanie
Spotki wynikajgce z zawartej umowy przejecia praw i zobowigzan wzgledem OTPS oraz POL INVEST PROJECTS sp. z 0.0. wynosito
2,3 min EUR netto.

Czasowe zatrzymanie realizacji Inwestycji jest elementem zatozen projektu Programu Optymalizacji Kosztowo-Operacyjnej OTPS, nad
ktérego opracowaniem pracowat Zarzad OTPS (o przystapieniu prac nad Programem Emitent informowat w raporcie biezacym
nr 9/2025 z dnia 28.05.2025 r.). Czasowe zatrzymanie Inwestycji spowoduje przesuniecie zaktadanych termindw jej realizacji. Zarzad
Emitenta nie zaktada jednak na moment sporzadzania niniejszego raportu, ze Inwestycja nie zostanie ukoriczona. Informacja
o podpisaniu Porozumienia zostat przekazana raportem biezgcym nr 15/2025 z dnia 29.07.2025 r.

Podpisanie aneksu do umowy kredytu z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.

W dniu 30.07.2025 r. zostat zawarty, pomiedzy Spdtka a Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. (Bank), aneks do umowy dotyczacej
finansowania Spotki (Umowa).

Na podstawie aneksu finansowanie biezace Spétki w formie: (i) kredytu w rachunku biezgcym z maksymalnym limitem do kwoty
30 min zt i 12 miesiecznym okresem waznosci limitu, (ii) linii rewolwingowej na udzielenie gwarancji bankowej, przetargowej,
ptatniczej do kwoty 5 min zt w okresie 12 miesiecy z mozliwoscig przedtuzenia na kolejne roczne okresy, zostato przedtuzone na okres
do 26.05.2026 .

Spétka nie przedtuzyta umowy w zakresie kredytu handlowego do kwoty 10 min zt z 12 miesiecznym okresem dostepnosci, z ktérego
dotychczas korzystata w niewielkim stopniu.
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Utrzymana zostata konsolidacja sald kredytu (Cash Pool) dla spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics.

Ustalone z Bankiem warunki aneksu przewidujg, jak w dotychczasowej Umowie, oprocentowanie kredytu oparte na zmiennej stawce
WIBOR 1M, powiekszonej o marze ustalong na warunkach rynkowych. Informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym
nr 16/2025 r. z dnia 30.07.2025 r.

Zawarcie aneksu do umowy dzierzawy przez OT Port Swinoujscie S.A.

W dniu 31.07.2025 r. spétka zalezna Emitenta, tj. OT Port Swinoujécie S.A. (OTPS), zawarta z Zarzagdem Morskich Portéw Szczecin
i Swinoujscie S.A. Aneks do umowy dzierzawy z dnia 12.09.1994 r. (o ktérej przedtuzeniu do 30 lat Emitent informowat raportem
biezagcym nr 36/2023 z dnia 20.09.2023 r.) (Aneks).

Na mocy Aneksu, poczawszy od dnia 01.01.2026 r., ulega optymalizacji powierzchnia dzierzawiona przez OTPS — zostanie ona
ograniczona z dotychczasowych ok. 724 tys. m do ok. 439 tys. m, tj. o okoto 40%. Redukcja obejmuje w szczegdlnosci rejon Nabrzeza
Gornikdw wraz z zapleczem, wybrane place sktadowe, budynki oraz srodki trwate, w tym elementy infrastruktury torowej i urzadzenia
przetadunkowe. Powyzsze zmiany dotyczgce powierzchni przedmiotu najmu wejdg w wiekszej czesci w zycie z dniem 01.01.2026 r.
natomiast w zakresie infrastruktury torowej od dnia 1.07.2026 r.

Zawarcie Aneksu stanowito element zatozeri projektu Programu Optymalizacji Kosztowo-Operacyjnej OTPS, nad ktérego
przygotowaniem pracowat OTPS (Program zostat opisany szerzej w rozdziale 3.3 Istotne dokonania i niepowodzenia oraz zdarzenia
i czynniki majgce wptyw na dziatalnosc i wyniki w pierwszym potroczu 2025 r. w raporcie pétrocznym za pierwsze pétrocze 2025 .,
opublikowanym w dniu 19.09.2025 r.) (o przystapieniu prac nad Programem Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 9/2025
z dnia 28.05.2025 r.) i byto ukierunkowane na trwate ograniczenie kosztow statych przy jednoczesnym zachowaniu petnej zdolnosci
operacyjnej terminala dostosowanej do aktualnych i prognozowanych potrzeb rynku (zdolnosci przetadunkowe terminala po redukcji
bedg wynosity ok 5 min ton rocznie przy przetadunkach w roku 2024 na poziomie ok. 2 min ton).

W wyniku zmniejszenia powierzchni oraz zwigzanej z tym modyfikacji czynszu, ograniczenia wykorzystywanej na Nabrzezu Gérnikow
infrastruktury i innych kosztow towarzyszacych, a takze przy uwzglednieniu innych postanowien Aneksu, Spotka przewiduje istotne
obnizenie tacznych kosztdw operacyjnych, co przetozy sie na roczne oszczednosci OTPS szacowane na ponad 20 min zt.

W zwigzku z ograniczeniem powierzchni objetej dzierzawa, Emitent poinformowat réwniez, ze dalsza realizacja koncepcji rozbudowy
terminala paliwowego w Swinoujéciu, przedstawionej w raporcie biezacym nr 2/2025 z dnia 29.01.2025 r., bedzie wymagaé
dostosowania — w szczegdlnosci w zakresie planowanej lokalizacji inwestycji. Spdtka nie rezygnuje z realizacji tego projektu, jednak
w zwigzku ze zmiang zakresu dzierzawy prowadzone sg obecnie analizy mozliwych modyfikacji, obejmujgcych w szczegdlnosci
lokalizacje, zakres oraz harmonogram przedsiewziecia. Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata przekazana w raporcie biezagcym
nr17/2025 r. z dnia 31.07.2025 r.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego w Spotce oraz w Grupie OTL nie miaty miejsca znaczace zdarzenia, ktére w sposdb znaczacy
wptynety na dzielnos¢ i wyniki OTL oraz Grupy OTL.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym sp6tki Grupy OTL nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Informacje o pozostatych transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi zamieszczone zostaty w punkcie 6.5.31 raportu.

3.6. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W okresie pierwszych 9 miesiecy 2025 r. OTL ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki jak réwniez nie
udzielaty zadnych gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, gdzie tgczna wartosc¢ istniejagcych poreczen
lub gwarancji bytaby znaczaca dla OTL lub jego Grupy OTL. Informacje o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone zostaty
w punkcie 6.5.27 niniejszego raportu.

4. SYTUACJA FINANSOWO-MAJATKOWA SPOLKI | GRUPY OTL

4.1. Zasady sporzadzenia kwartalnego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
i Grupy OTL

Srédroczne rozszerzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi
w MSR/MSSF przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez istotne sp6tki wchodzace w sktad Grupy OTL w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zatozenia dotyczgce kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w niniejszym raporcie
w punkcie 6.5.5.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe OTL zostato sporzadzone na podstawie ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci,
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem srodkéw trwatych, ktére
podlegaty urzedowej aktualizacji wyceny wedtug zasad okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug
wartosci godziwej. Skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdania finansowe za okres obejmujacy od 01.01.2025 r. do
30.09.2025 r. zostaty sporzagdzone w tysigcach ztotych.

Pozostate informacje do raportu kwartalnego Grupy OTL za trzeci kwartat 2025 r. zawierajg informacje wymagane do ujawnienia
zgodnie z § 68 ust. 1 oraz 2 w zw. z ust. 10 i 11 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 06.06.2025 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

4.2, Podstawowe wielkosci ekonomiczno — finansowe

Grupa OTL w okresie od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r. wygenerowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie
197,96 min zt i odnotowata 27,17 min zt straty netto. Szczegdty dotyczace zdarzen wptywajacych na powstanie straty w Grupie OTL
opisano ponizej. Na dzien 30.09.2025 r. suma bilansowa wyniosta 653,43 min zi, a kapitat wtasny 117,23 min zt.

OTL w okresie od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r. zrealizowata 111,79 min zt przychodéw ze sprzedazy i wygenerowata zysk netto
na poziomie 10,54 min zt. Na 30.09.2025 r. suma bilansowa wyniosta 331,03 mIn zt, kapitat wtasny 128,27 min zt.

4.3. Analiza sytuacji finansowo-majatkowe;j

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy OTL

Rentownos¢ sprzedazy brutto dla Grupy OTL w okresie od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r. wyniosta 4,74% vs 10,48% w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Na koniec trzeciego kwartatu 2025 r. Grupa OTL posiadata zadtuzenie finansowe na poziomie
466,18 min zt vs 428,12 min zt na koniec 2024 r. Wynikato ono gtéwnie z prezentacji dtugoterminowych uméw dzierzawy terendéw
portowych w nalezgcych do GK spétkach portowych. Uwzgledniajgc $rodki pieniezne w wysokosci 2,04 min zt, dtug netto wyniost
464,14 min zt (426,56 min zt na koniec 2024 r.).

Ponizej przedstawiono pozostate istotne wskazniki finansowe Grupy OTL. Spétka przy opisie sytuacji finansowej Grupy OTL oraz OTL
stosuje alternatywne pomiary wynikéw (wskazniki APM). Zdaniem Zarzadu OTL wybrane wskazniki APM s3a zrédtem dodatkowych
(oprocz danych prezentowanych w sprawozdaniach finansowych), wartosciowych informacji o sytuacji finansowej i operacyjnej,
jak réwniez utatwiajg analize i ocene osigganych przez Grupe i Spétke wynikdw finansowych na przestrzeni poszczegoélnych okreséow
sprawozdawczych. Spotka prezentuje alternatywne pomiary wynikéw, poniewaz stanowia one standardowe miary i wskazniki
powszechnie stosowane w analizie finansowej, jednakze wskazniki te mogg byc¢ réznie wyliczane i prezentowane przez rézne spotki.
Dlatego tez OTL ponizej podaje doktadne definicje stosowane w procesie raportowania. Dobér alternatywnych pomiaréw wynikéw
zostat poprzedzony analizg ich przydatnosci pod katem dostarczenia inwestorom przydatnych informacji na temat sytuacji
finansowej, przeptywoéw pienieznych i efektywnosci finansowej i w opinii Spétki pozwala na optymalng ocene osigganych wynikéw.

Wskazniki APM zaprezentowane przez Grupe OTL i Spétke wyliczono wedtug formut wskazanych ponizej.

— Tabela nr 6: Wskazniki finansowe Grupy OTL

01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024 metody obliczania wskaznikéw

Rentownos¢ sprzedazy brutto 4,74% 10,48% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto -8,85% -1,62% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownosé EBIT -4,40% 1,80% z\éilzer;aaid;iafalnos’ci operacyjnej/przychody ze
Rentownos¢ zysku netto -13,73% -3,47% zysk netto/przychody ze sprzedazy

30.09.2025 30.09.2024
Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) -4,16% -1,27% zysk netto/suma aktywdow ogdtem
Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) -23,18% -5,59% zysk netto/kapitat wtasny

zysk operacyjny powiekszony o warto$¢ amortyzacji/

EBITDA/ Aktywa 4,35% 6,50% .
suma bilansowa

30.09.2025 31.12.2024

Wskaznik ptynnosci 0,46 0,66 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,42 0,63 akfywa obr?towe-zapasy/zoboquama
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,02 0,01 $rodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe

30.09.2025 31.12.2024
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Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 457% 348% zobowigzania i rezerwy ogdtem/kapitat wiasny

suma zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek, emisji
Zobowigzania finansowe / Aktywa 71,3% 66,2% dtuznych papieréw wartosciowych i innych zobowigzan
finansowych/suma aktywéw ogdtem

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej OTL

Ponizej przedstawiono istotne wskazniki finansowe i majgtkowe OTL.

Tabela nr 7: Wskazniki finansowe OTL

01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024 metody obliczania wskaznikéw

Rentownos¢ sprzedazy brutto 12,13% 10,04% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto -1,12% 0,74% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownosé EBIT -1,02% 1,24% zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto 9,43% 36,08% zysk netto/przychody ze sprzedazy

30.09.2025 30.09.2024

Stopa zwrotu z aktywdéw (ROA) 3,18% 18,32% zysk netto/suma aktywow ogotem

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 8,22% 51,57% zysk netto/kapitat wtasny

zysk operacyjny powigkszony o wartos¢ amortyzacji/

EBITDA/ Aktywa 0,04% 1,03% .
suma bilansowa

30.09.2025 31.12.2024

Wskaznik ptynnosci 0,36 0,34 aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,36 0,34 ilr(;\t/l\(l\;:at:rk;:(i)rfzvv\\:z-zapasy/zobowiazania

Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,002 0,001 srodki pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe
30.09.2025 31.12.2024

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 158% 171% zobowigzania i rezerwy ogdtem/kapitat wtasny

suma zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek, emisji
Zobowigzania finansowe / Aktywa 53,1% 51,5% dtuznych papieréw wartosciowych i innych zobowigzan
finansowych/suma aktywdéw ogdtem

4.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéow

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw Grupy OTL za okres 9 miesigecy korczacy sie
30.09.2025 r.

Przychody Grupy OTL w okresie od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r. wyniosty 197,96 mlIn z, co oznacza spadek o blisko
36,36 min zt w poréwnaniu z analogicznym okresem 2024 r.

Trzeci kwartat 2025 r., to w dalszym ciggu dostosowanie dziatalnosci Grupy OTL do zmieniajgcej sie sytuacji polityczno —gospodarcze;j,
ktéra miata wptyw na przeptywy tadunkowe. W zwigzku z powyzszym, w okresie sprawozdawczym, Grupa OTL zanotowata spadek
sprzedazy o 15,52%. Przychody ze sprzedazy ustug na dziatalnosci spedycyjnej spadty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 19,67% (gtéwnie przewozy kolejowe towaréw masowych). Natomiast w segmencie dziatalnosci portowej przychody
spadty 0 16,40%.

W okresie sprawozdawczym nastapit takze spadek przetadunkéw towaréw masowych w OTPS o 20%, w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego. Powodem byty nizsze przetadunki wegla, innych towaréw masowych oraz agro (sytuacja zostata szerzej
opisana w rozdziale 3.1. niniejszego sprawozdania). Zwiekszyty sie natomiast przetadunki rudy i koksu w terminalu.

W OTPG odnotowano spadek poziomu przetadunkéw towardw agro o 32% r/r. Wzrosty natomiast przetadunki towaréw
drobnicowych o 21% r/r, gtéwnie za sprawa ro-ro i stali.

W segmencie kolejowym realizowanym przez spotke Kolej Battycka, specjalizujgcg sie w obstudze manewrowej i bocznicowej, udato
sie osiggnac¢ wzrosty na poziomie blisko 27%.

W segmencie hydrotechniki, Grupa odnotowata wzrost poziomu sprzedazy o ponad 2% w poréwnaniu do roku 2024.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy OTL zrealizowaty ok. 28,39 min zt wyniku na poziomie EBITDA. W zwigzku ze spadkiem
wynikéw na dziatalnosci portowej oraz spedycyjnej, EBITDA w poréwnaniu do analogicznego okres 2024 r. byta nizsza 0 13,14 min zi.

Uwzgledniajgc dziatalno$¢ finansowa: (i) koszty odsetkowe byty wyzsze w 2025 r. 0 6% r/r gtdwnie za sprawa finansowania kredytem
obrotowym, (ii) przychody odsetkowe 2025 istotnie nizsze r/r wynikajg z otrzymanych odsetek dotyczacych naleznosci. Natomiast
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w roku 2024 wynikaty z otrzymanych odsetek od lokowanych depozytéw bankowych oraz naleznosci, (iii) pozostate koszty finansowe

w 2025 r. wynikajg z réznic kursowych. Grupa osiggneta strate netto w wysokosci 27,17 min zt.

—— Tabela nr 8: Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat Grupy OTL za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2025 r.

01.01.2025- 01.01.2024- 2miana
30.09.2025 30.09.2024
tys. zt tys. zt wart. %

Przychody ze sprzedazy 197 962 234326 -36 364 -15,52%
Koszt wiasny sprzedazy 188 571 209 757 -21186 -10,10%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 9391 24 569 -15178 -61,78%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 4,74% 10,48% -5,74 p.p. -
Zysk (strata) ze sprzedazy -17 515 -3800 -13 715 360,92%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -8 706 4229 -12 935 -305,86%
Rentownos¢ EBIT -4,40% 1,80% -6,2 p.p. -
EBITDA 28 392 41530 -13138 -31,63%
Rentownos$¢ EBITDA 14,34% 17,72% -3,38 p.p. -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -28 256 -10994 -17 262 157,01%
Zysk (strata) netto -27 172 -8121 -19 051 234,59%
Rentownos¢ zysku netto -13,73% -3,47% -10,26 p.p. -

Jednostkowy Rachunek Zyskoéw i Strat OTL za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2025 r.

W poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 r., OTL odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy (-32,74% r/r) gtdwnie
w segmencie dziatalnosci portowej oraz w segmencie dziatalnosci spedycyjnej. W zwigzku z powyzszym OTL wygenerowata zysk

EBITDA na poziomie 0,12 min zt.

— Tabela nr 9: Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat OTL za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2025 r.

<

01.01.2025- 01.01.2024- zmiana
30.09.2025 30.09.2024
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 111787 166 204 -54 417 -32,74%
Koszt wiasny sprzedazy 98 230 149523 -51293 -34,30%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 13558 16 681 -3124 -18,73%
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 12,13% 10,04% 2,09 p.p. -
2Zysk (strata) ze sprzedazy -1257 1231 -2488 -202,06%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) -1141 2062 -3202 -155%
Rentownosé EBIT -1,02% 1,24% -2,26 p.p. -
EBITDA 119 3361 -3 242 -96,46%
Rentownos¢ EBITDA 0,11% 2,02% -1,92 p.p. -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10230 59344 -49 114 -83%
Zysk (strata) netto 10543 59 972 -49 429 -82%
Rentownos¢ zysku netto 9,43% 36,08% -26,65 p.p. -
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4.5, Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy OTL

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy OTL na dzien 30.09.2025 r.

Na dzien 30.09.2025 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 653,43 min zt. Aktywa trwate wyniosty 557,90 mIn zt, natomiast
aktywa obrotowe wyniosty 49,38 min zt. Na 30.09.2025 r. wartosc¢ skonsolidowanego kapitatu wtasnego wyniosta 117,23 min zt.

— Tabela nr 10: Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy OTL na dzieri 30.09.2025 r.

30.09.2025 | struktura | 31.12.2024 | struktura zmiana

tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 557901 85,38% 576 255 89,09% -18 354 -3,19%
Aktywa obrotowe 49 376 7,56% 70 549 10,91% -21173 -30,01%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 46 154 7,06% - - 46 154 -
Aktywa razem 653 431 100,00% 646 804 100,00% 6 627 1,02%
Kapitat wtasny 117 225 17,94% 144 396 22,32% -27 171 -18,82%
Zobowigzania dtugoterminowe 393 062 60,15% 396172 61,25% -3110 -0,79%
Zobowigzania krotkoterminowe 108 229 16,56% 106 236 16,42% 1993 1,88%
f;)rbzc;v(\i/;agania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 34915 5,34% ) ) 34915 )
Pasywa razem 653 431 100,00% 646 804 100,00% 6 627 1,02%

Bilans jednostkowy OTL na dzier 30.09.2025 r.

Wartosc sumy bilansowej na dzien 30.09.2025 r. wynosita 331,03 min zt, co oznacza jej wzrost 0 12,30 min zt w poréwnaniu do sumy
bilansowej z 31.12.2024 r. Aktywa trwate stanowity 78,45% w sumie bilansowej, a aktywa obrotowe 21,55%. Na dzieri 30.09.2025 r.
wartos¢ jednostkowego kapitatu wtasnego wyniosta 128,27 min zt.

— Tabela nr 11: Bilans jednostkowy OTL na dzien 30.09.2025 r.

30.09.2025 | struktura | 31.12.2024 | struktura zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 259 690 78,45% 251495 78,91% 8195 3,26%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 71337 21,55% 67 229 21,09% 4109 6,11%
Aktywa razem 331027 100,00% 318723 100,00% 12304 3,86%
Kapitat wtasny 128 269 38,75% 117726 36,94% 10543 8,96%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 202 758 61,25% 200997 63,06% 1761 0,88%
Pasywa razem 331027 100,00% 318723 100,00% 12 304 3,86%

4.6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy OTL z przeptywoéw pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2025 r.

W roku 2025 Grupa OTL kontynuowata dziatania zwigzane z poprawg sytuacji ptynnosciowej. W okresie od stycznia do wrzesnia
2025 r. Grupa OTL wypracowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 38,03 min zt. Grupa OTL wciaz
racjonalnie realizuje wydatki inwestycyjne, ktére majg umozliwi¢ Grupie zaréwno zwiekszenie mocy przetadunkowych, jak
i poprawienie efektywnosci.

taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy OTL po trzecim kwartale
2025 r. wyniosty 0,48 min zt vs -69,28 min zt w analogicznym okresie 2024 r.

Tabela nr 12: Skonsolidowane sprawozdanie Grupy OTL z przeptywdéw pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony
30.09.2025 r.

01.01.2025- 01.01.2024- smiana
30.09.2025 30.09.2024
tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38034 14 798 23236 157%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 403) (21 150) 11747 -56%
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (28 149) (62 931) 34782 -55%
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 482 (69 283) 69 765 -101%
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych OTL za okres 9 miesiecy zakoriczony 30.09.2025 r.

taczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej OTL w okresie od 01.01.2025 r.
do 30.09.2025 r. wyniosty 0,15 min zt. Natomiast tgczne przeptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j,
inwestycyjnej i finansowej Spotki w okresie 01.01.2024 r. do 30.09.2024 r. wyniosty -53,99 min. zt.

— Tabela nr 13: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych OTL

01.01.2025- 01.01.2024- .
30.09.2025 | 30.09.2024 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 32183 (30939) 63122 -204%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 456 (1102) 1557 -141%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (32 493) (21 947) (10 546) 48%
Przeptywy pieniezne netto razem 146 (53 987) 54133 -100%

4.7. Segmenty dziatalnosci Grupy OTL

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy OTL oparta jest na segmentach operacyjnych, uwzgledniajacych specyfike oferowanych ustug.
Zgodnie z zasadami w Grupie OTL wyodrebniono nastepujace segmenty sprawozdawcze: dziatalnos¢ portowa, dziatalno$é spedycyjng,
dziatalnos¢ kolejowg, dziatalnos$¢ hydrotechniczng i pozostata.

Szczegotowe informacje na temat segmentow dziatalnosci Grupy OTL zostaty zaprezentowane w nocie 6.5.14 niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W ponizszej tabeli przedstawione zostaty dane dotyczace
przychoddw poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy OTL za okres 9 miesiecy zakoriczony odpowiednio 30.09.2025 r. oraz
30.09.2024 r.

Przychody ze sprzedazy Grupy OTL po trzech kwartatach 2025 r. zmniejszyty sie o 36,36 mlIn zt, tj. o -15,52% r/r. w stosunku

do analogicznego okresu roku poprzedniego.

— Tabela nr 14: Segmenty dziatalnosci Grupy OTL

01.01.2025-30.09.2025 01.01.2024-30.09.2024 zmiana
tys. zt % tys. zt % wart. %
::z;::’r‘:z:c‘:‘tt:’ztix LR et L 197 962 100% 234326 100% 36364 | -15,52%
1. Dziatalnos¢ portowa 115293 58% 137906 59% -22613 -16,40%
2. Dziatalnos¢ spedycyjna 65577 33% 81637 35% -16 060 -19,67%
3. Dziatalnos¢ kolejowa 10278 5% 8124 3% 2154 26,51%
4. Dziatalno$¢ hydrotechniczna i pozostata 6814 3% 6 659 3% 155 2,32%

4.8. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skréocone sprawozdanie

finansowe

Poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego raportu w trzecim kwartale 2025 r. nie wystgpity inne
istotne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce wptyw na skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie

finansowe.

4.9, Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok obrotowy 2025.

4.10. Czynniki, ktére moga miec¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Jesli chodzi o rynek agro to spore zapasy i naktadajgce sie na to dobre zbiory w tym roku wzmacniaja presje eksportowa
w nadchodzacym kwartale. Analizy rynkowe wskazuja, ze rolnicy dysponujg wysokimi zapasami zboza, a niskie ceny na rynku
krajowym zmuszajg do eksportu.

Terminale nadal oczekuja na zwiekszenie zapotrzebowania na substytut wegla energetycznego, tj. biomase. Duzi odbiorcy biomasy
majg problem z uzyskaniem wystarczajgcej ilosci surowca, gdyz produkcja krajowa jest niewystarczajgca. Produkcja jest rozproszona
i niezdolna do statych duzych dostaw, dlatego skupia sie na rosnacej ilosci odbiorcow indywidulanych, czemu sprzyja rowniez wyzszy
poziom cen produktéw dla drobnych odbiorcéw. W czerwcu 2025 r. udziat energii z odnawialnych zrédet w Polsce po raz pierwszy

przekroczyt udziat wegla, co potwierdza rosngca role biomasy.

<

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy OTL za trzeci kwartat 2025 r. 17



Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

Utrudnieniem dla importerow biomasy jest obowigzujgcy od listopada br. wymoég posiadania odpowiednich certyfikatéw
obejmujgcych zasady wyliczania sladu weglowego.

Nadal prognozuje sie zwiekszenie dostaw stali zimportu oraz drobnicy konwencjonalnej.

Rozstrzygajgca moze by¢ tu polityka celna Unia Europejska wobec importu z krajéw wschodniej Azji - kontyngenty.
W pazdzierniku 2025 r. Unia Europejska zapowiedziata podniesienie cet na import stali do 50% oraz zmniejszenie kontyngentéw, aby
ograniczy¢ naptyw taniej stali z Azji.

Malejaca ilos¢ odbiorcow indywidulanych wegla i produktéw weglowych (przechodzacych na inne Zrddta ciepta) oraz trend wsréd
wytworcow energii i ciepta wskazujgcy na zmniejszanie udziatu wegla na korzys¢ biomasy wykorzystywanych do produkcji, pozwala
przewidywac malejacy import wegla.

Czynnik decydujacy o rozwoju potgczen ro-ro oraz intermodalnych potaczen kolejowych dla naczep, to dostepnosc¢ kierowcéow
i poziom kosztu kierowcy dla firmy transportowe;.

Coraz wiekszg atrakcyjnoscig cenowg cechuje sie celuloza z Indonezji, co ma duzy wptyw na potencjalne wolumeny tego tadunku
obstugiwane w OTPG.

5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACIE | ZDARZENIA

5.1. Postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie istotne postepowania przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spétki lub jednostki od niej zaleznej.

5.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe OTL

W ocenie Zarzgdu Spétki, raport za trzeci kwartat 2025 r. zawiera wszystkie informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji Grupy OTL
i nie ma innych informacji, ktére mogtyby mieé znaczacy wptyw dla oceny tej sytuacji

5.3. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej Spétki OTL
pod adresem: http://otlogistics.pl/relacje-inwestorskie/
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6. GRUPA OTL — SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30.09.2025 R. SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

6.1. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30.09.2025 r. oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2024 r. (w tysigcach ztotych)

Nota 01.07.2025- 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6.5.15.a 62791 197 962 73293 234 326
Koszt wtasny sprzedazy 6.5.15.b (56 829) (188 571) (69 754) (209 757)
Zysk brutto ze sprzedazy 5962 9391 3539 24 569
Koszty sprzedazy 6.5.15.b (956) (3 049) (1 008) (2816)
Koszty ogdlnego zarzadu 6.5.15.b (8 028) (23 857) (8 296) (25 553)
Pozostate przychody operacyjne 6.5.15.c 4673 12 593 1006 6798
Pozostate koszty operacyjne 6.5.15.c (2 270) (3361) (21) (497)
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych 6.5.20 (40) (423) 505 1728
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (659) (8 706) (4 276) 4229
Przychody finansowe 6.5.15.d 10 21 46 2155
Koszty finansowe 6.5.15.d (6 532) (19571) (5934) (17 378)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (7 181) (28 256) (10 164) (10 994)
Podatek dochodowy 845 1084 1757 2873
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (6 336) (27 172) (8 408) (8121)
Zysk (strata) netto (6 336) (27 172) (8 406) (8121)
Inne dochody catkowite netto, ktére w przysztosci
moga zostac zreklasyfikowane do wyniku (6) 1 7 13
finansowego, w tym:
Roznlcis kursowe z przeliczenia jednostek (6) 1 7 13
zagranicznych
[ catkowite dochody ogétem (6342) | (27171) | (8399) | (8108) |
Zysk (strata) netto przypisany: -
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (6336) (27 172) (8 406) (8121)
Udziatom niekontrolujagcym - - - -
(6 336) (27 172) (8 406) (8121)
Catkowity dochéd ogdotem przypisany: -
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (6342) (27 171) (8399) (8 108)
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
(6 342) (27 171) (8 399) (8 108)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
. . S 3 6.5.21.
jednostki dominujacej na jedng akcje zwykia
Pod"stawowy zysk (strata) na sredniowazong liczbe (0,48) (2,07) (0,64) (0,62)
akcji
Rozyvodnlony zysk (strata) na sredniowazona liczbe (0,48) (2,07) (0,64) (0,62)
akcji
Szczecin, dnia 18 listopada 2025 r. Katarzyna e sammsinis’
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6.2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 30.09.2025 r. oraz dane poréwnawcze na dzien
31.12.2024 r. (w tysigcach ztotych)

Nota Stan na 30.09.2025 Stan na 31.12.2024
AKTYWA
Aktywa trwate 557 901 576 255
Rzeczowe aktywa trwate 6.5.16 124 237 126 544
Wartos¢ firmy 6.5.18 17 720 17 720
Pozostate wartosci niematerialne 23494 21660
Prawo do uzytkowania aktywow 375613 394 825
Udziaty i akcje 1198 1198
Pozostate aktywa finansowe 92 92
Naleznosci pozostate 145 187
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 402 14 029
Aktywa obrotowe 49 376 70 549
Zapasy 3596 3907
Naleznosci handlowe i pozostate 6.5.20 43742 65 004
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 79
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2038 1559
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 6.5.17 46 154 -
SUMA AKTYWOW 653431 646 804
PASYWA
Kapitat wiasny 117 225 144 396
Wyemitowany kapitat akcyjny 6.5.23.a 3144 3144
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 10736 10736
Pozostate kapitaty 6.5.23.b (97 525) (97 525)
Réznice kursowe z przeliczenia 21 20
Zyski zatrzymane 6.5.23.c 200 849 228021
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 117 224 144 396
Zobowiazania dtugoterminowe 393 062 396 172
Pozostate zobowigzania finansowe 6.5.27 384244 386 470
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.5.25 6272 6272
Rezerwa na podatek odroczony 1026 1158
Pozostate zobowigzania 6.5.29 1520 2272
Zobowigzania krétkoterminowe 108 229 106 236
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 6.5.26 51291 52 509
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6.5.27 27931 18781
Pozostate zobowiazania finansowe 6.5.27 19 094 22 868
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 91 760
Rezerwy krotkoterminowe 6.5.23 4082 3189
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 6.5.25 4548 4926
Pozostate zobowigzania 6.5.29 1192 3203
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 6.5.17 34915 -
Zobowigzania razem 536 206 502 408
SUMA PASYWOW 653431 646 804

Szczecin, dnia 18 listopada 2025 r.
Katarzyna  sessnene sy
o e
Kamil Jedynak Karol Bowzyk Katarzyna Mielec Artur Szczepaniak Magdalena Dziecielewska-
Gorzatfa
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Osoba sporzqgdzajgca
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6.3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2025 r.

oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2024 r. (w tysigcach ztotych)

01.01.2025 - 30.09.2025 01.01.2024 - 30.09.2024

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto (28 256) (10 994)
Amortyzacja aktywéw trwatych 37098 37301
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (346) (1127)
Odsetki i dywidendy netto 18 154 16 547
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (915) (1382)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 28 599 625
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (163) 451
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan (15 254) (3 497)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rezerw 515 (8343)
Podatek dochodowy zaptacony (857) (14 783)
Pozostate (541) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 38034 14 798
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych 4298 1747
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (13 711) (23 475)
Otrzymane dywidendy 10 14
Whptywy z depozytéw bankowych - 564
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (9 403) (21 150)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 9107 9070
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu (18 854) (16 903)
Dywidendy wyptacone - (37 463)
Odsetki zaptacone (17 921) (17 067)
Pozostate przeptywy z dziatalnosci finansowej (481) (568)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej (28 149) (62931)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 482 (69 283)
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach obcych (2) 189
:\:ll‘i::gslz::r:?e{‘(izeTnnLeliszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 479 (69 094)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 1559 71947
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 2038 2 852

Szczecin, dnia 18 listopada 2025 r.
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6.4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2025 r. oraz dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakornczony

dnia 30.09.2024 r. (w tysigcach ztotych)

Wyemitowany Nadwyfka ze s.pr.z.edaiy . . Réznice kursowe
kapitat akcyjny akql'p.owyz?j ich ) Pozostate kapitaly | Zyski zatrzymane 2 przeliczenia Razem
wartosci nominalnej
Nota 6.5.23.a 6.5.23.b 6.5.23.c
Stan na dzien 01.01.2025 roku 3144 10736 (97 525) 228 021 20 144 396
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - (27 172) - (27 172)
Inne catkowite dochody - - - - 1 1
Catkowite dochody ogétem - - - (27172) 1 (27 171)
Inne zmniejszenia/zwiekszenia w okresie - - - - - -
Zmiany w kapitale (suma) - - - (27172) 1 (27171)
Stan na dzien 30.09.2025 roku 3144 10736 (97 525) 200 849 21 117 225
Stan na dzieri 01.01.2024 roku 3144 10736 (97 520) 274579 5 190 945
Zysk (strata) za okres obrotowy - - - (8121) - (8121)
Inne catkowite dochody - - - - 13 13
Catkowite dochody ogétem - - - (8121) 13 (8 108)
Inne zmniejszenia/zwiekszenia w okresie - - (5) 5 -
Wyptata dywidendy - - - (37 463) -
Wyptata dywidendy - - - (37 463) - (37 463)
Zmiany w kapitale (suma) - - (5) (45 579) 13 (45 571)
Stan na dzieri 30.09.2024 roku 3144 10736 (97 525) 229 001 18 145374
Szczecin, dnia 18 listopada 2025 r.
Katarzyna s atumyen oria.

Kamil Jedynak Karol Bowzyk
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6.5. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
6.5.1.  Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
dominujgcej w dniu 18.11.2025r.

6.5.2 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK OTL zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone wedtug zasady
kosztu historycznego.

6.5.3.  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze s$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 i przedstawia sytuacje finansowa Grupy OTL na dziern 30.09.2025 r. oraz 31.12.2024 r., wyniki jej
dziatalnosci za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2025 r. i 30.09.2024 r., przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoriczony
dnia 30.09.2025 r. i 30.09.2024 r. oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30.09.2025 r.
i 30.09.2024 r. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy OTL za rok zakoniczony 31.12.2024 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy OTL sporzgdzone na dzier 30.09.2025 r. oraz 30.09.2024 r. nie
byty przedmiotem badania ani przegladu przez biegtego rewidenta.

6.5.4.  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki dominujgcej i walutg prezentacji srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (zt). W sktad Grupy OTL wchodzg jednostki, ktére majg inng walute funkcjonalng niz zt. Dane
sprawozdawcze tych spdtek wchodzgcych w sktad niniejszego Srédrocznego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty przeliczone na zt zgodnie z MSR 21. Wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach
ztotych. Ewentualne réznice pomiedzy kwotami ogétem a sumg ich sktadnikéw wynikaja z zaokraglen.

6.5.5.  Kontynuacja dziatalnosci
Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Wog stanu na dzien bilansowy 30.09.2025 r. Grupa OTL wykazata nadwyzke 67,1 min zt. zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami
obrotowymi. W okresie 12 miesiecy od dnia 30.09.2025 r. wymagalne stajg sie zobowigzania z tytutu:

razem zobowigzania krétkoterminowe 108 229
zobowigzania z tytutu kredytu w rachunku biezacym 27931
zobowigazania z tytutu leasingéw 19 094
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 51291
pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1192
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 91
zobowigzania z tytutu rezerw krétkoterminowych w tym $wiadczenia pracownicze 8630

W zwigzku z wystgpieniem luki ptynnosciowej Zarzad Grupy OTL podjat nastepujace dziatania celu poprawy wynikéw i zapewnienia

Grupie ptynnosci finansowej:

1. W spoétkach portowych Grupy OTL prowadzone sg szeroko rozumiane dziatania optymalizujgce majace na celu usprawnienie
proceséw operacyjnych oraz ograniczenie kosztéw dziatalnosci. Miedzy innymi w dniu 28.05.2025 r. Spétka OT Port Swinoujécie
S.A. (OTPS), podjeta uchwate o opracowaniu i realizacji kompleksowego Programu Optymalizacji Kosztowo-Operacyjne;j.

2. W dniu 31.07.2025 r. spétka OTPS zawarta z Zarzgdem Morskich Portéw Szczecin i Swinoujscie S.A. Aneks do umowy dzierzawy.
Na mocy Aneksu, poczawszy od dnia 01.01.2026 r., ulega optymalizacji powierzchnia dzierzawiona przez OTPS — zostanie ona
ograniczona z dotychczasowych ok. 724 tys. m do ok. 439 tys. m, tj. o okoto 40%, co spowoduje ograniczenie kosztéw dzierzawy
terenu i infrastruktury portowe;j.

3. W zwigzku z dostosowaniem do zmniejszonych potrzeb przetadunkowych spowodowanych zmniejszeniem powierzchni
uzytkowej infrastruktury portowej podjeto decyzje o sprzedazy majatku.

4. W dniu 29.07.2025 r. zostato zawarte porozumienie (Porozumienie) pomiedzy OT Logistics, spotka zalezng Emitenta OT Port
Swinoujécie oraz POL INVEST PROJECTS o zakoriczeniu wspdtpracy pomiedzy OTPS, a spétka POL INVEST PROJECTS Sp. z 0.0.
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Porozumienie dotyczyto rozwigzania umowy na realizacje rozbudowy terminala AGRO (szczegdty w nocie 36 niniejszego
sprawozdania). W zwigzku z zawarciem tego porozumienia zobowigzania inwestycyjne Grupy spadty o kwote 8,5 min zt.

5. Spoétka zalezna OT Port Swinoujécie w dniu 31.07.2025 r. podpisata porozumienie z Zarzadem Morskich Portéw Szczecin
Swinoujécie S.A. w sprawie odroczenia terminu sptaty zobowigzan w tacznej kwocie 10.518,78 tys. zt ktére zostato roztozone na
12 miesiecznych rownych rat (najblizszy termin ptatnosci ustalono na 15.12.2025 r.).

W Grupie prowadzone s3 jedynie Inwestycje o charakterze odtworzeniowym, poziom zasobéw dostosowywany jest do aktualnej
sytuacji rynkowej. W zwigzku z planowang sprzedazg majatku Grupa dokonata reklasyfikacji aktywow. Planowane jest zredukowanie
zobowigzar finansowych o ok 35 min zt. Spétka OTPS otrzymata nowe zlecenia na przetadunki co w potaczeniu z efektami podjetych
dziatan optymalizacyjnych znacznie poprawi sytuacje finansowa portu.

Grupa OTL prowadzi dziatania majgce na celu zapewnienie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej OTL w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Grupy OTL nie stwierdza wystepowania istotnej niepewnosci dotyczacej kontynuacji dziatalnosci
Grupy.
Wptyw sytuacji polityczno - gospodarczej na terytorium Ukrainy na dziatalnos¢ Emitenta

W obliczu konfliktu zbrojnego na terytorium Ukrainy, oddziatywujgcego na mozliwosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
terenach Ukrainy, Rosji i Biatorusi, spotki Grupy OTL nie odczuwajg negatywnego wptywu tej sytuacji na dziatalnos$¢ Grupy OTL, gdyz
nie prowadzg dziatalnosci zwigzanej bezposrednio z tamtymi rynkami. Spétki Grupy OTL nie obstuguja przetadunkéw towaréw ani nie
obstugujg statkow rosyjskich, Scisle przestrzegajgc sankcji natozonych na nie. Zarzad OTL stale monitoruje sytuacje i nie notuje
obecnie istotnych zjawisk mogacych zagrozi¢ wykonaniu stawianych celéw.

Ryzyko zwigzane z politykg handlowq oraz miedzynarodowq USA

Dziatania podejmowane przez obecng administracje USA (w szczegdlnosci dziatania zwigzane z polityka celng mogg miec trudny do
przewidzenia wptyw na handel $wiatowy i mogg skutkowaé zmiang strumieni i tras w transporcie morskim, co z kolei moze wptynaé
na rodzaje i wolumeny tadunkow jakie beda docieraty do portéw Grupy OTL.

6.5.6. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r. sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2024 r., z wyjatkiem zasad, ktore zostaty zmienione lub wprowadzone w wyniku zastosowania nowych regulacji MSSF,
ktére weszty w zycie od dnia 01.01.2025 r.

Od dnia 01.01.2025 r. obowigzujg zmiany do standardéw:
= Zmiana MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”.

Zmiana wyjasnia, w jaki sposéb jednostka powinna ocenié¢, czy dana waluta jest wymienialna i jak powinna ustali¢ kurs wymiany
w przypadku braku wymienialnosci, a takze wymaga ujawnienia informacji, ktére pozwolg uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumie¢ wptyw braku wymienialnosci waluty. Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2025 r. lub
pdzniej. Zmiany nie majg wptywu na sprawozdania finansowe.

Grupa OTL nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére nie weszty
dotychczas w zycie.

6.5.7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Nie nastgpity istotne zmiany wartosci szacunkowych majgce wptyw na niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bgdz interpretacji lub zastosowanie wytycznych MSSF
wymaga dokonania profesjonalnego osgdu, Zarzad Jednostki dominujacej, kierujac sie subiektywng ocenga, okresla i stosuje polityki
rachunkowosci, ktére zapewnia, iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe iwiarygodne informacje
oraz bedzie:

= prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowa i finansowa Grupy OTL, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne;
= odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji;

= obiektywne;

= sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny;

= kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

« Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy OTL za trzeci kwartat 2025 r. 24



Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

W dokonanych osgdach i szacunkach przedstawionych w niniejszym sprawozdaniu uwzgledniono aktualng na dzien bilansowy sytuacje
makroekonomiczng. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujace] realizowalnos¢ aktywow wykazanych w sprawozdaniu nie jest istotnie
zagrozona.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych

Grupa dokonuje weryfikacji okresow uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych i wptyw tej
weryfikacji odnoszony jest ze skutkiem od poczatku biezacego okresu sprawozdawczego.

Niepewnos¢ szacunkéw

Sporzadzenie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu Jednostki
dominujacej dokonania szacunkdw, jako ze wiele informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie moze
zosta¢ wycenione w sposéb precyzyjny. Zarzad Jednostki dominujacej weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na
30.09.2025 r. mogg zosta¢ w przysztosci zmienione. Przyjmujac zatozenia i dokonujac osaddw, Zarzad Jednostki Dominujgcej moze
kierowac sie wtasnym doswiadczeniem i wiedza, a takze opiniami, analizami oraz rekomendacjami niezaleznych ekspertéw. Grupa
OTL zaprezentowata w niniejszym skroconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wptyw dokonanych zatozen
Zarzadu Jednostki dominujgcej na szacunek oczekiwanych strat kredytowych (nota 6.5.19), oraz rezerw (nota 6.5.23).

6.5.8.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegd6lnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W opinii Zarzadu Jednostki dominujgcej poza czynnikami i zdarzeniami wskazanymi w pozostatych punktach niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w pierwszych 9 miesigcach 2025 r. nie wystgpity inne istotne zdarzenia
majgce znaczacy wptyw na wyniki i sytuacje finansowga Grupy OTL.

6.5.9. Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa OTL nie zmienita dobrowolnie zadnych
stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci w stosunku do okreséw poprzednich, ktére miatyby istotny wptyw na dane finansowe.

6.5.10. Korekta btedu i zmiany prezentacyjne

W $rdodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy OTL za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2025 r.
nie wystagpity korekty btedu oraz zmiany prezentacyjne.

6.5.11. Zasady rachunkowosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe OTL oraz dane finansowe jej
jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30.09.2025 r. Sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty
doprowadzajace dane jednostkowe do spdjnosci z zasadami rachunkowosci Grupy OTL.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy OTL, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji
w ramach Grupy OTL, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodza wystgpienia utraty
wartosci. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe OTL, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

6.5.12. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej oraz przeliczenia na walute prezentacji

Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu
zawarcia transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane
na walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty (w przypadku przeliczenia na polski ztoty jest to kurs sredni ustalony przez Narodowy Bank Polski).

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny bilansowej aktywéw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie jako zysk lub strate. Rdznice kursowe powstate na pozycjach
niepienieznych, takich jak instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje sie jako element
zmian w wartosci godziwej. Rdznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, ujmuje sie
w pozostatych catkowitych dochodach.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne uimowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.
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Dla potrzeb wyceny na dzien koriczacy okres sprawozdawczy zostaty przyjete ponizsze kursy:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
EUR/PLN 4,2692 4,2730 4,2791
USD/PLN 3,6315 4,1012 3,8193
Kurs $redhni, liczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni 01.01.2025 - 01.01.2024 - 01.01.2024 -
dzien kazdego miesigca w danym okresie 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
EUR/PLN 4,2365 4,3042 4,3022
USD/PLN 3,7851 3,9853 3,9600

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest euro (EUR). Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy OTL w nastepujacy sposob:

=  odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego;

=  odpowiednie pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych po kursie stanowigcym srednig arytmetyczna kursow srednich ogtaszanych dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego, o ile nie znieksztatca to wyniku finansowego.

Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego
i catkowitych dochoddéw w pozycji inne dochody catkowite. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone
réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, zostang ujete w wyniku finansowym
jako reklasyfikacja przez pozostate catkowite dochody.

6.5.13. Cyklicznos¢, sezonowos$¢ dziatalnosci

W spétkach, wchodzacych w sktad Grupy, o logistyczno-transportowym profilu dziatalnosci sezonowosé przejawia sie w przypadku
Swiadczenia ustug przewozowych okreslonych grup towaréw, na ktdre popyt rosnie lub maleje w zaleznosci od pory roku, pogody
i temperatur. Operacje przetadunkowe i transport niektérych towaréw w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur
lub wilgotnosci s3 niemozliwe. W przypadku towaréw wrazliwych na niskie temperatury najwiecej przewozow realizowanych jest
w okresie od maja do listopada. Dla towardw, ktérych przewdz w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony, miesigce letnie
charakteryzujg sie mniejszym popytem na ich przewdz. Sezonowos$¢ uwidacznia sie takze w przypadku ustug eksportowych zboza,
gdzie najwiecej przetadunkéw w portach ma miejsce w okresie od sierpnia do kwietnia. Wydtuzenie sezonu oraz ilo$¢ przetadunkéw
uzaleznione jest m.in. od urodzaju oraz wielu czynnikdw w skali makro takich jak np. kurs waluty. Podobnie w przypadku ustug
importu wegla energetycznego, wzmozone zapotrzebowanie rozpoczyna sie w czerwcu i trwa do marca. Dziatalnosé na rynku ustug
transportowych zeglugi srédladowe] (dziatalno$¢ hydrotechniczna) charakteryzuje sie sezonowoscig uzyskiwanych przychoddéw
ze sprzedazy zwigzang ze zmiennoscig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym.

6.5.14. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Segment operacyjny jest czescig sktadowa jednostki:

= ktdra angazuje sie w dziatalnosci gospodarcze, w zwigzku z ktdrymi moze uzyskiwaé przychody i ponosic koszty (w tym przychody
i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki);

= ktdrej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwnego decydenta odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcego te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie
wynikow dziatalnosci segmentu, a takze w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Sprawozdawczos$¢ zarzadcza Grupy OTL oparta jest na segmentach operacyjnych. Gtéwnym decydentem operacyjnym Grupy OTL jest
Zarzad Jednostki dominujacej. Zarzad Jednostki dominujacej ustalit segmenty dziatalnosci na podstawie sprawozdan
wykorzystywanych przy podejmowaniu decyzji strategicznych. Segmenty te tozsame sg z segmentami sprawozdawczymi
zaprezentowanymi w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Jednostki
dominujacej dokonat zagregowania kluczowych danych finansowych dla poszczegdlnych dziatalnosci kluczowych, w celu
umozliwienia odbiorcom tych informacji poprawienia mozliwosci oceny wptywu czynnikéw zwigzanych ze specyfika poszczegélnych
rodzajow dziatalnosci na wyniki finansowe Grupy OTL. Podstawg oceny dziatalnosci poszczegélnych segmentéw jest wynik netto oraz
wynik na poziomie EBITDA. Organizacja i zarzadzanie Grupa OTL odbywajg sie w podziale na segmenty uwzgledniajgce rodzaj
oferowanych ustug. Dla potrzeb zarzgdzania Grupg OTL wyodrebniono nastepujgce kluczowe segmenty operacyjne:

=  Dziatalnos¢ portowg obejmujgca: obstuge przetadunkowg, ustugi magazynowania, sktadowania oraz konfekcjonowania i spedycji
ustug portowych;

= Dziatalnos$¢ spedycyjng obejmujgca: swiadczenie kompleksowych ustug logistycznych w systemie door-to-door, organizacje
transportu kolejowego, drogowego oraz morskiego poprzez wszystkie polskie porty morskie. Dziatalno$¢ spedycyjna wspiera

« Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy OTL za trzeci kwartat 2025 r. 26



Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

pozostate segmenty Grupy OTL poprzez organizacje transportu kolejowego oraz samochodowego z wykorzystaniem terminali
portowych bedgcych wtasnoscig Grupy OTL;

=  Dziatalnos¢ kolejowag obejmujgcg swiadczenie kompleksowych ustug transportu kolejowego w postaci obstugi bocznic,
manewrow oraz przewozow przez spotke Kolej Battycka S.A.;

=  Dziatalnos$¢ hydrotechniczng i pozostata obejmujacg gtéwnie dziatalnos¢ zwigzang z transportem wodnym sSrédlgdowym,
transportowe ustugi pomocnicze przy realizacji projektdow hydrotechnicznych, ustugi dzierzawy i wynajmu jednostek
ptywajacych itp. Segment ten obejmuje takie dziatalnos$¢ zwigzang z wynajmem nieruchomosci oraz inne dziatalnosci
pomocnicze.

Eliminacje transakcji wzajemnych miedzy spétkami Grupy prezentowane sg jako wytgczenia konsolidacyjne. W celu polepszenia
jakosci informacji finansowych prezentowanych w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, Grupa OTL
dokonata alokacji wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych aktywdw i zobowigzan Grupy do odpowiednich segmentdw operacyjnych.
W efekcie aktywa i zobowigzania segmentu zaprezentowane na dzien 30.09.2025 r. zawieraja w sobie mozliwe do zaalokowania
wytgczenia i korekty. Nieprzypisane do segmentu wytaczenia konsolidacyjne, ktére na dziert 30.09.2025 r. wynosza 11 448 tys. zi,
obejmujg rozrachunki handlowe pomiedzy jednostkami Grupy, ktére naleza do réinych segmentéw dziatalnosci. Dla niektdrych
pozycji aktywow i zobowigzan Spétki dominujgcej, dla ktorych nie zidentyfikowano jednoznacznie konkretnego segmentu dziatalnosci
wykorzystano: (i) klucze alokacji wg. udziatu poszczegdlnych segmentéw w sprzedazy Spoétki dominujgcej (dotyczy gtéwnie: aktywa
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, srodkow pienieznych, kredytéw, rozrachunkéw publicznoprawnych,
zobowigzan z tyt. wynagrodzen oraz rezerw na Swiadczenia emerytalne) oraz (ii) klucze podziatu kosztéw poszczegdlnych dziatéw
wewnatrz Spétki na odpowiednie segmenty dziatalnosci (dotyczy niektdrych sktadnikdow majgtku trwatego i aktywow obrotowych
oraz rezerw).

W Grupie OTL na dziert 30.09.2025 r. odnotowano przekroczenie 10% przychoddéw ogoétem ze skonsolidowanej sprzedazy w okresie
od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r. w stosunku do poszczegdlnych kontrahentéw. Opisana sytuacja ma miejsce w przypadku czterech
kontrahentéw, ktdrzy nie sg powigzani z Grupg OTL na innych zasadach niz umowy handlowe na warunkach rynkowych.
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalnosé Dziatalnos¢ Wytaczenia
01.01.2025 - 30.09.2025 Dziatalno$¢ portowa . Dziatalnos$¢ kolejowa hydrotechniczna i Razem via ) Dziatalno$¢ ogétem
spedycyjna konsolidacyjne
pozostata

Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 115293 65577 10278 6814 197 962 - 197 962
Sprzedaz miedzy segmentami 69 246 6507 12 896 369 89018 (89 018) -
Przychody segmentu ogétem 184 539 72 084 23174 7183 286 980 (89 018) 197 962
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy (179 859) (68 732) (20 149) (5 868) (274 608) 86 037 (188 571)
Koszty segmentu ogétem (179 859) (68 732) (20 149) (5 868) (274 608) 86 037 (188 571)
Zysk (strata) segmentu 4680 3352 3025 1315 12372 (2981) 9391
Koszty sprzedazy (2 252) (586) (202) - (3 040) (9) (3 049)
Koszty ogdlnego zarzadu (18 690) (5651) (1918) (694) (26 953) 3096 (23 857)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 9558 (67) (180) 25 9336 (104) 9232
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych (173) (214) (36) - (423) - (423)
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (EBIT) (6877) (3 166) 683 646 (8708) 2 (8706)
Amortyzacja 33332 625 2064 1096 37117 (19) 37 098
EBITDA 26 455 (2 541) 2753 1742 28 409 (17) 28 392
Przychody z tytutu odsetek 1774 253 166 5765 7958 (7951) 7
Koszty z tytutu odsetek (19 295) (725) (298) (5 893) (26 211) 7951 (18 260)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto (934) (390) 59 (32) (1297) - (1297)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (25 332) (4 028) 616 486 (28 258) 2 (28 256)
Podatek dochodowy (875) (1318) (144) 3420 1083 1 1084
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (26 207) (5 346) 472 3906 (27 175) 3 (27 172)
na dziert 30.09.2025 r. Dziatalnos¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wytaczenia

Aktywa i zobowiazania Dziatalnos¢ portowa . Dziatalnos¢ kolejowa hydrotechniczna i Razem v q ) Dziatalnos¢ ogétem
spedycyjna konsolidacyjne
pozostata
Aktywa segmentu 605 808 21118 19 664 18 289 664 879 (11 448) 653 431
Zobowiazania segmentu 509 651 21946 8406 7 651 547 654 (11 448) 536 206
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Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalnosé Dziatalnos¢ Wytaczenia
01.01.2024 - 30.09.2024 Dziatalnos¢ portowa . Dziatalnos$¢ kolejowa hydrotechniczna i Razem Y a . Dziatalnos¢ ogétem
spedycyjna konsolidacyjne
pozostata

Przychody ze sprzedazy:
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 137 906 81637 8124 6 659 234 326 - 234 326
Sprzedaz miedzy segmentami 95752 7 685 19674 185 123 296 (123 296) -
Przychody segmentu ogétem 233 658 89 322 27 798 6844 357 622 (123 296) 234 326
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy (217 616) (84 147) (22 769) (5 444) (329 976) 120219 (209 757)
Koszty segmentu ogétem (217 616) (84 147) (22 769) (5 444) (329 976) 120219 (209 757)
Zysk (strata) segmentu 16 042 5175 5029 1400 27 646 (3077) 24 569
Koszty sprzedazy (2029) (593) (209) - (2831) 15 (2 816)
Koszty ogdlnego zarzadu (19 776) (5793) (2273) (790) (28 632) 3079 (25 553)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 5171 626 66 453 6316 (15) 6301
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych 1463 (16) 86 195 1728 - 1728
Zysk (strata) z.dua.falnosa kf)n'tynuowane'J przed 871 (601) 2699 1258 4227 5 4229
opodatkowaniem i kosztami finansowymi (EBIT)
Amortyzacja 34390 625 1246 1058 37319 (18) 37 301
EBITDA 35261 24 3945 2316 41 546 (16) 41 530
Przychody z tytutu odsetek 1064 569 13 6782 8428 (6987) 1441
Koszty z tytutu odsetek (16 988) (684) (65) (6511) (24 248) 6987 (17 261)
Pozostate przychody/koszty finansowe netto 691 (123) 29 9) 588 9 597
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (14 362) (839) 2676 1520 (11 005) 11 (10 994)
Podatek dochodowy 3151 226 (517) 16 2876 (3) 2873
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (11211) (613) 2159 1536 (8 129) 8 (8 121)
na dziert 30.09.2024 r. Dziatalnos¢ kontynuowan

Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Wytaczenia

Aktywa i zobowiazania Dziatalnos¢ portowa . Dziatalnos¢ kolejowa hydrotechniczna i Razem y q . Dziatalno$¢ ogétem
spedycyjna konsolidacyjne
pozostata
Aktywa segmentu 592 483 24 242 16 441 15 868 649 034 (9 724) 639 310
Zobowiazania segmentu 459 054 23755 7 861 12989 503 659 (9 724) 493 935
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6.5.15. Przychody i koszty
6.5.15.a Przychody ze sprzedazy

Dziatalnos$¢ kontynuowana

01.01.2025 - 30.09.2025 D;i::ta:‘:::é ':;:;;L';’:: leflgg:,::c hyd[:czzlta::rl::cszcna i Razem kx\’;’:;;‘::‘;; . Dﬂ:z:';“
pozostata
Obstuga transportowa towaréw masowych 132 558 35096 7950 1208 176 812 (69 776) 107 036
Obstuga transportowa towaréw drobnicowych 43 275 32 345 2230 - 77 850 (6 305) 71545
Hydrotechnika i dzierzawa barek - - - 5741 5741 (241) 5500
Pozostate ustugi kolejowe - - 12530 - 12530 (7 873) 4657
Pozostate 8706 4643 464 234 14 047 (4 823) 9224
Przychody ze sprzedazy ogétem 184 539 72 084 23174 7183 286 980 (89 018) 197 962
Dziatalnos¢ kontynuowana
01.01.2024 - 30.09.2024 D;f:::x’:é SD;:L';'C';:’:: D;;T:?L’:A‘I’asc hyd?(za::ae’;::?cs:na i Razem k::;’:l‘if;:c';:;‘ . D::Z:;:‘;gé
pozostata
Obstuga transportowa towaréw masowych 188 561 63494 11 892 1129 265 076 (104 668) 160 408
Obstuga transportowa towaréw drobnicowych 37172 22 066 3176 - 62414 (4 525) 57 890
Hydrotechnika i dzierzawa barek - - - 5561 5561 - 5561
Pozostate ustugi kolejowe - - 12 267 - 12 267 (9 398) 2 869
Pozostate 7924 3762 463 154 12303 (4 705) 7 598
Przychody ze sprzedazy ogétem 233 658 89 322 27 798 6844 357 623 (123 296) 234 326
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Przychody ze sprzedazy 01.07.2025- 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy towaréw - 8 42 166
Przychody ze sprzedazy ustug 62791 197 954 73251 234159
Razem 62 791 197 962 73 293 234 326
6.5.15.b Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych
Koszty 01.07.2025- 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych (11 669) (37 098) (12 622) (37 301)
Koszty $wiadczen pracowniczych (21 139) (67 552) (23 415) (72 827)
Zuzycie materiatéw i energii (4222) (15 616) (5920) (18 641)
Ustugi obce (26 824) (89 249) (35337) (104 013)
Podatki i optaty (587) (1834) (576) (1585)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (980) (2 959) (943) (2733)
Pozostate koszty (392) (1161) (230) (904)
Razem koszty rodzajowe (65 813) (215 469) (79 043) (238 004)
Wartos¢ sprzedanych towaréw - (8) (15) (122)
Ezgfr?;gl(:i::\; ;glrjzedanych produktow, towardw, sprzedazy i koszty (65 813) (215 477) (79 058) (238 126)
Wartos¢ sprzedanych towaréw - (8) (15) (122)
Koszty sprzedazy (956) (3 049) (1008) (2 816)
Koszty ogdlnego zarzadu (8028) (23 857) (8 296) (25 553)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (56 829) (188 563) (69 739) (209 635)
Lac’zne koszty sprzedanych produktéw, towardow, sprzedazy i koszty (65 813) (215477) (79 058) (238 126)
ogolnego zarzadu
Koszty éwiadczen pracowniczych 01.07.2025- 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Koszty wynagrodzen (17 050) (54 176) (18 538) (58 242)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen (3098) (9 876) (3612) (10 720)
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych (566) (2 204) (809) (2527)
Odpisy na ZFSS z zysku netto (425) (1296) (456) (1338)
Razem koszty Swiadczen pracowniczych (21 139) (67 552) (23 415) (72 827)
6.5.15.c Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 01.07.2025- 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1021 1417 50 1519
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw - 3 - -
Rozwigzanie rezerw - 1573 310 3594
Otrzymane kary i odszkodowania 318 459 222 693
Przychody ze sprzedazy pozostatosci weglowych 2076 5262 - -
Wycena odzysku pozostatosci weglowych 1026 2636 - -
Dotacje 132 426 270 573
Inne 100 817 154 419
Pozostate przychody operacyjne 4673 12 593 1006 6798
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Pozostate koszty operacyjne 01.07.2025- 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Pozostate rezerwy 610 - - -
Darowizny przekazane - - (5) (46)
Pozostate odpisy aktualizujace dot. aktywa przeznaczone do sprzedazy (481) (481) - -
Kary i odszkodowania (203) (564) - (364)
wartos$¢ sprzedanych materiatéw, pozostatosci weglowych (1986) (1986) - -
Inne (210) (330) (16) (87)
Pozostate koszy operacyjne (2 270) (3361) (21) (497)

Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego aktywa dostepne do sprzedazy w oparciu otrzymane oferty sprzedazy, warto$¢ odpisu na

30.09.2025 wyniosta 481 tys. zt.

6.5.15.d Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 01.07.2025- 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Przychody z tytutu odsetek, w tym: - 7 22 1441
- lokaty bankowe - - 7 564
- naleznosci - 7 - 859
- pozostate - - 15 18
Dywidendy otrzymane 10 10 17 17
Zyski z tytutu réznic kursowych - - - 617
Zysk z wyceny aktywdw finansowych - - - 23
Pozostate przychody finansowe - 4 7 57
Przychody finansowe ogétem 10 21 46 2155
Koszty finansowe 01.07.2025- 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (5 859) (18 260) (5878) (17 261)
- Z tytutu kredytow i pozyczek (428) (1281) (108) (108)
- z tytutu leasingu (5548) (16 503) (5 680) (16 932)
- pozostate 117 (476) (90) (221)
Straty z tytutu réznic kursowych (573) (1099) - -
Koszty z tytutu prowizji (95) (194) 32 (29)
Pozostate koszty finansowe (5) (18) (88) (88)
Koszty finansowe ogétem (6 532) (19571) (5934) (17 378)

6.5.16. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r. Grupa OTL poniosta wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych o wartosci
13.711 tys. zt (w okresie od 1.01.2024 r. do 30.09.2024 r.: 23.475 tys. zt). Na koniec okresu zakoriczonego, tj. na dziert 30.09.2025 .
Grupa OTL posiadata zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 831 tys. zt (8.114 tys. zt koniec
2024r.)

W okresie od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r. oraz od 1.01.2024 r. do 30.09.2024 r. nie dokonano ani nie rozwigzano odpiséw
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych w istotnej wartosci.

Grupa dokonata odpisu na aktywa przeznaczone do sprzedazy w wysokosci 481 tys. zt
6.5.17. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa oraz zobowigzania wchodzace w sktad Grupy przeznaczone do sprzedazy obejmuja nastepujgce sktadniki: diwig
przetadunkowy Liebherr LHM550 EWKA, dzwig przetadunkowy Liebherr LHM550 ASKA, tadowarka teleskopowa Manitou MRT 2260
oraz maszyna przetadunkowa Liebherr LH150 MGD Port.

<
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Aktywa 30.09.2025 31.12.2024
Prawo do uzytkowania aktywéw 46 154 -
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 46 154 -
Zabowiazania 30.09.2025 31.12.2024
Pozostate zobowigzania finansowe 34915 -
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 34915 -

Grupa na koniec 30.06.2025 r. dokonata reklasyfikacji aktywow w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej do pozycji
LAktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy” w kwocie 50 957 tys. zt. Aktywa wchodzgce w sktad grupy przeznaczonej
do sprzedazy prezentowane sg w ramach segmentu dziatalnos$¢ portowa. W lipcu 2025 r. cze$¢ aktywow przeznaczonych do sprzedazy
o wartosci 4.323 tys. zt zostato sprzedanych. W okresie sprawozdawczym Grupa dokonata takze aktualizacji wartosci aktywow
dostepnych do sprzedazy w oparciu o otrzymane oferty sprzedazy w kwocie 481 tys. zt. W zwigzku z powyzszym wartos¢ aktywdéw do
sprzedazy na koniec 30.09.2025 r. zaprezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 46 154 tys. zt. Zgodnie z
przewidywaniami Zarzgdu Spotki dominujacej sprzedaz pozostatych aktywow nastgpi w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu
bilansowym.

6.5.18. Wartosc firmy

Wartosc firmy powstata na potaczeniu jednostek zaleznych w okresie sprawozdawczym przedstawiata sie nastepujgco:

30.09.2025 31.12.2024
Wartos¢ firmy Netto z konsolidacji na poczatek okresu 17 720 17 720
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3947 3947
OT Port Swinoujscie S.A. 1697 1697
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12 076 12 076
Wartos¢ firmy Netto z konsolidacji na koniec okresu 17 720 17 720
Rentrans Cargo Sp. z 0.0. 3947 3947
OT Port Swinoujécie S.A. 1697 1697
OT Port Gdynia Sp. z 0.0. 12 076 12 076

30.09.2025 31.12.2024
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy na poczatek okresu 6 689 6 689
Kolej Battycka S.A. 4582 4582
Odpis wartosci firmy spétek wchtonietych przez jednostke dominujaca 1134 1134
Port-Zegluga Szczeciriska Sp. z 0.0. 973 973
Odpisy aktualizujgce wartos¢ firmy na koniec okresu 6 689 6 689
Kolej Battycka S.A. 4582 4582
Odpis wartosci firmy spétek wchtonietych przez jednostke dominujaca 1134 1134
Port-Zegluga Szczeciriska Sp. z 0.0. 973 973

Dla potrzeb przeprowadzenia testdw na utrate wartosci wyzej wymienione spotki zostaty zidentyfikowane jako osrodki
wypracowujace $rodki pieniezne (CGU — Cash Generating Units), odpowiadajgce najnizszemu poziomowi, na ktérym wartos¢ firmy
jest monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze.

Na dziert 30.09.2025 r. Zarzad Jednostki dominujacej przeanalizowat biezgce dane i wyniki finansowe powyiszych osrodkdéw
wypracowujacych srodki pieniezne. Zarzad Jednostki dominujgcej nie przeprowadzat petnych testéw na utrate wartosci, poniewaz
nie stwierdzit wystgpienia istotnych réznic w stosunku do prognozowanych danych uwzglednionych w testach na dziert 31.12.2024 r.
oraz 30.06.2025 r., a w konsekwencji koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego na dzierr 30.09.2025 r.

6.5.19. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz udziaty i akcje

Grupa posiada 40% udziatow w spétce RCT Sp. z 0.0. Spdtka stowarzyszona nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.
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6.5.20.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg terminy ptatnosci od 3 do 90 dni.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci. Wartos¢ ksiegowa naleznosci
jest zblizona do ich wartosci godziwej. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z datg zapadalnosci ponizej 360 dni od dnia powstania

naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu.

Maksymalna wartosé¢ ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami rowna sie ich wartosci bilansowej kazdej z grup bilansowych

naleznosci. Szacowana wartos¢ godziwa naleznosci handlowych jest wartoscig przysztych oczekiwanych zdyskontowanych

przeptywdw pienieznych i rowna sie bilansowej wartosci tych naleznosci.

30.09.2025 31.12.2024
Naleznosci od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 6574 6 545
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2329 2300
inne naleznosci niefinansowe (1) 4245 4245
Naleznosci od pozostatych jednostek 52 656 73731
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39211 47 322
zaliczki na zapasy 32 -
zaliczki na wartosci niematerialne i srodki trwate 430 11184
naleznosci z tytutu podatkéw (bez podatku CIT) 6502 6944
inne naleznosci niefinansowe (2) 3466 4219
rozliczenia migdzyokresowe czynne, w tym: 3015 4062
- koszty prenumeraty czasopism 1 2
- odpis na ZFSS 111 -
- koszty ustug 139 8
- koszty ubezpieczen 1057 2407
- podatek od nieruchomosci 143 -
- sktadki z tytutu przynaleznosci do organizacji 11 30
- roczne optaty z tytutu licencji 72 76
- koszty ustug przysztych okreséw 1367 1421
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe czynne 114 118
Naleznosci brutto 59 230 80 276
Oczekiwane straty kredytowe (15 488) (15 272)
Naleznosci ogétem (netto) 43742 65 004
(1). Dotyczy naleznosci wekslowych w petni odpisanych.
(2). Stan na 30.09.2025 r. dotyczy naleznosci z tytutu, kaucji (438 tys. z1); zaliczki (2 588 tys. zt); pozostate (441 tys. zt).
Zmiana stanu strat kredytowych zostata przedstawiona w ponizszym zestawieniu:
30.09.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 15 272 17 320
Zysk (strata) z tyt. oczekiwanych strat kredytowych (423) 1653
w tym: zwiekszenie oczekiwanej straty kredytowej 423 -
w tym: zmniejszenie oczekiwanej straty kredytowej - (1653)
Wykorzystanie (200) (23)
Inne (7 (372)
Stan na koniec okresu 15488 15 272

taczna kwota strat kredytowych dotyczgca jednostek powigzanych na dziern 30.09.2025 r. wynosi 6 544 tys. zt i nie ulegta zmianie

w stosunku do roku 2024.
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6.5.21. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig wazong liczbe akcji

w danym okresie sprawozdawczym.

01.07.2025- 01.01.2025 - 01.07.2024 - 01.01.2024 -

30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Zysk.(strjata). netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki (6 336 476) (27171 787) (8 405 597) (8 121 489)
dominujacej*
Srednia wazona liczba akcji - podstawowa 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13098 780
Srednia wazona liczba akcji - rozwodniona 13 098 780 13 098 780 13 098 780 13 098 780
Podstawowy zysk (strata) na akcje (0,48) (2,07) (0,64) (0,62)
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (0,48) (2,07) (0,64) (0,62)

* wartosci w petnych ztotych
6.5.22. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 28.04.2025 r. Zarzad podjat decyzje o rekomendacji niewyptacania dywidendy z zysku za rok 2024 i przeznaczeniu
wypracowanego zysku w kwocie 61 412 753,27 zt w catosci na kapitat zapasowy.

Zarzad, podejmujgc niniejsza rekomendacje, odbiegajacg od polityki dywidendowej przyjetej w ,Strategii Grupy Kapitatowej
OT Logistics w perspektywie do 2026 r.”, kieruje sie koniecznoscig zapewnienia Spdtce ptynnosci finansowej oraz kapitatu
niezbednego do dalszego rozwoju jej dziatalnosci oraz realizacji prowadzony inwestycji, pomimo aktualnie niekorzystnych trendéw
rynkowych na rynku, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa OT Logistics.

Odstapienie od polityki dywidendowej miato charakter incydentalny i w kolejnych latach zamiarem Zarzadu jest stosowanie sie do
polityki dywidendowej, ale kazdorazowo podejmujac decyzje o rekomendacji w zakresie dywidendy Zarzad Spotki bedzie brat pod
uwage sytuacje Spotki i Grupy Kapitatowej Spotki oraz otoczenie rynkowe.

Powyzszy wniosek Zarzadu w dniu 28.04.2025 r. uzyskat pozytywna ocene Rady Nadzorczej Spétki.

W dniu 24.06.2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie nie podjeto uchwaty w przedmiocie podziatu zysku za 2024 rok,
tj. niewyptacania dywidendy z zysku za rok 2024 i przeznaczenia wypracowanego zysku w catosci na kapitat zapasowy. Informacja
zostata przekazana raportem biezacym nr 7/2025 z dnia 28.04.2025 r. oraz raportem biezagcym nr 13/2025 z dnia 24.06.2025 r.
W zwigzku z powyzszym niepodzielny zysk za rok 2024 zostat zaprezentowany w pozycji ,Zysk zatrzymane”.

6.5.23. Kapitat Podstawowy oraz pozostate kapitaty
6.5.23.a Kapitat Podstawowy

Struktura Kapitatu zaktadowego spétki oraz akcjonariatu zostata przedstawiona w nocie 2.5.2 oraz 2.5.3 niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6.5.23.b Pozostate Kapitaty
Pozostate Kapitaty nie ulegty zmianom w raportowanym okresie, na koniec okresu wynoszg 97 525 tys. zt.
6.5.23.c Zyski Zatrzymane

Na zyski zatrzymane sktadaja sie kapitaty tworzone i wykorzystywane wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
Statutu Spotki dominujgcej oraz wyniki biezacego okresu sprawozdawczego. Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek w Grupie Kapitatowej zarejestrowanych w Polsce sg przygotowywane zgodnie z polskimi standardami oraz w przypadku
spotek zagranicznych zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w poszczegdlnych krajach. Dywidenda moze by¢ wyptacona
w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celdw statutowych.

Stan na dziert 01.01.2025 roku 228 021
Wynik finansowy netto biezgcego okresu (27 171)
Stan na dzier 30.09.2025 roku 200 849
Stan na dzien 01.01.2024 roku 274 579
Wynik finansowy netto biezgcego okresu (9101)
inne 5
Wyptata dywidendy (37 463)
Stan na dzier 31.12.2024 roku 228 021
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6.5.24. Rezerwy

Rezerwy na sprawy
sporne, kary' Inne rezerwy Razem
grzywny i
odszkodowania
Stan na dzieri 01.01.2025 roku 3057 132 3189
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 1000 1000
Wykorzystane / rozwigzane (63) (44) (107)
Stan na dzieri 30.09.2025 roku 2994 1088 4082
Struktura czasowa rezerw zostata przedstawiona ponize;j:
Struktura czasowa rezerw 30.09.2025 31.12.2024
czes¢ dtugoterminowa - -
czes$¢ krétkoterminowa 4082 3189
Razem rezerwy 4082 3189

Gtéwne pozycje pozostatych rezerw krétkoterminowych, ktére zostaty utworzone w okresie sprawozdawczym lub poprzednim, to
rezerwy na:

= optaty za przekroczenie okreslonego w umowie terminu zatadunku/roztadunku statkéow;

=  kwestionowane/sporne sprawy;

= spodziewane kary umowne;

= umowy rodzace przyszte obciazenia.

6.5.25. Swiadczenia pracownicze oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia pracownicze w ramach Grupy OTL obejmuja nastepujace kategorie:

Dtugoterminowe 30.09.2025 31.12.2024

rezerwa na odprawy po$miertne 584 582
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 1976 1978
rezerwa na nagrody jubileuszowe 3712 3712
Razem 6272 6272
Krétkoterminowe 30.09.2025 31.12.2024

rezerwa na wynagrodzenia 690 748
rezerwa na niewykorzystane urlopy 2342 2634
rezerwa na odprawy po$miertne 107 110
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 847 863
rezerwa na nagrody jubileuszowe 562 571
Razem 4548 4926

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany stanu rezerw dtugoterminowych na swiadczenia. Zmiany stanu
krétkoterminowych rezerw na swiadczenia pracownicze zostaty przedstawione ponizej:

Krétkoterminowe Stan na dzien zwiekszenie zmniejszenie Stan na dzien
01.01.2025 r. 30.09.2025r.
rezerwa na wynagrodzenia 748 250 (308) 690
rezerwa na niewykorzystane urlopy 2634 289 (581) 2342
rezerwa na odprawy po$miertne 110 - (3) 107
rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 863 3 (19) 847
rezerwa na nagrody jubileuszowe 571 1 (10) 562
Razem 4926 543 (921) 4548
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6.5.26. Zobowigzania krétkoterminowe

Na dzier 30.09.2025 r. Grupa OTL posiadata nastepujgce zobowigzania krétkoterminowe:

30.09.2025 31.12.2024
Zobowigzania krétkoterminowe wobec j. pow. niekonsolidowanych - 64
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 64
Zobowigzania krétkoterminowe wobec jednostek pozostatych 51291 52 444
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 36019 31614
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3571 4679
zobowigzania z tytutu podatkéow 9091 6274
zaliczki otrzymane 1520 2152
rozliczenia miedzyokresowe bierne przychodoéw i kosztow 51 51
inne zobowigzania niefinansowe 1039 7673
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 51201 52 509

krétkoterminowe

Wartos¢ godziwa zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan nie rdzni sie istotnie od wartosci bilansowej. W pozycji inne

zobowigzania niefinansowe zostaty wykazane: zobowigzania inwestycyjne (330 tys. zt), zobowigzania z tyt. remontdw klasowych

(501 tys. zt), i pozostate zobowigzania niefinansowe (208 tys. zt)

6.5.27. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe i inne zobowigzania finansowe

Grupa uzytkuje czes¢ aktywow w ramach umow leasingu. Okres obowigzywania uméw leasingu wynosi od 1 roku do 30 lat

z wyjatkiem prawa do wieczystego uzytkowania gruntéw z okresem obowigzywania do 2089 r. Grupa posiada mozliwosci zakupu

leasingowanego sprzetu za kwote okreslong w umowie na koniec okresu obowigzywania umowy. Zobowigzania wynikajgce z umowy

leasingu mogg by¢ zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikdw aktywow objetych umowg. Wartos¢ godziwa zobowigzan

finansowych nie odbiega istotnie od wartosci ksiegowej.

zmiana zobowiazan z tytutu leasingu:

01.01.2025 - 30.09.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

Wartos¢ zobowiazan na poczatek okresu (razem) 409 338 409 538
Ptatno$¢ z tytutu leasingu (kapitat i odsetki) (35 357) (45 855)
Naliczone odsetki 16 503 22491
Réznice kursowe (349) (851)
Dodanie nowej umowy 42 946 8318
Modyfikacja warunkéw umowy (7 854) -
Waloryzacja / Indeksacja 13097 21656
Zmiana zakresu (1) (4 533)
Zakoriczenie umowy (109) (261)
Przeklasyfikowanie do zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do (34 915) }
sprzedazy
inne 39 (1166)
Wartos¢ zobowiazan na koniec okresu 403 338 409 338
Ponizsze zestawienia przedstawiajg dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiazania finansowe Grupy OTL:
30.09.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu leasingu 384 244 386 470
::Zir:olxzzy:lyg,o;::iynciz:(i’,v;i;uine papiery wartosciowe i inne zobowigzania 384 244 386 470
30.09.2025 31.12.2024
Zobowiazania z tytutu leasingu 19 094 22 868
Kredyty w rachunku biezacym 27931 18781
:::iTolx:iiz,kz:eir;;I:;:::ine papiery wartosciowe i inne zobowigzania 47025 41 649
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Wartos¢ nominalna minimalnych optat leasingowych 30.09.2025 31.12.2024
W okresie 1 roku 42002 44163
W okresie powyzej 1 roku do 5 lat 123 660 141128
Powyzej 5 lat 568 726 528 096
z:;t::lmzobowiazania z tytutu leasingu - nominalne minimalne optaty leasingowe 734 388 713 387
30.09.2025 31.12.2024
Przyszte koszty odsetkowe z tytutu leasingu 331050 304 049
Wartos$¢ biezagca minimalnych optat leasingowych: - -
W okresie 1 roku 19 094 22 868
W okresie powyzej 1 roku do 5 lat 41033 65322
Powyzej 5 lat 343211 321148
Razem wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 403 338 409 338

Na dzienr bilansowy 30.09.2025 r. Grupa posiada zadtuzenie kredytowe w rachunku biezagcym w kwocie 27,93 min zt oraz gwarancje

bankowe w kwocie 2,75 min zt.

. Kwota Kwota Termin spiaty q
Podmiot . /okres Warunki X .
. Numer umowy Rodzaj umowy przyznanego wykorzystanego . . . Zabezpieczenia
finansujacy . .. | obowigzywania | oprocentowania
kredytu/gwarancji | kredytu/gwarancji o
gwarancji
Bank Umowa o 2mienne oparte | zastaw
Handlowy BDK/KR- kredyt w rejestrowy
In PLN 27 In PLN 26.05.202 WIBOR 1M
w RB/000823895/0016/24 rachunku 30 min 93 min 6.05.2026 ® s n?arza sktadnikéw
Warszawie biezagcym P majatku,
- cesja
wierzytelnosci
umowy
ubezpieczenia
zastawionych
umowa sktadnikow,
Bank ramowa o linie 2mienne oparte | oswiadczenie
Handlowy | o1\ /RT/000823895/0007/24 | TEWOIWingowa 5 min PLN 2,75 min PLN 26.05.2026 oWIBOR 1M | O Poddaniusie
w na udzielenie lus marsa egzekucji,
Warszawie gwarancji P - umowa cesji
bankowych wierzytelnosci
handlowych,
- weksel wiasny
in blanco z
deklaracjg
wekslowa.

6.5.28. Zobowigzania warunkowe oraz ustanowione zabezpieczenia kredytow i zobowigzan finansowych

Ustanowione zabezpieczenia z tytutu umoéw leasingowych zawartych przez spétki wchodzace w sktad Grupy

30.09.2025 r.:

OTL na dzien

Rodzaj zabezpieczenia

30.09.2025

31.12.2024

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa

46 880

46 326

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji

306

gwarancje wykonania uméw handlowych

2741

2437

Razem

49 621

49 069

Zabezpieczenia warunkowe dotyczace kredytow Grupy OTL:

= zastaw rejestrowy sktadnikdw majatku;

= cesja wierzytelnosci umowy ubezpieczenia zastawianych sktadnikow;

= oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji;
=  umowa cesji wierzytelnosci handlowych;
= weksel wtasny in blanco z deklaracja wekslowa.
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Grupa posiada takze umowy faktoringu, w ramach ktérych posiada zobowigzanie warunkowe w postaci weksli wtasnych in blanco
z deklaracjg wekslowa w ramach okreslonych limitow faktoringowych, tgcznie do kwoty 5 min zt na dzier 30.09.2025 r. oraz 5 min zt
na dzien 31.12.2024 .

Wocigz nie zostato zakonczone postepowanie zwigzane z wypadkiem, jaki miat miejsce w dniu 02.04.2024 r. w tracie prac
przetadunkowych w OT Port Swinoujécie S.A., w zwiazku z czym nie zostata rozstrzygnieta kwestia odpowiedzialnosci OTPS. Wobec
faktu braku zakoriczenia ww. postepowar oraz posiadania przez OTPS polis ubezpieczeniowych pokrywajacych potencjalng
odpowiedzialnos¢ odszkodowawczg uznano, ze potencjalne rezerwy kosztowe z tym zwigzane sg nieuzasadnione. Grupa OTL
informowata o zdarzeniu w nocie 42 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2023 opublikowanego w dniu
16.04.2024 r.

6.5.29. Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania diugoterminowe 30.09.2025 31.12.2024

Zobowigzania do wykupu udziatowcdw mniejszosciowych 1) - 9
Dotacje i pozostate 1520 1956
Inne zobowigzania dtugoterminowe 2) - 307
Razem pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1520 2272
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 30.09.2025 31.12.2024

Zobowiazania do wykupu udziatowcéw mniejszosciowych 1) 360 1404
Dotacje i pozostate 530 571
Inne zobowigzania krétkoterminowe 2) 302 1228
Razem pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1192 3203

1) Zobowiqzania wynikajq z nabycia w dniu 22.03.2021 r. udziatow wtasnych spotki Rentrans Cargo od éwczesnego wspdlnika PKP Cargo Connect
Sp. o0.0. w celu ich umorzenia. Zgodnie z umowgq termin sptaty zobowigzar przypada na marzec 2026 r. (z mozliwosciq wczesniejszej sptaty).

2) Na inne zobowigzania skfada sie zobowigzanie wobec spétki zaleznej SORDI Sp. z o.0. Spétka komandytowo-akcyjna, ktore na dzieri 30.09.2025 r.
wyniosty 302 tys. zt

6.5.30. Instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie s3 wyceniane w wartosci godziwej, Grupa OTL nie ujawnia
wartosci godziwej ze wzgledu na fakt, ze wartosé godziwa tych instrumentéw finansowych na dzien 30.09.2025 r. oraz na dzien
31.12.2024 r. nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za poszczegélne
okresy z nastepujgcych powoddw:

= w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
= instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na transakcjach rynkowych.

Grupa OTL klasyfikuje instrumenty finansowe hierarchicznie, zgodnie z trzema gtdwnymi poziomami wyceny wedtug wartosci
godziwej, odzwierciedlajgcymi podstawe przyjeta do wyceny kazdego z instrumentdw. W okresie sprawozdawczym poziomy
hierarchii wartosci godziwej nie zmienity sie w stosunku do tych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2024.

6.5.31. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaty transakcje z jednostkami powigzanymi nie podlegajacymi konsolidacji.

01.01.2025 - 30.09.2025 01.01.2024 - 30.09.2024
Zakup ustug od podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy personel kierowniczy
. . - 236 375
(nie podlegajacy konsolidacji)
30.09.2025 31.12.2024
Zobowigzania krétkoterminowe do podmiotéw kontrolowanych przez kluczowy ) 64
personel kierowniczy (nie podlegajace konsolidacji)

Informacje o utworzonych odpisach z tytutu utraty wartosci naleznosci od jednostek powigzanych na dziern 30.09.2025 r. oraz
31.12.2024 r. znajdujg sie w nocie 6.5.20 niniejszego sprawozdania.

Grupa OTL wspotpracuje z Kancelarig Adwokatow i Radcow Prawnych S.C., w ktdrej (na dzien publikacji) byty Cztonek Zarzadu Spétki
dominujacej Pan Daniel Gorecki jest jednym z wtascicieli.
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W zwigzku z powyzszym w pierwszym kwartale roku 2025 transakcje z tg spétka klasyfikowane byty jako transakcje z podmiotem

powigzanym. W zwigzku ze ztozong rezygnacjg, od dnia 25.04.2025 r., transakcje z tg spotkg nie beda traktowane jako transakcje
powigzane.

Informacje o stanie posiadanych akcji przez osoby nadzorujgce zostaty zeprezentowane w punkcie 2.5.4. niniejszego raportu.
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7. OTL — SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 01.01.2025 R. DO 30.09.2025 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA O RACHUNKOWSCI

7.1. Bilans

AKTYWA 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
A. AKTYWA TRWALE 259 690 251 495 251554
I. Wartosci niematerialne i prawne 630 2680 2488

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - -

2. Wartos¢ firmy - - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 630 742 804

4. WNIP w trakcie realizacji - 1938 1684

5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -

1. Rzeczowe aktywa trwate 16 159 7481 7708
1. Srodki trwate 6511 7481 6479
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 94 95 103
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1086 1290 180
c) urzadzenia techniczne i maszyny 149 211 180
d) srodki transportu 2244 2170 2246
e) inne $rodki trwate 2937 3715 3770
2. $Srodki trwate w budowie 9648 - 1146
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - - 83

11l. Naleznosci dtugoterminowe - - -

IV. Inwestycje dtugoterminowe 232 066 232 066 232 066

1. Nieruchomosci - - -

2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 231974 231974 231974
a) w jednostkach zaleznych 231400 231400 231400
- udziaty lub akcje 231400 231400 231 400

b) w jednostkach wspdtzaleznych i stowarzyszonych - - -

c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca
i inne jednostki z grupy kapitatowej)

d) w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate
zaangazowanie w kapitale

e) w pozostatych jednostkach 574 574 574
- udziaty lub akcje 574 574 574
3. Inne inwestycje dtugoterminowe 92 92 92
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 834 9267 9293
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9621 8817 9017
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1213 451 275
B. AKTYWA OBROTOWE 71337 67 229 75 862
I. Zapasy 33 33 33
1. Materiaty 33 33 33

2. Pétprodukty i produkty w toku - - -

3. Zaliczki na dostawy i ustugi - - -

4. Towary - - -

5. Zaliczki na dostawy - - -

11. Naleznosci krétkoterminowe 70094 65 399 74 565
1. Naleznosci od jednostek zaleznych 46 602 42 576 53988
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 2 467 4570 5268
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AKTYWA 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
- do 12 miesiecy 2 467 4570 5268
b) inne 44 136 38 007 48 720
2. Naleznosci od jednostek wspdtzaleznych i stowarzyszonych - - -
3. Naleznosci od pozostatych jednostek powigzanych (jednostka ) ) )
dominujaca i inne jednostki z grupy kapitatowej)
4. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada ) . .
trwate zaangazowanie w kapitale
5. Naleznosci od pozostatych jednostek 23492 22823 20577
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 20 046 21545 20001
- do 12 miesiecy 20 046 21545 20001
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych swiadczen 2928 740 )
c)inne 518 539 576
d) dochodzone na drodze sgdowej - - -
11l. Inwestycje krétkoterminowe 344 199 601
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 344 199 601
a) w jednostkach zaleznych - - -
b) w jednostkach wspdtzaleznych i stowarzyszonych - - -
c) w pozostatych jednostkach powigzanych (jednostka dominujaca ) ) )
i inne jednostki z grupy kapitatowej)
d) w pozostatych jednostkach, w ktérych Spétka posiada trwate ) ) )
zaangazowanie w kapitale
e) w pozostatych jednostkach - - -
f) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 344 199 601
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 344 199 501
- lokaty krétkoterminowe - - 100
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 866 1597 662
C. NALEZNE WPEATY NA KAPITAL PODSTAWOWY - - -
D. UDZIALY (AKCJE) WEASNE - - -
SUMA AKTYWOW 331027 318723 327 416
PASYWA 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
A. KAPITAL WEASNY 128 269 117 726 116 285
I. Kapitat podstawowy 3144 3144 3144
1. Kapitat zapasowy 28 353 28 353 28 353
IIl. Kapitat z aktualizacji wyceny 1817 1817 1817
IV. Pozostate kapitaty rezerwowe (7942) (7 942) (7 942)
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych 92 355 30942 30942
VII. Zysk (strata) netto 10543 61413 59972
VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) - - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 202 758 200997 211131
I. Rezerwy na zobowigzania 2 850 2497 6572
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1571 1080 1266
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 341 479 320
- dtugoterminowa 45 45 44
- krétkoterminowa 296 434 316
3. Pozostate rezerwy 938 938 4987
- dtugoterminowe - - -
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PASYWA 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024

- krétkoterminowe 938 938 4987
1l. Zobowiazania dtugoterminowe - 635 8305
1. Wobec jednostek zaleznych - 622 7 946
2. Wobec jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
3. Wobec pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca ) ) B
i inne jednostki z grupy kapitatowej)

4. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate ) . }
zaangazowanie w kapitale

5. Wobec pozostatych jednostek - 13 359
a) kredyty i pozyczki - - -
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe - 13 25
d) zobowigzania wekslowe - - -
e) inne - - 334
111. Zobowiazania krétkoterminowe 199 533 197 398 195 707
1. Wobec jednostek zaleznych 162 700 163772 170028
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 14743 19 202 24 024
- do 12 miesiecy 14743 19202 24 024
b) inne 147 957 144 570 146 003
2. Wobec jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych - - -
3. Wobec pozostatych jednostek powigzanych (jednostka dominujaca ) ) }
i inne jednostki z grupy kapitatowej)

4. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych Spétka posiada trwate ) ) }
zaangazowanie w kapitale

5. Wobec pozostatych jednostek 36 740 33599 25578
a) kredyty i pozyczki 27931 18 781 9131
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe 25 49 125
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5449 8626 9149
- do 12 miesiecy 5449 8626 9149
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 1520 3454 4224
f) zobowigzania wekslowe - - -
g)z tytu’fu podatk’c')w, ce'f,. ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 912 769 825
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 450 635 630
i) inne 454 1285 1494
6. Fundusze specjalne 93 27 101
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 375 467 546
1. Ujemna wartosc firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 375 467 546
- dtugoterminowe 323 394 420
- krétkoterminowe 52 73 126
SUMA PASYWOW 331027 318723 327 416

Szczecin, dnia 18 listopada 2025 .
Katarzyna
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przez Katarzyna Monika
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7.2. Rachunek zyskéw i strat

01.07.2025- 01.01.2025- 01.07.2024- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw, w tym: 35535 111787 46 961 166 204
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 35535 111787 46 961 166 204
- od jednostek powigzanych 2038 7418 2104 6073
1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw - - - -
B. Koszty sprzedanych produktow i towardéw, w tym: (31 143) (98 230) (42 565) (149 523)
- jednostkom powigzanym (25 659) (73 244) (188 031) (266 365)
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow - - - -
Il. Wartos$¢ sprzedanych towaréw - - - -
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 4393 13558 4396 16 681
D. Koszty sprzedazy (523) (1754) (475) (1470)
E. Koszty ogdlnego zarzadu (4612) (13 060) (4 744) (13 980)
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) (742) (1 257) (823) 1231
G. Pozostate przychody operacyjne 67 1245 424 3117
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - 105 (1) 156
1. Dotacje - - 65 75
I1l. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 9 10 10 11
IV. Inne przychody operacyjne 58 1129 350 2876
H. Pozostate koszty operacyjne (84) (1128) (255) (2 286)
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych - - - -
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych (8) (25) (8) (304)
IIl. Inne koszty operacyjne (76) (1 104) (247) (1982)
1. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) (759) (1 141) (654) 2062
J. Przychody finansowe 637 19 842 32 869 64 868
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 10 17 808 33145 64 353
- od jednostek zaleznych - 17 799 33128 64 336
\—Nosazci)tzacl):tafych jednostek, w ktérych Spotka posiada trwate zaangazowanie 10 10 17 17
Il. Odsetki, w tym: 627 2033 10 515
- od jednostek zaleznych 627 2033 8 23
I11. Zysk z rozchodu aktywoéw finansowych - - - -
IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - - - -
V.Inne - - (286) -
K. Koszty finansowe (2394) (8471) (2818) (7 586)
I. Odsetki, w tym: (2275) (7 265) (2481) (7 192)
- dla jednostek zaleznych (1 834) (5917) (2337) (6 958)
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych - - - -
I11. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych (5) (12) (1) (10)
IV. Inne (114) (1195) (337) (383)
L. Zysk (strata) brutto (1+J-K) (2515) 10 230 29 397 59 344
M. Podatek dochodowy 139 313 385 628
N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - -
0. Zysk (strata) netto (L-M-N) 23114 10 543 29782 59 972

Szczecin, dnia 18 listopada 2025 r.
lkronicnie podpsony
Katarzyna ez Katacayns Monka
Monika Mielec vata: 2025.11.18 11:1034
s

Kamil Jedynak Karol Bowzyk Katarzyna Mielec Artur Szczepaniak Magdalena Dziecielewska-
Gorzatfa
Prezes Zarzqdu Czfonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Osoba sporzqdzajqca
oddelegowany

czasowo z Rady Nadzorczej
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7.3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
1. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 117 726 93 776 93 776
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 117 726 93 776 93 776
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 3144 3144 3144
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 3144 3144 3144
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 28 353 16 581 16 581
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 11772 11772
a) zwiekszenie, w tym: - 11772 11772
- z podziatu zysku (ustawowo) - 11767 11767
- kapitat z aktualizacji wyceny ST - 5 5
b) zmniejszenie, w tym: - - -
- pokrycie straty - - -
2.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 28 353 28 353 28 353
?bsftsiisirziEEl:]a[(le;zjié:;lyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad 1817 1822 1822
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - (5) (5)
a) zwiekszenie, w tym: - - -
- wycena srodkéw trwatych - - -
b) zmniejszenie, w tym: - (5) (5)
- kapitat z aktualizacji wyceny ST - (5) (5)
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1817 1817 1817
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu (7942) (7 942) (7 942)
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych - - -
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu (7942) (7942) (7942)
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 92 355 80172 80172
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 92 355 80172 80172
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 92 355 80172 80172
a) zwiekszenie, w tym: - - -
- podziat zysku z lat ubiegtych - - -
b) zmniejszenie, w tym: - (49 229) (49 229)
- na kapitat zapasowy - (11 767) (11 767)
- wyptata dywidendy - (37 463) (37 463)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 92 355 30942 30942
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - - -
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - - -
a) zwiekszenie, w tym: - - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -
b) zmniejszenie, w tym: - - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 92 355 30942 30942
6. Wynik netto 10543 61413 59972
a) zysk netto 10543 61413 59972
b) strata netto - - -
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<

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
c) odpisy z zysku - - -
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 128 269 117 726 116 285
Isli:;al(t?,;)ital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 128 269 117 726 116 285

Szczecin, dnia 18 listopada 2025 r.

Kamil Jedynak

Prezes Zarzgdu

Karol Bowzyk

Cztonek Zarzgdu

Katarzyna
Monika Mielec

Elektronicznie podpisany
przez Katarzyna Monika

Mielec

+01'00"

Katarzyna Mielec

Cztonek Zarzqdu

Data: 2025.11.18 11:10:53

Artur Szczepaniak

Cztonek Zarzgdu
oddelegowany
czasowo z Rady
Nadzorczej

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Grupy OTL za trzeci kwartat 2025 r.

Magdalena
Dziecielewska-Gorzata
Osoba sporzqgdzajgca

46




Grupa Kapitatowa OT LOGISTICS

7.4. Rachunek przeptywoéw pienieznych

01.01.2025-30.09.2025

01.01.2024-30.09.2024

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 10543 59972
Il. Korekty razem 21641 (90 910)
1. Amortyzacja 1260 1299
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1 (99)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (12 267) (57 691)
4. Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej (94) (145)
5. Zmiana stanu rezerw 353 (7 215)
6. Zmiana stanu zapasow - -
7. Zmiana stanu naleznosci 25842 8256
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 7473 (35 085)
9. Zmiana stanu rozliczerr miedzyokresowych (928) (231)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+l1) 32183 (30939)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej - -
I. Wptywy 2465 699
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 300 207
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 2165 492
a) w jednostkach powigzanych 2165 14
b) w pozostatych jednostkach - 478
- odsetki - 478
- inne wptywy z aktywdw finansowych - -
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
1. Wydatki (2 009) (1801)
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (2 009) (1801)
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywdw finansowych - -
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
11l Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I1+11) 456 (1102)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej - -
I. Wptywy 9107 16 370
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz } }
doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 9107 16 370
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -
1. Wydatki (41 600) (38318)
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - (37 463)

w

. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
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01.01.2025-30.09.2025 01.01.2024-30.09.2024
4. Sptaty kredytow i pozyczek (2 834) -
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (37) (264)
8. Odsetki (1667) (591)
9. Inne wydatki finansowe (37 063) -
11I. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I+11) (32493) (21 947)
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lll. +B.III+C.11I) 146 (53 987)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 145 (53 875)
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1) 112
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 199 54 476
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 344 601
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 93 102
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