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GRUPA KAPITALtOWA CELON PHARMA
Rozszerzony skonsolidowany raport
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku
(wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

1 WYBRANE DANE FINANSOWE | KOMENTARZ DO WYNIKOW

1.1 WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ CELON
PHARMA ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2025

Za okres Za okres Za okres Za okres
1.01.- 1.01- 1.01.- 1.01-
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
(nieaudytowane)  (nieaudytowane) (nieaudytowane) (nieaudytowane)
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Przychody, wtym: 179992 225951 42 486 52520
Segment lekéw generycznych 152572 141896 36014 32982
Segment innowacyjny 27 420 84055 6472 19538
Zysk/(strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT) (27 394) 31980 (6 466) 7433
Zysk/stratg z dziatalnosci operacyjnej skorygowany o 8108 70277 1914 16335
amortyzacje (EBITDA), w tym:
Segment lekéw generycznych 53 445 50 706 12615 11786
Segment innowacyjny (45 337) 19571 (10 702) 4549
Zysk/(strata) brutto (52 400) 34679 (12 369) 8061
Zysk/(strata) netto (54 465) 33480 (12 856) 7782
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (12 394) (24 590) (2926) (5716)
rF:(rezjeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj- 15775 (3006) 3794 (699)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9257) 20160 (2 185) 4686
Przeptywy pieniezne netto razem (5876) (7436) (1387) (1728)
Liczba akcji 53130663 53756 500 53130663 53756 500
Zysk (strata) netto na jedna akcje -1,03 0,62 -0,24 0,14
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje -1,03 0,62 -0,24 0,14
Okres zakon- Okres zakon- Okres zakon-
Okres zakoriczony czony czony czony
30 wrzesnia2025 31 grudnia2024 30wrzesnia2025 31 grudnia 2024
(nieaudytowane) (badane) (nieaudytowane) (badane)
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
Aktywa razem 471335 543796 110403 127263
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 82144 98 590 19241 23073
Zobowiazania dtugoterminowe 27762 31691 6503 7417
Zobowigzania krotkoterminowe 54 382 66 899 12738 15656
Kapitat wtasny 389191 445206 91162 104191
Kapitat podstawowy 5386 5386 1262 1260

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski $redniego kursu EUR z dnia 30 wrzesnia 2025 roku (4,2692 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2024 roku (4,2730 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw dla EUR obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 roku (4,2365
PLN/EUR) oraz 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2024 roku (4,3022 PLN/EUR).

Dalej majg zastosowanie w dokumencie nastepujace skroty:

9M24 — okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku

9M25 — okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku

3Q24 — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku

3Q25 — okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku
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1.2 WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE SPOtKI CELON PHARMA S.A. ZA
OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2025 ROKU

Przychody, wtym:

Segment lekéw generycznych

Segment innowacyjny

Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej skorygowany
0 amortyzacje (EBITDA), w tym:

Segment lekéw generycznych

Segment innowacyjny

Zysk/(strata) brutto

Zysk/(strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj-
nej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Liczba akcji
Zysk (strata) netto na jedna akcje
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje

Aktywa razem

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Zaokres
1.01.-
30.09.2025
(nieaudytowane)
PLN'000
179992
152572
27 420
(27 353)

8149

53486
(45337)
(51907)
(53972)

(8517)
11414

(9261)
(6 364)

53130663
-1,02
-1,02

Okres zakon-
czony
30 wrzesnia 2025
(nieaudytowane)
PLN'000
471588
82 140
27 447
54693
389 448
5386

Za okres
1.01-
30.09.2024
(nieaudytowane)
PLN'000

225951
141896
84 055
31980

70277

50706
19571
34679
33480

(24 590)
(3006)

20 160
(7 436)

53756 500
0,62
0,62

Okres zakon-
czony

31 grudnia 2024
(badane)
PLN'000

543 796

98 590

31691

66 899

445 206

5386

Za okres
1.01.-
30.09.2025
(nieaudytowane)

EUR'000

42 486

36014

6472

(6457)

1924

12625
(10702)
(12 252)
(12 740)

(2010)

2694
(2 186)
(1502)

53130 663
-0,24
-0,24

Okres zakon-
czony

30 wrzesnia 2025

(nieaudytowane)
EUR'000

110463

19240

6429

12811

91223

1262

Za okres
1.01-
30.09.2024
(nieaudytowane)
EUR'000
52520
32982
19538

7 433

16 335

11786
4549
8061
7782

(5716)
(699)

4686
(1728)

53756 500
0,14
0,14

Okres zakon-
czony

31 grudnia 2024
(badane)
EUR'000

127263

23073

7417

15656

104191

1260

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski $redniego kursu EUR z dnia 30 wrzesnia 2025 roku (4,2692 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2024 roku (4,2730 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw dla EUR obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 roku (4,2365
PLN/EUR) oraz 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2024 roku (4,3022 PLN/EUR).

1.3 KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH SPOtKI | GRUPY KAPITALOWEJ ZA
OKRES I-1Il KWARTAtU 2025 ROKU

Przychody
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W okresie dziewieciu miesiecy 2025 roku skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej Celon Pharma S.A. wyniosty 180,0
min zt i zostaty w catosci wygenerowane przez jednostke dominujgcg — Celon Pharma S.A. Spdtka zalezna objeta
konsolidacjg - Celon Pharma Slovakia s.r.o - nie uzyskiwata przychodoéw ze sprzedazy w analizowanym okresie, pozostajgc
w fazie organizacyjnej i inwestycyjne;.

Sprzedaz w segmencie lekdw generycznych osiggneta poziom 151,4 min zt, co oznacza wzrost o 8,8% r/r. Wzrost ten
dotyczyt wiekszosci kluczowych produktéw z portfela. Czynnikiem wspierajgcym dynamike sprzedazy byty zarowno
zwiekszone wolumeny dostaw do hurtowni, jak i stabilne ceny sprzedazy netto mimo rosngacej presji kosztowe] w
tancuchu dostaw.

Przychody z eksportu (z wytgczeniem jednorazowej transakcji z 2024 r. dotyczgcej rozpoznania przychodu w wysokosci
67,1 min zt z tytutu przeniesienia praw do projektu Falkieri w zamian za udziaty w spétce Novohale LLC) spadty z 37 min
do 35,2 mIn. Spowodowane jest to przesunieciami zamdwien od partnerdw na kolejne okresy.

Istotny wzrost odnotowano w segmencie innowacyjnym, gtéwnie w obszarze rozpoznawania przychodow z tytutu dotacji
badawczo-rozwojowych. Przychody z tego tytutu wzrosty z 16,4 min zt w 9M24 do 24,2 min zt w 9M25, co odzwierciedla
zaréwno postep prac w kluczowych projektach klinicznych, jak i odblokowanie wczesniejszych opdznien w refundacji
Srodkow przez instytucje finansujgce.

Spotka konsekwentnie realizuje strategie skutecznego pozyskiwania dofinansowan na rozwdj projektéw w segmencie
innowacyjnym, jak i generycznym. W okresie sprawozdawczym podpisano trzy umowy w ramach Krajowego Programu
Odbudowy (KPO), w ktérym Instytucjg Posredniczgcy jest Agencja Badan Medycznych (ABM). tgczna wartosc przyznanego
dofinansowania przekracza 31,5 min zt, co stanowi istotne wsparcie dla prowadzonych prac badawczo-rozwojowych.

Réwnolegle Spotka ztozyta cztery kolejne wnioski o dofinansowanie w konkursie TRANSMED | organizowanym przez ABM,
ukierunkowanym na rozwoj projektow z obszaru medycyny translacyjnej. Potencjalna tgczna wartos$¢ dofinansowania
tych projektow szacowana jest na ok. 39 min zt — przy zatozeniu pozytywnej weryfikacji ztozonych aplikacji.

W najblizszym czasie Spétka planuje aktywne uczestnictwo w kolejnych konkursach grantowych organizowanych m.in.
przez ABM, kontynuujgc polityke dywersyfikacji zrodet finansowania i ograniczania ryzyka ptynnosciowego przy
jednoczesnym utrzymaniu wysokiej dynamiki rozwoju projektéw innowacyjnych.

EBITDA

W okresie dziewieciu miesiecy 2025 roku EBITDA segmentu lekéw generycznych wyniosta 53,4 min zt, wobec 50,7 min zt
w analogicznym okresie 2024 roku, co oznacza wzrost o 5,4% r/r. Poprawa wyniku byta efektem wyzszej dynamiki
sprzedazy (+8,8% r/r) w stosunku do wzrostu kosztéw operacyjnych (+3,1% r/r).

Rentownos¢ EBITDA segmentu generycznego uksztattowata sie na poziomie 35,0% wobec 35,7% w 9M24, co potwierdza
utrzymujaca sie wysoka efektywnos$é operacyjng oraz stabilng strukture kosztowg pomimo presji inflacyjnej w otoczeniu
rynkowym.

Segment innowacyjny odnotowat w tym samym okresie ujemny wynik EBITDA na poziomie -45,3 mIn zt, wobec -47,6 mIn
zt w 9M24 (z wytgczeniem jednorazowej transakeji z 2024 r. dotyczgcej rozpoznania przychodu w wysokosci 67,1 min zt z
tytutu przeniesienia praw do projektu Falkieri w zamian za udziaty w spétce Novohale LLC).

Zmniejszenie straty rok do roku wynika gtéwnie ze wzrostu przychoddéw z tytutu dotacji o 7,8 min zt, przy utrzymujgcym
sie wysokim poziomie naktadéw na prace badawczo-rozwojowe, zwigzanych z realizacjg projektéw.

Na poziomie skonsolidowanym EBITDA Grupy Kapitatowej Celon Pharma S.A. za 9M25 wyniosta 8,1 miIn zt, wobec 3,1 min
zt w 9M24 (po wytgczeniu wspomnianej jednorazowej transakcji w kwocie 67,1 min zt).

Oznacza to poprawe o okoto 5 min zt r/r, odzwierciedlajgca z jednej strony rosngcg i stabilng rentowno$¢ segmentu
generycznego, a z drugiej — efekt kontynuowanych inwestycji w projekty innowacyjne, ktore krotkoterminowo obcigzaja
wynik, lecz w perspektywie strategicznej budujg potencjat wzrostu i przewagi konkurencyjne Grupy.

EBITDA skonsolidowana byta nizsza od jednostkowej 0 42 tys. zt, co wynika wytgcznie z kosztow ponoszonych przez spotke
zalezng pozostajgcg w fazie organizacyjnej. Wydatki te, o tgcznej wartosci okoto 42 tys. zt za 9M25, dotyczg gtownie
obstugi prawno-ksiegowej. Spoétka nie zatrudnia pracownikow, a jej wptyw na wynik Grupy ma obecnie charakter
marginalny i nieistotny z punktu widzenia skali dziatalnosci.

Sytuacja finansowa
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Istotnymi zrédtami finansowania segmentu innowacyjnego pozostajg dodatnie przeptywy pieniezne generowane przez
segment lekdw generycznych, ktore zapewniajg regularny doptyw srodkow oraz dotacje z Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju oraz Agencji Badan Medycznych, stanowigce stabilne wsparcie dla finansowania projektéw badawczych.

Sytuacja finansowa Spotki i Grupy pozostaje stabilna. Na dzier 30 wrzesnia 2025 r. pozycja gotdwkowa Spotki (obejmujgca
Srodki pieniezne, ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe) wynosita 21,4 mln zt wobec 75,1 mIn zt na 31 grudnia
2024 r. Grupa posiadata tagcznie Srodki pieniezne, ich ekwiwalenty oraz pozostate aktywa finansowe na poziomie 21 min
zt wobec 75,1 min zt. Spadek w stosunku do 31 grudnia 2024 r. jest zgodny z harmonogramem naktaddow inwestycyjnych
oraz intensywnoscig prac badawczo-rozwojowych, przy utrzymaniu bezpiecznej pozycji ptynnosciowej.

Ponizsza tabela przedstawia wskazniki rentownosci i ptynnosci Grupy Kapitatowej.

Wskaznik Objasnienia Okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesien 2025 30 wrzesien 2024
(nieaudytowane) (nieaudytowane)
rentownosc EBITDA [%] EBITDA/przychody 4,5% 31,1%
rentownos$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto/ 11,6% 5,4%
suma aktywow
rentownosc kapitatu wtasnego (ROE) wynik f/ﬁansowynetto/ -14,0% 6,5%
kapitaty wtasne
zobowiazania finansowe -Srodki
dtug/(gotéwka) netto pieniezne i ich ekwiwalenty - pozo- -6,8 -89
state aktywa finansowe
tynnosc¢ - wskaznik ptynnosci | aktywa obrotowe/ 1,9 2,7
Py Py zobowigzania krétkoterminowe ’ ’
. L. - srodki pieniezne/
ptynnosc¢ - wskaznik ptynnosci lll zobowiazania krétkoterminowe 0,4 0,3
(kapitat wtasny+rezerwy i zobowia-
trwatosc struktury finansowania [%] zania dtugoterminowe) / 88,5% 88,3%
suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami [%] (suma pasywow—kap/lia{ wiasny)/ 17,4% 16,6%
suma aktywow
Wskazniki rentownosci i ptynnosci Spoétki:
Wskaznik Objasnienia Okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesien 2025 30 wrzesien 2024
(nieaudytowane) (nieaudytowane)
rentownosc EBITDA [%] EBITDA/przychody 4,5% 31,1%
rentownos¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto/ 11,4% 5,4%
suma aktywow
rentownosc kapitatu wtasnego (ROE) wynik f/pansownetto/ -13,9% 6,5%
kapitaty wtasne
zobowigzania finansowe -srodki
dtug/(gotéwka) netto pieniezne i ich ekwiwalenty - pozo- -7,2 -89
state aktywa finansowe
- L - aktywa obrotowe/
ptynnosc¢ - wskaznik ptynnosci | zobowiazania krétkoterminowe 1,9 2,7
I L. " srodki pieniezne/
ptynnosc¢ - wskaznik ptynnosci lll zobowiazania krétkoterminowe 0,4 0,3
(kapitat wtasny+rezerwy i zobowig-
trwatosc struktury finansowania [%] zania dtugoterminowe) / 88,4% 88,3%
suma pasywow
obciazenie majatku zobowigzaniami [%] (suma pasywow—kapléal wiasny)/ 17,4% 16,6%
suma aktywow
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2 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

2.1 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Noty Za okres Za okres Za okres Za okres
1.01.- 1.01- 1.07- 1.07-
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
(nieaudyto- (nieaudyto- (nieaudyto- (nieaudyto-

wane) wane) wane) wane)

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody 22685 179992 225951 74 058 120 006
Przychody ze sprzedazy lekdéw 151 356 139126 51708 50747
Przychody z tytutu dotacji 24180 16 359 19424 303
Pozostate przychody 2.5.5.1 4456 70 466 2926 68 956
Przychody ze sprzedazy licencji 0 0 0 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 254 205197 194 033 66 094 63702
Amortyzacja 35502 38297 11009 13134
Zuzycie surowcow 56 385 48 089 16834 17790
Ustugi obce 35014 32262 11944 11260
Swiadczenia pracownicze 2.5.5.6 64 604 58 527 21077 17735
Pozostate koszty rodzajowe 13692 16 858 5230 3783
Zysk/ (strata) na sprzedazy (25 205) 31918 7964 56 304
Pozostate przychody operacyjne 2.5.5.2 1633 545 324 427
Pozostate koszty operacyjne 2.5.5.3 3822 483 225 50
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej (27 394) 31980 8063 56 681
Przychody finansowe 2.5.5.4 2948 8039 1557 1804
Koszty finansowe 2.5.5.5 2576 5340 1587 599
;J:izmt w stracie jednostek wycenianych metoda praw wtasno- 25378 0 10 802 0
Zysk/ (strata) brutto (52 400) 34679 (2769) 57 886
Podatek dochodowy 2.5.6.1 2065 1199 (6432) 711
Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (54 465) 33480 3663 57175
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk/ (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy (54 465) 33480 3663 57175
Inne catkowite dochody
Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w ko-
lejnych okresach sprawozdawczych 0 0 0 0
Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programoéw okres$lonych
Swiadczen 0 0 0 0
Zysk/(strata)’ngttoZ\{vyc.cenylnsj(rumentow Ifapltatowych wycenia- (186) (962) (800) (962)
nych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 2.5.6.1 35 183 0 0
Inne catkowite dochody netto niepodlegajace przeklasyfikowa-
niu do zysku/ (straty) (151) (779) (800) (962)
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w kolej-

0 0 0 0
nych okresach sprawozdawczych
Ro6znice kursowe z przeliczenia udziatow w jednostce stowarzyszo- (2017) 0 (144) 0

nej
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 2.5.6.1 383 0 0 0
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za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku

Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA ROK

Zysk / strata na jedna akcje

podstawowy z zysku za rok obrotowy

podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok obrotowy
rozwodniony z zysku za rok obrotowy

rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok obrotowy

2.2 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWEJ

Na dzien

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania aktywdéw

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Aktywa niematerialne

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z wyceny opcji na akcje

Roznice kursowe z przeliczenia udziatéw w jednostce stowarzy-
szonej

Niepokryte straty

Strata netto za biezacy okres

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
w tym zobowigzania z tytutu dywidendy
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych

Noty

2.5.8
2.5.9
2.5.11
2.5.10
2.5.12
2.5.12

2.5.16
2.5.6.2

2.5.13
2.5.14
2.5.14
2.5.14
2.5.15
2.5.16
2.5.17

24
2.4
2.4
2.4

24
2.4
24

2.5.6.2

2.5.18
2.5.21
2.5.20

2.5.21
2.5.18
2.5.18
2.5.21

2.5.21

(wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

(1634) 0
(1785) (779)
(56 250) 32701
-1,01 0,62
-1,01 0,62
-1,01 0,62
-1,03 0,62
-1,03 0,62

30 wrzesnia 2025

(nieaudytowane)
368 166
269 133
25523
21081
2713
5345
10483
4762
10419
247
18 460
103 169
23100
47 501
48
7 996
3497
439
20588
471335

389191
5386
516 805
(623)
3242

(611)
(80 543)
(54 465)
27762
313

0

6456
621
20372
54382
10 861
532
7200
6674

0

0

9614

0

0
(636)
0,07
0,07
0,07
0,07
0,07

0

(962)
56213
1,06
1,06
1,06
1,06
1,06

31 grudnia 2024
(audytowane)

383371
277 666
33994
0

8150
5608
26949
0

9231
224
21549
160 425
30174
39264
5068
7654
3177
48 240
26 848
543 796

445206
5386
551253
(473)
3242

756
(80511)
(34 447)
31691
2852
360
8255

0
20224
66 899
15677
1530
7142
9516

0

0

7851
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PHARMA (wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)
Pozostate zobowigzania niefinansowe 2.5.21 4729
Rezerwy 3101
Rozliczenia migedzyokresowe z/t dotacji 2.5.20 11671
Zobowigzania ogotem 82144
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 471335

4482
2784

17917
98 590
543 796

2.3 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

Okres zakon-
czony

30 wrzes$nia
2024

(nieaudytowane) (nieaudytowane)

PIENIEZNYCH
Okres zakon-
czony
30 wrzesnia
Noty 2025

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 2.5.4 (52401)
Korekty o pozycje: 39623
Amortyzacja 2.5.4 35502
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1513
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozo-

R (13572)
statych naleznoSci
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 2.5.13 7074
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywdw niefinansowych (3350)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozy- (2581)
czek
Przychody i koszty z tytutu odsetek 926
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji (4717)
Zmiana stanu rezerw (45)
Podatek dochodowy zwrécony 4529
Wynagrodzenie z tytutu ptatnosci w formie akcji 0
Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej 14227
inne korekty 118
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (12778)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw niematerialnych 153
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych (27 962)
Nabycie udziatéw w innych jednostkach 0
Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych 2.5.16 49 380
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych 0
Udzielone pozyczki (5806)
Odsetki otrzymane 10
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 15775
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji
Sptata pozyczek/kredytow (1112)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (7018)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu 2.5.5.5 (1127)
Odsetki pozostate 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (9257)
Przeptywy pieniezne netto (6 260)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2.5.17 26 848
Srodki pienigzne na koniec okresu 2.5.17 20588

34679
(59 269)
38297
(6102)

(9 856)

(1129)
(6 680)

(3691)

1658
(9582)
295
2389
2275
(67 146)
2

(24 590)

489
(9 050)
(3938)
40000

(30 000)

(561)
54
(3006)

40510

(12753)
(5 960)
(1285)

(352)
20 160
(7 436)
32359
24923
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(wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

2.4 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WXASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2025 roku (audyto-
wany)

Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za rok

Réznice kursowe z przeliczenia

Catkowity dochadd za rok

emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje

zadeklarowane dywidendy

wyptata dywidendy

przeniesienie wyniku

Stan na dzien 30 wrzesnia 2025 roku (nieaudyto-
wany)

Kapitat podsta-
wowy

5386

O OO0 OO oo o oo

5386

Kapitat zapa-
sowy

(34 448)
516 805

Kapitat z aktua-
lizacji wyceny

(473)

- -
o o
Lol o

O O O o oo

(623)

Kapitat z wy-
ceny opcji na
akcje

3242

O O O OO oo o oo

3242

Roznice kur-
sowe z przeli-
czenia udzia-

tow w
jednostce sto-
warzyszonej

756

o

(1634
26
(1367

N =

—

O O O o oo

(611)

Niepokryte
straty

(114 958)

»
L ooo

o O O oo

34448
(80543)

Strata netto

(54 465)

Kapitat wtasny
ogotem

445 206

(54 465)
(1784)
0

(56 015)
0

o O o oo

389191

12



Zestawienie zmian w kapitale wta-
snym

Stan na dzien 1 stycznia 2024 roku
(audytowane)

Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za rok
Catkowity dochod za rok

-emisja akcji

-koszty emisji akcji

-wycena opcji na akcje
-zadeklarowane dywidendy
-wyptata dywidendy

-przeniesienie wyniku

Stan na dzien 31 grudnia 2024
(audytowane)

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na dzien 1 stycznia 2024 roku
Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za rok
Catkowity dochdd za rok

emisja akciji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje
zadeklarowane dywidendy

wyptata dywidendy

przeniesienie wyniku

Stan na dzien 30 wrze$nia 2024 roku

GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA
Rozszerzony skonsolidowany raport
za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2025 roku
(wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

Kapitat podsta- Kapitat zapa-
wowy sowy
5106 543 232
0 0
0 0
0 0
280 40230
0 0
0 0
0 0
0 (4 085)
0 (28124)
5386 551253
Kapitat podsta- Kapitat zapa-
wowy sowy
5106 543232
0 0
0 0
0 0
40510 0
0 0
0 0
0 (4 085)
0 0
0 (28 124)
45616 511023

Kapitat z aktuali-
zacji wyceny

4175

0
(4 648)
(4 648)
0

O O O oo

(473)

Kapitat z aktua-
lizacji wyceny

4175

(779)
(779)

O O O o oo

3396

Kapitat z wyceny

opcji na akcje

1678

o O O o o

1564

3242

Kapitat z wy-
ceny opcji na
akcje

1678

o O O oo

1564

3242

Réznice kur-
sowe z przeli-
czenia udzia-
tow w
jednostce sto-
warzyszonej

o

756
756

O O O O oo

756

Réznice kur-
sowe z przeli-
czenia udzia-
tow w
jednostce sto-
warzyszonej

O OO OO0 O0OO0O oo oo

Niepokryte Zysk/strata netto

straty

(108 635)

O O O oo oo

28124
(80 511)

Niepokryte
straty

(108 635)

O OO O oo oo

28124
(80 511)

Kapitat wtasny

ogotem przypada-

0

(34.477)
0
(34477)

0
0
0
0
0
0
(34477)

Zysk/strata
netto

33480

33480

O O O o oo

33480

jacy akcjonariu-
szom jednostki

dominujacej

445 556

(34477)
(3892)
(38.339)
40510
0

1564

0
(4085)
0

445 206

Kapitat wtasny
ogotem

445556
33480
(779)
32701
40510
0

1564
(4085)
0

0

516 246
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. GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

CELON Rozszerzony skonsolidowany raport

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2025 roku
(wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

2.5 NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.5.1 Informacje ogdlne

2.5.1.1 Informacje o Grupie Kapitatowe;j

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Celon Pharma (,,Spoétka”, ,,Emitent”) jest Celon Pharma S.A.
Celon Pharma S.A. z siedzibg w Kietpinie nie posiada oddziatéw w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Celon Pharma S.A. jest jednostka zalezng od Glatton Sp. z 0. 0., ktéra posiada 55,8 % udziatu w kapitale zaktadowym Celon
Pharma S.A. oraz 65,4 % udziatu w ogdlnej liczbie gtosow. Jedynym udziatowcem Glatton Sp. z 0.0. jest Pan Maciej
Wieczorek, Prezes Zarzgdu Celon Pharma S.A.

Podmiotem zaleznym w 100% od Celon Pharma S.A. jest Celon Pharma Slovakia s.r.o.

Ponadto na dzien publikacji niniejszego raportu Celon Pharma S.A. posiada 100% udziatéw w Celon Pharma sp. z 0.0. oraz
Celon Bioinnovations sp. z 0.0., ktorych kapitaty zaktadowe wynoszg po 5 tys. zt.

Formalne utworzenie tych dwdch spotek jest konsekwencjg wyodrebnienia segmentow operacyjnych Grupy,
zapowiedzianego w raporcie biezgcym nr 3/2025 dotyczgcym wdrozenia nowego regulaminu organizacyjnego, w ramach
ktérego wyodrebnione zostaty trzy podstawowe komorki organizacyjne: (i) Centrum Ustug Wspdlnych (,Dziatalnos¢
Holdingowa”); (ii) Celon Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki (,Dziatalnos¢ Generyczna”); oraz (iii) Celon Pharma
Innowacje Farmaceutyczne (,,Dziatalnos$¢ Innowacyjna”).

W ramach ww. dziatan zaplanowany zostat podziat przez wyodrebnienie Emitenta i przeniesienie Dziatalnosci Generycznej
oraz Dziatalnosci Innowacyjnej do odrebnych spotek, ktérych jedynym wspdlnikiem bedzie Emitent. Emitent petni¢ bedzie
funkcje spotki holdingowej oraz centrum ustug wspdlnych dla podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej
Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania ww. spoétki nie prowadza dziatalnosci operacyjnej. O kolejnych
dziataniach istotnych z punktu widzenia dziatalnosci biznesowej Grupy Spodtka bedzie informowaé w momencie ich
wystgpienia.

2.5.1.2 Informacje o Jednostce dominujacej

Celon Pharma Spdtka Akcyjna, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata w dniu 25 pazdziernika 2012 roku
z przeksztatcenia spoétki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie. Celon Pharma S.A. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestru Przedsiebiorcow w dniu 25 pazdziernika 2012 roku pod numerem KRS:
0000437778, prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
Celon Pharma Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 20 czerwca
2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu przeksztatcenia w spotke akcyjng.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to produkcja lekéw i pozostatych wyrobdw farmaceutycznych, PKD 2120Z.

2.5.2 Skfad organdw korporacyjnych Spétki dominujacej

Sktad Zarzgadu

Na dzient 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Spétki jest nastepu-
jacy:
B Maciej Wieczorek — Prezes Zarzadu

B Bartosz Szatek — Cztonek Zarzadu
B Matgorzata Stokrocka — Cztonek Zarzadu

Z dniem 1 stycznia 2025 roku Pani Matgorzata Stokrocka zostata powotana do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, na
piecioletnig kadencje. Pani Matgorzata Stokrocka objeta w Spdtce stanowisko Dyrektora ds. Rozwoju i Operacji.

W okresie I-lll kwartatu 2025 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca inne zmiany w
sktadzie Zarzgdu Spotki.
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. GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

CELON Rozszerzony skonsolidowany raport

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2025 roku
(wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

Skfad Rady Nadzorczej

Na dzier 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Celon
Pharma S.A. wchodzity nastepujgce osoby:

B Robert Rzeminski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
B Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

B Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

B Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej

B Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie I-Ill kwartatu 2025 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spotki.

2.5.3 Podstawa sporzadzenia $Srodrocznego skroconego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzes$nia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku. Zostato ono sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska
(,MSR 34”).

Grupa powstata w trakcie okresu sprawozdawczego i na dzien bilansowy 30 czerwca 2025 r. sporzgdzita po raz pierwszy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W zwigzku z powstaniem Grupy w roku sprawozdawczym dane porownawcze sg danymi jednostki dominujgce;.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 stanowic¢ bedzie pierwsze
roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy zgodnie z MSSF 1. Ze wzgledu na fakt, ze dane poréwnawcze to dane
jednostki dominujacej, ktora stosuje MSSF UE nie prezentuje sie w niniejszym skonsolidowanym srédrocznym skroconym
sprawozdaniu finansowym uzgodnien, ktére w przeciwnym razie bytyby wymagane przez MSSF 1, jak réwniez nie
prezentuje sie bilansu otwarcia na dzienl styczen 2024 gdyz dane te wg MSSF zostaty uprzednio opublikowane w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych Jednostki Dominujgce;j.

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Spoétka Celon Pharma Slovakia s.r.o. objeta konsolidacjg sporzadza swoje sprawozdania finansowe w euro (EUR),
natomiast spotka stowarzyszona Novohale w dolarach amerykanskich (USD); na potrzeby sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dane te zostaty przeliczone na PLN zgodnie z obowigzujgcymi kursami wymiany.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Grupa posiada
dodatni kapitat wtasny oraz utrzymuje dodatni kapitat obrotowy netto, co dodatkowo wspiera zatozenie kontynuacji
dziatalnosci. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego
do osiggniecia wyniku finansowego za caty rok obrotowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke oraz jej
jednostki zalezne w przewidywalnej przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu — pomimo wykazania straty
netto oraz ujemnych przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w jednostce dominujacej — Zarzad nie
identyfikuje przestanek wskazujgcych na istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci. Podstawg tej oceny sg w
szczegolnosci:

B stabilne i dodatnie wyniki finansowe w segmencie lekdw generycznych (EBITDA 53,4 min PLN za 9 miesiecy 2025
r')I
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B systematyczne pozyskiwanie finansowania zewnetrznego w formie dotacji, ktére w znacznym stopniu wspierajg
rozwoj segmentu innowacyjnego (24,2 min za 9 miesiecy 2025 r.),
B wysoki poziom $rodkéw pienieznych oraz innych ptynnych aktywow finansowych zapewniajacych odpowiednig
ptynnos¢ (21 min na koniec Il kwartatu 2025 r.)
Zarzad dokonat oceny zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci w oparciu o dostepne prognozy przeptywow
pienieznych, aktualnie dostepne linie kredytowe, harmonogramy obstugi zadtuzenia oraz plany pozyskania finansowania
zewnetrznego. Analizie poddano réwniez potencjalny wptyw kluczowych czynnikéw ryzyka, w tym zmiennosci otoczenia
makroekonomicznego, warunkow regulacyjnych, dostepnosci finansowania, a takze dynamiki realizacji projektéw
innowacyjnych.

W Swietle powyzszego Zarzad stoi na stanowisku, ze Spotka dysponuje wystarczajgcymi zasobami finansowymi oraz
operacyjnymi, aby kontynuowac dziatalnosc i regulowac swoje zobowigzania w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania. Jednoczesnie, majac na uwadze wysoki poziom niepewnosci w otoczeniu
makroekonomicznym i politycznym, Zarzad podkresla, iz ocena ta zostata dokonana w oparciu o najlepsze dostepne
informacje i realistyczne scenariusze rozwoju sytuacji, przy czym rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przedstawionych
prognoz.

2.5.4 Segmenty operacyjne

Do dnia 14 lutego 2025 roku, dla celdow zarzadczych, w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi, Grupa
Kapitatowa wyrodzniata nastepujgce segmenty operacyjne:
B Segment lekdw generycznych to ogét dziatan operacyjnych, w wyniku ktérych Spdétka dominujgca produkuje i
sprzedaje leki juz zarejestrowane i dopuszczone do obrotu.

B Segmentinnowacyjny to ogot dziatan, ktére zmierzajg do opracowania dokumentacji, na podstawie ktérej mozna
by zarejestrowac lek lub skomercjalizowac jg na etapie przed zarejestrowaniem leku.

W dniu 14 lutego 2025 r., w wyniku dokonania przegladu efektywnosci proceséw biznesowych Emitenta, Zarzad Spotki
dominujacej podjat uchwate w sprawie wdrozenia nowego regulaminu organizacyjnego Emitenta, w ramach ktérego
wyodrebnione zostaty trzy podstawowe komorki organizacyjne: (i) Centrum Ustug Wspolnych (Dziatalnos¢ Holdingowa);
(i) Celon Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki (Dziatalno$¢ Generyczna); oraz (iii) Celon Pharma Innowacje
Farmaceutyczne (Dziatalno$¢ Innowacyjna).

Kazda z komdrek organizacyjnych stanowi wyodrebniong pod wzgledem funkcjonalnym, organizacyjnym i finansowym
zorganizowang czesc¢ przedsiebiorstwa Emitenta. Regulamin wchodzi w zycie z dniem podjecia ww. uchwaty. Celem
wyodrebnienia poszczegdlnych komdrek organizacyjnych jest zwiekszenie efektywnosci biezgcego dziatania Emitenta
i usprawnienie zarzadzania poszczegdlnymi obszarami jego aktywnosci, a w dfuzszej perspektywie zwiekszenie
konkurencyjnos$ci Emitenta poprzez utworzenie centrow kompetencyjnych w obszarach dziatania przypisanych do
poszczegdlnych komodrek organizacyjnych. Pozwoli to docelowo na uniezaleznienie dalszego rozwoju Dziatalnosci
Generycznej oraz Dziatalnosci Innowacyjnej, przy dalszym wsparciu obu z tych obszardow przez Dziatalno$¢ Holdingowa.

W ramach kolejnego etapu planowane jest dokonanie podziatu przez wyodrebnienie Emitenta i przeniesienie Dziatalnosci
Generycznej oraz Dziatalnosci Innowacyjnej do osobnych spétek, ktorych jedynym wspélnikiem bedzie Emitent. Emitent
bedzie petnit funkcje spoétki holdingowej oraz centrum ustug wspdlnych dla podmiotéw wchodzgcych w sktad grupy
kapitatowej Emitenta. W przypadku kluczowych interesariuszy Emitenta - tj. jego pracownikdéw oraz kontrahentéw -
wyodrebnienie Dziatalnosci Generycznej oraz Dziatalnosci Innowacyjnej oznaczac bedzie wytgcznie zmiany o charakterze
formalnym (np. zmiane strony taczgcych ich umow) i nie wptynie w zaden sposob na terminowos¢ lub jakos¢ wypetniania
zobowigzan cigzacych na Emitencie. Planowane wyodrebnienie Dziatalnosci Generycznej oraz Dziatalnosci Innowacyjnej
nie wptynie tez na prawa akcjonariuszy Emitenta.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. faktyczny uktad segmentowy pozostaje zgodny z dotychczasowg prezentacjg, tj. w podziale
na dwa segmenty: ,Dziatalno$¢ Generyczna” i ,Dziatalnos$¢ Innowacyjna”. Jednostka holdingowa, obejmujaca dziatalnos¢
Emitenta niezwigzang bezposrednio z segmentami operacyjnymi, bedzie raportowana od momentu faktycznego
rozpoczecia dziatalnosci reorganizacyjnych i operacyjnych w ramach nowego modelu. Do tego czasu petni wytacznie
funkcje administracyjno-korporacyjng, bez odrebnej prezentacji przychodow czy kosztow.

O zdarzeniu Spétka dominujgca informowata raportem biezgcym nr 3/2025 z dnia 14 lutego 2025 rok
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Segmenty operacyjne

Przychody ze sprzedazy lekéw
Pozostate przychody

Przychody z tytutu dotacji

Przychody ze sprzedazy licencji
Przychody segmentu ogétem, w tym:
Kraj

Export

Koszty rodzajowe ogétem, w tym:
Amortyzacja

Zuzycie surowcow

Ustugi obce

Swiadczenia pracownicze

Pozostate koszty

Zysk/strata segmentu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)

Zysk/strata z dziatalnosSci operacyjnej sko-
rygowany o amortyzacje (EBITDA)

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w stracie jednostek wycenianych
metoda praw wtasnosci

Zysk/strata brutto

Podatek dochodowy, w tym

- biezacy podatek dochodowy

- odroczony podatek dochodowy
Zysk/strata netto

GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA
Rozszerzony skonsolidowany raport
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku

(wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

Segment lekow generycznych

(nieaudytowane)
1.01-
30.09.2024

1.01-
30.09.2025

151 356
1216

0

0

152 572
117 359
35213
122 500
25562
38 354
10487
36977
11120
30072
1633
3822
27 883

53445

139126
2770

0

0

141 896
104 861
37035
118 826
27574
33508
10280
32725
14739
23070
545
483
23132

50 706

Segment innowacyjny
(nieaudytowane)

1.01-
30.09.2024

1.01-
30.09.2025

0

3240
24180
0
27420
24180
3240
82697
9940
18031
24527
27627
2572
(55277)
0

0
(55277)

(45 337)

25378

(70715)

0

67 696
16 359
0

84 055
16 359
67 696
75207
10723
14 581
21982
25802
2119
8 848
0

0

8 848

19571

1.01-
30.09.2024*

0

550

16 359
0

16 909
16 359
550
75207
10723
14581
21982
25802
2119
(58 298)
0

0

(58 298)

(47 575)

1.01-
30.09.2025

151 356
4456
24180
0
179992
141539
38453
205197
35502
56 385
35014
64604
13692
(25 205)
1633
3822
(27 394)

8108

2948
2576

25378

(52 400)
2065
1095

970

(54 465)

Razem
(nieaudytowane)

1.01-
30.09.2024

139126
70 466
16 359

0

225951

121220

104731

194 033
38 297
48 089
32262
58 527
16 858
31918

545
483
31980

70 277

8039
5340

0

34679
1199
0
1199
33480

1.01-
30.09.2024*

139126
3320
16 359
0

158 805
121220
37585
194 033
38297
48089
32262
58527
16 858
(35 228)
545
483
(35 166)

3131

8039
5340

0

(32467)
1199

0

1199
(33 666)

* Prezentowane dane skorygowane s3 o zdarzenia jednorazowe, tj. z wytaczeniem transakcji z 2024 r. dotyczacej rozpoznania przychodu w wysokosci 67,1 min zt z tytutu

przeniesienia praw do projektu Falkieri w zamian za udziaty w spotce Novohale LLC.
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2.5.5 Przychody i koszty

2.5.5.1 Pozostate przychody

Pozostate przychody

Profit sharing

Sprzedaz detaliczna

Sprzedaz ustug dotyczacych Novohale
Sprzedaz pozostata

Razem

2.5.5.2 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Przychody z tytutu naleznos$ci odpisanych w poprzednich latach

Pozostate (w tym refaktury i pozostate odpisy)
Razem

2.5.5.3 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Darowizny

Pozostate koszty operacyjne zwigzane ze spisaniem aktywéw niematerialnych
Pozostate koszty operacyjne z tytutu odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Pozostate
Razem

2.5.5.4 Przychody finansowe

Przychody finansowe

Odsetki

Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych
Pozostate

Przychody ze zbycia aktywéw finansowych
Razem

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2025
(nieaudytowane)
830
386
3240
0
4456

30 wrzesnia 2024

(nieaudytowane)
2356
0
68 109
0
70 466

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2025
(nieaudytowane)
153
652
828
1633

30 wrzesnia 2024

(nieaudytowane)
489
0
56
545

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2025
(nieaudytowane)
8
2256
232
1331
3822

30 wrzesnia 2024

(nieaudytowane)
50
0
0
433
483

Okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2025
(nieaudytowane)
354
402
2193
0
2948

30 wrzesnia 2024

(nieaudytowane)
56
1980
0
6002
8039

18



2.5.5.5 Koszty finansowe

Koszty finansowe Okres 9 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024

(nieaudytowane) (nieaudytowane)
Odsetki z tytutu leasingu 1127 1285
Odsetki i optaty bankowe 112 351
Pozostate odsetki 13 162
Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 1346 2971
Ujemne réznice kursowe -103 350
Wycena zobowigzan finansowych 79 220
Pozostate koszty finansowe 1 0
Razem 2576 5340

2.5.5.6  Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych Okres 3 miesiecy zakonczony dnia

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024

(nieaudytowane) (nieaudytowane)
Wynagrodzenia 49810 31164
Koszty ubezpieczen spotecznych 9339 5845
Koszty wptat na PPK 246 119
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 5209 3664
Razem 64604 40792

2.5.6 Podatek dochodowy

2.5.6.1 Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzes$nia 2025 roku i 30 wrzesnia 2024 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy Okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(nieaudytowane) (nieaudytowane)
Biezacy podatek dochodowy 1095 1140
Odroczony podatek dochodowy 970 59
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym 2065 1199
Odroczony podatek dochodowy, w tym: 418 183
Podatek od zysku/(straty) netto z wyceny instrumentéw kapitatowych wycenianych w 35 183
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek od zysku/(straty) netto z wyceny instrumentéw kapitatowych wycenianych w 383 0
wartosci godziwej przez inne catkowite dochody od jednostki stowarzyszonej
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 418 183
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2.5.6.2 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

Odroczony podatek dochodowy Sprawozdanie z sytuacji finansowej Sprawozdanie z catkowitych do-
chodéw za okres zakonczony dnia
- . 30 wrzesnia 30 wrzesnia
30 wrzesnia2025 31 grudnia 2024 2025 2024
(nieaudytowane) (audytowane)  (nieaudytowane) (nieaudytowane)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki trwate w leasingu 25062 30509 (5447) 2298
Srodki trwate réznica przej$ciowa amortyzacja 0 0 0 0
Wycena inwestycji pienieznych 0 0 0 0
Wycena akcji Mabion (769) (583) (186) (962)
Wyceny pozostate 3426 9687 (6261) (522)
Wycena Novohale 0 10675 (10675) 0
Przychody profit sharing 859 1037 (178) 365
S:;erwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - ra 5430 9752 (4322) 204
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 10436 13486 (3050) 3039
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 2249 696 1553 (112)
Rezerwy pracownicze 6074 4778 1296 (1097)
Przychody ujete bilansowo w 2025 podatkowo w 2024 0 4116 (4116) 0
Odpis naleznosci 0 1581 (1581) 0
Prace R&D bez ptac @ 0 0 0 0
Wycena Novohale 16 720 0 16720 0
Strata podatkowa 283562 237789 45773 31235
i\l:;)zf\;v;z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60 618 49865 10753 6282
Odpis aktualizujacy (37 041) (21 416) (15626) (5957)
Aktywa'z tyt. odr'o'czonego 'po'datku dochodowego 23576 28449 (4873) 348
netto, tj. po odpisie aktualizujgcym
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (551) 124
Zmiana odniesiona na kapitat 418 183
Zmiana odniesiona na rachunek zyskow i strat (969) (59)

Na pozostate wyceny, na dzien 30 wrzesnia 2025 roku sktadajg sie: wycena zapasow 2 416 tys. zt, wycena zobowigzan
dtugoterminowych 609 tys. zt oraz wycena jednostek uczestnictwa w funduszach na kwote 401 tys. zt.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie 313
tys. zt zostata utworzona miedzy innymi na wartosci wyceny akcji Mabion, w kwocie -769 tys. zt.

Natomiast aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane w bilansie w kwocie 18 460 tys. zt zostato
wykazane per saldo jako suma pozostatych tytutow prezentowanych w powyzszej tabeli.

Grupa dokonata aktualizacji analizy odzyskiwalnosci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30
wrzesnia 2025 roku, uwzgledniajgc planowane zdarzenia jednorazowe zwigzane z komercjalizacjg projektow
generycznych i innowacyjnych.

W segmencie lekdw generycznych Spoétka planuje wprowadzenie na rynek trzech nowych produktéw w ciggu najblizszych
trzech lat. W drugim kwartale 2024 roku rozpoczeto sprzedaz leku przeciwzakrzepowego ZARIXA (rywaroksaban),
a w drugim kwartale 2025 roku rozpoczeto sprzedaz leku przeciwptytkowego Tikozek. Kolejne premiery spodziewane sg
w latach 2026—2028. Nowe produkty powinny generowac istotne dochody podatkowe, umozliwiajgce rozliczenie strat
podatkowych, na ktére utworzono aktywo podatkowe.

W segmencie innowacyjnym Spotka kontynuuje realizacje kluczowych projektéw (m.in. CPL36 i CPL116) oraz prowadzi
zaawansowane rozmowy partneringowe. Rownolegle rozwijany jest projekt Falkieri, obecnie w fazie Ill badan klinicznych,
realizowany przez spotke Novohale Therapeutics LLC (Delaware, USA) — podmiot transparentny podatkowo,
wspotfinansowany przez zewnetrznego inwestora. Projekt posiada solidne zaplecze finansowe oraz wysokie
prawdopodobienstwo komercjalizacji w perspektywie najblizszych lat.

Wszystkie realizowane projekty badawczo-rozwojowe sg wspétfinansowane ze $rodkdéw NCBIR i Agencji Badan
Medycznych w ramach programéw UE. Spétka zachowata konserwatywne zatozenia dotyczgce szacowanego wyniku
podatkowego i mozliwosci wykorzystania strat w przysztosci.
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W sierpniu 2025 roku Spétka uzyskata zwrot nadptaty CIT w wysokosci 5,4 mlin zt za 2018 rok, wynikajacy z korekty kosztow
prac B+R i zastosowania ulgi podatkowej. Na podstawie przegladu budzetu oraz zaktualizowanych prognoz dochodu
podlegajgcego opodatkowaniu, Grupa rozpoznata odpis aktualizujgcy aktywo podatkowe w wysokosci 7,1 min zt, zgodnie
z MSR 12, wobec braku wystarczajgcej pewnosci co do mozliwosci wykorzystania czesci strat podatkowych w kolejnych

okresach.

2.5.7 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 26 czerwca 2025 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, w zwigzku ze stratg netto Spotki dominujacej
za rok obrotowy 2024 w kwocie 34 447 tys. zt, podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty z tej czesci kapitatu zapasowego
Spotki dominujgcej, jaka powstata z nadwyzki ceny emisyjnej ponad wartos¢ nominalng udziatéw oraz niewyptacania

dywidendy za rok obrotowy 2024.

2.5.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate - wartosci netto

Grunty

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej
Urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

Inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Razem

Rzeczowe aktywa trwate Grunty Budynki
na dzien 30 wrzesien i lokale
2025 roku
Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia 6 352 157 966
2. Zwigkszenia 0 0
a) zakup 0 0
b) przemieszczenia 0 0
3. Zmniejszenia 0 0
a) sprzedaz i likwidacja 0 0
b) przemieszczenia 0 0
4. Bilans zamkniecia 6 352 157 966
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1. Bilans otwarcia 0 26 055
2. Zwigkszenia 0 3286
a) amortyzacja za okres 0 3286
b) pozostate 0 0
3. Zmniejszenia 0 0
a) sprzedaz i likwidacja 0 0
b) pozostate 0 0
4. Bilans zamkniecia 0 29341
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0 0
a) zwiekszenie 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0
Wartos¢ netto na pocza- 6352 131911
tek okresu
Wartos$¢ netto na koniec 6352 128 625
okresu

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

227114
6790
2136
4654

855
855

0

233 049

131 376
15230
11732

3498
855
855

0
145751

95738

87 298

30 wrzesnia 2025
(nieaudytowane)

6352

128 625

87 298

1349

28 553

16 956

269 133

Srodki Inne $rodki

transportu trwate

8 405 82192
2890 27510
0 7 867
2890 19643
510 1
510 1
0 0
10785 109 701
7527 55153
2419 25996
408 9846
2011 16 150
510 1
510 1
0 0
9436 81148
0 0
0 0
0 0
878 27 039
1349 28 553

31 grudnia 2024

(audytowane)
6352
131911
95738
878
27039
15748
277 666
Srodki Razem
trwate
w budowie
15748 497 777
2200 39390
2200 12 203
0 27 187
992 2358
0 1366
992 992
16 956 534 809
0 220111
0 46 931
0 25272
0 21659
0 1366
0 1366
0 0
0 265676
0 0
0 0
0 0
15748 277 666
16 956 269 133
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2.5.9 Prawo do uzytkowania aktywow

Spoétka dominujgca posiada umowy leasingu maszyn do produkcji, sprzetu laboratoryjnego oraz samochodéw. Spétka
dominujgca wynajmuje rowniez nieruchomosé w oparciu o umowe najmu, ktéra jest zawarta na czas nieokreslony z
trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - wartosci netto 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
(nieaudytowane) (audytowane)
Nieruchomosci 13 71
Urzadzenia techniczne i maszyny 2138 1357
Srodki transportu 8418 10 906
Pozostate Srodki trwate 14954 21659
Razem 25523 33994

Prawa do uzytkowania pozostatych srodkéw trwatych dotyczg sprzetu laboratoryjnego

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania Nieruchomosci  Urzadzeniai  Srodkitransportu  Inne $rodki Razem

aktywow na dzien 30 wrzesnia 2025 maszyny trwate

roku (w tym sprzet
laboratoryjny)

Wartos¢ brutto

1. Bilans otwarcia 742 6 056 15 865 48 315 70978
2. Zwigkszenia 0 1595 911 2769 5275
a) nowe umowy leasingu 0 1595 911 2769 5275
b) zmiana warunkéw umaow leasingu 0 0 0 0 0
3.Zmniejszenia 1 3779 3402 19464 26 646
a) aktua.llzaqa wyceny zobowigzan z 1 0 3402 19464 22 867
tytutu leasingu
b) zmiana warunkéw umow leasingu 0 3779 0 0 3779
4. Bilans zamkniecia 741 3872 13373 31620 49 606
Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
1. Bilans otwarcia 671 4699 4959 26 656 36985
2. Zwigkszenia 58 533 2111 6160 8863
a) amortyzacja 58 533 2111 6160 8863
b) zmiana warunkéw umoéw leasingu 0 0 0 0 0
3.Zmniejszenia 0 3498 2114 16 150 21762
a) aktua.llzaqa wyceny zobowigzan z 0 3498 2114 0 5612
tytutu leasingu
b) zmiana warunkéw umoéw leasingu 0 0 0 16 150 16 150
4. Bilans zamkniecia 729 1734 4957 16 666 24084
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na poczatek okresu 71 1357 10 906 21659 33994
Wartos$¢ netto na koniec okresu 13 2138 8418 14 954 25523
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2.5.10 Aktywa niematerialne

Wartosci niematerialne - wartosci netto 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 2050 4671
oprogramowanie komputerowe 523 773
Aktywa niematerialne w budowie 663 3479
Razem 2713 8150
Aktywa niematerialne na Koszty zakon-  Koncesje, pa- Licencja Aktywa niema- Razem
dzien 30 wrzesnia czonych prac tentyi licen- -wiym terialne w bu-
2025 roku rozwojowych cje oprogra- dowie
mowanie
Wartos¢ brutto
1. Bilans otwarcia 5440 13601 7178 42523 3479 65043
2. Zwigkszenia 0 127 127 0 99 226
a) zakup 0 127 127 0 99 226
b) prace rozwojowe 0 0 0 0 0 0
C) przemieszczenia 0 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 2915 2915
4. Bilans zamkniecia 5440 13728 7 305 42523 663 62 354
Umorzenie
1. Bilans otwarcia 5440 10 822 6405 40631 0 56 893
2. Zwiekszenia 0 856 377 1892 0 2748
a) amortyzacja za okres 0 856 377 1892 0 2748
b) przesuniecie 0 0 0 0 0 0
3. Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
4. Bilans zamkniecia 5440 11678 6782 42523 0 59 641
Odpisy aktualizujace
1. Bilans otwarcia 0 0 0 0 0 0
2. Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0 0
Wartosc netto na pocza- 0 2779 773 1892 3479 8150
tek okresu
Wartos$¢ netto na koniec 0 2050 523 0 663 2713
okresu

W okresie sprawozdawczym dokonano odpisu aktualizujgcego wartosci niematerialnych i prawnych w wysokosci 2,9 min
PLN, w zwigzku z zaniechaniem realizacji projektu, ktorego koszty zostaty wczesniej ujete jako sktadnik wartosci
niematerialnych w budowie.

2.5.11 Zaliczki na Srodki trwate w budowie

Na zaliczki na srodki trwate na dzien 30 wrzesnia 2025 wchodzg w kwocie 5 247 tys. zt. zaliczki z Celon Pharma S.A. oraz
w kwocie 15 834 tys. zt zaliczki z Celon Pharma Slovakia gtéwnie pod maszyny produkcyjne.

2.5.12 Inwestycje w pozostatych jednostkach

2.5.12.1 Inwestycje kapitatowe

Inwestycja dtugoterminowa w Mabion S.A. zostata zaklasyfikowana jako instrument kapitatowy wyceniany w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody. Spétka nalezy do grona czterech zatozycieli Mabion S.A., co oznacza, ze
posiada przedmiotowg inwestycje od momentu jej powstania. Od poczatku zaangazowania nie dokonywano sprzedazy
akgji, co potwierdza jej dtugoterminowy charakter oraz brak spekulacyjnego celu inwestycyjnego.
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Mabion S.A. prowadzi dziatalno$¢ w tej samej branzy co Spotka, co dodatkowo uzasadnia strategiczne utrzymywanie in-
westycji w dtuzszym horyzoncie czasowym. Intencjg Spotki nie jest generowanie wyniku finansowego z tytutu zmian war-
tosci godziwej, lecz trwate utrzymanie zaangazowania kapitatowego. W zwigzku z tym, zgodnie z MSSF 9, inwestycja zo-
stata zakwalifikowana jako wyceniana w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, bez pdzniejszego
przenoszenia zyskow lub strat z przeszacowania do wyniku finansowego.

2.5.12.2 Jednostki stowarzyszone

W dniu 22 maja 2024 r. Celon Pharma S.A. oraz fundusz Tang Capital Management, LLC podpisaty szereg umoéw dotyczg-
cych wspodtpracy, na podstawie ktérych utworzona zostata spotka Novohale Therapeuticus Inc. z siedzibg w stanie Dela-
ware w Stanach Zjednoczonych (dalej ,Novohale”). Celem dziatalnosci Novohale. jest przeprowadzenie Ill fazy badan
klinicznych nad lekiem Falkieri, rozwijanym dotychczas samodzielnie przez Celon Pharma.

Zgodnie z warunkami podpisanych umoéw wstepny kapitat zaktadowy Novohale ustalono na 30 min USD, z czego Celon
Pharma wniesie 20 mIn USD w formie wktadu pienieznego, natomiast Tang Capital wniesie 10 min USD w ramach wktadu
pienieznego. Kapitat w formie wktadu pienieznego bedzie wnoszony przez obu wspdlnikéw przez okres 2 lat. Do
30.06.2025 obaj wspdlnicy wniesli odpowiednio 4 i 2 mIn USD.

Celon Pharma S.A wniosta do Novohale w formie wktadu niepienieznego posiadane prawa witasnosci intelektualnej do
leku Falkieri, ktorych wartos¢ wyceniono na 20,251 min USD na podstawie wzajemnie dokonanych ustalen co do wielkosci
wnoszonych wktadow oraz % obejmowanych udziatéw ekonomicznych. Pozwala to Novohale na niezalezne rozwijanie
Falkieri oraz prowadzenie badan klinicznych, Na podstawie umowy Celon jest uprawniony do blisko 80% udziatu w zy-
skach, stratach oraz aktywach netto (udziat ekonomiczny) w Novohale, przy réwnoczesnym utrzymaniu ok. 20% udziatu
w gtosach Zgromadzenia Wspdlnikow Spotki Novohale.

Spotka Novohale posiada trzyosobowg Rade Dyrektoréw, w ktérej zasiadajg dwaj przedstawiciele Tang Capital (CEO i
CFQ), a trzecim jest Pan Maciej Wieczorek (CEO Celon Pharma). Decyzje zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw przy wyma-
ganej liczbie 50% obecnych cztonkdw Rady, co oznacza, iz reprezentanci Tang Capital posiadajg wystarczajgca wiekszosc
aby podja¢ wszystkie decyzje bez gtosu reprezentanta Celon Pharma. Rada Dyrektoréw nominowata 5 Oficerow w celu
biezgcego zarzadzania Novohale - wszystkie nominowane osoby sg powigzane z Tang Capital. Celon, reprezentowany w
osobie Prezesa Zarzgdu, zachowuje jednak prawo do regularnego dostepu do informacji, w szczegélnosci wynikow badan
klinicznych fazy Ill, oraz udziatu w decyzjach Novohale., tj. Jak wskazano wyzej Celon Pharma posiada reprezentacje w
Radzie Dyrektorow

Dodatkowo, w przypadku przeprowadzenia przez Novohale pierwszej oferty publicznej, udziaty w gtosach Celon zostang
zréwnane do poziomu udziatéw ekonomicznych posiadanych przez Spotke.

Na dziert 30 wrzesnia 2025 roku Celon Pharma S.A. posiada 79,1% udziatdw ekonomicznych oraz 18,9% praw gtosu w
spotce Novohale Therapeutics LLC z siedzibg w Delaware, USA.

Spétka posiada opcje nabycia wszystkich udziatéw Tang Capital w Novohale w dowolnym momencie od 1 stycznia 2025
roku do 60. dnia po przekazaniu wynikéw badan klinicznych fazy Ill, za tgczng cene rowna:

1. 250% wartosci biezgcej inwestycji Tang Capital w Novohale, oraz
2. dodatkowej ptatnosci w wysokosci 5% przysztej sprzedazy leku Falkieri poza terytorium Polski.

Zarzad przeprowadzit oceng, czy powyzsza opcja stanowi istotne potencjalne prawo gtosu (substantive right), ktére mo-
gtoby skutkowac uznaniem kontroli przez Celon Pharma nad Novohale w rozumieniu MSSF 10. W ocenie Zarzgdu, opcja
nie spetnia tej definicji, poniewaz:
= cena wykonania opcji istotnie przewyzsza wartos$¢ godziwg udziatow,
= realizacja opcji w obecnym etapie bytaby sprzeczna z interesem Spotki, z uwagi na kluczowa role partnera stra-
tegicznego Tang Capital w procesie dalszego finansowania, prowadzenia badan fazy Ill oraz komercjalizacji pro-
duktu,
= Celon Pharma nie posiada jednostronnej mozliwosci zwiekszenia praw gtosu do poziomu udziatu ekonomicznego
(79,1%), gdyz decyzja o ewentualnym IPO nalezy wytgcznie do Tang Capital.
W rezultacie uznano, ze Celon Pharma nie posiada kontroli, lecz znaczgcy wptyw nad Novohale, a tym samym jednostka
ta zostata zaklasyfikowana jako jednostka stowarzyszona zgodnie z MSR 28 i jest ujmowana metodg praw wtasnosci.

Zgodnie z MSR 28 pkt 28, zyski i straty z transakcji pomiedzy jednostkg dominujacg a jednostkg stowarzyszong ujmuje sie
jedynie w zakresie odpowiadajgcym udziatom inwestoréw niepowigzanych. W 2024 roku Spétka rozpoznata z tego tytutu
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zysk w wysokosci 15,5 miIn zt, wynikajgcy z przeniesienia praw wtasnosci intelektualnej do projektu Falkieri na rzecz Novo-
hale.

W dniu 11 lipca 2025 roku Spotka dokonata dodatkowego wktadu pienieznego w wysokosci 3 min USD, ktory zostat ujety
w pozycji Inwestycje w jednostki stowarzyszone.

Ponadto, w dniu 10 wrzesnia 2024 roku, Celon Pharma nieodptatnie przekazata 1% udziatéw w Novohale przedstawicie-
lowi kluczowej kadry menedzerskiej projektu Falkieri. Wartos¢ przekazanych udziatébw na moment przeniesienia wyniosta
243 tys. zt, a udziat Spotki w kapitale Novohale spadt do 79,1%.

Wybrane dane finansowe spotki Novohale Therapeutics Inc. Stan na 30 wrzes$nia 2025
tys. USD tys. PLN
(nieaudytowane)

Aktywa ogétem: 22099 80253
srodki pieniezne i ekwiwalenty 1797 6526
aktywa niematerialne (prawa do leku Falkieri) 20251 73542

Zobowigzania krétkoterminowe 2467 8959

Kapitat wtasny 19486 70763

Przychody operacyjne 99 376

Koszty dziatalnosci operacyjnej:
badania i rozwdj 7902 30002
koszty ogélnego zarzadu 647 2456

Wynik netto (strata) -8450 -32082

Wartos$¢ inwestycji wycenionej metoda praw wtasnosci na dzienn 30 wrzesnia 2025 roku wynosi 10 483 tys. zt. Kwota ta
wynika z wartosci inwestycji w spotke Novohale na dziert 31 grudnia 2024 roku przed, wynoszgcej 26 949 tys. zt, skory-
gowanej o udziat w stracie netto Novohale w wysokosci 8 450 tys. USD (udziat 79,10%), przeliczonej wedtug sredniego
kursu USD/PLN, co daje kwote 25 378 tys. zt. Dodatkowo uwzgledniono rdznice kursowe z przeliczenia udziatu w jednostce
stowarzyszonej (ujete w innych catkowitych dochodach) w wysokosci—2 017 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku procentowy udziat Grupy w kapitale oraz liczbie gtoséw przedstawiat sie nastepujaco:

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatal- Wycena Procentowy udziat Procentowy
nosci udziatow/ ak- Spotki w kapitale udziat Spotki w
cji liczbie gtosow
Mabion S.A Kgnstgntynow Produkcja lekdw i preparatow far- 5336 3,84% 6,28%
todzki maceutycznych
Novqhale Thera- Delaware, USA B.gdanle.lllfazywl.eczenlu depre- 10483 79,10% 18,90%
peutics LLC sji dwubiegunowej

2.5.13 Zapasy

Zapasy 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
(nieaudytowane) (audytowane)

Materiaty 14019 16 467
Pétprodukty i produkcja w toku 4169 2923
Produkty gotowe 4887 9833
Zaliczki na dostawy i ustugi 25 951
Zapasy ogotem w wartosci netto 23100 30174
w tym odpis aktualizujgcy 0 0
Zapasy og6tem w wartosci brutto 23100 30174
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Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w okresie zakoficzonym 30 wrze$nia
2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku. Grupa nie dokonata zadnych odpiséw na zapasy w okresie I-Ill kwartatu 2025

roku, poniewaz nie stwierdzita ryzyka utraty wartosci zapasow.

2.5.14 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 30 wrzesnia 2025
(nieaudytowane)
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 47 501
Pozostate naleznosci od 0séb trzecich, w tym: 8044
VAT do zwrotu 789
Naleznosci z tytutu zaliczek 372
Rozrachunki z pracownikami 474
Pozostate rozrachunki 945
Naleznosci z tytutu dotacji 5464
Naleznos$ci ogétem netto 55545
Odpis na oczekiwane straty 0
Naleznosci brutto 55545

2.5.15 Pozostate aktywa niefinansowe

31 grudnia 2024

(audytowane)

39264
7654
2907
3199

252
1296
0

46918
1581

48 499

Na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku w ramach krétkoterminowych pozostatych aktywéw niefinansowych wykazane sg
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w szczegdlnosci przedptacone roczne optaty licencyjne 1297 tys. zt oraz
przedptacone konferencje w kwocie 940 tys. zt, jak réwniez ubezpieczenia w kwocie 476 tys. zt. Natomiast na dzien 31
grudnia 2024 roku w pozostatych aktywach niefinansowych wykazanych w kwocie 3 177 tys. prezentowane sg rozliczenia
miedzyokresowe kosztow, w szczegdlnosci przedptacone roczne optaty licencyjne w kwocie 1 092 tys. zt, przedptacone
konferencje w kwocie 914 tys. zt., ktore odbyty sie w 2025 roku oraz ubezpieczenia w kwocie 408 tys. zt.

2.5.16 Pozostate aktywa finansowe

W ramach krétkoterminowych pozostatych aktywdw finansowych Grupa wykazuje:

B nadzien 31 grudnia 2024 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestujgcych w

obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 48 228 tys. zt.

B na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Spétka dokonata umorzenia jednostek uczestnictwa w kwocie 49 380 tys. zt i

rozpoznata zysk w kwocie 5 766 tys. zt

B nadzien 30 wrzesnia 2025 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestujgcych
w obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 10 tys. zt oraz odsetki od udzielonej pozyczki w

kwocie 428 tys. zt.
W ramach dtugoterminowych pozostatych aktywdéw finansowych Grupa wykazuje:

B nadzien 31 grudnia 2024 roku pozyczki udzielone w kwocie 9,08 min zt.

B nadzien 30 wrzesnia 2025 roku pozyczki udzielone w kwocie 10,26 mlIn zt.

2.5.17 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne zgromadzone w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, uzaleznionych od
biezgcego poziomu oprocentowania lokat bankowych. Krotkoterminowe lokaty sg zawierane na zréznicowane okresy, od
jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne, i s3

oprocentowane zgodnie z obowigzujgcymi dla nich stawkami procentowymi.
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Wartos$¢ godziwa Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku jest

rowna ich wartosci ksiegowej i wynosi odpowiednio 20 588 tys. zt oraz 26 848 tys. zt.

Nalezy zaznaczy¢, iz cze$¢ srodkow pienieznych stanowig zaliczki od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktore mogg
by¢ wykorzystane jedynie na cele finansowania projektéw dofinansowanych przez te instytucje. Saldo $rodkéw
pienieznych z tego tytutu wynosi 19 320 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz 18 569 tys. zt na dzien

31 grudnia 2024 roku.

2.5.18 Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finan- 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
sowe
(nieaudytowane) (audytowane)
Zobowiazania z tytutu leasingu, w tym: 13656 15397
leasing urzadzen technicznych i maszyn 6762 6295
leasing nieruchomosci 701 762
leasing Srodkéw transportu 6193 8341
Kredyt na rachunku biezgcym 532 1530
Razem 14 188 16 927
krétkoterminowe 7732 8672
dtugoterminowe 6456 8255
2.5.19 Zadtuzenie
Zadtuzenie 30 wrzesnia 2025 Efektywna 31 grudnia 2024 Efektywna
stopa % stopa %
(nieaudytowane) (audytowane)

Krétkoterminowe 7732 - 8672 -
Zobowiazania z tytutu leasingu 7 200 10,70% 7142 10,70%
Kredyty w rachunku biezgcym 532 5,10% 1530 -
Dtugoterminowe 6 456 - 8255 -
Zobowiazania z tytutu leasingu 6 456 10,70% 8255 10,70%

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Spotka dominujgca posiada odnawialng linie kredytowg w wysokosci 18 min zt, zawartg
w formie umowy podpisanej w dniu 12 grudnia 2024 roku. Linia ta sktada sie z kredytu w rachunku biezgcym (overdraft)
w kwocie 15 mlIn zt oraz linii gwarancyjnej w kwocie 3 min zt, ktdéra jest wykorzystana w 100%. Na dzien bilansowy kredyt
w rachunku biezgcym byt wykorzystany w wysokosci 532 tys. zt, natomiast linia gwarancyjna pozostawata w catosci
wykorzystana. Oprocentowanie zmienne kredytu w rachunku biezgcym wynosito 5,7% w skali roku na dzier 30 wrzesnia

2025 roku.

2.5.20 Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotacji

Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji 30 wrzesnia 2025
(nieaudytowane)
Krotkoterminowe 11671
otrzymane zaliczki na poczet dotowanych projektéw 10291
otrzymane dotacje na $rodki trwate 1380
Dtugoterminowe 20372
otrzymane dotacje na srodki trwate 20372

31 grudnia 2024

(audytowane)

17917
15008

2909
20224
20224
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2.5.21 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania niefinansowe 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
(nieaudytowane) (audytowane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 10861 15677
rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow 3460 251
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne), w tym: 7 295 9516
z tytutu dywidendy 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych, w tym: 9614 7851
zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 3947 2701
Inne zobowigzania niefinansowe (z tytutu rozrachunkéw publiczno- prawnych) 4729 4482
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Razem 32499 37526
krétkoterminowe 31878 37526
dtugoterminowe 621 0

2.5.21.1 Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe

Pozostate krotkoterminowe zobowigzania (w tym inwestycyjne) w kwocie 6 674 tys. zt na 30 wrzes$nia 2025 roku oraz
9 516 tysigce ztotych na 31 grudnia 2024 roku uwzgledniajg roczne ptatnosci realizowane do korica wrzesnia 2025 roku z
tytutu nabycia w 2020 roku licencji ujetych w ramach aktywéw niematerialnych. Natomiast pozostate dtugoterminowe
zobowigzania (w tym inwestycyjne) w kwocie 621 tys. zt na dziern 30 wrzesnia 2025 to zobowigzania na zakup srodkow
trwatych.

2.5.22 Zobowigzania warunkowe

2.5.22.1 Sprawy sgdowe

W dniu 29 czerwca 2021 roku spoétka Polfarmex S.A. wniosta pozew przeciwko Celon Pharma S.A. do Sgdu Okregowego w
Warszawie. Przedmiotem pozwu jest zasgdzenie kwoty 659.000 ztotych (wraz z naleznymi odsetkami) z tytutu
wynagrodzenia wynikajgcego z realizacji przez strony umowy wspdlnego przedsiewziecia z dnia 28 wrzesnia 2010 roku
oraz aneksu nr 1z dnia 17 czerwca 2014 roku do ww. umowy Postepowanie dowodowe jest w toku.

Spotka Polfarmex S.A. wniosta przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego w Warszawie pozew z dnia 28 kwietnia
2023 roku. Przedmiotem pozwu jest kwota 11,8 miliona ztotych tytutem zaptaty wynagrodzenia za korzystanie z praw
wtasnosci intelektualnej za lata 2020, 2021 oraz 2022, wynikajgcego z realizacji przez strony wyzej powotywanej Umowy
wspolnego przedsiewziecia. Postepowanie dowodowe jest w toku. tgczna wysokosc rezerw na dzien 30 wrzesnia 2025
roku utworzonych przez Celon Pharma S.A. w latach 2021 i 2023 roku na koszty zwigzane z ww. sporem wynosi 3,1 min zt.

W dniu 4 czerwca 2024 roku Bayer Intellectual Property GmbH wnidst pozew o naruszenie praw wtasnosci intelektualnej
z patentu dot. rywaroksabanu (Zarixa). Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 1 min zt. W dniu 10 wrzesnia 2024 roku Spotka
ztozyta do Urzedu Patentowego RP wniosek o uniewaznienie patentu Bayer, bedgcego zrédtem wyzej opisanego sporu
sgdowego. Sprawa pozostaje w toku. Spétka szacuje niskie ryzyko sporu i nie utworzyta z tego tytutu zadnej rezerwy.

Szczegoty dotyczace przebiegu powyzszych sporéw przedstawiono w punkcie 4.7 niniejszego raportu okresowego.

Na dziern 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie toczyty sie inne niz wskazane
powyzej istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Spoétki oraz Grupy Kapitatowej.

2.5.22.2 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konica roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki mogg
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zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 30 wrzesnia 2025 roku nie byto
potrzeby utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

2.5.23 Informacje o podmiotach powigzanych

2.5.23.1 Jednostka dominujgca

Na dziet 30 wrzednia 2025 roku Glatton Sp. z o. o. byt witascicielem 55,8% akcji Celon Pharma S.A., ktore dawaty
uprawnienie do 65,4% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

2.5.23.2 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2025 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2024 roku Spotka
dominujgca nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Ponadto zadne z
powigzan Spotki ze wspdlnymi dziataniami nie majg charakteru strategicznego dla Spotki.

Nazwa podmiotu 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
(nieaudytowane) (audytowane)
Glatton Sp.zo.0
- pozyczki udzielone 8961 4461
- odsetki od pozyczki udzielonej 419 85
- dywidenda 0 2402
Urszula Wieczorek
- zobowigzania leasingowe 85 146
Celon Pharma Slovakia s.r.o.
- pozyczki udzielone 0 4616
- odsetki od pozyczki udzielonej 0 12
Novohale Therspeutics LLC
- naleznosci 978 118
- sprzedaz 3226 900
2.5.23.3 Wynagrodzenie kadry kierowniczej
Rok zakonczony Rok zakoriczony
Wynagrodzenie kadry kierowniczej 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
(nieaudytowane) (audytowane)
Zarzad: umowa o prace i petnienie funkcji 724 144
Zarzad: inne 339 509
Zarzad: wynagrodzenie Prezes 731 78
RAZEM 1794 731
Rada Nadzorcza: petnienie funkcji 448 547
Rada Nadzorcza: inne 172 223
RAZEM 620 770

2.5.24 Wartosci godziwe aktywoéw i zobowigzan Grupy Kapitatowej

Ponizsza tabela przedstawia poszczegolne klasy aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii
wartosci godziwej na dzien 30 wrzesnia 2025 roku.

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan Notowania z aktyw- Istotne dane obserwowalne Istotne dane nieobser-
nych rynkéw wowalne
(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Notowane instrumenty dtuzne 0 0 0
Nienotowane instrumenty kapitatowe 0 0 10483
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Notowane instrumenty kapitatowe 5345

Aktywa finansowe, dla ktérych warto$¢ godziwa jest ujawniana
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozo-

L 0
state naleznosci
Pozyczki udzielone 8961
Pozostate aktywa finansowe 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20588
Pozostate naleznosci 0

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, dla ktérych warto$c¢ godziwa jest ujawniana

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0
Zobowigzania inwestycyjne 0
Zobowiazania leasingowe 0

Ponizsze dane przedstawiajg dane porownawcze na dzien 31 grudnia 2024

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Notowane instrumenty dtuzne

Nienotowane instrumenty kapitatowe

Notowane instrumenty kapitatowe

Aktywa finansowe, dla ktdrych warto$¢ godziwa jest ujawniana
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate naleznosci

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos$¢ godziwa jest ujaw-
niana

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania inwestycyjne

Zobowiazania leasingowe

2.5.25 Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie

Zarzad

Pracownicy umystowi
Pracownicy fizyczni
Zatrudnienie, razem

0 0

0 47 501

0 0

439 0

0 0

0 945

0 10861

0 0

0 7295

0 13656

Notowania z ak- Istotne dane ob- Istotne dane nie-
tywnych rynkéw serwowalne obserwowalne
(Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)

0 0 0

0 0 27035

5521 0 0

0 0 39264

0 9077 0

0 48 240 0

0 26848 0

0 0 4747

0 0 15677

0 0 0

0 0 9516

0 0 15397
Rok zakonczony Rok zakonczony
30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
(nieaudytowane) (nieaudytowane)

2 1

440 431

124 126

566 558

Podstawg zatrudnienia oséb swiadczgcych prace na rzecz Grupy jest umowa o prace. Zatrudnienie w oparciu o umowy
zlecenia i umowy o dzieto stanowi forme zatrudnienia stosowang w przedsiebiorstwie Grupy w sytuacjach wzmozonego
zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi, przy okazji realizowania projektow.
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B Prezes Spotki, Maciej Wieczorek, nie jest zatrudniony przez Spétke na umowe o prace.
B Cztonek Zarzadu, Bartosz Szatek, jest zatrudniony w oparciu o umowe o prace.

B Cztonek Zarzadu, Matgorzata Stokrocka, jest zatrudniona w oparciu 0 umowe o prace.

2.5.26 Czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majgce istotny wptyw
na $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Czynniki i zdarzenia wptywajgce na wyniki finansowe Grupy w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 roku
opisano w rozdziale Komentarz do wynikow. Poza tymi czynnikami nie zaistniaty w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2025 roku czynniki inne majgce istotny wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

Obecnie toczacy sie konflikt na Ukrainie nie wptywa na biezgce operacje biznesowe Spétki, zaréwno w czesci wytworczej,
logistycznej oraz naukowo-badawczej. Dostawy lekdw na rynek polski oraz rynki zagraniczne, odbywajg sie bez zaktdcen,
brak réwniez sygnatéw od dostawcéw materiatéw i ustug w czesci naukowo-badawczej, ktére sSwiadczytyby o
opdznieniach prac zleconych przez Spotke w ramach realizowanych projektow. Spotka nie posiada oddziatéw, ani filii na
terenach objetych wojna. Nie prowadzi rowniez w tych regionach aktywnych operacji biznesowych. Jednak wobec duzej
dynamiki wydarzen Spétka nie wyklucza wystgpienia czynnikéw, ktére w sposéb negatywny wptyng na wynik finansowy
Spotki w kolejnych okresach, zwtaszcza ze wzgledu na mozliwy negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng w kraju, w tym
ostabienie ztotego oraz wzrost stép procentowych.

2.5.27 Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato po raz pierwszy sporzgdzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia
w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Sprawozdanie to ma charakter skrécony i nie zawiera wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych przy petnym
rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego powinno by¢ analizowane f3cznie z ostatnim rocznym sprawozdaniem
finansowym jednostki dominujgcej Celon Pharma S.A., sporzgdzonym na dziert 31 grudnia 2024 roku, zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie obejmuje zaréwno dane jednostkowe, jak i skonsolidowane, zaprezentowane tgcznie w jednym
dokumencie. Dane te zostaty odpowiednio oznaczone w celu ich rozrdznienia i zapewnienia przejrzystosci prezentacji.

W ramach konsolidacji:

B eliminowane sg wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy jednostkami Grupy,

B stosowane s3 jednolite zasady rachunkowosci we wszystkich jednostkach wchodzgcych w sktad Grupy,

B jednostki zalezne sporzgdzajg sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co jednostka dominujaca,

B udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie w kapitale wtasnym i w rachunku zyskéw i strat jako
cze$¢ wyniku przypadajgcego na wtascicieli niesprawujgcych kontroli.

|

Jezeli jednostka zalezna sporzgdza swoje sprawozdanie finansowe w walucie obcej (np. EUR lub USD), dane finansowe sg
przeliczane na walute prezentacji (PLN) zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 21:

B pozycje aktywow i pasywow — po kursie zamkniecia na dzien bilansowy,
B pozycje rachunku zyskow i strat — po Srednich kursach za okres sprawozdawczy (lub kursach z dnia transakgji),
B rdznice kursowe wynikajgce z przeliczen ujmowane sg w innych catkowitych dochodach i prezentowane w

kapitale wtasnym jako ,roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych”.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie.
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B MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej;

B Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

B Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywow pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie
informacji: Umowy finansowania zobowigzan wobec dostawcow (opublikowano dnia 25 maja 2023 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej;

B Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kursow wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut (opublikowano
dnia 15 sierpnia 2023 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie-zatwierdzone
przez UE —majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej

B MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietnia 2024 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2027 lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg rozni¢ sie od dat stosowania
wynikajgcych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

2.5.28 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Szacunki Zarzadu Spétki wptywajgce na wartosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotycza
gtéwnie:

B ujmowania przychodow z tytutu dotacji do prac badawczo-rozwojowych
przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na odroczony podatek dochodowy
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
okres leasingu dla umdw na czas nieokreslony

odpiséw aktualizujgcych sktadniki aktywdéw, w tym zapasy i naleznosci

dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw
na odprawy emerytalne

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych nie ulegta istotnym zmianom w okresie sprawozdawczym,
opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF. W szczegdlnosci w okresie sprawozdawczym nie
wystgpity zmiany metod wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

2.5.29 Zdarzenia po dniu bilansowym

Podsumowanie spotkania z Food and Drug Administration, (FDA) typu B dla CPL’36, w leczeniu schizofrenii

W dniu 2 pazdziernika 2025 r. Spotka otrzymata podsumowanie dotyczgce spotkania typu B z dnia 1 pazdziernika 2025 r,
zawierajgce odpowiedzi na pytania z zakresu spotkania tgczonego pre-IND meeting oraz End-of-Phase 2.

W trakcie spotkania dyskutowano na temat przeprowadzonych oraz kontynuowanych przez Spoétke badan przedklinicz-
nych, jakosciowych oraz klinicznych CPL’36. Gtownym jego celem byto uzyskanie opinii FDA na temat zakresu dotychczas
otrzymanych danych i akceptacja zaproponowanego dalszego rozwoju nieklinicznego i klinicznego kandydata na lek inhi-

bitora PDE10A, CPL’'36 w leczeniu schizofrenii, w ramach planowanej lll fazy badan klinicznych.

W trakcie spotkania FDA:
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- potwierdzita adekwatnos¢ zaproponowanego programu badan przedklinicznych oraz zasadnos¢ dotychczas prowadzo-
nych badan toksykologicznych;

- zapoznata sie z wynikami badan klinicznych Ii Il fazy inhibitora PDE10A, CPL’'36 wskazujgc na mozliwos¢ kontynuacji jego
rozwoju klinicznego, we wskazaniu schizofrenia;

- uznata proponowany kierunek projektowania badania fazy Ill za adekwatny. Na podstawie zaproponowanych trzech
badan: dwoch czterotygodniowych, randomizowanych, w ostrym epizodzie schizofrenii oraz dtugoterminowego, otwar-
tego badania, w ktérym pacjenci kontynuujg leczenie CPL’36, potwierdzita ,leczenie schizofrenii” jako adekwatne wska-
zanie rejestracyjne;

- zasugerowata szczegdty wigczania pacjentéw do badan Il fazy, uwzgledniajgc dotychczasowy zakres przedstawionych
danych bezpieczenstwa i danych przedklinicznych;

- zapoznata sie z gtéwnymi i drugorzedowymi punktami koricowymi, ktore bedg stanowity podstawe wskazania rejestra-
cyjnego;

- przedstawita rekomendacje dotyczgce dokumentacji, ktora powinna zosta¢ ztozona wraz z wnioskiem o rozpoczecie
badan klinicznych fazy Ill.

Stanowisko FDA wyrazone w trakcie spotkania ze Spotka, zgodnie z praktyka regulacyjng, nie stanowi wigzacej zgody na
rejestracje produktu, ale jest kluczowym etapem umozliwiajgcym przygotowanie i ztozenie finalnych protokotéw badan
klinicznych fazy Il oraz wniosku rejestracyjnego, tzw. NDA (New Drug Application). Agencja zastrzega sobie prawo do
formutowania ostatecznych decyzji na podstawie danych zawartych w ww. dokumentacji, w momencie ich ztozenia.

Zarzad Spotki ocenia spotkanie jako bardzo korzystne. Agencja wyrazita zgode na szereg utatwien zmierzajgcych do skro-
cenia czasu prowadzenia projektu i zmniejszenia kosztow planowanych badan do uzyskania dopuszczenia produktu do
obrotu.

Emitent planuje uwzgledni¢ rekomendacje FDA przy opracowywaniu ostatecznej wersji protokotow badan fazy Ill oraz
przekazac wszystkie zalecenia FDA oraz wyniki spotkania partnerom, z ktorymi Spotka prowadzi rozmowy zmierzajgce do
komercjalizacji projektu.

Spétka bedzie informowac rynek o kolejnych istotnych etapach rozwoju programu klinicznego, w szczegdlnosci o ztozeniu
dokumentacji do FDA oraz o decyzji Agencji w zakresie rozpoczecia badan fazy Ill.

Zawarcie przez spotke zalezng umowy z generalnym wykonawcg inwestycjfi

W dniu 3 pazdziernika 2025 r. spétka zalezna Emitenta — Celon Pharma Slovakia s.r.o. (,,Celon Pharma Slovakia”, Inwe-
stor”) — zawarta z firmg Polonez Plus sp. z 0.0. (, Wykonawca”) umowe, ktérej przedmiotem jest petnienie funkcji gene-
ralnego wykonawcy inwestycji polegajacej na budowie zaktadu produkcyjnego Celon Pharma Slovakia na terenie parku
biznesowego zlokalizowanego w Zylinie na Stowagji (,Umowa”). Inwestor uzyskat uprawnienia do dysponowania nieru-
chomosécia na cele budowlane i do realizacji robét budowlanych objetych Umowa od spétki CTPark Zilina Airport spol. s
r.o., ktora jest wtascicielem nieruchomosci.

Zawarcie przedmiotowej umowy stanowi istotny etap realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta, ukierunko-
wanej na rozwoj produktow Spotki, w tym zapewnienie odpowiednich mocy wytwérczych dla nowoczesnych terapii opar-
tych o analogi GLP-1 oraz dywersyfikacje geograficzng infrastruktury produkcyjnej.

W ramach umowy Wykonawca bedzie odpowiedzialny za zamdwienie i realizacje dostaw urzgdzen i materiatow na rzecz
Inwestora oraz realizacje robdt przygotowawczych zgodnie z projektem wykonawczym, a nastepnie po uzyskaniu przez
Inwestora prawomocnej decyzji o pozwoleniu na budowe, za realizacje robdt budowlanych oraz wbudowanie ww. urza-
dzen i materiatow dostarczonych.

Zakonczenia realizacji robot objetych pozwoleniem na budowe powinno nastgpi¢ w terminie 12 miesiecy od dnia rozpo-
czecia robot.

taczna warto$¢ Umowy netto zostata okreslona w euro i stanowi rownowartos¢ 63,3 min ztotych (przeliczone wedtug
Sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzieri podpisania Umowy).

Umowa zawiera postanowienia dotyczgce kar umownych zastrzezonych na korzys¢ Celon Pharma Slovakia, naleznych

m.in. w przypadku opdznien w realizacji Umowy i usuwaniu wad lub usterek, a takze kary umownej w wysokosci 5%
wartosci Umowy netto w przypadku odstgpienia od Umowy przez ktorgkolwiek ze stron. tgczna suma kar umownych
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okreslonych w umowie, zaréwno dla Inwestora, jak i Wykonawcy, nie moze przekroczy¢ 10% wartosci Umowy netto.
Strony majg prawo dochodzenia na zasadach ogdélnych odszkodowania przewyzszajgcego kare umowng w przypadku po-
niesienia szkody przewyzszajgcej wysokosc zastrzezonego limitu kar umownych.

Rejestracfia zmiany Statutu Spotki

W dniu 10 pazdziernika 2025 r. Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat zmiane Statutu Spotki dokonang na podstawie uchwaty nr 16 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 26 czerwca 2025 r. na mocy ktorej §17 ust. 4 lit. i) Statutu Spotki otrzymat brzmienie:

,Do obowigzkéw Rady Nadzorczej, obok tych przewidzianych obligatoryjnymi przepisami Kodeksu spotek handlowych,
nalezy podejmowanie uchwat w nastepujgcych sprawach: [...]

i) wybdr firmy audytorskiej do przeprowadzania badania i przeglqdu sprawozdar finansowych Spotki, Swiadczenia ustug
atestacyjnych w zakresie oceny sprawozdania o wynagrodzeniach sporzgdzonego zgodnie z wtasciwymi przepisami
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych do zorganizo-
wanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz swiadczenia ustug atestacji sprawozdawczosci zrownowazo-
nego rozwoju.”
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3 KWARTALNA INFORMACIA FINANSOWA

3.1 SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW CELON PHARMA S.A.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody

Przychody ze sprzedazy lekéw

Przychody z tytutu dotacji

Pozostate przychody

Przychody ze sprzedazy licencji

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie surowcow

Ustugi obce

Swiadczenia pracownicze

Pozostate koszty rodzajowe

Zysk/ (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w stracie jednostek wycenianych metoda praw wtasno-
sci

Zysk/ (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/ (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/ (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych

Zyski/ (straty) aktuarialne dotyczace programoéw okres$lonych
Swiadczen

Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentow kapitatowych wyce-
nianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochoddéw
Inne catkowite dochody netto niepodlegajace przeklasyfikowa-
niu do zysku/ (straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych

Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w ko-
lejnych okresach sprawozdawczych

Réznice kursowe z przeliczenia udziatéw w jednostce stowarzy-
szonej

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu
do zysku/ (straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto

Za okres
1.01.-
30.09.2025
(nieaudyto-
wane)

179992
151 356
24180
4456

0
205156
35502
56 385
34973
64604
13692
(25 164)
1633
3822
(27 353)
3402
2578

25378

(51907)
2065
(53972)

0
(53972)

(186)
35

(151)

(2017)
383

(1634)

(1785)

Za okres
1.01-
30.09.2024
(nieaudyto-
wane)

225951
139126
16 359
70 466
0
194033
38 297
48 089
32262
58 527
16 858
31918
545
483
31980
8039
5340

0

34679
1199
33480

33480

(962)
183

(779)

(779)

Za okres
1.07-
30.09.2025
(nieaudyto-
wane)

74 058
51708
19424
2926
0

66 078
11009
16 834
11928
21077
5230
7980
324
225
8079
1771
1590

10802

(2542)
(6432)
3890

3890

(800)

(800)

(144)

Za okres
1.07-
30.09.2024
(nieaudyto-
wane)

120 006
50747
303

68 956
0
63702
13134
17790
11260
17735
3783
56 304
427
50

56 681
1804
599

0

57 886
711
57175

57175

(962)

(962)

(962)
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CALKOWITY DOCHOD ZA ROK (55757)
Zysk / strata na jedna akcje -1,00
podstawowy z zysku za rok obrotowy -1,00
podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok obro- 1.00
towy ’

rozwodniony z zysku za rok obrotowy -1,02
rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za rok obro- 1.02
towy ’

3.2 SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI

FINANSOWEJ CELON PHARMA S.A.

32701
0,62
0,62

0,62
0,62
0,62

30 wrzesnia 2025
(nieaudytowane)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania aktywdéw

Aktywa niematerialne

Inwestycje w pozostatych jednostkach
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z wyceny opcji na akcje

Roznice kursowe z przeliczenia udziatéw w jednostce stowarzyszonej
Niepokryte straty

Strata netto za biezacy okres

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy

Zobowiazania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
Rozliczenia migedzyokresowe z/t dotacji
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowiazania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
w tym zobowigzania z tytutu dywidendy
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Rezerwy

Rozliczenia migedzyokresowe z/t dotacji
Zobowigzania ogotem

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

368 062
268 032
25523
2713
5431
10483
31925
5495
18 460
103 526
23100
47501
48
7996
3493
904

20 484
471588
389448
5386
516 805
(623)
3242
(879)
(80511)
(53972)
27 447
313

0

6141
621
20372
54693
10 861
528
7515
6674

0

0

9614
4729
3101
11671
82140
471588

(636)
0,07
0,07

0,07
0,07
0,07

56 213
1,06
1,06

1,06
1,06
1,06

31 grudnia 2024
(audytowane)

383371
277 666
33994
8150
5608
26949
9231
224
21549
160 425
30174
39264
5068
7654
3177
48 240
26848
543796
445206
5386
551253
(473)
3242
756
(80511)
(34 447)
31691
2852
360
8255

0

20 224
66 899
15677
1530
7142
9516

0

0

7851
4482
2784
17917
98 590
543796
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3.3 SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH CELON PHARMA S.A.

Zarok zakonczony dnia

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozosta-
tych naleznosci

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow

(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywdw niefinansowych
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiagzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Przychody i koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zwrécony

Wynagrodzenie z tytutu ptatnosci w formie akcji

Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej

inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i aktywdw niematerialnych
Nabycie udziatéw w innych jednostkach

Sprzedaz pozostatych aktywdw finansowych

Nabycie pozostatych aktywdw finansowych

Udzielone pozyczki

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z tytutu emisji akcji

Sptata pozyczek/kredytow

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Okres zakornczony
30 wrzesnia 2025
(nieaudytowane)

(51908)
43391
35502

1513

(8 810)

7074
(3351)
(2574)
434
(4717)
(44)
4529
0
14227
(391)
(8517)

153
(15 434)
0
49380
0

(22 695)
10
11414

(1116)
(7018)
(1127)

0
(9261)
(6 364)
26848
20484

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2024
(nieaudytowane)

34679
(59 269)
38297
(6102)

(9 856)

(1129)
(6680)
(3691)
1658
(9582)
295
2389
2275
(67 146)
2

(24 590)

489
(9 050)
(3938)
40 000

(30 000)

(561)
54
(3006)

40510

(12753)
(5960)
(1285)
(352)

20 160

(7 436)

32359

24923
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3.4 SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W
KAPITALE WtASNYM CELON PHARMA S.A.

Zestawienie zmian w kapitale Kapitat
wtasnym podsta-
wowy

Stan na dzien 1 stycznia 2025
roku (audytowany)
Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto za
rok

Catkowity dochéd za rok
emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje
zadeklarowane dywidendy
wyptata dywidendy
przeniesienie wyniku

Stan na dzien 30 wrzesnia 2025
roku (nieaudytowany)

5386

O o oo ocooo o o

5386

Zestawienie zmian w kapitale wta-  Kapitat
snym podsta-
wowy

Stan na dzien 1 stycznia 2024 roku

(audytowane) 5106
Zysk/(strata) netto za rok 0
Inne catkowite dochody netto za rok 0
Catkowity dochéd za rok 0
emisja akcji 280
koszty emisji akcji 0
wycena opcji na akcje 0
zadeklarowane dywidendy 0
wyptata dywidendy 0
przeniesienie wyniku 0
Stan na dzien 31 grudnia 2024 roku 5386
(audytowane)

Zestawienie zmian w Kapitat Kapitat
kapitale wtasnym podsta-  zapasowy

wowy

Stan na dzien 1 stycz-

nia 2024 roku e gz

Kapitat Kapitatz  Kapitatz  Rodznice Niepo- Strata
zapa- aktualiza- wyceny kursowe z kryte netto
sowy cjiwyceny opcjina przelicze-  straty

akcje nia udzia-
tow w jed-
nostce
stowarzy-
szonej
551253 (473) 3242 756 (114 959) 0
0 0 0 0 0 (53972)
0 (150) 0 (1635) 0 0
0 (150) 0 (1635) 0 (53972)
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
(34 448) 0 0 0 34 448 0
516 805 (623) 3242 (879) (80511) (53972)
Kapitat  Kapitatz Kapitatz Réznice Niepo-  Zysk/stra
zapasowy aktuali- wyceny  kursowe kryte ta netto
zacjiwy- opcjina  zprzeli- straty
ceny akcje czenia
udziatow
w jedno-
stce sto-
warzy-
szonej
543 232 4175 1678 0 (108 635) 0
0 0 0 0 (34447
0 (4648) 0 756 0 0
0 (4648) 0 756 0 (34447)
40230 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 1564 0 0 0
0 0 0 0 0 0
(4 085) 0 0 0 0 0
(28 124) 0 0 0 28124 0
551253 (473) 3242 756 (80511) (34447)
Kapitat z Kapitat z Réznice kur- Niepo-  Zysk/strata
aktualiza- wyceny sowe z przeli- kryte netto
cjiwyceny opcjina czenia udzia- straty
akcje tow w
jednostce sto-
warzyszonej
4175 1678 0 (108635) 0

Kapitat
wtasny
ogotem

445 206
(53972)

(1785)
(55 757)

O O O o oo

389448

Kapitat
wtasny
ogotem

445 556

(34 447)
(3892)
(38 339)
40510
0

1564

0

(4 085)
0

445 206

Kapitat
wtasny
ogotem

445 556
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Zysk/(strata) netto za

rok 0 0 0 0 0 0 33480 33480
Inne catkowite do-

chody netto za rok 0 0 (779) 0 0 0 0 (779)
:;TKOW'W dochod za 0 0 (779) 0 0 0 33480 32701
emisja akcji 40510 0 0 0 0 0 0 40510
koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
wycena opcji na akcje 0 0 0 1564 0 0 0 1564
zadeklarowane dywi- 0 (4085) 0 0 0 0 0 (4085)
dendy

wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
przeniesienie wyniku 0 (28124) 0 0 0 28124 0 0
Stan na dzier 30 45616 511023 3396 3242 0 (80511) 33480 516246

wrzes$nia 2024 roku

3.5 INFORMACIA DODATKOWA

3.5.1 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu kwartalnego skréconego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Celon Pharma S.A obejmuje okres 9 miesiecy za-
konczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze-
$nia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentow kapitatowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia przestanek wska-
zujacych na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki

Na wyniki finansowe spoétki nie majg istotnego wptywu czynniki sezonowosci ani cyklicznosci. Dziatalnos¢ spotki prowa-
dzona jest w sposéb ciaggty przez caty rok obrotowy, bez istotnych wahan charakterystycznych dla okreslonych okresow
roku.

3.5.2 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie odnotowata istotnych zmian w przyjetych szacunkach ani zatozeniach, ktére mia-
tyby wptyw na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.5.3 Inwestycje w pozostatych jednostkach

Mabion SA

Inwestycja dtugoterminowa w Mabion S.A. zostata zaklasyfikowana jako instrument kapitatowy wyceniany w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody. Spétka nalezy do grona czterech zatozycieli Mabion S.A., co oznacza, ze
posiada przedmiotowg inwestycje od momentu jej powstania. Od poczatku zaangazowania nie dokonywano sprzedazy
akcji, co potwierdza jej dtugoterminowy charakter oraz brak spekulacyjnego celu inwestycyjnego.

Mabion S.A. prowadzi dziatalno$¢ w tej samej branzy co Spoétka, co dodatkowo uzasadnia strategiczne utrzymywanie
inwestycji w dtuzszym horyzoncie czasowym. Intencjg Spotki nie jest generowanie wyniku finansowego z tytutu zmian
wartosci godziwej, lecz trwate utrzymanie zaangazowania kapitatowego. W zwigzku z tym, zgodnie z MSSF 9, inwestycja
zostata zakwalifikowana jako wyceniana w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody, bez pdzniejszego
przenoszenia zyskéw lub strat z przeszacowania do wyniku finansowego.

W ramach Grupy istniejg podmioty zalezne odpowiedzialne za realizacje wybranych obszaréw operacyjnych
i inwestycyjnych:
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Celon Pharma Slovakia s.r.o. — spotka, ktéra bedzie realizowata inwestycje zwigzang z budowg nowego zaktadu
produkcyjnego. Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Spdtka udzielita temu podmiotowi finansowania w formie
dtugoterminowej pozyczki w tgcznej kwocie 21 506 tys. zt (4 850 tys. EUR oraz 1 075 tys. z1);

Celon Pharma sp. z 0.0. oraz Celon Bioinnovations sp. z 0.0. - podmioty, ktére majg petni¢ funkcje operacyjne i rozwojowe
w strukturze Grupy (zob. punkt 2.5.1.1), a ktérych kapitaty zaktadowe wynoszg obecnie po 5 tys. zt.

3.5.4 Pozostate aktywa niefinansowe

W pozostatych aktywach niefinansowych na dziert 30 wrzesnia 2025 prezentowane sg zaliczki na Srodki trwate w kwocie
5247 tys. zt.

3.5.5 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 roku oraz w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2024 roku Spétka
dominujgca nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Ponadto zadne
z powigzan Spotki ze wspdlnymi dziataniami nie majg charakteru strategicznego dla Spotki.

Nazwa podmiotu 30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024
(nieaudytowane) (audytowane)
Glatton Sp.zo.0
- pozyczki udzielone 8961 4461
- odsetki od pozyczki udzielonej 419 85
- dywidenda 0 2402
Urszula Wieczorek
- zobowigzania leasingowe 85 146
Celon Pharma Slovakia s.r.o.
- pozyczki udzielone 21506 4616
- odsetki od pozyczki udzielonej 465 12
Novohale Therspeutics LLC
- naleznosci 978 118
- sprzedaz 3226 900

3.5.6 Pozostate objasnienia

Celon Pharma S.A. w notach do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitato-
wej Celon Pharma zawarta, zdaniem Zarzadu, wszystkie dodatkowe istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki i Grupy oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2025 r. do 30 wrzesnia
2025 r. wobec czego niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Celon Pharma S.A. powinno
by¢ czytane tgcznie ze srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym bedgcym czescig niniej-
szego raportu okresowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym Standar-
dem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na 30 wrzeénia 2025 r. powinno byé czytane razem ze zba-
danym jednostkowym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2024 r.

Przygotowujgc Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spotka stosowata te same zasady rachunko-
wosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2024 r. z uwzglednieniem zmian wynikaja-
cych z wejscia w zycie nowych lub zmienionych standardow, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Zastoso-
wanie zmian do standardéw nie miato wptywu na srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoéfki
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4 POZOSTALE INFORMACIE

4.1 Informacje o Grupie Kapitatowej Celon Pharma

4.1.1 Struktura Grupy Kapitatowej i jej zmiany w okresie I-1ll kwartatu 2025 roku

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej Celon Pharma (,,Spotka”, ,,Emitent”, , Jednostka dominujgca”) jest Celon Pharma
S.A.

Celon Pharma S.A. z siedzibg w Kietpinie nie posiada oddziatow w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Celon Pharma S.A. jest jednostka zalezng od Glatton Sp. z 0. 0., ktéra posiada 55,8 % udziatu w kapitale zaktadowym Celon
Pharma S.A. oraz 65,4 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Jedynym udziatowcem Glatton Sp. z 0.0. jest Pan Maciej Wie-
czorek, Prezes Zarzadu Celon Pharma S.A.

Podmiotem zaleznym w 100% od Celon Pharma S.A. jest Celon Pharma Slovakia s.r.o. (,Celon Pharma Slovakia”). Spétka
obecnie znajduje sie w fazie organizacyjnej. Jej zadaniem jest realizacja projektu budowy nowego zaktadu produkcyjnego
na Stowacji, w ktérym w pierwszej kolejnosci planowana jest produkcja jednego dedykowanego leku generycznego. W
grudniu 2024 roku Jednostka dominujgca udzielita jej pozyczki w kwotach 1 mIn EUR oraz 350 tys. PLN. Na dzier 30 wrze-
$nia 2025 roku wysoko$¢ udzielonej pozyczki wzrosta do 4,85 min EUR oraz 1 075 tys. zt. Do korica 30 wrze$nia 2025 roku
Celon Pharma Slovakia nie osiggneta zadnych przychodéw. Majgc na uwadze petng kontrole Celon Pharma S.A. nad spdtka
zalezng w rozumieniu MSSF 10, Jednostka dominujgca rozpoczeta sporzadzanie od korica podtrocza 2025 roku skonsolido-
wanych sprawozdan finansowych obejmujacych Celon Pharma Slovakia.

Ponadto na dzien publikacji niniejszego raportu Celon Pharma S.A. posiada po 100% udziatéw w Celon Pharma sp. z o0.0.
oraz Celon Bioinnovations sp. z 0.0., ktérych kapitaty zaktadowe wynosza po 5 tys. zt. Zatozenie przez Celon Pharma S.A.
w maju 2025 roku tych dwodch spotkach pozostaje w bezposrednim zwigzku z procesem podziatu przez wyodrebnienie
Emitenta, o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 3/2025, dotyczgcym wdrozenia nowego regulaminu organizacyjnego i
wyodrebnienia trzech podstawowych komadrek operacyjnych: (i) Centrum Ustug Wspdlnych (,,Dziatalnos¢ Holdingowa”);
(ii) Celon Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki (,,Dziatalno$¢ Generyczna”); oraz (iii) Celon Pharma Innowacje Farmaceu-
tyczne (,Dziatalno$¢ Innowacyjna”). Planowane jest, iz Emitent bedzie petnit funkcje spotki holdingowej oraz centrum
ustug wspolnych dla podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego spra-
wozdania ww. spotki zalezne nie prowadzg dziatalnosci operacyjnej. O kolejnych istotnych dziataniach w zakresie zmian
organizacyjnych Spétka bedzie informowac w momencie ich wystgpienia.

W maju 2024 r. Celon Pharma S.A. wraz z funduszem Tang Capital Management, LLC zawarta szereg umow dotyczacych
wspotpracy, na podstawie ktorych powotana zostata spotka Novohale Therapeutics Inc. z siedziba w stanie Delaware, USA
(,Novohale”). Podstawowym celem dziatalnosci Novohale jest realizacja Ill fazy badan klinicznych nad lekiem Falkieri.
Celon Pharma S.A. nie sprawuje kontroli nad Novohale w rozumieniu MSSF 10, posiadajgc 20% praw gtosu, jednakze ze
wzgledu na istotny wptyw na decyzje operacyjne i strategiczne, Spotka klasyfikuje Novohale jako jednostke stowarzyszona.
Dane finansowe Novohale ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Celon Pharma S.A. przy zastoso-
waniu metody praw witasnosci, zgodnie z MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie-
ciach”. Szczegdtowe informacje na temat prezentacji spotki zostaty zawarte w nocie 12 Srédrocznego skréconego skon-
solidowanego sprawozdania finansowego.

Informacja o udziatach w innych podmiotach

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Celon Pharma S.A. posiadata bezposrednio 3,8% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
6,3% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spdtce Mabion S.A. Niezaleznie od tego, Glatton Sp. z 0.0. posiadata bezposrednio
6,8% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 6,2% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce Mabion S.A.

W konsekwencji Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzagdu Celon Pharma S.A., posiada posrednio — poprzez Celon Pharma
S.A. oraz Glatton Sp. z 0.0. — fgcznie 10,6% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 12,5% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w
Mabion S.A.
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4.1.2 Przedmiot dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujgcej to produkcja lekdw, PKD 2120Z.

Celon Pharma S.A. jest wiodaca zintegrowana firma biofarmaceutyczng w Europie Srodkowo-Wschodniej. Obszar dziatal-
nosci biznesowej Spétki obejmuje rozwdj, wytwarzanie, dystrybucje oraz marketing specjalistycznych lekéw generycznych
wydawanych na recepte, jak rowniez bardzo szeroko pojety zakres prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z projektami
lekow innowacyjnych, ktore w przysztosci bedg w stanie zaspokoic kluczowe potrzeby wspotczesnej medycyny.

Celon Pharma S.A. posiada zdywersyfikowany portfel kandydatéw na leki w czterech kluczowych obszarach terapeutycz-
nych - neuropsychiatrii, metabolizmie, onkologii i chorobach zapalnych. Spotka realizuje kilkanascie innowacyjnych pro-
jektéw w tych obszarach, z ktérych 5 jest w fazie klinicznej.

Model badawczo-rozwojowy Spotki oparty jest na w petni zintegrowanych kompetencjach wtasnych, poczawszy od opra-
cowania pomystu na lek, az po produkcje na potrzeby badan klinicznych. Spétka rozwija innowacyjne projekty do fazy I
badan klinicznych w celu pozyskania partnera do fazy Il i dalszego licencjonowania komercjalizacji leku. Spotka nie wyklu-
cza jednak mozliwosci samodzielnego przeprowadzenia lll fazy badan i pdzniejszej komercjalizacji (petnej lub czesSciowej)
wybranych projektéw.

Spotka posiada wtasne Centrum Badawczo-Rozwojowe oraz Zaktad Produkcyjny, zlokalizowane w Kazuniu Nowym.

Celon Pharma Slovakia s.r.o., ktora realizuje projekt tworzenia zaktadu produkcyjnego na terenie Stowacji.

4.1.3 Kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi
5.385.650 zt i dzieli sie na 53.856.500 akcji, w tym:

m  15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposoéb, ze na kazdg akcje przypadaja
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spoétki

15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
156.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C

6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
m  2.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spotke
akcji wynosi 68.856.500.

W okresie I-Ill kwartatu 2025 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w strukturze
kapitatu zaktadowego Spofki.

4.2 Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej w okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie finansowe wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta oraz Grupy Kapitatowe;j

Najwazniejsze zdarzenia dotyczgce Emitenta oraz Grupy Kapitatowej, jakie miaty miejsce w okresie I-Ill kwartatu 2025
roku przedstawiono ponizej.

Wybrane dane finansowe i komentarz do wynikéw przestawiono w punktach 1.1-1.3 niniejszego raportu okresowego.

Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym zostaty zestawione w Notach objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w punkcie 2.5.29.

Zakwalifikowanie do dofinansowania oraz podpisanie uméw o objecie wsparciem projektow Celon Pharma S.A. w
ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci

W dniu 6 lutego 2025 roku, Spétka powzieta informacje, iz trzy wnioski Spétki (Beneficjent) o dofinansowanie projektow,
przedstawione do ogtoszonego przez Agencje Badan Medycznych (Agencja) Konkursu dla przedsiebiorcéw na realizacje
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badan w obszarze bezpieczenstwa lekowego, innowacyjnych terapii i lekow przysztosci, realizowanego w ramach
Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (2024/ABM/05/KPO), zostaty zarekomendowane do
dofinansowania. tgczna przyznana kwota wsparcia na trzy projekty to 31,66 miIn zt.

Nastepnie, w dniu 29 kwietnia 2025 roku, Zarzad Spotki otrzymat obustronnie podpisane umowy zawarte pomiedzy
Spotkg a Agencjg Badan Medycznych (Umowy, Agencja odpowiednio) o objecie wsparciem, dwdch sposrod ww.
projektéw:

1.Wysoko oczyszczony analog GLP-1 nowej generacji o obnizonym ryzyku immunogennosci;

2. Opracowanie technologii wytwarzania oraz przedkliniczna ocena bezpieczenstwa innowacyjnego koniugatu o dziataniu
immunomodulujgcym i cytotoksycznym, jako nowego kandydata na lek przeciwnowotworowy (KONGO 2.0).

W dniu 6 maja 2025 roku, Zarzad Spotki otrzymat obustronnie podpisang umowe zawartg pomiedzy Spotka a Agencjg
0 objecie wsparciem trzeciego projektu:

3.,,SimOn - zwiekszenie bezpieczenstwa lekowego poprzez opracowanie skalowalnego procesu produkcji biopodobnego
przeciwciata monoklonalnego anty-PD- 1 do zastosowan w immunoterapii nowotworéw.”.

Celem pierwszego z wymienionych projektéw jest opracowanie nowego produktu leczniczego w postaci peptydowego
leku generycznego (analogu ludzkiego glukagonopodobnego peptydu-1 (GLP-1)), ktéry bedzie zawierat substancje czynng
(API) otrzymywang syntetycznie. Wykorzystanie syntetycznie wytwarzanej substancji czynnej przynosi istotne korzysci w
poréwnaniu z tradycyjng produkcjg biologiczng, takie jak wyzszy stopien kontroli nad procesem, wyzsza czystos¢ produktu
poprzez ograniczenie ryzyka pojawienia sie zanieczyszczen pochodzenia biologicznego oraz nizsze ryzyko
immunogennosci. Poprzez wdrozenie nowoczesnej wersji leku do produkcji, Celon Pharma S.A. przyczyni sie do
wprowadzenia na rynek produktu leczniczego, ktéry bedzie dostepny dla pacjentéw z niedostatecznie kontrolowang
cukrzyca typu 2. Projekt jest zgodny z szerszg strategig rozwoju Celon Pharma S.A,, ktorej jednym z filarow jest budowa
kompleksowego portfela lekéw kardiometabolicznych.

Catkowity koszt kwalifikowany projektu ,, Wysoko oczyszczony analog GLP-1 (...)” wynosi 17,97 min zt. Agencja przyznata
Beneficjentowi dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 10,69 min zt, co stanowi 59,52% catkowitych kosztéw
kwalifikowalnych.

Termin realizacji projektéw przypada na koniec marca 2026 roku.

Celem drugiego z wymienionych projektdw jest opracowanie wydajnego i skalowalnego procesu wytwarzania koniugatu
ADC (Antibody- Drug Conjugate) opartego na bispecyficznym przeciwciele anty-AXL/PD-L1 potgczonym z czasteczka
cytotoksyczng MMAE. Projekt skupia sie na wykorzystaniu technologii glikokoniugacji, ktéra umozliwia precyzyjne
wigzanie lekéw cytotoksycznych z przeciwciatami, zwiekszajac selektywnosc i skutecznos¢ terapii przeciwnowotworowej.
W ramach projektu powstanie rowniez skalowalny proces produkcyjny oraz wdrozone zostang zaawansowane metody
analityczne do kontroli jakosci produktu. Realizacja projektu ma za zadanie w przysztosci przyczynic sie do dostarczenia
nowej opcji terapeutycznej pacjentom onkologicznym, z uwzglednieniem pacjentdw z opornoscig na dotychczas
stosowane terapie anty-PD-L1/PD-1.

Catkowity koszt kwalifikowany projektu KONGO 2.0 wynosi 17,41 min zt. Agencja przyznata Beneficjentowi
dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 11,26 min zt, co stanowi 64,64% catkowitych kosztow kwalifikowalnych.

Termin realizacji projektu przypada na koniec marca 2026 roku.

Na warunkach okreslonych w ww. umowach, Agencja przyznata Beneficjentowi dofinansowania na przeprowadzenie
badan przemystowych i prac rozwojowych (w rozumieniu Rozporzgdzenia Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca
2014 r. uznajgcego niektore rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu,
Dz. Urz. UE L 187/1 z dn. 26 czerwca 2014 r. ze zm.). Dofinansowania przekazywane bedg w formie jednorazowe;j zaliczki
oraz refundacji, wyptacanej w transzach.

Celem trzeciego z projektow jest opracowanie skalowalnego i powtarzalnego procesu produkcji humanizowanego
monospecyficznego przeciwciata 1gG4, ktére blokuje receptor programowanej smierci komorki (PD-1), hamujac jego
interakcje z ligandami PD-L1 i PD-L2. Blokowanie tego szlaku sygnalizacyjnego zapobiega inaktywacji limfocytow T,
wzmacniajgc odpowiedz immunologiczng przeciwko nowotworom. Lek zostat po raz pierwszy zatwierdzony przez FDA w
2014 roku do leczenia czerniaka, a nastepnie w terapii raka ptuc, szyjki macicy i innych nowotworéw. Realizacja projektu
przyczyni sie do zwiekszenia bezpieczenstwa lekowego w Polsce i Europie oraz poprawy dostepnosci przystepnych
cenowo terapii onkologicznych. Projekt odpowiada na rosngce zapotrzebowanie na efektywne kosztowo terapie
biologiczne, ktére mogg stanowic alternatywe dla drogich lekéw referencyjnych.
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Catkowity koszt kwalifikowalny ww. projektu wynosi 14,95 min zt. Na warunkach okreslonych w Umowie, Agencja
przyznata Beneficjentowi dofinansowania na przeprowadzenie badan przemystowych (w rozumieniu Rozporzgdzenia
Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajgcego niektore rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem
wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu, Dz. Urz. UE L 187/1 z dn. 26 czerwca 2014 r. ze zm.) w kwocie nie
przekraczajgcej 9,71 min zt, co stanowi 65% catkowitych kosztow kwalifikowalnych. Dofinansowanie przekazywane bedzie
w formie jednorazowej zaliczki oraz refundacji, wyptacanej w transzach.

Termin realizacji Projektu przypada na koniec marca 2026 roku.

Zgodnie z postanowieniami Umowy, Beneficjent jest zobowigzany do opracowania, przeprowadzenia badan oraz
komercjalizacji Projektu w terminie 5 lat od zakonczenia Projektu, a w przypadku braku komercjalizacji Beneficjent jest
zobowigzany do zwrotu catosci wyptaconego dofinansowania.

Na podstawie aktualnej wiedzy i przeprowadzonej analizy czystosci patentowej Spotka nie identyfikuje barier w
komercjalizacji produktu rozwijanego w ramach realizowanego Projektu.

Podpisane Umowy stanowig w szczegdlnosci, iz catos¢ praw majgtkowych autorskich, prawa pokrewne i prawa zalezne
do utwordw uzytych w ramach projektéw, prawa do uzytych w ramach projektéw baz danych (takze nieposiadajgcych
cech utworu), a takze prawa do wynalazkdéw, wzordow uzytkowych i wzoréw przemystowych a takze prawa do wynikéw
badan naukowych lub prac rozwojowych, bedacych rezultatem projektéw musza przystugiwac Beneficjentowi.

Podjecie decyzji o zmianie struktury organizacyjnej Emitenta

Zarzad Spotki, w wyniku dokonania przeglagdu efektywnosci proceséw biznesowych Emitenta, w dniu 14 lutego 2025 roku
podjat uchwate w sprawie wdrozenia nowego regulaminu organizacyjnego Emitenta, w ramach ktérego wyodrebnione
zostaty trzy podstawowe komorki organizacyjne: (i) Centrum Ustug Wspdlnych (Dziatalnos¢ Holdingowa); (ii) Celon
Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki (Dziatalno$¢ Generyczna); oraz (iii) Celon Pharma Innowacje Farmaceutyczne
(Dziatalnos¢ Innowacyjna).

Pozytywne wyniki Il fazy klinicznej CPL’36, inhibitora PDEI0A w leczeniu dyskinez w chorobie Parkinsona

W dniu 4 marca 2025 r. Zarzad Celon Pharma S.A. poinformowat o pozytywnych wynikach badania klinicznego Il fazy w
zakresie stosowania tego zwigzku u pacjentow z dyskinezami w chorobie Parkinsona.

Przeprowadzone badanie to miedzynarodowa, wieloosrodkowa, randomizowana, kontrolowana placebo préba kliniczna
na grupie 105 dorostych pacjentow z dyskinezami w chorobie Parkinsona. CPL’36 byt podawany przez 4 tygodnie w dwdch
dawkach, 20 mg i 40 mg raz dziennie badz placebo w stosunku 1:1:1. Pacjenci wtgczeni do badania mieli bazowy poziom
dyskinez w skali UDysRS total (Unified Dyskinesia Rating Scale) w wysokosci ok. 45 jednostek, co swiadczy, ze stan ich
choroby byt umiarkowanie ciezki, do ciezkiego.

W 4 tygodniu leczenia, CPL'36 w dawce 20 mg wykazat poprawe w poréwnaniu z placebo w zakresie skali UDysRS total,
ktéra byta podstawowym punktem koricowym o 12,30 jednostek (LS mean difference from placebo, p<0,001, Cohen’s d:
0,90) a w dawce 40 mg wykazat poprawe o 13,58 jednostki (LS mean difference from placebo, p<0,001, Cohen’s d: 1,00).

CPL'36 wykazat poprawe w wiekszosci drugorzedowych punktéw koncowych, w tym obiektywnej podskali UDysRS, w
ktorej poprawa dla obu dawek leku byta istotna statystycznie juz od 7 dnia leczenia.

Lek byt dobrze tolerowany. Wystgpito tylko kilka dziatan niepozadanych o nasileniu ciezkim (8,8 % w grupie placebo, 0%
w grupie 20 mgi5,7% w grupie 40mg). Dyskontynuacja leczenia z powodu dziatan niepozadanych zwigzanych z leczeniem,
wystgpita u 2,9 % pacjentéw w grupie placebo, 11,1% pacjentow w grupie 20 mg i 8,6 % pacjentéw w grupie 40 mg. Nie
stwierdzono zgondéw. Jedno powazne dziatanie niepozgdane - umiarkowane nasilone migotanie przedsionkow -
odnotowano w dawce 40 mg. Dziataniem niepozgdanym wystepujgcym systematycznie czesciej w aktywnych grupach
leczenia byta sennos¢ o nasileniu tagodnym do umiarkowanego.

Badanie spetnito wszystkie zaktadane kryteria, przekraczajgc istotnie wczesdniejsze, medyczne zatozenia Spotki. Wykazato
silng i potwierdzong w réznych skalach oceny efektywnos¢ CPL'36 w dyskinezach w chorobie Parkinsona. Sita efektu
klinicznego leku byta duza.

Jest to pierwsze badanie kliniczne, w ktérym wykazano, ze inhibicja PDE10A przy pomocy CPL'36 u pacjentow z
dyskinezami w chorobie Parkinsona wywotuje pozytywne, istotne statystycznie i klinicznie efekty w zakresie pierwszo i
drugorzedowych punktéw korncowych. W ocenie Spotki, jego wyniki bedg miaty istotne znaczenie dla rozwoju rynku
farmakoterapii choroby Parkinsona.

Informacja o zakwalifikowaniu projektu Celon Pharma S.A. do objecia dofinansowaniem w ramach Programu ,,Fundusze
Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki”
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W dniu 9 kwietnia 2025 roku Zarzad Spétki otrzymat informacje o zakwalifikowaniu projektu pn. ,,Opracowanie kompleksu
MRNA z nanoczgstkami lipidowymi (LNP) o obnizonej immunogennosci do zastosowania w biatkowej terapii zastepczej”
(Projekt), do objecia dofinansowaniem w ramach Programu ,Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki”,
Priorytet ,Wsparcie dla przedsiebiorcéow”, Sciezka SMART, numer naboru FENG.01.01-IP.01-001/24 (Dofinansowanie).

Warunkiem przekazania srodkéw finansowych na realizacje Projektu podpisanie umowy o Dofinansowanie. W wyniku
rozmow z instytucjg finansujgca, powtdrng analizg kosztowg oraz dokonanej przez Zarzad priorytetyzacji projektow R&D,
Spoétka zdecydowata sie nie podpisywac¢ umowy o Dofinansowanie.

WprowadZzenie produktu leczniczego TIKOZEK do regulatorow rynku farmaceutycznego

W dniu 3 czerwca 2025 r. Spotka dokonata zawiadomienia do Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego o dopuszczeniu
po raz pierwszy do obrotu produktu leczniczego TIKOZEK (Ticagrelorum), w postaci kapsutek twardych, w dawkach 60 mg
oraz 90 mg.

Zawiadomienie jest elementem standardowej procedury przewidzianej i wymaganej prawem farmaceutycznym. Oznacza
to, ze obecnie Spodtka prowadzi dziatania majgce na celu zapewnienie dostepnosci ww. produktu leczniczego w
hurtowniach i aptekach w catej Polsce.

Produkt jest zarejestrowany w Rejestrze Produktow Leczniczych dopuszczonych do obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w kategorii lekéw generycznych, z obszaru kardiologii i leczenia przeciwptytkowego. Stanowi kolejny produkt w
portfolio lekéw generycznych wprowadzanych przez Spoétke, zgodnie z realizowang, w tym obszarze biznesowym,
strategia.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

W dniu 26 czerwca 2025 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktére podjeto uchwaty m.in. w sprawie:
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2024, zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2024, zatwierdzenia Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2024,
udzielenia absolutoriow Cztonkom Zarzadu oraz Cztonkom Rady Nadzorczej, zaopiniowania sprawozdania o
wynagrodzeniach Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz w sprawie przyjecia ,,Polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A.”.

Ponadto, w zwigzku ze stratg netto Spoétki za rok obrotowy 2024 w kwocie 34 447 tys. zt, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty z tej czesci kapitatu zapasowego Spotki, jaka powstata z nadwyzki ceny
emisyjnej ponad warto$¢ nominalng udziatow oraz niewyptacania dywidendy za rok obrotowy 2024.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto réwniez uchwate w sprawie zmiany Statutu Spotki, zwigzang z
wprowadzeniem zmian wynikajgcych z art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dotyczacych
obowigzku atestacyjnego w zakresie sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania, wspomniana zmiana Statutu nie zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Uzgodnienie z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju gfownych warunkow udzielenia finansowania spofce zaleznej
na realizacje projektu

Zarzad Celon Pharma S.A. poinformowat, iz w dniu 1 sierpnia 2025 r. otrzymat od Europejskiego Banku Odbudowy i
Rozwoju (,EBOR”) wstepne warunki udzielenia spodtce Celon Pharma Slovakia s.r.o, (spdtka w 100% zalezna od Emitenta)
finansowania w formie pozyczki w kwocie do 23 min euro (,Finansowanie”). Finansowanie ma zosta¢ udzielone na
adaptacje, wyposazenie oraz rozpoczecie dziatalnoéci zaktadu produkcyjnego zlokalizowanego w regionie Zylina na
Stowacji, w celu produkcji leku na cukrzyce typu Il — substancji czynnej semaglutyd GLP-1 (pod nazwg handlowg Reduzek).

Zgodnie z otrzymanymi warunkami, w sktad Finansowania wejdg dwie transze w wysokosci do odpowiednio 18 min euro
oraz 5 min euro, przy czym druga transza bedzie uzalezniona od decyzji EBOR. Pozyczka bedzie oprocentowana wg
zmiennej stopy procentowej. Termin zakonczenia sptaty pierwszej transzy pozyczki bedzie okreslony na | potrocze 2031 r.

Jednoczesnie Spotka zastrzega, ze otrzymane wstepne warunki Finansowania, o ktérych mowa w niniejszym raporcie, nie
sg dokumentem wigzgcym i nie oznaczajg pozyskania Finansowania, do czego niezbedne bedzie m.in. zawarcie stosownej
umowy z EBOR. Ponadto udostepnienie Finansowania bedzie uzaleznione m.in. od spetnienia warunkéw zawieszajgcych,
w tym ustanowienia stosownych zabezpieczen.

O zawarciu z EBOR umowy dotyczgcej Finansowania Emitent poinformuje odrebnym raportem biezgcym. W komunikacie
podane zostang réwniez szczegdty merytoryczne dofinansowanego projektu.
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4.3 Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie |-l kwartatu 2025 roku nie wystgpity inne niz wskazane w punkcie 1.3 Komentarz do wynikéw finansowych
Spotki i Grupy Kapitatowej za okres |-l kwartatu 2025 roku oraz w pozostatych punktach niniejszego raportu okresowego
czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe Spotki
oraz Grupy Kapitatowej.

4.4 Informacja o prognozach

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2025 rok.

4.5 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta oraz zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji

Struktura wtasnosci znaczgcych pakietdw Spotki nie ulegta zmianie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

tj. raportu za | pétrocze 2025 roku opublikowanego w dniu 17 wrzes$nia 2025 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu

okresowego jest nastepujaca:

Udziat w kapitale Udziat w ogodlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

zaktadowym liczbie gtosow

Maciej Wieczorek posrednio przez Glatton 0 0
Sp. 20.0.1) (100% udziatow) 30027531 55,8% 45027531 65,4%
Fundusze Zarzadzane przez Generali Po-H 4083585 7.6% 4083585 5.9%
wszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (i)

Tang Capital Partners, LP 4137000 7,7% 4137000 6,0%
Pozostali Akcjonariusze 15608 384 29,0% 15608 384 22,7%
Razem 53 856 500 100,0% 68 856 500 100,0%

) Glatton sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

M w tym Generali OFE posiada 4 032 424 akcje Spoétki, co stanowi 7,5% jej kapitatu zakladowego i uprawnia do
wykonywania 4 032 424 gtoséw na jej walnym zgromadzeniu tj. do 5,9% ogdlnej liczby gtosdw w Spdtce.

4.6 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Stan na dzien publikacji raportu za | pétrocze  Stan na dzien publikacji raportu za Ill kwartat

2025 roku (17 wrzesnia 2025 roku) 2025 roku (19 listopada 2025 roku)

Zarzad

Maciej Wieczorek () 30027531 30027531
Bartosz Szatek 0 0
Matgorzata Stokrocka 0 0
Rada Nadzorcza

Robert Rzeminski 0 0
Krzysztof Kaczmarczyk 0 0
Bogustaw Galewski 0 0
Urszula Wieczorek 0 0
Artur Wieczorek 5757 5757

) Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spodtki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0, w tym 15.000.000 akgcji
uprzywilejowanych co do gtosu.

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spotki.
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Zmiany w stanie posiadania uprawnien do akcji Spotki, a nastepnie w stanie posiadania akcji Spotki przez Cztonkow
Zarzadu, moga nastgpi¢ w przysztosci w wyniku realizacji funkcjonujgcego w Spoétce Programu Motywacyjnego dla
Cztonkow Zarzadu.

Programy Motywacyjne ,dla Cztonkdéw Zarzadu” oraz ,dla innych oséb o kluczowym znaczeniu dla Spoétki” za lata
obrotowe 2021 — 2030 zostaty wprowadzone w Spotce uchwatg nr 6/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 16 lutego 2021 roku.

W ramach realizacji Programow Motywacyjnych osoby uprawnione mogg uzyskiwaé¢ prawo do objecia warrantow
subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia akcji Spotki serii C, emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Kazdy z Warrantow uprawnia do objecia 1 akgji serii C Spétki po cenie emisyjnej
réownej 0,10 zt za akcje. Warranty sg emitowane sg na podstawie Uchwaty nr 7/2021 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 16 lutego 2021 roku, a ich przydziat jest dokonywany na podstawie Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 16 lutego 2021 roku w sprawie wprowadzenia Programow
Motywacyjnych dla Cztonkdw Zarzgdu oraz innych oséb o kluczowym znaczeniu dla Spétki oraz na podstawie Regulaminu
Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzgdu na lata 2021-2030 Celon Pharma S.A. (zob. raport biezgcy nr 44/2021).
Prawo objecia warrantéw subskrypcyjnych nie przystuguje osobom bedgcym akcjonariuszem posiadajgcym bezposrednio
lub posrednio wiecej niz 33% gtoséw w Spotce oraz cztonkom ich rodzin. W ramach dotychczasowej realizacji Programu
objetych zostato 156 500 akgji serii C.

Prawo do objecia i wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A za dany rok kalendarzowy przez Cztonkow
Zarzadu powstaje po spetnieniu przez nich kryteriéw udziatu w Programie Motywacyjnym, w tym po osiggnieciu przez
nich tzw. celdw zarzadczych wyznaczonych na ten rok przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza okreslajgc cele zarzadcze
okresla przy tym maksymalng ilos¢ warrantéw subskrypcyjnych dla kazdej z osob uprawnionych. Po dokonaniu przez Rade
Nadzorczg weryfikacji realizacji celdow zarzadczych, Rada Nadzorcza sktada osobom uprawnionym oferte objecia
warrantéw.

4.7 Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej

W dniu 29 czerwca 2021 roku spoétka Polfarmex S.A. wniosta pozew przeciwko Celon Pharma S.A. do Sgdu Okregowego w
Warszawie. Przedmiotem pozwu jest zasgdzenie kwoty 659.000 ztotych (wraz z naleznymi odsetkami) z tytutu
wynagrodzenia wynikajgcego z realizacji przez strony umowy wspdlnego przedsiewziecia z dnia 28 wrzesnia 2010 roku
oraz aneksu nr 1 z dnia 17 czerwca 2014 roku do ww. umowy Spdétka w odpowiedzi na ww. pozew wniosta o oddalenie
powddztwa w catosci z uwagi na jego bezzasadnos$¢. Spdtka nie neguje istnienia umowy wspdlnego przedsiewziecia
wspomnianej powyzej oraz dalszych do niej anekséw, ktérych gtdwnym celem byto podjecie wspotpracy polegajacej na
dostarczaniu solidarnie produktow leczniczych Salmex (Fluticasoni propionas + Salmeterolum) na rynek francuski, nie-
mniej jednak nie akceptuje roszczen Polfarmex S.A., ktora dokonuje wyktadni tgczgcych Strony umow w sposéb
jednostronny i wysoce subiektywny, postugujac sie niezrozumiatg metodologig wyliczania zysku powstatego na gruncie
realizacji umowy. Postepowanie dowodowe jest w toku.

Spotka Polfarmex S.A. wniosta przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego w Warszawie pozew z dnia 28 kwietnia
2023 roku (doreczony 28 czerwca 2023 roku). Przedmiotem pozwu jest kwota 11,8 miliona ztotych tytutem zaptaty
wynagrodzenia za korzystanie z praw wiasnosci intelektualnej za lata 2020, 2021 oraz 2022, wynikajgcego z realizacji przez
strony wyzej powotywanej Umowy wspdlnego przedsiewziecia. Spétka ztozyta odpowiedz na pozew w dniu 27 lipca 2023
roku wraz z wnioskiem o zawieszenie postepowania, ktéry zostat oddalony przez Sgd w dniu 15 wrzesnia 2023 roku.
Postepowanie dowodowe jest w toku. taczna wysokos¢ rezerw na dzien 30 wrzesnia 2025 roku utworzonych przez Celon
Pharma S.A. w latach 2021 i 2023 roku na koszty zwigzane z ww. sporem wynosi 3,1 min zt.

W dniu 8 kwietnia 2024 roku Bayer Intellectual Property GmbH ztozyt wniosek o zabezpieczenie roszczenia poprzez
nakazanie Spotce zniszczenia partii produktu Zarixa w zwigzku z rzekomym naruszeniem patentu. W dniu 4 czerwca 2024
roku sad oddalit wniosek o zabezpieczenie. W dniu 31 lipca 2024 roku powdd wnidst zazalenie na postanowienie o
oddaleniu wniosku. W dniu 15 stycznia 2025 roku Sad apelacyjny rozstrzygnat sprawe na korzys¢ Celon Pharma S.A. i
prawomocnie oddalit zazalenie.

W dniu 4 czerwca 2024 roku Bayer Intellectual Property GmbH wnidst pozew o naruszenie praw wtasnosci intelektualnej
z patentu dot. rywaroksabanu (Zarixa). Pozew zostat doreczony Spétce 19 sierpnia 2024 roku. Wartos¢ przedmiotu sporu
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wynosi 1 min zt. Spotka w dniu 9 wrzesnia 2024 roku wniosta odpowiedz na pozew. W dniu 10 wrzesnia 2024 roku Spotka
ztozyta do Urzedu Patentowego RP wniosek o uniewaznienie patentu Bayer, bedgcego zrédtem wyzej opisanego sporu
sgdowego. Sprawa pozostaje w toku. Spétka szacuje niskie ryzyko sporu i nie utworzyta z tego tytutu zadnej rezerwy.

Na dziern 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie toczyty sie inne niz wskazane
powyzej istotne postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej.

4.8 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W okresie I-Ill kwartatu 2025 roku Emitent oraz jego jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi,
w tym z cztonkami rodzin Cztonkéw Zarzadu ani kluczowego personelu kierowniczego na warunkach odbiegajgcych od
rynkowych.

W dniu 10.07.2025 Spétka udzielita pozyczki w wysokosci 3 min PLN na rzecz gtéwnego akcjonariusza - Glatton sp. z 0.0.
na warunkach rynkowych

4.9 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji

W okresie |-l kwartatu 2025 roku Spotka ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz
nie udzielata gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca.

4.10 Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego oraz jego Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Zdaniem Spotki na wyniki jej dziatalnosci oraz dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej wptyw majg przede wszystkim nastepujgce
czynniki i trendy rynkowe, ktorych czesé¢ — wedtug przewidywan Spoétki —w przysztosci nadal bedzie istotnymi czynnikami
ksztattujgcymi wyniki finansowe Spoétki oraz Grupy Kapitatowej. Czynniki te mozna podzieli¢ na:

m trendy rynkowe oraz czynniki zewnetrzne, takie jak:

(i) rozwoj rynku lekéw innowacyjnych
(i) rozwéj rynku lekow generycznych
(iii) koszty zwigzane z dostosowaniem sie do obowigzujgcych regulacji prawnych
(iv) zmiany kursow walut
(v) obowigzujace regulacje podatkowe
B czynniki zwigzane z dziatalnoscig Spotki, takie jak:
i) sprzedaz eksportowa leku Salmex
ii) transakcje partneringowe

i) wydatki na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowa

(
(
(
(iv) koszty sprzedazy i dystrybucji
(v) wptywy z dotacji i grantow

(

vi) wprowadzenie na rynek nowych lekéw generycznych i dynamika ich sprzedazy na rynku polskim

Komercjalizacja innowacyjnych lekow

Spotka jest przekonana, ze opracowywanie innowacyjnych lekéw i ich dalsza komercjalizacja bedzie jednym z gtéwnych
czynnikdw wptywajgcych na rozwdj Spotki w przysztosci. Po osiggnieciu krytycznych punktéw koncowych badan
klinicznych Il fazy, Spdtka bedzie dazy¢ do zidentyfikowania najlepszych rozwigzan komercyjnych w tym pozyskania
partnerow handlowych w celu kontynuowania rozwoju klinicznego Il fazy i komercjalizacji swoich projektéw.
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Mimo, ze zasadniczo Spotka zamierza w petni udziela¢ licencji w zakresie komercjalizacji swoich lekéw, Spétka rozwaza
rowniez zachowanie praw do komercjalizacji wybranych lekow (wymagajgcych ograniczonych inwestycji w tym zakresie)
sprzedawanych w Europie. Spdétka jest na wczesnym etapie rozwoju kluczowych relacji handlowych w tym obszarze. W
szczegolnosci, Spotka spodziewa sie, ze w krotkim lub srednim terminie bedzie poszukiwac potencjalnego partnera
komercjalizacyjnego dla najbardziej zaawansowanych projektéw w rozwoju klinicznym, tzn. CPL'36 i CPL'116, ktore
potwierdzity efektywnos¢ w Il fazie kliniczne w 2024 roku.

W przypadku osiggniecia przez inne projekty innowacyjne Spoétki zaawansowanych stadiéw rozwoju klinicznego, istotnym
czynnikiem dla takich dziatan bedzie poziom ochrony patentowej zwigzkow i technologii rozwijanych przez spotke a takze
wyniki badan przedklinicznych i klinicznych w tym najistotniejszych badan fazy Il. Spoétka jest przekonana, ze jej zwigzki
rozwijane w badaniach przedklinicznych i klinicznych posiadajg szereg korzysci nad wiekszoscig obecnie dostepnych na
rynku badz w trakcie rozwoju, co pozwala na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i korzystng komercjalizacje takich lekéw
w przysztosci.

Spoétka zamierza w 2025 roku kontynuowac zatozenia strategiczne dla tego obszaru w ww. ksztatcie.

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekéw generycznych, w tym w szczegdlnosci dalszy wzrost globalnego
zasiegu i sprzedazy Salmexu.

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekow generycznych, w tym w szczegolnosci dalszy wzrost globalnego
zasiegu i sprzedazy Salmexu

Spétka w kwietniu 2024 roku rozpoczeta sprzedaz leku Zarixa, w obszarze kardiologii. Obecnie Spotka pracuje nad
przygotowaniem kilku lekow w pokrewnych obszarach chorobowych, wykorzystujgc obecng pozycje Spotki na rynku lekow
generycznych w Polsce oraz jej doswiadczenie wbudowaniu wiodacych marek lekoéw generycznych. Spotka zamierza
réwniez dalej rozwija¢ swoje technologie inhalacyjne w oparciu o doswiadczenia zdobyte podczas prac nad produktem
Salmex.

Salmex pozostanie gtownym produktem eksportowym. Obecnie jest on sprzedawany w blisko 20 krajach europejskich, a
takze w niektérych krajach pozaeuropejskich. Komercjalizacja Salmexu poza granicami Polski odbywa sie wytgcznie za
posrednictwem partneréw biznesowych, takich jak Glenmark, Viatris (dawniej Mylan), Genericon. Spoétka aktywnie
poszukuje nowych partnerdw na rézne rynki na Swiecie, wierzagc, ze Salmex ma potencjat, aby sta¢ sie pierwszym
globalnym produktem polskiego przemystu farmaceutycznego. Kraje, w ktorych planowane jest rozpoczecie sprzedazy w
wyniku juz podpisanych umow licencyjnych to m.in. Chiny, Meksyk, RPA, Hongkong oraz inne kraje Ameryki tacinskiej,
Bliskiego Wschodu i Azji Potudniowo-Wschodniej.

Spotka zamierza w 2025 roku kontynuowac zatozenia strategiczne dla tego obszaru w ww. ksztatcie.

Aby umozliwi¢ efektywng realizacje najwazniejszych zatozen strategicznych, Zarzad Spotki podjat decyzje o zmianie
struktury organizacyjnej , w ramach ktérej wyodrebnione zostaty trzy podstawowe komdérki organizacyjne: (i) Centrum
Ustug Wspdlnych (Dziatalno$¢ Holdingowa); (ii) Celon Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki (Dziatalnos¢ Generyczna);
oraz (iii) Celon Pharma Innowacje Farmaceutyczne (Dziatalnos$¢ Innowacyjna). Kazda z komorek organizacyjnych stanowi
wyodrebniong pod wzgledem funkcjonalnym, organizacyjnym i finansowym zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa
Emitenta. Regulamin wszedt w zycie w dniu podjecia uchwaty. Celem wyodrebnienia poszczegdlnych komorek
organizacyjnych jest zwiekszenie efektywnosci biezgcego dziatania Emitenta i usprawnienie zarzgdzania poszczegdlnymi
obszarami jego aktywnosci, a w dtuzszej perspektywie zwiekszenie konkurencyjnosci Emitenta poprzez utworzenie
centrow kompetencyjnych w obszarach dziatania przypisanych do poszczegdlnych komorek organizacyjnych. Pozwoli to
docelowo na uniezaleznienie dalszego rozwoju Dziatalnosci Generycznej oraz Dziatalnosci Innowacyjnej, przy dalszym
wsparciu obu z tych obszarow przez Dziatalnos¢ Holdingowa.

Srednioterminowe cele rozwoju

W zakresie rozwoju lekéw innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego centrum badawczo-
rozwojowego, Spotka dgzy do osiggniecia nastepujgcych celéw Srednioterminowych:

m  wprowadzenie do rozwoju klinicznego co najmniej dwoch kandydatéow na lek rocznie,
m  zakonczenie badan Il fazy nad lekami w co najmniej w 6 wskazaniach terapeutycznych,

B rozpoczecie programow Il fazy (samodzielnie lub we wspdtpracy z innymi partnerami) dla co najmniej trzech
wskazan terapeutycznych,

m  zakonczenie lll fazy badan Falkieri (esketamina DPI) i ztozenie wnioskow do FDA i EMA,

B podpisanie istotnych umow partneringowych.

49



]

W zakresie segmentu lekéw generycznych, Spodtka dazy do osiggniecia nastepujgcych celdw srednioterminowych:
m  kontynuacja ekspansji geograficznej leku Salmex,
B wzmochienie pozycji rynkowej na gtéwnych rynkach w UE,

m  zakonczenie rozwoju klinicznego oraz uzyskanie pozwolenia na wprowadzenie do obrotu Salmexu w Chinach
oraz USA,

m  rozbudowa portfela lekow generycznych w kluczowych obszarach terapeutycznych (choroby uktadu sercowo-
naczyniowego, choroby uktadu oddechowego oraz choroby centralnego uktadu nerwowego).

4.11 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego oraz Grupy
Kapitatowej Celon Pharma sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta i Grupe Kapitatowg Celon Pharma

Nie wystepujg inne niz wskazane powyzej oraz w pozostatych punktach niniejszego raportu kwartalnego informacje
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej Spotki oraz Grupy Kapitatowej Celon Pharma, ich wynikéw
finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke oraz Grupe Kapitatowg Celon Pharma.
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