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Wydarzenie: Wyniki finansowe za Il kw. 2025.

W $rode po sesji Eurotel opublikowat wyniki finansowe za Il kw. 2025 roku.

Skonsolidowana sprzedaz Spotki w Il kw. 2025 spadta 0 10% r/r i osiagneta poziom 104,6 min zt— 1% ponizej naszych szacunkow.

Skonsolidowana EBITDA Eurotelu w Il kw. 2025 wyniosta 6,6 min zt (wzrost 0 23% r/r), co oznacza wynik 0 13% powyzej naszych
prognoz, podczas gdy EBIT — przy 7% wyzszej r/r amortyzacji — siegnat 3,5 min zt (wzrost 0 43% r/r), . 25% powyzej naszych prognoz.

Marza EBITDA Spotki wzrosta do 6,3% w Il kw. 2025 z 4,6% w Il kw. 2024. Wskaznik SG&A/sprzedaz pogorszyt sie do 20,18%
z17,45% w |1l kw. 2024,

Przy kosztach finansowych netto na poziomie 0,4 min z}, skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem wynidst 3,1 min zt (wzrost
0 38% rlr).

Skonsolidowany zysk netto Eurotelu w Il kw. 2025, przy efektywnej stopie podatkowej na poziomie 19,9%, osiagnat 2,5 min PLN
(wzrost 0 64% rir), jednoczesnie 19% powyzej naszych prognoz.

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 10,6 min zt w IIl kw. 2025 wobec 18,8 min zt w Il kw. 2024, gtéwnie
w wyniku mniejszego pozytywnego wptywu wzrostu zobowigzan handlowych niz w ubiegtym roku.

Eurotel; Wyniki finansowe za Ill kw. 2025

MSSF, skonsolidowane (min zt) | Il kw. 25 1l kw. 25 (BOS) Wyniki wobec prognoz | Il kw. 24 zmiana rir
Sprzedaz 104,6 106,1 — 116,8 -10%
EBITDA 6,6 58 1 53 23%
Marza EBITDA 6,3% 5,5% - 4,6% -
EBIT 35 2,8 1 25 43%
Marza EBIT 3,4% 2,6% - 2,1% -
Zysk brutto 31 2,6 1 2,3 38%
Marza zysku brutto 3,0% 2,5% - 1,9% -
Zysk netto 25 2,1 1 15 64%
Marza zysku netto 2,4% 2,0% - 1,3% -

Zrécito: Spétka, DM BOS SA

Komentarz Sp6tki do wynikow:

Zysk netto Jednostki dominujacej spadt 0 17% w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Poprawa wyniku skonsolidowanego wynikata z braku kosztéw zwigzanych z prowadzeniem nierentownej sieci sprzedazy MiMarkt
przez spotke zalezna.

W raportowanym okresie znaczaco spadta efektywno$¢ segmentu T-Mobile, gtéwnie z powodu zmian w systemie prowizyjnym, ktére
skutkowaly brakiem przychod6w z punktéw partnerskich. Zmiana struktury sieci sprzedazy, w tym wigksza liczba punktéw wiasnych,
doprowadzita do wzrostu kosztdw zwigzanych z ich utrzymaniem.

Premiera nowych produktéw Apple w drugiej potowie wrzesnia nie miata kluczowego wptywu na wyniki kwartalne ze wzgledu na krétki
okres sprzedazy, ale stanowita istotny punkt odniesienia w poréwnaniu okreséw. Mniejsza dostepno$¢ produktow w pordwnaniu do
poprzednich lat, w tym nowej linii iPhone Air, ktdra spotkata sie z chtodniejszym przyjeciem rynku, miata wptyw na wyniki sprzedazy.

W spdice zaleznej operatora Play nie udato sie zwiekszy¢ efektywnosci sieci sprzedazy, co skutkowato stagnacja jej wynikow.

Oczekiwany wplyw: Neutralny. Zyski Spotki okazaty sie nieznacznie wyzsze od naszych szacunkow, jednak praktycznie ptaskie k/k na poziomie
sprzedazy i zysku operacyjnego, a przepltywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej byly stabsze r/r. Relatywnie wysokie dynamiki r/r wynikajg z
niewymagajacej bazy kiedy wyniki byly obcigzone nierentowng dziatalnoscig MiMarkt.
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Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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