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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA
KWARTALNY RAPORT OKRESOWY
ZA OKRES 3 | 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2025 ROKU

zawierajgcy Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy APS Energia
oraz Skrécone Sprawozdanie Finansowe APS Energia S.A.



ADPS

[ cnergia

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.
Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku

(w tys. PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczgce srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

w tys. PLN w tys. EUR
01.01-30.09.2025 01.01-30.09.2024 01.01-30.09.2025 01.01-30.09.2024
(niebadanie) (niebadane - (niebadanie) (niebadane -
dane dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 59334 65 392 14 005 15200
Zysk (str_ata_) na dziatalnosci 1578 7529 372 1750
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -940 -9184 -222 -2135
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 1141 9301 269 2162
kontynuowanej
ZysI.< (strata.) netto z dziatalnosci i 2257 i 525
zaniechanej
Zysk (strata) netto -1141 -11 558 -269 -2 687
Zysk.(strata) netto podmiotu 1141 11558 269 2687
dominujacego
Suma dochoddéw catkowitych -998 -11729 -236 -2726
Suma dochoddw catkowitych
przypadajgca na podmiot -998 -11729 -236 -2726
dominujacy
Przeptywy pienigzne netto z 3147 2095 -743 487
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z -3580 4201 -845 976
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 5463 1414 1290 329
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -1264 -692 -298 -161
Liczba akcji (w szt.) 28 185 494 28 185 494 28 185 494 28 185 494
Podstawowy zysk (strata) netto na
jedna akcje (w PLN/EUR) 0,04 0,41 0,01 0,10
Rozwodniony zysk (strata) netto na
jedna akcje (w PLN/EUR) 0,04 0,41 0,01 0,10
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
(niebadanie) (badane) (niebadanie) (badane)
Aktywa trwate 42 036 39236 9 846 9182
Aktywa obrotowe 53368 42 680 12 501 9988
Aktywa razem 95 404 81916 22 347 19171
Zobowigzania dtugoterminowe 13796 8246 3232 1930
Zobowigzania krétkoterminowe 65 738 56 802 15398 13293
Kapitaty wtasne przypadajgce
akcjonariuszom jednostki 15870 16 868 3717 3948
dominujgcej
Kapitaty wtasne 15 870 16 868 3717 3948
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ADPS

[ cnergia

GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.
Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku

(w tys. PLN)

Dane dotyczace srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

w tys. PLN w tys. EUR
01.01-30.09.2025 01.01-30.09.2024 01.01-30.09.2025 01.01-30.09.2024

(niebadanie) (niebadane) (niebadanie) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 48 376 44 114 11419 10 254
Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 1654 3503 390 -835
operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 176 -5531 42 -1286
Zysk (strata) netto -348 -5413 -82 -1258
Suma dochoddéw catkowitych -348 -5413 -82 -1258
Przeptywy pienigzne netto z 3188 1914 753 -445
dziatalnosci operacyjnej
Pr.zepfwa P!enlezne n'ett'o z a4124 1916 1044 445
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 7014 2995 1656 696
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -598 -835 -141 -194
Liczba akcji (w szt.) 28 185494 28 185494 28 185494 28 185 494
Podstawowy zysk (strata) netto na

-0,01 0,1 -0,04

jedna akcje (w PLN/EUR) 0,0 0,19 0,00 0,0
Rozwodniony zysk (strata) netto na
jedng akcje (w PLN/EUR) 0,01 0,19 0,00 0,04

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024

(niebadanie) (badane) (niebadanie) (badane)
Aktywa trwate 38 495 35715 9017 8 358
Aktywa obrotowe 47 832 36 952 11204 8648
Aktywa razem 86 327 72 667 20221 17 006
Zobowigzania dfugoterminowe 10059 6532 2 356 1529
Zobowigzania krétkoterminowe 54 985 44 504 12879 10415
Kapitaty wtasne 21283 21631 4985 5062

Pozycje sprawozdania z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu EUR/PLN, stanowigcego srednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski (NBP) na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu obrotowego.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu EUR/PLN obowigzujgcego na
koniec danego okresu obrotowego, ustalonego przez NBP.

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro

ustalane przez NBP

30 wrzesnia 2025

31 grudnia 2024

30 wrzesnia 2024

Sredni kurs w okresie
Kurs na koniec okresu

4,2365
4,2692

4,3042
4,2730

4,3022
4,2791
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Al.s GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.
I

—crorgla Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku (w tys. PLN)
Spis tresci
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ......cuceveriererenerseseesessesessesesessssessssessessssesessesesessnes 6
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW ......cucueuinenemenenesesesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssenssesssssens 6
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWEJ.......ccvvuemreernenerensseneene 6
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM .........ccvvnnene. 8
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ......cccoveururuerenennee 9
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ......ccceervvenncrnnnncrnnnnes 10
L. INTOIMACIE OZOINE ..ttt et e b e e bt e b e e s bt e ebb e e bt e e sbe e e be e e sbbe e bt e e sbbeenneeesaneeneis 10
2. Zmiany w organizacji Grupy W Ciggu oKresu SrOdroCZNeE0.......ceiuuiieieiriiiiieeiite ettt ettt s 11
3. Oswiadczenie o zgodnosci oraz zasady sporzadzania i Prezentacji.....cccccecceeeeeieeeeiiieeeeiiee e ceree e e e eeere e e sereeeens 11
B 4 T 1o LV A - 1ol a 1O T a1 o 1Yo 1l SR 12
5. NOWe Standardy i iINTEIPIrETaCIE .uuiii i e e e e s e e e e e s et r e e e e e e sesastaareeeeeesnanrraneeeens 12
6. ZaASTOSOWANE KUISY WAIUL ....eeiiiiiiiciiee ettt e ettt et e e et e e e e tte e e e sttt e e eeaataeestbeaeasteeeeensaaeessseseanssaeesansaneesasseaaans 12
7. Zmiana danych prezentowanych we wczeéniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad rachunkowosci
0raZ KOTEKEY DIEUOW ......eiieii et sttt et e st e e st e e s it e e sabeesaneesabeesanee s 13
8. Opis istotnych dokonan i zdarzen dotyczacych Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport......ccccceevveeeceeerieenneene 16
9. Sezonowosc¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie SrodroCzNYM .........cocuviieeiiiie et et e 16
10. Zmiany WartoSCi SZACUNKOWYCI .. ....iiiiiiii i ciiie ettt ettt e e ettt e e e tae e e s tte e e e sttt e e eeastaeesasaeeesasseeeenssaeesansaseessrenaans 17
11. Dtuzne i kapitatowe papiery wartosciowe - emisje, Wykup i SPtaty ......cooviuiieiiiiiie e 18
12. Informacje dotyCzgce dYWIdENAY.......cccuiiiiiiiie ettt e et e et e e et e e e sttaeeeettae e e asaeeesabseeeenssaeeessaneessresanns 18
13. Segmenty OperacyjNe i BEOBIAfICZNE .. .co i ittt sttt et s an e 19
14. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finaNSOWEEO0 .........cecuiiiiiiiiiiirieeiit et 22
NOta 1.  PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ..oooutieeeeeeeeeeeee oot eeeeeet e e eee et e e see et eeesaeteaesaeetesesaaetesesaeetesesaeeseresaessenesaesneneas 22
Nota 2.  KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINES ...oveeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeeeeeteeeeeeeeeeeeseseneeesaeneseneneessaennessneneessaennesenens 22
Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE.....ciiiiiiieiiiiieriieeititesite ettt esteesissesenesssesesiaeesaseesaseennnas 22
Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWIE .....ccccutiiieiititeniieenieeesteestetestaesssssesssesssesesssesssssesssessesenssssssessnssssnsens 23
Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY ....ccveiiiiieiieiniiienireenireeseeesieeesneenenes 23
Nota 6.  ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE ....eeeieiieieeieeiestesieesieesteesteeteseeesteesteesesnsesnsesaeesaeesseensesnsesnsenns 25
NOta 7.  ODPISY AKTUALIZUIJACE ......oiieieeitt ettt ettt et ettt ettt e sbt e sttt sat e e sbe e e s bt e e bt e e sste e bt e e saeeennteesanesnees 26
Nota 8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ......oocuiiiiiieetietieteetestestesaeesaeesaeetesntesusesseesseensesnsesnsesnsesseesseesseensesnsenns 26
NOTE 9. ZAPASY .ttt ettt ettt et e bt e bt e s bt e bt e e bt e bt e e bt e e he e e b et e bt e e bt e e bt e e bt e e ahee e bt e e naeeenateesareennes 26
Nota 10. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALEZNOSCI ......vovveveverereeeeeeeeieeeeeeeteeeeeseesesess s st eeeenens 27
Nota 11. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE.......cciiiiiireiiuiiesiieeniteesieessesesiaeessssesssesnsssesssssssssesssssssesenssssssesssssesnsens 28
Nota 12. AKCJE/UDZIALY W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH ...cccuveiuieiieiiereeieesieeieetesteseeseesveesveenesnneens 28
Nota 13. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY | DZIALALNOSC ZANIECHANA ......cooveveveerereeieveeeveeeeeenne 29
Nota 14. KAPITAL ZAKEADOWIY .....oiiiiiiiieeiet ettt ettt et ettt et e st e s stte s bt e s satesbt e e sabe e bt e e bteebeeessteesbteesaneensseesnnesnees 29
NOta 15. POZOSTALE KAPITALY ...ttt ettt ettt sttt ettt ettt ettt e sat e s bt e sat e e bt e e bt e e be e e sateesbteesaneenneeesanesnees 30
NOta 16. KREDYTY I POZYCZKI ...cuvuvevrevereeereteteeeeeeeeeteteseseaeseaeesassses et esesesesesesessas s et esesesesesesessasassesesasesesesesesesennns 30
Nota 17. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE.......ccooucuiiieeeieeeeeeeeseeeet et s st et s 31
Nota 18. POZOSTALE REZERWIY ..ottt s s e s s s e s e s e s e s s s e s e e e s e s e e e e e s e e e e e e e ae e e eeaeeeeeseseaeaeseseaesasesesnss 32
Nota 19. POZOSTALE AKTYWA | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA ...t 33
Nota 20. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE......coi it s s s e s s e s s e s e s e e e s e e e s e ae s e e e e e 33
15. Postepowania sgdowe i arbitrazowe oraz istotne rozliCZeNia .......ceeeevveiieiiii i 33
16. Informacja o instrumentach fiNANSOWYCH ........ooiiiiiiiee e e e e e s e e e s naeeeeas 34
17. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentdw finanSOWYCh ..........ccciiiiiiiiiici e 35
18. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw
na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy ........c.ccceecveeiiiieeeeciiee e, 35
19. Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI....cccic it e et e e e e e e ebat e e e e e e sesbataeeeeeeseaantaereeaesennns 36
20. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu.......cccccveeeeceeeevcveeeescveeeenns 37
21. Stan posiadania akc;ji i uprawnien do akcji Spotki przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej i jego zmiany. 37
22, POFECZENIA I BWAIANCIE oieeeeeieieieieieieieieeesesesaseseseseaesasasasasssasssasasasasasesssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssnssssseses 37

str. 4



Al.s GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.
I

Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku (w tys. PLN)

[ cnergia
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Al.s GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.
I

Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku (w tys. PLN)

[ cnergia

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

NOTA 01.07 - 01.01 - 01.07 - 01.01-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
(niebadanie) (niebadanie) (niebadane - (niebadane -
dane dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 1 20182 59334 18 591 65 392
Koszty sprzedanych produktéw
towa:/o'vs, mater\i/afé\f)v i ustug I 2 14923 43573 16134 23673
2ysk (strata) brutto na sprzedazy 5259 15761 2457 11719
Pozostate przychody operacyjne 3 1785 3290 79 1086
Koszty sprzedazy 586 5255 1655 8130
Koszty ogdlnego zarzadu 3426 10 646 3677 10718
Pozostate koszty operacyjne 3 450 1572 81 1486
i”; sekm(,sc';'!:z) na dziatalnosci 2582 1578 -2877 .7529
Przychody finansowe 4 12 176 -224 536
Koszty finansowe 4 1258 2694 880 2176
Strata z udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych metodg 12 - - - -15
praw wtasnosci
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 1336 -940 -3981 -9184
Podatek dochodowy 5 148 201 -101 117
P ’:}f: trata) e deiatalnosci 1188 1141 -3880 -9301
2ysk netto z dziatalnosci zaniechanej 13 - - -215 -2 257
Zysk (strata) netto 1188 -1141 -4 095 -11 558

INNE CALKOWITE DOCHODY

Inne catkowite dochody, ktére moga w

przysztosci zostac rozliczone z 36 143 375 -171
zyskiem/stratg z tytutu:

Réznice kursowe z przeliczenia

. . 36 143 375 -171
jednostek zagranicznych

Suma dochodéw catkowitych 1224 -998 -3720 -11729
Suma dorjhodow cafkoywtych o 1224 -998 3720 11729
przypadajaca na podmiot dominujgcy

Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 6 0,04 -0,04 -0,15 -0,41
Podstawowy za okres obrotowy 0,04 -0,04 -0,15 -0,41
Rozwodniony za okres obrotowy 0,04 -0,04 -0,15 -0,41
Zy:sk (stralta.) netto na jedna.akqe z 0,04 0,04 0,14 0,33
dziatalno$ci kontynuowanej (w zt)

Zysk (strata) netto na jedng akcje z i i 0,01 0,08

dziatalnosci zaniechanej (w zt)
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Al.s GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.
I

—crorgla Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku (w tys. PLN)
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)
NOTA 30.09.2025 31.12.2024
AKTYWA (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 42 036 39 236
Rzeczowe aktywa trwate 8 28 224 28 849
Wartosci niematerialne 9520 6228
Pozostate aktywa finansowe 19 145 145
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 4147 4014
Aktywa obrotowe 53 368 42 680
Zapasy 9 27 131 21 809
Naleznosci handlowe 10 22 149 14 760
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 42
Pozostate naleznosci 10 685 455
Pozostate aktywa finansowe 19 109 267
Rozliczenia miedzyokresowe 11 2 007 2796
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1287 2551
AKTYWA RAZEM 95 404 81916
PASYWA
Kapitaty wtasne 15 870 16 868
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 15870 16 868
Kapitat zaktadowy 14 5637 5637
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 9828 9828
Pozostate kapitaty 15 6 398 6398
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1235 1092
Zyski/straty zatrzymane -7 228 -6 087
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych - -
Zobowiazania dtugoterminowe 13 796 8246
Kredyty i pozyczki 4 832 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 2488 2152
Zobowigzania finansowe 766 1007
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 3993 4064
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 17 303 303
Pozostate rezerwy 18 1414 720
Zobowiazania krétkoterminowe 65 738 56 802
Kredyty i pozyczki 16 12 692 9625
Zobowigzania finansowe 12 339 12 605
Zobowigzania handlowe 16 195 15720
Pozostate zobowigzania 19 20899 11 683
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1705 1288
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 17 498 972
Pozostate rezerwy 18 1410 4909
PASYWA RAZEM 95 404 81916
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Al.s GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.
[E—cnergia Emmm—

Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku (w tys. PLN)
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitaty zapasowy ze Roéznice kursowe z
Kapitat sprzedazy akcji Pozostate przeliczenia Zyski Kapitat
zaktadowy powyzej ceny kapitaty jednostek zatrzymane wiasny
nominalnej zagranicznych
9 miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2025
Stan na 1 stycznia 2025 (badane) 5637 9 828 6398 1092 -6 087 16 868
Suma dochoddéw catkowitych (w tym ujete réznice kursowe z przeliczenia) - - - 143 -1141 -998
Stan na 30 wrzesnia 2025 (niebadane) 5637 9828 6398 1235 -7 228 15 870
9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2024
Stan na 1 stycznia 2024 (badane) 5637 9828 6398 -5788 30123 46 198
Suma dochoddéw catkowitych (w tym ujete réznice kursowe z przeliczenia) - - - -171 -11 558 -11728
Stan na 30 wrzesnia 2024 (niebadane) 5637 9828 6398 -5959 18 565 34470
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Al.s GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.
—

[ cnergia

Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku

(w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01 - 30.09.2025

01.01 - 30.09.2024

(niebadane) (niebadane -
NOTA dane przeksztatcone)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -940 -9184
Korekty -2 250 8903
Amortyzacja 1935 1947
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 49 -29
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1402 1782
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -227 135
Zmiana stanu rezerw -3279 -1208
Zmiana stanu zapaséw -5322 -1960
Zmiana stanu naleznosci -7 619 3155
Zmiana stanu zobowigzan 9827 3662
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 947 1420
Inne korekty 37 -
Przyptywy operacyjne z dziatalnosci zaniechanej - 2378
Gotdowka z dziatalnosci operacyjnej -3190 2097
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdcony 43 -2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3147 2095
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 254 94
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 254 94
Wydatki 3834 2015
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -3834 -2 015
Przyptywy inwestycyjne z dziatalnosci zaniechanej - -2280
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -3580 -4 201
DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy 8889 5375
Kredyty i pozyczki 8679 2603
Otrzymane dotacje 210 2772
Wydatki 3426 3177
Sptaty kredytéw i pozyczek -1053 -384
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu -1288 -1159
Odsetki -1085 -1634
Przyptywy finansowe z dziatalnosci zaniechanej - -785
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5463 1414
Przeptywy pieniezne netto razem -1264 -692
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych -1264 -692
Srodki pieniezne na poczatek okresu 18 2551 1870
Srodki pieniezne na koniec okresu 18 1287 1178
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GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.
Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku

AIPS

[ cnergia mm—

(w tys. PLN)

INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogdlne

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatowej APS Energia (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest APS Energia S.A. (,Spétka”,
,Jednostka Dominujgca”), ktora jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie w Stanistawowie
Pierwszym przy ul. Struzanskiej 14.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujgce;j jest:

— produkcja elektrycznych silnikdw, pradnic i transformatoréw, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowej,

— dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy, konserwacji i przewijania silnikéw elektrycznych,
pradnic i transformatoréw,

— produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci ustugowe;.

Jednostka Dominujgca rozpoczeta dziatalnos¢ 27 czerwca 2001 r. jako spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
W 2009 roku nastgpito przeksztatcenie w spdtke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 30 listopada 2009 r.
spisanego przed notariuszem Zbigniewem Kroczkiem w Zagbkach nr Repertorium A 7188/2009. Spdtke Akcyjng
zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 18 stycznia 2010 r. Numer KRS 0000346520 w Rejestrze
Przedsiebiorcow.

Grupa Kapitatowa APS Energia sktada sie z Jednostki Dominujgcej APS Energia S.A. oraz spoétek zaleznych o profilu
produkcyjnym, ustugowym i handlowym konsolidowanych metodg petng, oraz jednej spotki stowarzyszonej wycenionej
metodg praw wtasnosci.

Podstawowa dziatalnoscig Grupy jest projektowanie, produkcja, dystrybucja, montaz oraz serwis urzadzen zasilania
gwarantowanego.

Spodtka APS Energia S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ponizej przedstawiono informacje na temat siedziby i przedmiotu dziatalnosci wymienionych wyzej podmiotdéw, a takze
dane na temat procentowego udziatu Grupy w ich kapitale oraz wskazanie stosowanej przez Grupe metody konsolidacji:

Udziat w kapitale wtasnym i ogdlnej liczbie

Nazwa jednostki

Kraj/Miasto siedziby

Przedmiot dziatalnosci

gtosow (w %)

30.09.2025

31.12.2024

30.09.2024

APS Energia S.A.

Polska/Stanistawéw
Pierwszy

jow.

Jednostka Dominujaca

APS Energia Caucasus LLC Azerbejdzan/ Baku dystrybucja urzadzen 100% 100% 100%
TOO APS Energia Kazachstan/Atmaty dystrybu’qa oraz serwis 100% 100% 100%
Kazachstan urzadzen
. . wykonywanie instalacji
ENAP SA. Z‘;':::/ Wilczkowice ¢ jektrycznych budynkéw i 100% 100% 100%
budowli
APS Energia Czech s.r.o Czechy/Praga dystrybucja urzadzen 100% 100% 100%
00O APS Energia Ukraina Ukraina/Kijow dystrybucja urzadzen 100% 100% 100%
APS Energia Turk Ltd. Sti. Turcja/Ankara dystrybucja urzadzen 100% 100% 100%
RED MUKSUN Sp. 2 0.0. P'olska/Stanlsfawow sprzedlaz. hurtowa pozostatej 100% 100% 100%
Pierwszy zywnosci
TATRA ENGINEERING s.r.o. Czechy/Praga Dystrybucja urzadzen 40% 40% 40%
Icr)1(3((e)stUK APS Energia Rosja/Moskwa ;Jisn’r:f;:x;ag(iztwa prawno- - zlikwidowana 100%
00O APS Energia T&T RUS Rosja/Moskwa Sprzedaz urze_1_d_zen dla ) Slikwidowana 100%
LLC sektora trakgji i transportu
Brak kontroli
. . 100% 100% 100%
000 APS Energia RUS Rosja/ Jekaterynburg Dyst;yl:.)uqa, prodfjkqa, dzen brak utrata kontroli dziatalno$¢
montaz oraz serwis urzadzen kontroli na 31.12.2024 zaniechana
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Al.s GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.
—

Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku (w tys. PLN)

[ cnergia

Konsolidacjg petng zostaty objete wszystkie spoétki Grupy APS Energia nad ktérymi Jednostka Dominujgca posiada
kontrole.

Spdtka TATRA ENGINEERING s.r.o jest spotkg stowarzyszong wykazang w sprawozdaniu za pomocg metody praw
wtasnosci.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Zarzad rozpoznat utrate kontroli nad Spotkg zalezng OO0 APS Energia RUS. W zwigzku
z utratg kontroli w rozumieniu MSSF 10, Spétka APS Energia RUS zostata wytaczona z konsolidacji na dzien 31 grudnia
2024 r. Koszty, przychody, oraz przeptywy pieniezne Spétki OOO APS Energia RUS zostaty zaprezentowane w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w okresie zakornczonym 30 wrzesnia 2025 roku jako dziatalnos¢
zaniechana. Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku, w zwigzku z utratg kontroli na dzien 31 grudnia 2024 roku, pozycje
dotyczace APS Energia RUS w ogdle nie wystepuja.

Zarzad APS Energia SA

Sktad Zarzadu APS Energia S.A. wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2025 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Piotr Szewczyk - Prezes Zarzadu

Pawet Szumowski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 roku i do dnia publikacji niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sktad Zarzadu nie ulegat zmianie.

Rada Nadzorcza APS Energia SA

Sktad Rady Nadzorczej ASP Energia S.A. wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2025 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Dariusz Tenderenda - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Henryk Malesa - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Aleksandra Janulewicz-Szewczyk - Sekretarz Rady Nadzorczej

Marcin Jastrzebski - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Lemiesz - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 roku i do dnia publikacji niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegat zmianie.

2. Zmiany w organizacji Grupy w ciqgu okresu srodrocznego

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 roku nie wystgpity zmiany w organizacji Grupy. Istotne zmiany miaty miejsce
w 2024 roku i zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2024 rok.

3. Oswiadczenie o zgodnosci oraz zasady sporzqdzania i prezentacji

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej APS Energia oraz
jednostkowe sprawozdanie finansowe APS Energia S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska,
oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz. 757).

Niniejsze $rdodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowg Grupy,
a jednostkowe sprawozdanie finansowe, sytuacje Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku, wyniki
ich dziatalnosci za okres 3 i 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 roku i 30 wrzesnia 2024 roku oraz przeptywy
pieniezne i zmiany w kapitale wtasnym za okres 9 miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2025 roku i 30 wrzesnia 2024
roku.

Srédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie ze zbadanym
skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej APS Energia i Spotki APS Energia S.A.
za rok 2024.

Zaprezentowane w srédrocznym skréconym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym dane na
dziert 30 wrzesnia 2025 roku oraz za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2025 roku oraz 30 wrzesnia 2024
roku, zawarte w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie

str. 11



Al.s GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.
—

Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku (w tys. PLN)

[ cnergia

podlegaty badaniu ani przegladowi przez biegtego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia 2024 roku podlegaty badaniu,
sprawozdanie z badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2024 zostato wydane
w dniu 24 kwietnia 2025 roku.

Niniejsze srddroczne skrdocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowa w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Ocena
zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci wymaga kazdorazowo dokonania na dzien bilansowy przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej znaczacego osadu dotyczgcego nieodtacznie niepewnych przysztych zdarzen i okolicznosci mogacych mieé
wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spoétka utracita kontrole nad jednostka zalezng w Rosji, co miato jednorazowy wptyw na
wyniki finansowe, lecz nie wigzato sie z odptywem srodkdw pienieznych. Zarzad podejmuje dziatania zmierzajace do
ograniczenia skutkéw tego zdarzenia, w tym dywersyfikacje rynkdw oraz dostosowanie strategii operacyjne;.

Na dzien bilansowy Jednostka Dominujgca wykazuje w jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej zobowigzania finansowe, ktdrych istotna czes¢ zostata zaprezentowana w pozycji krotkoterminowej, co
czesciowo wynika z formalnych aspektéw umownych dotyczacych parametréow finansowania. Jednoczesnie
prowadzone sg rozmowy dotyczgce przedtuzenia i pozyskania nowych zrédet finansowania.

Zarzad ocenia, ze nie istniejg istotne zagrozenia dla zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci.
4. Zasady rachunkowosci

Przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego
Grupa oraz Jednostka Dominujgca zastosowaty takie same zasady rachunkowosci i metody wyliczen jak przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2024. Grupa nie zastosowata innych
standarddw, zmian standarddw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale nie
weszty jeszcze w zycie. Grupa nie przewiduje istotnego wptywu tych standardéw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, jesli bytyby zastosowane na dzien bilansowy.

5. Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez
Unie Europejskg (,UE”) lub zostaty zatwierdzone przez UE, ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe
zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2024.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére nie
weszty dotychczas w zycie. Zarzad Jednostki Dominujgcej nie przewiduje, aby wprowadzenie wymienionych wyzej
standarddéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane przez Spétke oraz Grupe zasady (polityke)
rachunkowosci.

6. Zastosowane kursy walut
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktdrym Spétka prowadzi dziatalnosé (,waluta funkcjonalna”). Walutg funkcjonalng Spétki i walutg
prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN), a wszystkie wartosci w nim
zaprezentowane, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Zasady przeliczania danych finansowych dla celéw konsolidacji

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy
po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane po $srednim wazonym kursie
wymiany za dany okres obrotowy.

Dla potrzeb wyceny bilansowej oraz przeliczenia na ztote polskie sprawozdan finansowych zagranicznych jednostek i
grup kapitatowych zastosowano nastepujgce kursy walut obcych ustalone na podstawie notowan ogtaszanych przez
Narodowy Bank Polski (,NBP”):
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Al.s GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.
[E— e gia m—]

Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku (w tys. PLN)
Srednie kursy wymiany ztotego ustalane przez NBP na dzien (1) (2 30.09.2025 31.12.2024
AZN 2,1295 2,4127
KZT 0,0067 0,0078
UAH 0,0882 0,0976
CzZK 0,1754 0,1699
RUB 0,0432 0,0375
TRY 0,0873 0,1161

(1) Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujaca na dzieri 30 wrzesnia 2025 roku
(2) Tabela kurséw $rednich NBP obowigzujaca na dzien 31 grudnia 2024 roku

Sredni kurs wymiany ztotego ustalane przez NBP za okres 01.07 - 01.01- 01.07 - 01.01 -

sprawozdawczy (1 (2 30.09.2025  30.09.2025 30.09.2024  30.09.2024
AZN 2,1556 2,2223 2,2801 2,3269
KZT 0,0067 0,0073 0,0081 0,0086
UAH 0,0887 0,0912 0,0945 0,0996
CZK 0,1744 0,1709 0,1699 0,1713
RUB 0,0447 0,0453 0,0430 0,0437
TRY 0,0893 0,0973 0,1149 0,1220

(1) Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
od 1 lipca 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku oraz od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku.
(2) Wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu
od 1 lipca 2024 roku do 30 wrze$nia 2024 roku oraz od 1 stycznia 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku.

7. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad rachunkowosci
oraz korekty btedow

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc jednolite zasady
rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach
przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.
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Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku

(w tys. PLN)

Przeksztatcenie danych poréwnawczych

W stosunku do danych prezentowanych w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
okres zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku, w wyniku utraty kontroli nad spdtkg APS Energia RUS w 2024 roku
i zaklasyfikowaniu jej dziatalnosci jako dziatalno$¢ zaniechana, zmianie prezentacyjnej ulegly nastepujgce pozycje
przychodow i kosztow. Ponizsza reklasyfikacja wptywa na zysk lub strate z dziatalnosci kontynuowanej oraz dziatalnosci
zaniechanej. Nie ma wptywu na zysk/strate netto okresu zakoriczonego 30 wrzesnia 2024 roku.

01.01 - 30.09.2024
(niebadane -
dane opublikowane)

Zmiana prezentacyjna danych
poréwnawczych wynikajaca z

reklasyfikacji danych spofki
zaleznej APS Energia RUS do
dziatalnosci zaniechanej

01.01 - 30.09.2024
(niebadane -
dane przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 78 744 -13 352 65 392
Koszty sprzedanych produktéw,

towa:/c')vs, mater\i/a’rc')\?v i ustug , 62527 -8 854 23673
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16217 -4 498 11719
Pozostate przychody operacyjne 1618 -532 1086
Koszty sprzedazy 10 384 -2254 8130
Koszty ogdlnego zarzadu 14 597 -3 879 10718
Pozostate koszty operacyjne 2753 -1267 1486
2ysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -9 899 2370 -7 529
Przychody finansowe 667 -131 536
Koszty finansowe 2194 -18 2176
Strata z udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 15 ) 15
wycenianych metoda praw wiasnosci

2ysk (strata) przed opodatkowaniem -11441 2257 -9184
Podatek dochodowy 117 - 117
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -11 558 2257 -9 301
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -2 257 -2 257
Zysk (strata) netto -11 558 - -11 558
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W stosunku do danych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres zakoriczony 30
wrze$nia 2024 roku, w wyniku utraty kontroli nad spotkg APS Energia RUS w 2024 roku i zaklasyfikowaniu jej dziatalnosci
jako dziatalno$¢ zaniechang, zmianie prezentacyjnej ulegly nastepujace pozycje sprawozdania z przeptywdw
pienieznych:

01.01 - 30.09.2024

(niebadane -
dane opublikowane)

01.01 - 30.09.2024
(niebadane -
dane przeksztatcone)

Zmiana prezentacyjna
danych poréwnawczych
wynikajaca z reklasyfikacji
danych spotki zaleznej APS
Energia RUS do
dziatalnosci zaniechanej

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11 441 2257 -9184
Korekty 13538 -4 635 8903
Amortyzacja 2028 -81 1947
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -29 - -29
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1651 131 1782
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 135 - 135
Zmiana stanu rezerw -1440 232 -1208
Zmiana stanu zapaséw -5537 3577 -1960
Zmiana stanu naleznosci 3879 -724 3155
Zmiana stanu zobowigzan 10 875 -7 213 3662
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 1976 -556 1420
Przyptywy operacyjne z dziatalnosci zaniechanej - 2378 2378
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 2097 2097
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -2 - -2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2095 - 2095
DZIAALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy 94 - 94
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 94 i 94
Inne wptywy inwestycyjne - - -
Wydatki -2015 - -2015
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

akty\\//véw trwatych ' ! 2015 i -2015
Inne wydatki inwestycyjne - - -
Przyptywy inwestycyjne z dziatalnosci zaniechanej - -2 280 -2280
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1921 -2 280 -4 201

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy 5375 - 5375
Kredyty i pozyczki 2 603 - 2 603
Otrzymane dotacje 2772 - 2772
Wydatki -3961 785 -3177
Sptaty kredytéw i pozyczek -1033 649 -384
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu -1278 119 -1159
Odsetki -1 650 16 -1634
Przyptywy finansowe z dziatalnosci zaniechanej - -785 -785
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1414 - 1414
Przeptywy pieniezne netto razem 1588 -2 280 -692
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1588 -2 280 -692
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3138 -1268 1870
Srodki pieniezne na koniec okresu 4726 -3 548 1178
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8. Opis istotnych dokonan i zdarzen dotyczqcych Grupy w okresie, ktérego dotyczy raport

Podpisanie umowy na dostawe urzadzen zasilania statkdw powietrznych

Zarzad APS Energia S.A. w dniu 4 lutego 2025 r. podpisat umowe na dostawe, wraz z posadowieniem i montazem,
przetwornic napie¢ specjalnych, przeznaczonych dla zasilania statkéw powietrznych podczas obstugi naziemnej.
Wartos¢ dostaw w ramach podpisanej umowy to okoto 7,5 min ztotych netto. Umowa zaktadata, ze dostawy i montaz
przetwornic napiec specjalnych zostang zrealizowane w ramach czterech zadan do potowy 2025 roku. Na skutek zmian
harmonogramu dostaw wynikajgcych z przyczyn techniczno—technologicznych, organizacyjnych i zmian wprowadzonych
przez inwestora ostatnie dostawy zostaty zrealizowane w trzecim kwartale 2025. Emitent udziela gwarancji jakosci na
przedmiot dostawy na okres 36 miesiecy od daty uruchomienia urzagdzen w odniesieniu do trzech zadan i na okres 60
miesiecy w odniesieniu do jednego zadania. Umowa zawiera postanowienia dotyczace kar umownych, w tym w
wysokosci 0,5% ceny brutto za kazdy dzien opdznienia w terminie realizacji Umowy oraz 2% ceny brutto za poszczegdlne
partie, za kazdy dzien opdznienia w terminie realizacji dostawy poszczegdlnej partii. W przypadku odstgpienia od
Umowy z przyczyn lezgcych po stronie Emitenta, Emitent zaptaci kare umowng w wysokosci 15% wartosci brutto
przedmiotu Umowy. Umowa przewiduje prawo dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego, przewyziszajacego
wysokos¢ zastrzezonych kar umownych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia akcjonariuszy w dniu 22 kwietnia 2025 roku w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu

W dniu 22 kwietnia 2025 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia S.A., ktérego przedmiotem byto
podjecie uchwat w zakresie upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz zmiany Statutu Spoétki w zakresie warunkow zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki.

Zarzad Spoétki upowazniony zostat do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w terminie od dnia 22 kwietnia 2025 r.
do dnia 21 kwietnia 2028 r. w drodze emisji nie mniej niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 21.139.120 (dwadziescia jeden
miliondw sto trzydziesci dziewieé tysiecy sto dwadziescia) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda (,,Akcje Serii F”).

Szerszy opis przedstawiono w Nocie 14 Kapitat Zaktadowy, a szczegétowa tre$¢ podjetych przez NWZ zostata
opublikowana w reporcie biezgcym nr 6/2025 w dniu 22 kwietnia 2025 r. Na dzier publikacji niniejszego raportu
okresowego zmiany Statutu wynikajgce z uchwat podjetych na ww. Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu APS Energia
S.A. sg zarejestrowane w KRS, jednak nie miato miejsca podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego.

Podpisanie umowy na dostawe stacji fadowania pojazdéw elektrycznych

We wrzesniu ubiegtego roku obrotowego Spodtka podpisata list intencyjny z Eway S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
GRODNO S.A. z siedzibg w Michatowie-Grabinie potwierdzajacy wole wspétpracy stron w zakresie produkcji i instalacji
do 1.500 jedno i wielostanowiskowych publicznych stacji tadowania AC i DC samochoddw elektrycznych, do konca 2026
roku na terenie Polski .W dniu 16 maja 2025 r. Spétka podpisata z Eway S.A. umowe na produkcje i dostawe pierwszych
283 jedno i wielostanowiskowych publicznych stacji tadowania AC i DC samochoddw elektrycznych. Wartos¢ dostaw w
ramach podpisanej Umowy to co najmniej 9,9 min zt netto. Lokalizacje i harmonogram dostaw sg szczegétowo okreslane
w zamowieniach czastkowych. Umowa zaktada, ze dostawy tadowarek AC bedg realizowane maksymalnie w ciggu 180
dni, a tadowarek DC maksymalnie w ciggu 360 dni liczac od daty uzgodnienia przez Zamawiajgcego z uzytkownikiem
finalnym lokalizacji dziatania danej fadowarki.

Rozszerzenie zakresu umowy na dostawy do PKP Intercity Remtrak sp. z o0.0.

W dniu 6 sierpnia 2025 r. Spotka podpisata aneks do umowy zawartej w dniu 13 grudnia 2023 r. z PKP Intercity Remtrak
sp. z 0.0. dotyczacej dostaw jednonapieciowych przetwornic statycznych wraz z uktadami diagnostyki poktadowej oraz
rejestratorami parametréw dla okreslonego w Umowie typu wagondw. Na mocy podpisanego aneksu rozszerzono
zakres zamowienia o dodatkowe dostawy o tgcznej wartosci 4,1 min zt netto oraz zaktualizowano harmonogram
realizacji uwzgledniajac w nim nowe dostawy. Pozostate warunki Umowy nie ulegty zmianie.

9. Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci w okresie srédrocznym

Sezonowosc i cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej wystepuje i ma wptyw na wyniki poszczegdlnych
kwartatéw. Sezonowe wahania aktywnosci branzy zwigzane sg przede wszystkim z przebiegiem cyklow remontowych
w niektdrych branzach istotnych dla dziatalnosci Grupy. Koncentracja prac ma miejsce w okresie wiosenno-letnim,
natomiast najmniej prac prowadzonych jest w okresie zimowym. Wstrzymywanie na poczatku roku zlecenia klientow
z niezamknietymi jeszcze budzetami remontowo-inwestycyjnymi powodujg zwykle nasilenie sprzedazy w drugiej
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potowie roku, zwtaszcza na rynku polskim. W zwigzku z tym przychody ze sprzedazy Grupy charakteryzujg sie
sezonowoscig — pierwszy kwartat cechuje sie historycznie najnizszymi w roku przychodami ze sprzedazy. Sezonowos¢
sprzedazy jest ograniczana dzieki zamoéwieniom w branzy trakcyjnej, ktore cechuja sie cyklicznymi dostawami wedtug
uzgodnionych harmonograméw dostaw.

Cykl dziatalnosci Grupy jest dos¢ rozciggniety w czasie — od zdobycia zamdwienia do sprzedazy mija do kilkunastu
miesiecy. Ma on réwniez charakter projektowy, co istotnie utrudnia poréwnywalnos¢ wynikdw w okresach
sprawozdawczych z uwagi na réznorodng ich liczbe, specyfike i wartos$¢ jednostkows.

10. Zmiany wartosci szacunkowych

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnied podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktéry wptywa na wielkosci wykazywane w srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajgcych. Zatozenia tych
szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie do biezacych i przysztych dziatan i zdarzen
w poszczegdlnych obszarach. W niektorych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

W okresach objetych srédrocznym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany
metodologii dokonywania istotnych szacunkédw. Zmiany szacunkdéw wynikaty ze zdarzen, jakie miaty miejsce w okresach
sprawozdawczych.

Podstawowe zatozenia, ktdre sg znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej zostaty
zaprezentowane ponize;j.

Okres uzytkowania srodkow trwatych

Wysokos¢ stawek oraz odpisdw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci danego skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych oraz szacunkow dotyczgcych wartosci rezydualnej
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkéw.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa szacuje wielko$¢ odpiséw z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 7.

Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikow aktywow

Na dzied sprawozdawczy jednostki wchodzgce w sktad Grupy oceniajg, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywow. Jezeli wartosé biezaca sktadnika aktywdw jest nizsza od jego wartosci ksiegowej, Grupa
dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci przysztych przeptywow pienieznych. Zmiana stanu
odpisdw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz zapaséw
zostata zaprezentowana w nocie 7.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaty oszacowane na podstawie
metod aktuarialnych. Grupa wyptaca pracownikom przechodzagcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych produktéw sprzedanych w ciggu ostatnich 3
lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze
wiekszos$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w dwach kolejnych latach, a ich catos$é w ciggu 3 lat od dnia bilansowego.
Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaty na biezgcych poziomach
sprzedazy w 3 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Pozostate rezerwy zostaly wycenione zgodnie z najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku.

Zmiana stanu rezerw w okresie sprawozdawczym zostata zaprezentowana w notach 17 i 18.

Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywdw i pasywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére
obowigzywaty na dzien sprawozdawczy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego, bazujac na
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Zmiana stanu aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego zostata zaprezentowana w nocie nr 5.

Przychody z uméw z klientami

Dla kazdego zobowigzania do wykonania Swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu Grupa ujmuje przychody
w miare uptywu czasu, mierzac stopien catkowitego spetnienia tego zobowigzania do wykonania swiadczenia.

Grupa przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym ujmuje przychody w miare uptywu
czasu, jezeli spetniony jest jeden z nastepujgcych warunkéw:

e klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie korzysci ptynace ze $wiadczenia jednostki, w miare wykonywania przez
jednostke tego Swiadczenia,

e w wyniku wykonania swiadczenia przez jednostke powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywow (na
przyktad produkcja w toku), a kontrole nad tym sktadnikiem aktywow - w miare jego powstawania lub
ulepszania - sprawuje klient,

e w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik aktywéw o alternatywnym
zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane
Swiadczenie.

Przychody w miare uptywu czasu rozpoznawane sg w Grupie gtdwnie z tytutu umoéw o ustuge budowlang. Grupa do
pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia stosuje metode opartg na naktadach. Przychody z
wykonania kontraktéw budowlanych, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego — po odliczeniu
przychododw, ktére wptynety na wynik finansowy w ubiegtych okresach obrotowych — ustala sie proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania, mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

11. Dtuzne i kapitafowe papiery wartosciowe - emisje, wykup i sptaty

W okresie zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 i 2024 roku nie miata miejsca emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

12. Informacje dotyczgce dywidendy

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2025 i 2024 roku Spétka nie wyptacata dywidendy, a organy Spétki nie podejmowaty
zadnych decyzji dotyczacych wyptaty lub rekomendowania wyptaty dywidendy.
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13. Segmenty operacyjne i geograficzne

Segmenty operacyjne zostaty wytonione w oparciu o rachunkowo$¢ zarzadczg prowadzong przez Spétke, na podstawie
ktorej kierownictwo podejmuje strategiczne decyzje. Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach operacyjnych
sg spoéjne z politykg rachunkowosci Grupy. Transakcje z podmiotami zewnetrznymi i transakcje miedzy segmentami
realizowane sg na warunkach rynkowych.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi na nastepujace
segmenty:

SYSTEMY ZASILANIA L . L, . . . .
Systemy zasilania awaryjnego odbiornikéw stato i zmiennoprgdowych, prostowniki, zasilacze

buforowe, falowniki, przemienniki czestotliwosci, filtry aktywne, systemy nadzoru uktadéw
g} zasilania, a takze ogniwa paliwowe i inne urzgdzenia wchodzgce w sktad systemodw zasilania

Opracowanie koncepcji automatyzacji proceséw technologicznych, opracowanie dokumentacji
projektowej wykonawczej, kompletacje urzadzen aparatury obiektowej oraz sterujgcej,
wykonanie prefabrykatéw montazowych, realizacje dostaw aparatury kontrolno-pomiarowej na
UStUGI DLA ENERGETYKI obiekty, demontaze i montaze obiektowe aparatury obiektowej, tras kablowych oraz magistral

PRZEMYStOWE) komunikacyjnych, w tym $wiattowodowych, demontaze i montaze szaf/stojakéw krosowych, szaf
~ systemow sterowania, stacji operatorskich i UPSOw wraz z podtgczeniem i sprawdzeniem,

I wykonanie instalacji zasilania i napiecia gwarantowanego, wykonanie prac pomiarowo-
regulacyjnych, rozruch mechaniczny i technologiczny w zakresie wykonanych instalacji wraz ze

szkoleniem obstugi, opracowanie dokumentacji powykonawczej oraz kompleksowe ustugi:
projektowanie, montaz, instalacja, uruchomienie, serwis gwarancyjny i pogwarancyjny urzadzen
zasilajacych produkcji wtasnej,

POZOSTALE
Prowadzenie szkolen i doradztwa w zakresie systemdw zasilania dla przemystu oraz jednostek
@ naukowych, organizacja seminariéw naukowo-technicznych, sprzedaz towaréw i materiatéw.

Nie wystgpity réznice w ponizszej prezentacji danych finansowych w uktadzie segmentéw, a politykg rachunkowosci
Grupy. Zarzad nie analizuje wartosci tacznych aktywow i zobowigzan dla poszczegdlnych segmentédw. Zarzad Spofki
dominujacej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na poziomie zysku/(straty) brutto ze sprzedazy.
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Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2025 r. (niebadane)
. Systemy Ustugi dla. Pozostate Pozostate Ffazemz, . Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu L energetyki . . dziatalnosci . Razem
zasilania . segmenty nieprzypisane . zaniechana
przemystowe;j kontynuowanej
Przychody z poszczegdlnych segmentéw (od klientéw zewnetrznych) 15300 4756 127 1784 21967 - 21967
Koszty be}zposredmo zwigzane z uzyskaniem przychoddéw z poszczegdlnych 10523 4497 03 4013 18 935 ) 18 935
segmentow
Pozostate koszty operacyjne - - - 450 450 - 450
Zysk/(strata) segmentu 4777 264 220 -2679 2582 - 2582
Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. (niebadane)
. Systemy Ustugi dla' Pozostate Pozostate I?azem z . Dziatalnos$¢
Rodzaj asortymentu S energetyki . . dziatalnosci . Razem
zasilania . segmenty nieprzypisane . zaniechana
przemystowej kontynuowanej
Przychody z poszczegdlnych segmentéw (od klientéw zewnetrznych) 42 668 12 988 3679 3289 62 624 - 62 624
Koszty be,zposrednlo zwigzane z uzyskaniem przychoddw z poszczegdlnych 31266 9469 7838 15 901 59 474 ) 59 474
segmentow
Pozostate koszty operacyjne - - - 1572 1572 - 1572
Zysk/(strata) segmentu 11402 3519 841 -14 184 1578 - 1578
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Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2024 r. (niebadane — dane przeksztatcone)
. Systemy Ustugi dla_ Pozostate Pozostate F?azemzl . Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu . energetyki . . dziatalnosci . Razem
zasilania . segmenty nieprzypisane . zaniechana
przemystowe;j kontynuowanej
Przychody z poszczegdlnych segmentéw (od klientéw zewnetrznych) 5715 8990 3886 79 18 670 4107 22777
Koszty be}zposredmo zwigzane z uzyskaniem przychoddéw z poszczegdlnych 6838 7950 1275 5403 21 466 4318 25784
segmentow
Pozostate koszty operacyjne - - - 81 81 89 170
Zysk/(strata) segmentu -1123 1040 2611 -5 405 -2 877 -300 -3177
Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r. (niebadane — dane przeksztatcone)
tugi dl R .
. Systemy Ustugi d a. Pozostate Pozostate 'azem z . Dziatalnos¢
Rodzaj asortymentu A energetyki . . dziatalnosci . Razem
zasilania . segmenty nieprzypisane . zaniechana
przemystowej kontynuowanej
Przychody z poszczegdlnych segmentdow (od klientéw zewnetrznych) 31609 26 641 7142 1086 66 478 13 884 80 362
Koszty be,zposrednlo zwigzane z uzyskaniem przychoddw z poszczegdlnych 23 368 25562 3768 19323 72521 14 987 87 508
segmentow
Pozostate koszty operacyjne - - - 1486 1486 1267 2753
Zysk/(strata) segmentu 7741 1079 3374 -19723 -7 529 -2370 -9 899
Informacje geograficzne — segmenty geograficzne (niebadane)
Sprzedaz klientom zewnetrznym (dz. kontynuowana) Polska tacznie pozostate kraje Europa UE Europa poza UE Azja Afryka
01.01-30.09.2025 47 462 11872 7781 1359 1855 877
01.01-30.09.2024 (przeksztatcone) 27 664 37728 30347 1391 4230 1760
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14. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
01.07 - 01.01 - 01.07 - 01.01-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
(niebadanie) (niebadanie) (niebadane - (niebadane -
dane dane
PRZYCHODY przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy produktow 15299 42 668 10500 38 068
Przychody ze sprzedazy ustug 4653 13241 9047 26 899
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 230 3425 -956 425
Przychody ze sprzedazy razem 20182 59334 18 591 65 392
Pozostate przychody operacyjne 1785 3290 79 1086
Przychody finansowe 12 176 -224 536
Przychody razem 21979 62 800 18 446 67014
Nota 2. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ
01.07 - 01.01 - 01.07 - 01.01 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
(niebadanie) (niebadanie) (niebadane - (niebadane -
dane dane
KOSZTY WEDtUG RODZAJU przeksztatcone) przeksztatcone)
Amortyzacja 564 1935 641 1947
Zuzycie materiatow i energii 9735 27 220 8019 25701
Ustugi obce 2539 10153 5767 23 497
Podatki i optaty 189 599 189 586
Wynagrodzenia 6975 20 964 7 168 21897
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1449 5260 1428 4894
Pozostate koszty rodzajowe 409 2 388 917 3197
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 21 860 68 519 24 129 81719
Zmiana stanu produktéw -2 068 -7 445 -2 946 -7 438
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeb
jednostlZi (wielkosé lEL)Jjemna) P ' -1183 3973 786 2018
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -586 -5 255 -1 655 -8 130
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -3426 -10 646 -3677 -10718
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 14 597 41 200 15 065 53415
Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE
01.07 - 01.01 - 01.07 - 01.01 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE (niebadanie) (niebadanie) (niebadane - (niebadane -
dane dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1 254 -8 16
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢
skfadnailkéw aktyF\)Néw . 1694 2492 22 649
Dotacje rzadowe 22 87 35 104
Pozostate 68 457 30 317
RAZEM 1785 3290 79 1086
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01.07 - 01.01 - 01.07 - 01.01-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE (niebadanie) (niebadanie) (niebadane - (niebadane -
dane dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - 16
Aktualizacja wartosci aktywow 335 1070 12 949
Pozostate 115 502 69 521
RAZEM 450 1572 81 1486
Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.07 - 01.01 - 01.07 - 01.01 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
PRZYCHODY FINANSOWE (niebadanie) (niebadanie) (niebadane - (niebadane -
dane dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody z tytutu odsetek 11 172 69 515
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych - - -313 1
Pozostate 1 4 20 20
RAZEM 12 176 -224 536
01.07 - 01.01- 01.07 - 01.01-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
KOSZTY FINANSOWE (niebadanie) (niebadanie) (niebadane - (niebadane -
dane dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Koszty z tytutu odsetek 745 1610 451 1614
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 198 453 261 261
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 5 5 - -
Pozostate 310 626 168 301
RAZEM 1258 2694 880 2176
Nota 5. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
01.07 - 01.01- 01.07 - 01.01-
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
RACHYNKU ZYSKOW | STRAT (niebadanie) (niebadanie) (niebadane - (niebadane -
dane dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Biezgcy podatek dochodowy - - - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego - - - -
Korekty dotyczace biezgcego podatku
dochodowego z lat ubiegtych - - - -
Odroczony podatek dochodowy 148 201 -101 117
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie roznic
przejsciowych 148 201 -101 117
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku
dochodowego - -
Obciazenie podatkowe wykazane w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 148 201 -101 117
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AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ?ﬂgﬁa‘:‘zj 31;;1:)24
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu: 4014 3416
Zwiekszenia w ciqgu okresu, w tym: 157 2010
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - 20
Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze - 195
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - 13
Rezerwy na naprawy gwarancyjne - 40
Pozostate rezerwy 8 821
Pozostate aktywa 18 27
Kontrakty dtugoterminowe 83 275
Ujemne réznice kursowe - 19
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach - 29
Odpisy aktualizujgce zapasy - 241
Odpisy aktualizujace naleznosci 48 330
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: - 1408
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - 31
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - 33
Pozostate rezerwy - 137
Pozostate aktywa - 4
Kontrakty dtugoterminowe - 952
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania - 81
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach - 19
Ujemne rdznice kursowe - 8
Odpisy aktualizujgce udziaty - 47
Odpisy aktualizujgce zapasy - 35
Odpisy aktualizujgce naleznosci - 61
réznice kursowe z przeliczenia -24 -4
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 4147 4014
REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO ?r?i'e?oi'dz;i? 3%;3512)24

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu 2152 3156
Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym: 336 548
Réznica okresu amortyzacji 2 -
Przeszacowanie aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci 69 159
godziwej

Pozostate aktywa 455 173
Dodatnie réznice kursowe - 13
Niezafakturowane naleznosci z ustug budowlanych -190 203
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: 36 1549
Rdéznica okresu amortyzacji 19 60
Leasing 15 35
Pozostate aktywa 2 251
Dodatnie réznice kursowe - 7
Niezafakturowane naleznosci z ustug budowlanych - 1196
réznice kursowe z przeliczenia 36 -3
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 2488 2152

W wyniku transakcji dokonanej w maju 2018 roku dotyczgcej sprzedazy nieruchomosci z jednoczesnym zawarciem

umow leasingu tej nieruchomosci powstata rezerwa na podatek odroczony. Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku rezerwa na

podatek odroczony z tego tytutu wyniosta odpowiednio 1 243 tys. zt, oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku — 1 277 tys. zi.
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
AKTYWA/REZERWA NETTO Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 30.'09'2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 4147 4014
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ kontynuowana 2488 2152
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 1659 1862

Nota 6. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostalo oparte na nastepujacych informacjach (dziatalnos¢ kontynuowana

i zaniechana):

01.07 - 01.01- 01.07 - 01.01-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
(niebadanie) (niebadanie) (niebadane - (niebadane -
dane dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Liczba akcji 28 185 494 28 185 494 28 185 494 28 185 494
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 1188 -1141 -3 880 -9 301
podstawowy zysk na akcje 0,04 -0,04 -0,14 -0,33
rozwodniony zysk na akcje 0,04 -0,04 -0,14 -0,33
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej - - -215 -2 257
podstawowy zysk na akcje - - -0,01 -0,08
rozwodniony zysk na akcje - - -0,01 -0,08
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 1188 -1141 -4 095 -11 558
podstawowy zysk na akcje 0,04 -0,04 -0,15 -0,41
rozwodniony zysk na akcje 0,04 -0,04 -0,15 -0,41
01.07 - 01.01 - 01.07 - 01.01 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Liczba wyemitowanych akcji (niebadanie) (niebadanie) (niebadane - (niebadane -
dane dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Srednia wazona liczba akcji przypadajacych na akcjonariuszy
Spotki wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 28 185 494 28 185 494 28 185494 28 185 494
podstawowego zysku na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - - - -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych przypadajacych na
akcjonariuszy Spoétki wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 28 185 494 28 185 494 28 185494 28 185 494
rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt.
01.07 - 01.01 - 01.07 - 01.01 -
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Zysk (strata) na jednga akcje (niebadanie) (niebadanie) (niebadane - (niebadane -
dane dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy z dziatalnosci kontynuowane;j i
zaniechanej 0,04 -0,04 -0,15 -0,41
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Nota 7. ODPISY AKTUALIZUJACE
Rzeczowe . Warto?ci Zapasy Naleznosci Razem
aktywa trwate niematerialne
Stan na 01.01.2025 (badane) - - 5029 14 453 19 482
Zwiekszenia w tym: - - 595 1048 1643
- utworzenie - - 595 1048 1643
Zmniejszenia w tym: - - 48 2 868 2916
- rozwigzanie - - 48 2 868 2916
réznice kursowe - - - 225 225
Stan na 30.09.2025 (niebadane) - - 5576 12 858 18434
Stan na 01.01.2024 (badane) - - 4425 2012 6437
Zwiekszenia w tym: - - 704 464 1168
- utworzenie - - 704 464 1168
Zmniejszenia w tym: - - 649 652
- rozwigzanie - - 3 649 652
réznice kursowe - - - -20 -20
Stan na 30.09.2024 (niebadane) - - 5126 1807 6933

Z uwagi na fakt, iz znaczaca czes$é odpisow aktualizujgcych obejmuje naleznosci w walutach obcych, istotna wartos¢

aktualizacji odpiséw wynika z ich wyceny na dzief sprawozdawczy.

Nota 8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W biezgcym okresie sprawozdawczym jednostki Grupy nie zawarty istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate - struktura wtasnosciowa

RZECZOWE AKTYWA TRWALE - STRUKTURA WEASNOSCIOWA 30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Rzeczowe aktywa trwate wtasne 5741 6 097
Prawo do uzytkowania aktywdw trwatych 22483 22752
Razem 28 224 28 849

Zobowigzanie z tytutu leasingu na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na 31 grudnia 2024 roku wynosito odpowiednio

13 105 tys. ztotych oraz 13 612 tys. ztotych.

Nota 9. ZAPASY

ZAPASY 3Q.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Materiaty na potrzeby produkc;ji 10949 11635
Pétprodukty i produkty w toku 5631 1600
Produkty gotowe 10245 8558
Towary 306 16
Zapasy razem, w tym: 27131 21 809
- wartosc¢ bilansowa zapaséw stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 8 000 8 000

Wzrost stanu zapasow wynika gtéwnie z duzego portfela zamdwien, ktory jest w trakcie produkgji.
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Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych zapasy
Odpisy .
Odpisy aktualizujgce OdPISY Odpisy
.. P . aktualizujace .
aktualizujace poétprodukty i rodukt aktualizujace Razem
materiaty produkcje w P y towary
gotowe
toku
Stan na 01.01.2025 (badane) 4062 589 360 18 5029
Zwiekszenia w tym: 402 192 - - 594
- utworzenie odpiséw aktualizujgcych
ujete jako koszty okresu 402 192 - - 594
Zmniejszenia w tym: 4 - 43 - 47
- odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych
. . . . . . 4 - 43 - 47
ujete jako zmniejszenie kosztéw okresu
Stan na 30.09.2025 (niebadane) 4 460 781 317 18 5576
Stan na 01.01.2024 (badane) 3574 453 380 18 4425
Zwiekszenia w tym: 421 63 220 - 704
- .utw.orzenle odpiséow aktualizujgcych a1 63 220 ) 704
ujete jako koszty okresu
Zmniejszenia w tym: 3 - - - 3
- odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych 3 ) ) ) 3
ujete jako zmniejszenie kosztdw okresu
Stan na 30.09.2024 (niebadane) 3992 516 600 18 5126
Nota 10. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALEZNOSCI
NALEZNOSCI HANDLOWE 30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Naleznosci handlowe brutto 27 999 23173
Odpisy aktualizujgce 5850 8413
Naleznosci handlowe netto 22 149 14 760
ALE NALEZNOSCI 30.09.2025 31.12.2024
POZOSTALE EZNOSC (niebadane) (badane)
Pozostate naleznosci brutto, w tym: 7 156 6 495
z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od 0séb prawnych 209 130
z tytutu dywidend 3263 2833
inne 3684 3532
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci pozostatych 6471 6 040
Pozostate naleznosci netto 685 455

Prezentowana naleznos¢ brutto z tytutu dywidendy jest od spétki APS Energia RUS, nad ktdrg Spotka utracita kontrole
na dzien 31 grudnia 2024 roku, w zwigzku z tym nie jest ona objeta konsolidacjg. Wzrost wartosci naleznosci brutto
z tytutu dywidendy wynika z wyceny wartosci naleznosci po kursie na dzien sprawozdawczy. Na naleznos¢ z tytutu
dywidendy utworzony jest odpis (na dzien 31 grudnia 2024 roku i na dziern 30 wrzes$nia 2025 roku) na 100% wartosci
naleznosci.

W pozycji ,, Inne” zaprezentowana jest naleznos¢ od spotki AET z tytutu bezzasadnej wyptaty gwarancji zabezpieczenia
nalezytego wykonania kontraktu przez spoétke zalezng - ENAP S.A.

Od momentu publikacji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2024 rok, w ktérym szczegétowo
opisane zostaty okolicznosci wyptaty gwarancji oraz kroki podejmowane przez spétke ENAP majgce na celu odzyskanie
Srodkow z transakcji, nie wystgpity w tym zakresie istotne zdarzenia. Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 30
wrzesnia 2025 roku, nalezno$¢ objeta jest odpisem aktualizujgcym 100% jej wartosci.
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Nota 11. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Ubezpieczenia majatkowe 19 36
Koszty przysztych okreséw 286 395
Aktywa z tytutu niezakonczonych uméw dtugoterminowych 608 2028
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 1094 337
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 2 007 2796

Nota 12. AKCIE/UDZIAtY W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Pozycje wynikowe spétki stowarzyszonej:

- przychody

- koszty

Wynik przed opodatkowaniem

Udziat znaczacego inwestora w wynikach spotki

Udziat w zysku/(stracie) znaczacego inwestora do daty bilansowej

01.01-30.09.2025

01.02*-30.09.2024

(niebadane) (niebadane)
60 71
-60 -71
40% 40%
24 -28

W dniu 1 lutego 2024 roku spétka dominujaca nabyta za kwote rownowartosci 1.174,89 ztotych 40% udziatéw w spdtce
TATRA ENGINEERING s.r.o. Spétka dominujgca nie posiada kontroli, w zwigzku z tym udziat w spodtce stowarzyszonej

zostat zaprezentowany zgodnie z metodg praw wtasnosci.

Spdtka stowarzyszona do dnia 31 grudnia 2024 roku wykazata strate w wysokosci 71 tys. zt, a za okres zakonczony
30 wrzesnia 2025 roku strate 60 tys. zt. Udziat spotki APS Energia S.A. w stracie zredukowat wartos¢ posiadanych

udziatow do zera.

Pozostata czes¢ straty zatrzymanej (tgcznie 48,9 tys. z1) zostanie rozliczona w pdzniejszych okresach sprawozdawczych.
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Nota 13. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY | DZIALALNOSC ZANIECHANA

Kwoty zaprezentowane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych jako

dziatalnos¢ zaniechana odnosza sie do spodtki zaleznej APS Energia RUS, ktéra od 2023 roku byta klasyfikowana jako

dostepna do sprzedazy, a na dzier 31 grudnia 2024 roku Spé6tka dominujgca utracita nad nig kontrole.

30.09.2025 01.01 - 30.09.2024

(nie dotyczy) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy - 13352
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow - 8854
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy - 4498
Pozostate przychody operacyjne - 532
Koszty sprzedazy - 2254
Koszty ogdlnego zarzadu - 3879
Pozostate koszty operacyjne - 1267
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej - -2370
Przychody finansowe - 131
Koszty finansowe - 18
2ysk (strata) przed opodatkowaniem - -2 257
Podatek dochodowy - -
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -2 257

30.09.2025 01.01 - 30.09.2024

(nie dotyczy) (niebadane)
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej - 2378
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej - -2 280
Przeptywy z dziatalnosci finansowej - -785
Zmiana srodkow pienieznych netto lub ich ekwiwalentéw dotyczacych ) 687
dziatalnosci zaniechanej

Nota 14. KAPITAt ZAKEADOWY
Kapitat zaktadowy — struktura
Wartos¢
Rodzaj serii / emisji
Rodzaj ograniczenia Wartos¢ wg wartoéci  Sposéb
Seria/emisja rodzaj uprzywilejowania praw do Liczba akcji jednostkowa nominalnej pokrycia Data
akgji akgji akgji w szt. w PLN w PLN kapitatu  rejestracji
A / Akcje na okaziciela zwykte - 19 608 000 0,20 3921600 gotéowka 18.01.2010
i aport

B / Akcje na okaziciela zwykte - 4902 000 0,20 980400 gotéwka 18.01.2010
D / Akcje na okaziciela zwykte - 1400 000 0,20 280000 gotéwka 25.05.2013
C1/ Akcje na okaziciela zwykte - 207 280 0,20 41456 gotéwka 27.02.2014
E / Akcje na okaziciela zwykte - 1730000 0,20 346 000 gotéwka 24.09.2015
C2/ Akcje na okaziciela zwykte - 156 107 0,20 31221,4 gotéwka 04.02.2016
C3/ Akcje na okaziciela zwykte - 182 107 0,20 36421,4 gotéwka 04.02.2016
Suma 28 185 494 5637 098,8

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku oraz do dnia publikacji nie wystgpity zmiany w kapitale zaktadowym.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia akcjonariuszy w dniu 22 kwietnia 2025 roku w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu

W dniu 22 kwietnia 2025 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia S.A., ktérego przedmiotem byto
podjecie uchwat w zakresie upowaznienia Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz zmiany Statutu Spoétki w zakresie warunkow zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki.

Zarzad Spoétki upowazniony zostat do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w terminie od dnia 22 kwietnia 2025 r.
do dnia 21 kwietnia 2028 r. o kwote nie wyzszg niz 4.227.824,00 zt (cztery miliony dwiescie dwadziescia siedem tysiecy
osiemset dwadzieécia cztery ztote 00/100) - kapitat docelowy, tj. z kwoty 5.637.098,80 zt (pie¢ miliondw sze$cset
trzydziesci siedem tysiecy dziewiecdziesigt osiem ztotych 80/100) do kwoty nie wyzszej niz 9.864.922,80zt (dziewiec
miliondw osiemset szes¢dziesiat cztery tysigce dziewieéset dwadziescia dwa ztote 80/100), w drodze emisji nie mniej
niz 1 (jednej) i nie wiecej niz 21.139.120 (dwadziescia jeden milionéw sto trzydziesci dziewied tysiecy sto dwadziescia)
nowych akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartos$ci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda (,,Akcje Serii F”).

Zarzad moze wykonaé przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie wiecej niz jednego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ wydawane wytgcznie w zamian za wktady pieniezne,
whniesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki.

Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego bedzie ustalona przez Zarzad.

Za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty Zarzad Spétki uprawniony zostat do wyfaczenia, w interesie
Spoétki, w catosci lub w czesci, prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom do objecia akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

Szczegbtowa tresé podjetych przez NWZ zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 6/2025 w dniu 22 kwietnia
2025 r. Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego zmiany Statutu wynikajgce z uchwat podjetych na ww.
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu APS Energia S.A. sg zarejestrowane w KRS, jednak nie miato miejsca
podwyzszenie kapitatu w ramach kapitatu docelowego.

Nota 15. POZOSTALE KAPITALY

30.09.2025 31.12.2024

(niebadane) (badane)
Pozostaty kapitat rezerwowy 6398 6398
RAZEM 6398 6398

Kapitat rezerwowy powstat w zwigzku z podjeciem uchwaty nr 2/2013 Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A. z dnia
10 kwietnia 2013 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzadu Spétki oraz innych oséb
sposrdd kierownictwa Spotki oraz spoétek zaleznych.

W dniu 29 kwietnia 2019 Zwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. uchwatg nr 15/2019 przeznaczyto 4 296 tys.
zt na utworzenie kapitatu rezerwowego w celu nabycia akcji wtasnych Spétki celem umorzenia.

Nota 16. KREDYTY | POZYCZKI

30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Kredyty w rachunku biezgcym 1133 8 064
Kredyty bankowe 6742 2
Pozyczki 9 649 1559
Razem 17 524 9 625
dtugoterminowe 4832 -
krétkoterminowe 12 692 9625

W dniu 11 sierpnia 2025 r. Spétka otrzymata srodki pieniezne w wysokosci 6,1 min zt w ramach pozyczki udzielanej
Spotce przez dwczesnego akcjonariusza Spotki — Pana Antoniego Dmowskiego (,,Akcjonariusz”). Pozyczkodawca w dacie
udzielenia pozyczki byt akcjonariuszem Spétki posiadajgcym 3.849.772 akcji Spotki stanowigcych 13,7% jej kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do wykonywania 3.849.772 gtoséw w Spodtce, co stanowi 13,7% ogdlnej liczby gtoséw w
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Spotce. Akcjonariusz zmart w dniu 18 wrzesnia 2025 r. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie otrzymata
informacji o stwierdzeniu nabycia spadku po Akcjonariuszu, nie sg wiec znani akcjonariusz lub akcjonariusze, ktéry lub
ktorzy wstapili w miejsce zmartego Akcjonariusza, ani ilos¢ przypadajacych akcji na poszczegdlnych spadkobiercéow, w
razie dokonania podziatu akcji Spétki miedzy kilku spadkobiercow.

taczna wartos$¢ pozyczki udzielonej przez Akcjonariusza wynosi 8 min zt. Oprocentowanie pozyczki jest réwne WIBOR
3M + 2,56 p.p. Terminy sptaty: 2 min zt do 15 kwietnia 2026 r., pozostata czes¢ pozyczki - do 31 lipca 2026 r.
Zabezpieczeniem sptaty jest notarialne oswiadczenie Spotki o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5
Kodeksu postepowania cywilnego do kwoty 10 min zt. Na wniosek ktérejkolwiek ze stron umowy pozyczki, cata lub czes¢
pozyczki, wtgcznie z odsetkami, moze by¢ sptacona w formie nowo wyemitowanych akcji Pozyczkobiorcy w ramach
kapitatu docelowego.

taczna wartos¢ zobowigzan Spétki z tytutu pozyczek udzielonych jej przez Akcjonariusza na 30 wrze$nia 2025 roku
wynosi 9,6 min zt.

Zmiana struktury kredytéw — zmniejszenie kredytéw w rachunku bankowych i jednoczesne zwiekszenie kredytéw
bankowych wynika z podpisanych anekséw do umow z Alior Bank przez spotki APS Energia oraz ENAP.

W dniu 8 sierpnia 2025 r., zostat podpisany przez ENAP S.A. aneks do umowy kredytowej, z Alior Bank S.A., na mocy
ktorego dotychczasowy limit wierzytelnosci zostat przeksztatcony w kredyt nieodnawialny w wysokosci 4,5 min zt,
z okresem sptaty ustalonym na 36 miesiecy.

W dniu 1 wrzesnia 2025 r., zostat podpisany aneks do umowy kredytowej, z Alior Bank S.A., na mocy ktérego
dotychczasowy limit wierzytelnosci zostat przeksztatcony w kredyt nieodnawialny w wysokosci 2,4 min zt, z okresem
sptaty ustalonym na 36 miesiecy. Zmiana charakteru finansowania nie ma istotnego wptywu na sytuacje ptynnosciowg
Spotki.

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek

Wszystkie pozyczki na dzien 30 wrzes$nia 2025 r. oraz na 31 grudnia 2024 r. byty krétkoterminowe. Kredyty w rachunku
biezagcym krotkoterminowe, natomiast nieodnawialne kredyty bankowe z terminami ostatecznej sptaty do 31 sierpnia
2028 r. oraz do 7 sierpnia 2028 r.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W trakcie przygotowania danych finansowych za 2024 rok, Zarzad powziagt wiedze o odbieganiu od wymogéw dwadch
wskaznikow wymaganych w umowie leasingu zwrotnego nieruchomosci w Stanistawowie Pierwszym zawartej z ING
Lease Polska Sp. z 0.0. Gtéwna przyczyng niedotrzymania wskaznika byt obnizony poziom zysku operacyjnego przy
wyzszym poziomie kosztow biezacych oraz finansowych (podwyzszonych w zwigzku z rozpoznana utratg kontroli nad
spotka zalezng).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, Spétka uzyskata od finansujacego czasowg akceptacje odstepstw, pod
warunkiem m.in. ustanowienia kaucji pienieznej w kwocie 250 tys. zt, ktorg Spdtka wptacita, oraz terminowej realizacji
zobowigzan.

Umowa leasingu funkcjonuje od 2018 roku. Spdétka na biezgco reguluje zobowigzania z tytutu ww. leasingu,
a w przypadku odbiegania od wskaznikow jest w statym kontakcie z instytucjg finansujaca.

Zgodnie z MSR 1, w zwigzku z naruszeniem warunkéw umowy zobowigzania dtugoterminowego, zobowigzanie z tytutu
leasingu wynikajgce z powyzszej umowy, na dzien 30 wrzednia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku,
prezentowane jest w catosci w czesci kréotkoterminowej.

Nota 17. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 343 369
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 458 618
Rezerwy na pozostate swiadczenia - 288
Razem 801 1275
dtugoterminowe 303 303
krétkoterminowe 498 972
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Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na Rezerwy na
odprawy Rezerwy na pozostate
emerytalne i urlopy Swiadczenia Razem
wypoczynkowe R
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2025 (badane) 370 617 288 1275
Zmniejszenia 25 161 288 474
Koszty wyptaconych swiadczen 25 62 87
Rozwigzanie rezerwy 99 288 387
Roznice kursowe - - - -
Stan na 30.09.2025 (niebadane) 345 456 - 801
dtugoterminowe 303 - - 303
krétkoterminowe 40 456 - 496
Stan na 01.01.2024 (badane) 430 1034 - 1464
Zwiekszenia 105 454 288 847
Utworzenie rezerwy 105 454 288 847
Zmniejszenia 165 832 - 997
Koszty wyptaconych $wiadczen 19 538 - 557
Rozwigzanie rezerwy 146 294 - 440
Réznice kursowe - -39 - -39
Stan na 31.12.2024 (badane) 370 617 288 1275
dtugoterminowe 303 - - 303
krétkoterminowe 67 617 288 972
Nota 18. POZOSTALE REZERWY
Zmiana stanu rezerw
Rezerwy na Riz:;:::ena
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW naprawy . Inne rezerwy Razem
. sprawozdania
gwarancyjne finansowego
Stan na 01.01.2025 (badane) 1637 30 3962 5629
Zwiekszenia 951 - - 951
Utworzenie rezerwy 951 - - 951
Zmniejszenia 1176 30 2550 3756
Wykorzystanie 1176 30 2550 3756
Stan na 30.09.2025 (niebadane) 1412 - 1412 2824
dtugoterminowe 1412 - 2 1414
krétkoterminowe - - 1410 1410
Stan na 01.01.2024 (badane) 1425 98 532 2055
Zwiekszenia 992 30 3986 5008
Utworzenie rezerwy 992 30 3986 5008
Zmniejszenia 780 98 556 1434
Wykorzystanie 780 98 556 1434
Stan na 31.12.2024 (badane) 1637 30 3962 5629
dfugoterminowe 720 - - 720
krétkoterminowe 917 30 3962 4909
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Nota 19. POZOSTALE AKTYWA | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania
Gwarancje bankowe/depozyty 254 i 412 i
bankowe
Zobowigzania publicznoprawne (w tym ) 3128 ) 3383
z tytutu VAT)
Rozrachunki z pracownikami - 1664 - 1665
Zaliczki otrzymane - 8 059 - 2435
Zobowigzanie z tytutu faktoringu - 7132 - 3615
ZFSS - 593 - 150
Inne - 323 - 435
Razem aktywa i zobowigzania
finansowe 254 20 899 412 11 683
dtugoterminowe 145 - 145 -
krétkoterminowe 109 20 899 267 11683

Nota 20. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowigzania warunkowe
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.09.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze

jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych oraz zwrotu zaliczki 12292 6469
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami

. 134 134
podatkowymi
Razem 12 426 6 603

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umédw
handlowych obejmujg gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje rekojmi i jakosci, gwarancje wadialne,
gwarancje zwrotu zaliczki. Z uwagi na duzy portfel realizowanych zamowien istotnie wzrosty gwarancje w szczegdlnosci
dotyczace zwrotu otrzymanych zaliczek.

W zwigzku z zamknieciem dziatalnosci Filii APS Energia w Kazachstanie, zostata przeprowadzona kontrola skarbowa w
dniu 16 maja 2013 r. Zgodnie z postanowieniem kontroli Filii naliczono zadtuzenie wobec budzetu Republiki Kazachstanu
z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych na sume 13 655 tys. tenge (121 tys. zt) oraz zadtuzenie z tytutu
odsetek w wysokosci 3 523 tys. tenge (31 tys. zt). W dniu 20 marca 2013 r. Sad pierwszej instancji podtrzymat decyzje
organow skarbowych. W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Sad drugiej instancji utrzymat w mocy wyrok Sadu pierwszej
instancji. APS Energia S.A. nie zgadza sie ze stanowiskiem Sgdu i uwaza, iz jest ono niezgodne z przepisami. W dniu 29
lipca 2014 roku Zarzad APS Energia S.A uchylit uchwate w sprawie zakonczenia dziatalnosci Filii APS Energia S.A. w
Kazachstanie i podjat decyzje o wznowieniu jej dziatalnosci. Do czasu kolejnej proby zamkniecia Filii sprawa zostata
zamknieta.

15. Postepowania sqdowe i arbitraZzowe oraz istotne rozliczenia

W okresie sprawozdawczym nie toczyty sie istotne sprawy sagdowe oraz nie wystgpity istotne rozliczenia jednostek Grupy
Kapitatowej z tytutu spraw sgdowych.

Spdtka ENAP S.A. prowadzi dziatania zmierzajgce do odzyskania bezzasadnego zgdania wyptaty gwarancji przez AET
w kwocie 3,2 min zt. Od momentu publikacji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2024 rok,
w ktorym szczegdtowo opisane zostaty okolicznosci wyptaty gwarancji oraz kroki podejmowane przez spétke ENAP
majgce na celu odzyskanie Srodkéw z transakcji, nie wystgpity w tym zakresie istotne zdarzenia. Na dzien 31 grudnia
2024 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2025 roku, naleznos$¢ objeta jest odpisem aktualizujgcym 100% jej wartosci.
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16. Informacja o instrumentach finansowych

30.09.2025 31.12.2024
; (niebadane) (badane)
KATEGORIE | KLASY AKTYWOW FINANSOWYCH
Czesc diugoterminowa Czesc krotkoterminowa Razem Czesc¢ diugoterminowa Czes¢ krotkoterminowa Razem
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 145 22943 23 088 145 15 482 15 627
naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 22149 22 149 - 14760 14 760
pozostate naleznosci - 685 685 - 455 455
pozostate aktywa finansowe 145 109 254 145 267 412
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 1287 1287 - 2551 2551
30.09.2025 31.12.2024
KATEGORIE | KLASY ZOBOWIAZAN (niebadane) (badane)
FINANSOWYCH 'y . 'y ’ . 'y . 'y ’ .
Czesc dtugoterminowa Czesc krotkoterminowa Razem Czesc dtugoterminowa Czes¢ krotkoterminowa Razem
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug 4832 28 887 33719 i 25 345 25 345
zamortyzowanego kosztu
oprocentowane kredyty i pozyczki 4832 12 692 17524 - 9625 9625
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 195 16 195 - 15720 15720
Zobowiazania finansowe wytaczone z zakresu 766 12 339 13 105 1007 12 605 13 612
MSSF 9
zobowigzania z tytutu leasingu 766 12 339 13105 1007 12 605 13612
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Opis istotnych pozycji w ramach poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Gtownym sktadnikiem naleznosci handlowych sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazywane przez spdotke APS
Energia S.A. oraz ENAP. Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. i na dzien 31 grudnia 2024 r. udziat trzech najwiekszych
kontrahentéw Grupy Kapitatowej APS Energia wyniost odpowiednio okoto 39% i 46% salda tej pozycji.

Przychody od trzech najwiekszych kontrahentéw stanowia 28% ogdlnej wartosci skonsolidowanych przychodéw Grupy
za okres zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku.

Depozyty bankowe

Na dzier 30 wrzesnia 2025 r. Grupa wykazuje jako pozostate aktywa finansowe, depozyty bankowe stanowigce
zabezpieczenia pod kontrakty w kwocie 254 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2024 roku — 412 tys. zt).

Zobowiqzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Kredyty bankowe

W ramach zaprezentowanych kredytéw i pozyczek w tagcznej kwocie 17 524 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2025 r. Grupa
Kapitatowa APS Energia wykazuje:

—  kredyty w rachunkach biezgcych na kwote 1 133 tys. zt,
— nieodnawialne kredyty bankowe na kwote 6 742 tys. zt,
— pozyczka od akcjonariusza 9 649 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. Grupa posiadata limity kredytowe w rachunkach biezgcych o wartosci 1 200 tys. zt. Wartos¢
pozostajgcych do dyspozycji limitéw kredytowych w rachunku biezgcym spdétek Grupy Kapitatowej APS Energia wyniosta
67 tys. zt.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Gtownym sktadnikiem zobowigzan handlowych sg zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane przez spotke APS
Energia S.A. Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. udziat trzech najwiekszych kontrahentéw Grupy Kapitatowej APS Energia
wynidst okoto 18% salda tej pozycji.

17. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej oraz zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie dokonywata zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci
godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie wystgpity przesuniecia instrumentéw
finansowych pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej ani tez nie dokonywano zmiany klasyfikacji
instrumentow finansowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien 31 grudnia 2024 r. Grupa nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

18. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majq istotny
wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy

W biezgcym okresie sprawozdawczym istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci na rynkach wschodnich ma w dalszym
ciggu trwajgca wojna na terytorium Ukrainy. Potencjalny dalszy wptyw na sytuacje finansowg Grupy bedzie uzalezniony
m.in. od wprowadzanych kolejnych sankgcji lub ich zmiany, sytuacji zwigzanej ze zmianami kurséw walut, wojny celne;j
na linii UE-USA-Chiny, inflacji, stép procentowych, zmian cen energii, cen surowcéw i komponentéw oraz innych
obszaréw majgcych wptyw na aktualnie panujgcg sytuacje gospodarczy.

Grupa na biezgco monitoruje te czynniki i dostosowuje dziatania w celu minimalizacji ich wptywu na dziatalnosé Grupy.
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19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje miedzy jednostka dominujaca, a jej jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi jednostki
dominujacej zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszym punkcie. Szczegétowe
informacje o transakcjach miedzy Grupg, a pozostatymi stronami powigzanymi przedstawiono ponizej.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym, poza pozyczkg opisang ponizej, nie wystgpity inne transakcje z Zarzgdami spotek,
transakcje z udziatem innych cztonkéw kluczowego personelu i innych podmiotow powigzanych. Nie wystgpity réwniez
naleznosci i zobowigzania od jednostek powigzanych na dzien 30 wrzesnia 2025 roku.

Nie wystgpity odpisy aktualizujgce naleznosci od pozostatych podmiotéw powigzanych oraz w zwigzku z tym nie ujeto
kosztow dotyczacych naleznosci niesciggalnych i watpliwych naleznych od podmiotéw powigzanych.

Nie wystgpity zobowigzania warunkowe dotyczgce podmiotéw powigzanych z Grupa.
Pozyczki otrzymane od Cztonkéw Zarzadu i Akcjonariuszy

Dnia 9 stycznia 2024 r. oraz 11 sierpnia 2025 r. Spotka otrzymata srodki pieniezne w ramach pozyczek udzielanych Spétce
przez éwczesnego akcjonariusza Spotki — Pana Antoniego Dmowskiego — pozyczki zostaty opisane w Nocie 16 Kredyty
i pozyczki

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powigzanych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 r. spétki z Grupy nie dokonaty sprzedazy na rzecz podmiotéw
powigzanych, ktére nie zostaty wyeliminowane w ramach korekt konsolidacyjnych. Warunki transakcji nie odbiegajg
w istotny sposéb od warunkéw rynkowych.

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne Cztonkom Zarzadu

W dniu 24 stycznia 2022 r. Uchwatg nr 6/2022 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie APS Energia S.A. przyjeto
zaktualizowany dokument, zgodnie z wymogami Ustawy o ofercie publicznej [...] ,Polityke Wynagrodzen Cztonkow
Zarzadu i Rady Nadzorczej w APS Energia S.A.”. Polityka ta obowigzuje od daty uchwalenia, takze w okresie
sprawozdawczym.

Ponadto Grupa nie zawierata zadnych znaczacych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, nie udzielata
wymienionym osobom zadnych pozyczek, zaliczek, gwarancji, ani nie zawierata zadnych innych umoéw o charakterze
nierynkowym, badz o istotnym wptywie na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Nie wystgpity tez zadne
istotne transakcje zawarte przez ich matzonkéw, krewnych lub powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia lub
zwigzanymi z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateli, bagdz z innymi osobami, z ktérymi majg osobiste powigzania ze
Spdtka lub z podmiotem Grupy Kapitatowej APS Energia.

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu APS Energia SA oraz ENAP SA

01.01-30.09.2025 01.01-30.09.2024

(niebadane) (niebadane)
Krétkoterminowe Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu APS Energia SA 890 795
Krétkoterminowe $wiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu ENAP SA 217 450
Razem 1107 1245

Swiadczenia wyptacane lub nalezne pozostatym cztonkom kluczowego personelu kierowniczego, Rady Nadzorczej oraz innym
podmiotom powigzanym
01.01-30.09.2025 01.01-30.09.2024
(niebadane) (niebadane)

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 421 443
Razem 421 443

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem pomiedzy jednostkami powigzanymi Grupy Kapitatowej APS Energia nie
wystgpity transakcje zawierane na innych warunkach niz rynkowe.
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20. Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezine co najmniej 5% ogdlnej liczby
gfosow na walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu

Wedtug stanu na dzien 20 listopada 2025 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki byli:

. . . .. tq?zna % kapitatu . , ;
Akcjonariusz Liczba akcji nominalna . Liczba gtosow % gtosow
wartosc akcji akeyjnego
Piotr Szewczyk 7890114 1578 022,80 28,0% 7890114 28,0%
Pawet Szumowski 7890114 1578 022,80 28,0% 7890114 28,0%
Antoni Dmowski* 3849772 769 954,40 13,7% 3849772 13,7%
White Berg TFI S.A.** 2823301 564 660,20 10,0% 2823301 10,0%
Investors TFI S.A. 1571244 314 248,80 5,6% 1571244 5,6%
Pozostali 4160 949 832 189,80 14,8% 4160949 14,8%
Razem 28 185 494 5637 098,80 100% 28 185 494 100%

*Pan Antoni Dmowski nie zyje. Spadkobierca lub spadkobiercy pana Antoniego Dmowskiego na dzien 20 listopada 2025 r. nie sg znani
Spoétce.

**udziat funduszy zarzagdzanych przez Towarzystwo w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdétce wynosi tgcznie 10,02 %, w tym LARQ GROWTH
FUND | Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiada 2 510 000 akcji stanowigcych 8,91 % udziatu w kapitale zaktadowym.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego tj. 18 wrzesnia 2025 roku nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji przez akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

21. Stan posiadania akcji i uprawnien do akcji Spétki przez Cztonkéw Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej i jego zmiany

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na

przekazania dzien przekazania

poprzedniego niniejszego

raportu raportu
Akcjonariusze okresowego* Nabycie Zbycie okresowego
Osoby zarzgdzajgce

Piotr Szewczyk 7890114 - - 7890114
Pawet Szumowski 7890114 - - 7890114
Osoby nadzorujgce - - - -

Dariusz Tenderenda - - - -

Krzysztof Karczmarczyk - - - -

Aleksandra Janulewicz-Szewczyk - - - -
Marcin Jastrzebski - - - -
Barbara Lemiesz - - - -

Henryk Malesa - - - -

* Stan na dzien 20 listopada 2025 roku
22. Poreczenia i gwarancje

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne nie udzielity poreczen
kredytu oraz pozyczki ani nie udzielity gwarancji, tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktorych tgczna wartosé bytaby znaczaca.

23. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

APS Energia nie posiada innych niz przedstawione w niniejszym raporcie, informacji, ktdre sg istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke i Grupe.
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24. Czynniki, ktore w ocenie Spotki bedg miaty wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Strategicznym celem rozwoju Grupy Kapitatowej APS Energia jest wzrost jej wartosci. Spétka jest przygotowana pod
katem organizacyjnym i finansowym do osiggniecia zamierzonych celéw. Gtéwne czynniki moggce mie¢ wptyw na
przyszte wyniki finansowe Grupy:

Czynniki zewnetrzne negatywne:

trwajgca wojna na terytorium Ukrainy spowodowata natozenie istotnych sankcji gospodarczych i spotecznych
na Federacje Rosyjska, jak rowniez sankcji odwetowych, ktére majg swoje negatywne odzwierciedlenie
w przeptywie towardw i kapitatu czego konsekwencja jest likwidacja dwdch spétek zaleznych oraz rozpoznana
utrata kontroli nad jedng ze spoétek zaleznych;

wzmochienie sie kursu PLN do innych walut w konsekwencji czego mozliwy jest spadek konkurencyjnosci
oferowanych urzadzen na rynkach zagranicznych;

wzrost konkurencji i w konsekwencji spadek marzowosci oferowanych produktéw i ustug;

powstajgce zatory ptatnicze na rynku zwigzane z nieterminowym realizowaniem ptatnosci przez odbiorcow, co
w konsekwencji moze powodowac czasowe opdznienia ptatnosci do dostawcow;

mozliwe dalsze pogorszenie w relacjach handlowych na linii UE-USA-Chiny, potencjalna wojna handlowa
i wprowadzanie nowych cet, ktére w istotny sposdb ograniczg obroty handlowe;

ryzyko wzrostu inflacji w kraju i zagranicg z powodu istotnego wzrostu cen nosnikéw energii (prad, gaz, ropa)
oraz mozliwej dalszej eskalacji konfliktu na terenie Ukrainy i innych rejonéw sSwiata;

ryzyko wystepowania braku w komponentach do produkgji lub dtugie okresy oczekiwania na dostawy;

wzrost ryzyka przesuwania w czasie inwestycji w zwigzku z nieprzewidywalnym dla wykonawcéw wzrostem
kosztéw wykonania i produkcji;

ryzyko czasowych ograniczen w dostawach energii elektrycznej;

braki kadrowe czego konsekwencjg bedzie brak mozliwosci realizacji potencjalnych zlecen;

ryzyka kontraktowe wynikajgce ze zwiekszajgcych sie wymaga¢ zwigzanych jakoscig, wymaganymi
zabezpieczeniami, okresami gwarancji i wysokoscig potencjalnych kar umownych;

perspektywa istotnego pogorszenia koniunktury gospodarczej i mozliwej recesji.

Czynniki zewnetrzne pozytywne:

utrzymujace sie relatywnie niskie koszty produkcji i zatrudnienia w poréwnaniu do konkurencji np. z krajéw
Zachodniej Europy;

wysoka bariera wejscia w branze, w ktérych Emitent posiada juz doswiadczenie, wymagane certyfikaty i liczne
referencje (energetyka atomowa, trakcja)

wzrost inwestycji krajowych m.in dzieki sSrodkom z KPO w kluczowych dla Grupy sektorach, jak T&T, energetyce,
wojskowym oraz AKPIA.

Czynniki wewnetrzne negatywne:

historycznie duzy udziat rynkdw wschodnich (rosyjskojezycznych) i niepewnos$¢ zwigzana z dalszym rozwojem
konfliktu na terytorium Ukrainy i jego wptywem na dalsze relacje biznesowe w tym regionie;

istotne zmiany warunkdow dziatania podmiotdw zaleznych na terenie Rosji i Ukrainy (w konsekwencji likwidacja
dwoch spotek, oraz utrata kontroli nad jedng);

ryzyko zwigzane z jakoscig produkowanych urzadzen i spetnieniem wymogdw rynkowych co do ciggtego
udoskonalania oferowanych produktow;

niski poziom rentownosci operacyjne;j;

ryzyko odejscia wysoko wykwalifikowanych inzynieréw (wieksza rotacja pracownikéw) oraz wysoka presja
ptacowa.

Czynniki wewnetrzne pozytywne:

mocna kadra inzynieryjna oraz potencjat do jej zwiekszania poprzez bliskg wspétprace z licznymi osrodkami
naukowymi, jak Politechnika Warszawska;
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— opracowywanie nowych produktow m.in. dla producentéw trakcji jezdnej i magazynowania energii czy
infrastruktury wojskowej;

— otrzymywanie nowych certyfikatow i koncesji na sprzedaz oferowanych urzadzen;

— dywersyfikacja sprzedazy poprzez dazenie do zwiekszanie udziatu w przychodach w strategicznych obszarach
takich jak: trakcja i transport, tadowarki samochodowe, magazyny energii, AKPiA, serwis pogwarancyjny oraz
zwiekszenia udziatu na rynku krajowym;

— doswiadczona kadra managerska;

— dostep do alternatywnych zrédet finansowania, dodatkowo czes$é¢ posiadanego zadtuzenia na statg stope
procentows;

— liczne realizacje i referencje w projektach dla energetyki atomowej, trakcji, elektromobilnosci i magazynow
energii.

25. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwiqzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Ryzyko zwigzane z wptywem konfliktu na terenie Ukrainy

Trwajacy konflikt na terenie Ukrainy ma nadal bezposredni wptyw na szereg obszaréw zwigzanych z biezgca dziatalnoscig
Grupy, do ktérych mozemy zaliczy¢: fancuchy dostaw, dostepnos¢ oraz ceny paliw i energii, sytuacja makroekonomiczna
(inflacja, zmiana kurséw walut, utrzymujacy sie poziom stép procentowych), cyberbezpieczenstwo, wptyw
zagranicznych regulacji i sankcji na prowadzenie dziatalnosci, kontrahenci (dziatajgcy na rynkach rosyjskojezycznych).

Wybuch konfliktu wptynat istotnie na zmienno$é na rynkach surowcéw oraz rynkéw finansowych. Dynamiczne zmiany
cen surowcow, a co sie z tym wigze i komponentow do produkcji, wptywajg na poziom generowanej marzy, a wysoki
poziom stép procentowych na koszt pozyskiwanego kapitatu. Kursy walutowe s3 pod bardzo duzg presjg, ktéra bedzie
uzalezniona od dalszej eskalacji lub deeskalacji konfliktu. Na biezgco analizowany jest wptyw zachodzacych
dynamicznych zmian geopolitycznych w regionie, ktére w przysztosci mogg wptynaé na sytuacje finansowg, jak rowniez
wypracowywane wyniki.

W dniu 17 kwietnia 2023 r. Zarzagd Emitenta w pierwszej kolejnosci podjat decyzje o zawieszeniu dziatalnosci, a 22
kwietnia 2024 r. o likwidacji dwdch spotek zaleznych (OO0 UK APS Energia Invest oraz OOO APS Energia Tyaga i
Transport RUS), ktérych dziatalnos$¢ i wptyw na dotychczasowe wyniki Grupy pod wzgledem przychodéw byly niewielkie,
a liczba ich potencjalnych klientéw docelowych ograniczona wprowadzonymi sankcjami. Obie spétki zostaty
zlikwidowane w drugiej potowie 2024 r. Dodatkowo podpisane zostaty dokumenty termsheet, ktére majg doprowadzi¢
do catkowitego wyjscia z rynku rosyjskiego natomiast w zwigzku z przedtuzajgcym sie procesem i brakiem uzyskania
wymaganych zgdd organdw administracji panstwowej Zarzad Emitenta podjat decyzji o rozpoznaniu utraty kontroli nad
spotka zalezng z siedzibg w Jekaterynburgu.

Ryzyko zwigzane z globalng sytuacjag makroekonomiczng

Rozwdj Grupy jest powigzany z ogdlng sytuacjg gospodarcza. Na wyniki finansowe osiggane przez spétki nalezgce do
Grupy APS Energia najwiekszy wptyw wywiera poziom inwestycji w przedsiebiorstwach, tempo wzrostu PKB, wysokos¢
kosztu pozyskiwanego finansowania zewnetrznego, a takze poziom inflacji w krajach, w ktérych dziatajg spotki Grupy.

Na dzien publikacji raportu analizowane sg ryzyka zwigzane z potencjalnym zaostrzeniem wojny handlowej na linii UE-
USA-Chiny i ich wptyw m.in. na ciggtos¢ produkcji.

Ryzyko eskalacji konfliktow handlowych moze przyczynic sie do wprowadzenia kolejnych cet i innych
protekcjonistycznych narzedzi polityki gospodarczej. Skutkiem tych dziatan moze by¢ negatywny wptyw na sytuacje
krajowych firm, jak rowniez ich dziatalnos¢ na rynkach bezposrednio dotknietych nowymi ctami.

Ryzyko nie dojscia do skutku pozyskania inwestora

Grupa prowadzi dziatania zmierzajgce do pozyskania inwestordw strategicznych i/lub finansowych. W 2023 roku Spoétka
rozpoczeta proces przeglagdu opcji strategicznych, ktérego efektem ma by¢ pozyskany kapitat oraz strategiczne
partnerstwo, umozliwiajgce dynamiczny rozwdéj Spotki. W kwietniu 2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki uchwalito upowaznienie Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,
co stanowi przygotowanie do procesu dokapitalizowania. Finalizacja procesu moze wymagaé¢ dodatkowego czasu
i zalezy od szeregu czynnikéw zewnetrznych. Zarzad aktywnie zawiaduje tym procesem oraz analizuje alternatywne
mozliwosci w zakresie wsparcia kapitatowego, dostosowujac dziatania do aktualnych uwarunkowan.
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26. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktory sporzqdzono skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogqce w znaczqcy sposob wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej

W dniu 7 listopada 2025 r. Spotka podpisata umowe z PKP IC Remtrak na dostawe 133 zestawdw urzgdzen obejmujgcych
przetwornice statyczne z autostartem, rejestratory parametrow jazdy oraz wykonanie przeglagdéw P4 przetwornic.
Zamawiajacy zastrzegt mozliwosc rozszerzenia zamdwienia o dodatkowe 28 zestawdw urzgdzen o tozsamym zakresie
(tj. przetwornice statyczne z autostartem, rejestratory parametrow jazdy oraz przeglady P4 przetwornic). Wartos¢
podstawowego zakresu zamoéwienia to co najmniej 31,7 min zt netto, natomiast warto$¢ opcjonalnego zwiekszenia
zamoOwienia wynosi 6,7 min zt netto, to jest tacznie 38,4 min zt netto. Emitent udzieli 48-miesiecznej gwarancji jakosci
na przedmiot dostawy, liczac od daty sprzedazy urzadzen, jednakze nie dtuzej niz 54 miesigce od daty ich dostawy.
Umowa przewiduje kary umowne za opdznienia, przy czym faczna ich wysokos¢ nie moze przekroczy¢é 20% wartosci
czesci urzadzen, ktorej dotyczy. Zaptata kar umownych nie wyklucza dochodzenia odszkodowania przewyzszajgcego
wysokos¢ kar umownych na zasadach ogdlnych.
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SRODROCZNA INFORMACJA FINANSOWA JEDNOSTKI DOMINUJACE!

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT | INNYCH CALtKOWITYCH DOCHODOW

NOTA 01.07 - 01.01- 01.07 - 01.01-

30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024

(niebadanie) (niebadanie) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 16 676 48 376 10 160 44114
Przychody ze sprzedazy produktow 15118 42 945 7 460 38 883
Przychody ze sprzedazy ustug 1119 3681 1385 3274
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 439 1750 1315 1957
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 12 245 35 864 8254 31750
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 11 827 34215 7216 30180
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 418 1649 1038 1570
2Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4431 12512 1906 12 364
Pozostate przychody operacyjne 2 1738 3017 69 872
Koszty sprzedazy 1 472 4781 1484 7650
Koszty ogdlnego zarzadu 1 2299 7379 2661 7720
Pozostate koszty operacyjne 2 496 1715 74 1459
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2902 1654 -2244 -3593
Przychody finansowe 3 82 389 -224 1049
Koszty finansowe 3 942 1867 395 2987
2ysk (strata) przed opodatkowaniem 2042 176 -2863 -5531
Podatek dochodowy 4 332 524 -71 -118
Zysk (strata) netto 1710 -348 -2792 -5413
Inne catkowite dochody, ktére mogg w przysztosci zostac ) ) i i
rozliczone z zyskiem/strata z tytutu:
Inne catkowite dochody, ktére nie bedg mogty w i i i i
przysztosci zostaé rozliczone z zyskiem/stratg
Suma dochodéw catkowitych 1710 -348 -2792 -5413
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) -
Podstawowy za okres obrotowy 0,06 -0,01 -0,10 -0,19
Rozwodniony za okres obrotowy 0,06 -0,01 -0,10 -0,19
Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,06 -0,01 -0,10 -0,19
Rozwodniony za okres obrotowy 0,06 -0,01 -0,10 -0,19

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci
zaniechanej (w zt)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
30.09.2025 31.12.2024
NOTA (niebadane) (badane)

AKTYWA

Aktywa trwate 38 495 35715
Rzeczowe aktywa trwate 24 569 25122
Wartosci niematerialne 9443 6110
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych i stowarzyszonych 1638 1638
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 2845 2 845
Aktywa obrotowe 47 832 36 952
Zapasy 26591 21571
Naleznosci handlowe 8 14722 9705
Pozostate naleznosci 8 3664 3540
Pozostate aktywa finansowe 7 842 47
Rozliczenia miedzyokresowe 9 1098 576
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 915 1513
AKTYWA RAZEM 86 327 72 667
PASYWA

Kapitaty wtasne 21283 21631
Kapitat zaktadowy 5637 5637
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 9828 9828
Pozostate kapitaty 6398 6 398
Zyski zatrzymane -580 -232
Zobowiazania dlugoterminowe 10 059 6532
Kredyty i pozyczki 2400 -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 2183 1659
Zobowigzania finansowe 654 706
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3165 3204
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 243 243
Pozostate rezerwy 1414 720
Zobowiazania krétkoterminowe 54 985 44 504
Kredyty i pozyczki 10 707 4322
Zobowigzania finansowe 11981 12 394
Zobowigzania handlowe 10 12 967 10 864
Pozostate zobowigzania 10 17 442 10237
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 82 1034
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 473 859
Pozostate rezerwy 1333 4794
PASYWA RAZEM 86 327 72 667
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat Kapital‘y zap?.s owy z.e . Pozostate Zyski Kapitat
zaktadowy sprzedazy akc,]' powy e kapitaty zatrzymane wiasny
ceny nominalnej
9 miesiecy zakorczone 30 wrzesnia 2025
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2025 (badane) 5637 9828 6398 -232 21631
Suma dochoddw catkowitych - - - -348 -348
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzes$nia 2025 (niebadane) 5637 9828 6398 -580 21283
9 miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2024
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2024 (badane) 5637 9 828 6398 16 321 38184
Suma dochodoéw catkowitych - - - -5413 -5413
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzes$nia 2024 (niebadane) 5637 9828 6398 10909 32772
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01 - 01.01-
NOTA 30.09.2025 30.09.2024
(niebadane) (niebadane)
DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 176 -5531
Korekty razem -3364 3617
Amortyzacja 1605 1635
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -399
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 909 727
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej -67 -
Zmiana stanu rezerw -3152 -1034
Zmiana stanu zapaséw -5020 -2737
Zmiana stanu naleznosci -5140 -272
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 8 106 4188
Zmiana stanu pozostatych aktywow -605 2710
Inne korekty - -1201
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej -3 188 -1914
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony - -
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 188 -1914
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy 359 98
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 67 98
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 42 -
Sptata udzielonej pozyczki 250 -
Wydatki -4 783 -2014
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych -3778 -1999
Udzielone pozyczki -1 005 -
Inne wydatki inwestycyjne - -15
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 424 -1916
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 8738 5249
Kredyty i pozyczki 8528 2477
Otrzymane dotacje 210 2772
Wydatki -1724 -2254
Sptaty kredytow i pozyczek - -374
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu -1072 -1106
Odsetki -652 -774
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7014 2995
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -598 -835
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -598 -835
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1513 912
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 915 77
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INFORMACIJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Zmiana danych prezentowanych we wczesniejszych okresach sprawozdawczych, zmiana zasad rachunkowosci
oraz korekty btedow

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc jednolite zasady
rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastepujgcych w zblizonych okolicznosciach
przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym za wyjatkiem przedstawionych ponizej.

Korekty btedéw nie miaty miejsca w prezentowanych okresach.

2. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach srodrocznych biezgcego
roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli
wywierajg one istotny wptyw na biezgcy okres srédroczny

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oproécz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w sréodrocznym
skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym w tym, w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych
szacunkéw opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie do biezacych i przysztych dziatan i zdarzen
w poszczegdlnych obszarach. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

W okresach objetych srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany
metodologii dokonywania istotnych szacunkédw. Zmiany szacunkéw wynikaty ze zdarzen, jakie miaty miejsce w okresach
sprawozdawczych.

Podstawowe zatozenia, ktore sg znaczgce dla jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki zostaty zaprezentowane
ponizej.
Okres uzytkowania srodkow trwatych

Wysokos¢ stawek oraz odpisdéw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej
rzeczowych aktywoéw trwatych.

Spodtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkéw.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Spotka szacuje wielkos¢ odpisdw z tytutu oczekiwanych strat
kredytowych. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 7.

Odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikow aktywow

Na dzien sprawozdawczy Spétka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow. Jezeli
wartos¢ biezaca sktadnika aktywdw jest nizsza od jego wartosci ksiegowej, Spdtka dokonuje odpisu aktualizujgcego do
poziomu biezgcej wartosci przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos$¢
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz zapasow zostata zaprezentowana w nocie 7.

Rezerwy

Rezerwy na swiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe) zostaty oszacowane na podstawie
metod aktuarialnych. Spdétka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spdétka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Spdtka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych produktéw sprzedanych w ciggu ostatnich 3
lat obrotowych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Przewiduje sie, ze
wiekszos$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w dwach kolejnych latach, a ich catos$¢ w ciggu 3 lat od dnia bilansowego.
Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaty na biezgcych poziomach
sprzedazy w 3 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Pozostate rezerwy zostaly wycenione zgodnie z najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadow niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku.
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Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego s wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore beda
stosowane na moment zrealizowania sktadnika aktywdw i pasywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére
obowigzywaty na dzien sprawozdawczy. Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego, bazujgc na
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Zmiana stanu aktywoéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego zostata zaprezentowana w nocie 4.

3. Noty do sprawozdania finansowego

Nota 1. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
01.07 - 01.01- 01.07 - 01.01-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
(niebadanie) (niebadanie) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 465 1605 545 1635
Zuzycie materiatéw i energii 8914 25940 5908 18792
Ustugi obce 1039 5824 1659 7 207
Podatki i optaty 131 438 132 433
Wynagrodzenia 5792 17 197 5368 16 843
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1215 4322 1084 3734
Pozostate koszty rodzajowe 482 1913 375 1317
Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym: 18 038 57 239 15 071 49 961
Zmiana stanu produktow -2254 -6 894 -2923 -2403
Koszt wytworzenia produktéw na wtasn rz
jeczisn:JstIZit(V\?ielios'?f ij:qun;)o 7 wiasne potrzety -1186 -3970 787 -2008
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -472 -4781 -1484 -7 650
Koszty ogdélnego zarzadu (wielkos$¢ ujemna) -2299 -7 379 -2 661 -7 720
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 11 827 34 215 7 216 30180
Nota 2. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE
01.07 - 01.01 - 01.07 - 01.01 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
(niebadanie) (niebadanie) (niebadane) (niebadane)
aRI?tz;/\vAlgime odpisow aktualizujgcych wartosé sktadnikow 1761 2559 30 657
Dotacje rzadowe 14 63 27 80
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - 67 - 16
Pozostate -37 328 12 119
RAZEM 1738 3017 69 872
01.07 - 01.01 - 01.07 - 01.01 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
(niebadanie) (niebadanie) (niebadane) (niebadane)
Aktualizacja wartosci aktywow 481 1600 -105 980
Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych - - - 16
Pozostate 15 115 179 463
RAZEM 496 1715 74 1459
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Nota 3. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.07 - 01.01- 01.07 - 01.01 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
(niebadanie) (niebadanie) (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu odsetek 97 389 126 647
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych -15 - -367 385
Pozostate - - 17 17
RAZEM 82 389 -224 1049
01.07 - 01.01- 01.07 - 01.01-
KOSZTY FINANSOWE 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
(niebadanie) (niebadanie) (niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu odsetek 571 1172 249 1121
Nadwyzka ujemnych rdznic kursowych 193 193 - -
Aktualizacja wartosci inwestycji 22 65 23 1655
Pozostate 156 437 123 211
RAZEM 942 1867 395 2987
Nota4. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
01.07 - 01.01- 01.07 - 01.01-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
(niebadanie) (niebadanie) (niebadane) (niebadane)
Biezacy podatek dochodowy - - - -
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego - - - -
Odroczony podatek dochodowy 332 524 -71 -118
Zwiq.zlar'ny z powstaniem i odwréceniem sie réznic 332 524 71 118
przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskéw i strat 332 524 -71 -118
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu 2 845 2 057
Zwiekszenia w ciqgu okresu, w tym: - 980
Rezerwy na naprawy gwarancyjne - 40
Pozostate rezerwy - 615
Pozostate aktywa - 15
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach - 195
Odpisy aktualizujgce zapasy - 115
Zmniejszenia w ciggu okresu, w tym: - 192
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - 9
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - 5
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania - 81
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych okresach - 2
Odpisy aktualizujgce udziaty - 47
Odpisy aktualizujace naleznosci - 48
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 2 845 2 845
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REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu 1659 1640
Zwiekszenia w ciqgu okresu, w tym: 561 159
Przeszacowanie aktywdw finansowych 69 159
Pozostate aktywa 492 -
Zmniejszenia w ciqgu okresu, w tym: 37 140
Rdéznica okresu amortyzacji 19 62
Leasing 16 36
Pozostate aktywa 2 42
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu 2183 1659

W wyniku transakcji dokonanej w maju 2018 roku dotyczacej sprzedazy nieruchomosci z jednoczesnym zawarciem

umoéw leasingu tej nieruchomosci powstata rezerwa na podatek odroczony. Na dzierh 30 wrzesnia 2025 roku rezerwa na

podatek odroczony z tego tytutu wyniosta odpowiednio 1 243 tys. zt, oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku — 1 277 tys. zi.

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2 845 2845
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 2183 1659
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego 662 1186
Nota 5. ODPISY AKTUALIZUJACE
Rzeczowe . Wartos:ci Zapasy Naleznosci Razem
aktywa trwate niematerialne
Stan na dzien 01.01.2025 (badane) - - 4556 10519 15 075
Zwiekszenia w tym: - - 595 1005 1600
- utworzenie - - 595 1005 1600
Zmniejszenia w tym: - - - 2061 2061
- rozwigzanie - - - 2061 2061
réznice kursowe - - - 9 9
Stan na dzien 30.09.2025 (niebadane) - - 5151 9472 14 623
Stan na dzier 01.01.2024 (badane) - - 3951 1390 5341
Zwiekszenia w tym: - - 485 495 980
- utworzenie - - 485 495 980
Zmniejszenia w tym: - - - 649 649
- rozwigzanie - - - 649 649
réznice kursowe - - - -14 -14
Stan na dzien 30.09.2024 (niebadane) - - 4436 1222 5658
Nota 6. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Udzielone pozyczki brutto 2601 1741
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 1806 1741
Udzielone pozyczki netto 795 -
Gwarancje bankowe, depozyty bankowe a7 47
Razem pozostate aktywa finansowe 842 47

str. 48



GRUPA KAPITALOWA APS ENERGIA S.A.

AIPS

[E—c o oo m— Kwartalny raport finansowy za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku (w tys. PLN)
Nota 7. NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALEZNOSCI
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Naleznosci handlowe brutto 20932 17 392
Odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci handlowych 6210 7 687
Naleznosci handlowe netto 14722 9705
Pozostate naleznosci brutto:
- z tytutu podatkdw, z wyjatkiem podatku dochodowego od 0séb prawnych 185 91
- Z tytutu dywidend 3262 2875
-inne 3479 3406
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci pozostatych 3262 2832
Pozostate naleznosci netto 3664 3540
Naleznosci handlowe i pozostate netto 18 386 13 245

Prezentowana naleznos¢ brutto z tytutu dywidendy jest od spétki APS Energia RUS, nad ktorg Spdétka utracita kontrole
na dzien 31 grudnia 2024 roku. Wzrost wartosci naleznosci brutto z tytutu dywidendy wynika z wyceny wartosci
naleznosci po kursie na dzien sprawozdawczy. Na naleznos$¢ z tytutu dywidendy utworzony jest odpis (na dzien 31

grudnia 2024 roku i na dzien 30 wrzesnia 2025 roku) na 100% wartosci naleznosci.

Nota 8. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Optacone z géry ubezpieczenia majatkowe i osobowe 19 35
Koszty przysztych okreséw 279 390
Pozostate 800 150
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1098 575
Nota 9. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Zobowiqzania handlowe 12 967 10 864
Zobowigzania handlowe 12 967 10 864
Pozostate zobowigzania 17 442 10237
Otrzymane zaliczki na dostawy 7977 2 360
Zobowigzania z tytutu faktoringu 5648 3615
Rozrachunki z pracownikami 1323 1339
Zobowigzania publicznoprawne (w tym VAT, ZUS) 1915 1915
Pozostate 579 1008
Zobowiazania handlowe i pozostate razem 30 409 21101
Nota 10. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
30.09.2025 31.12.2024
(niebadane) (badane)
Poreczenie sptaty kredytu spdtek zaleznych 1715 2227
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako
zabezpieczenie wykonania uméw handlowych 10325 2164
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych przez spétke zaleing 9 000 8200
Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnietych sporéw w wtadzami podatkowymi 152 134
Razem zobowigzania warunkowe 21192 12725
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Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw
handlowych obejmujg gwarancje nalezytego wykonania umowy, gwarancje rekojmi i jakosci, gwarancje wadialne,
gwarancje zwrotu zaliczki.

W pozycji gwarancji dobrego wykonania uméw, znajdujg sie rowniez gwarancje bankowe dotyczace zwrotu
otrzymanych zaliczek, ktdore to zaliczki wykazane sg w bilansie jako pozostate zobowigzania. Wartos¢ gwarancji
dotyczacych zaliczek na 30 wrzesnia 2025 roku wynosi 8,5 min ztotych.

W zwigzku z zamknieciem dziatalnosci Filii APS Energia w Kazachstanie, zostata przeprowadzona kontrola skarbowa
w dniu 16 maja 2013 r. Zgodnie z postanowieniem kontroli Filii naliczono zadtuzenie wobec budzetu Republiki
Kazachstanu z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych na sume 13 655 tys. tenge (121 tys. zt) oraz zadtuzenie
z tytutu odsetek w wysokosci 3 523 tys. tenge (31 tys. zt). W dniu 20 marca 2013 r. Sgd pierwszej instancji podtrzymat
decyzje organéw skarbowych. W dniu 9 pazdziernika 2013 r. Sad drugiej instancji utrzymat w mocy wyrok Sadu pierwszej
instancji. APS Energia S.A. nie zgadza sie ze stanowiskiem Sadu i uwaza, iz jest ono niezgodne z przepisami. W dniu 29
lipca 2014 roku Zarzad APS Energia S.A uchylit uchwate w sprawie zakonczenia dziatalnosci Filii APS Energia S.A. w
Kazachstanie i podjat decyzje o wznowieniu jej dziatalnosci. Do czasu kolejnej préby zamkniecia Filii sprawa zostata
zamknieta.
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4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi, w ktorych APS Energia S.A. posiada udziaty i akcje

. _ . Pozostale Przychody . s . Pozyczki udzielone
Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy :;:\::IC\;?L finansowe Koszty finansowe Naleznosci brutto brutto
Za okres 9 miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2025 roku (niebadane)
TOO APS Energia Kazachstan 425 - - 61 1086 -
APS Energia Czech s.r.o. 1662 - - 7 947 -
00O APS Energia Ukraina - - - 45 414 562
ENAP S.A. 72 - - 59 3576 795
RED MUKSUN Sp. z 0.0. - - 2 46 4 1244
Razem 2159 - 2 218 6 027 2601
Za okres 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2024 roku (niebadane)
TOO APS Energia Kazachstan 237 - - 30 522 -
APS Energia Czech s.r.o. 193 - - 1 21 -
00O APS Energia Ukraina 1034 - 1 48 369 538
ENAP S.A. 98 - - 4 192 -
RED MUKSUN Sp. z 0.0. - - 2 48 1 1181
Razem 1562 - 3 131 1105 1719
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Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
. 30.09.2025 31.12.2024
JEDNOSTKI ZALEZNE (niebadane) (badane)
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek brutto 2601 1741
ENAP S.A. 795 -
00O APS Energia Ukraina 562 544
RED MUKSUN 1244 1197
Odpis aktualizujacy 1806 1741
Razem 795 -

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku Spoétka udzielita spotce zaleznej ENAP pozyczek na tgczng kwote 1,05

min zt, z czego 250 tys. zt zostato sptacone.

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 zmiana wartosci brutto pozostatych pozyczek wynikata wytacznie
z naliczania odsetek wedtug zapisdw umownych zawartych na warunkach rynkowych. Poza pozyczka dla spo6tki ENAP,
udzielong w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku, wszystkie pozostate pozyczki udzielone spotkom zaleznym
zostaty objete odpisem aktualizujgcym na 100% ich wartosci na 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2025

roku.
30.09.2025 31.12.2024
Jednostki zalezne (niebadane) (badane)
Poreczenia, w tym: 10754 9900
APS Energia Czech s.r.o. — poreczenie sptaty kredytu obrotowego 1754 1700
Poreczenie sptaty limitu wierzytelnosci i gwarancji 9000 8200
Gwarancje bankowe, w tym: - 528
ENAP — poreczenie umowy linii gwarancji - 528
Zobowigzania warunkowe razem 10 754 10 428

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i kadry kierowniczej

Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kadry kierowniczej Spotki APS Energia S.A. za okresy 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2025 roku oraz 30 wrze$nia 2024 roku zostaty zaprezentowane w pkt. 19 Informacji dodatkowej do

srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat zatwierdzony do publikacji dnia 19 listopada 2025 r.

Piotr Szewczyk

Prezes Zarzqdu

Pawet Szumowski

Wiceprezes Zarzqdu

llona Fatek

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych APS Energia S.A.
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