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Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2025 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW |
POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane wtys. PLN)

(dane w tys. EUR)

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody z ustug badan i rozwoju 4 616 12 871 1090 2992
Koszt wiasny sprzedanych ustug 1445 4 050 341 941
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3171 8 821 748 2 050
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -33274 -30181 -7 854 -7 015
Zysk (strata) brgtto z dziatalnosci 2195 29 666 7540 689
kontynuowanej
Zysk (strata) netto za okres -31951 -29 666 -7 542 -6 896
Liczba akgcji (w szt.) 5528709 4 662 846 5528709 4 662 846
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) -5,78 -6,36 -1,36 -1,48
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (dane w tys. PLN) (dane w tys. EUR)
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
Aktywa trwate 6 756 9 410 1582 2202
Aktywa obrotowe 37784 78 087 8 850 18275
Kapitat wtasny 33271 64 474 7 793 15 089
Zobowiazania dtugoterminowe 27118 2992 496 700
Zobowigzania krétkoterminowe 9151 20 031 2143 4 688
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (dane wtys. PLN) (dane wtys. EUR)
01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przep’ryvyy pienigzne netto z dziatalnosci 953 22631 295 5493
operacyjnej
Przep’ryw pieniezne netto z dziatalnosci 32763 803 7734 187
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 3520 4047 831 941

finansowej

Przeliczenia na EUR dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujgacego na dzien bilansowy,
tj. na dzien 30 wrzesnia 2025 r. kurs 1 EUR = 4,2692 PLN, a na 31 grudnia 2024 r. kurs 1 EUR = 4,2730 PLN,

e pozycje sprawozdania z wynikéw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywu
srodkoéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2025 r. do
30 wrzesnia 2025 r. kurs 1 EUR = 4,2365 PLN, a za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 wrzesnia 2024 r. kurs 1 EUR

= 4,3022 PLN.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2025 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE ZE SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW | POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

(dane wtys. PLN)

(dane w tys. EUR)

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody z ustug badan i rozwoju 4 616 12 871 1090 2992
Koszt witasny sprzedanych ustug 1445 4 050 341 941
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3171 8 821 748 2 050
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -33374 -30 382 -7 878 -7 062
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -32 045 -29 859 -7 564 -6 940
Zysk (strata) netto za okres -32 045 -29 859 -7 564 -6 940
Liczba akgji (w szt.) 5528709 4 662 846 5528 709 4 662 846
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN/EUR) -5,80 -6,41 =187 -1,49
SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWEJ (dane w tys. PLN) (dane w tys. EUR)

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
Aktywa trwate 6 601 9121 1546 2135
Aktywa obrotowe 37 432 77 944 8768 18 241
Kapitat wtasny 32989 64 288 7727 15 045
Zobowigzania dtugoterminowe 2013 2775 472 650
Zobowigzania krétkoterminowe 9 031 20 002 215 4 681
I?’II:ERI‘ﬁ‘évi?‘ligﬁNlE Z PRZEPLYWOW (dane w tys. PLN) (dane w tys. EUR)

01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 661 -23 944 156 -5 566
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -32763 802 -7 734 186
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 428 -3948 -809 -918

Przeliczenia na EUR dokonano na podstawie nastepujacych zasad:

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej wg sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy,
tj. na dzien 30 wrzesnia 2025 r. kurs 1 EUR = 4,2692 PLN, a na 31 grudnia 2024 r. kurs 1 EUR = 4,2730 PLN,

e pozycje sprawozdania z wynikéw i pozostatych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywu
srodkoéw pienieznych wg sredniego kursu stanowigcego srednig arytmetycznag srednich kurséw ogtaszanych
przez NBP na koniec kazdego miesigca kalendarzowego danego okresu, tj. za okres od 1 stycznia 2025 r. do
30 wrzesnia 2025 r. kurs 1 EUR = 4,2365 PLN, a za okres od 1 stycznia 2024 r. do 30 wrzesnia 2024 r. kurs 1 EUR

= 4,3022 PLN.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2025 roku
(w tysigcach PLN)

INFORMACIJE OGOLNE

1. Informacje o Spéice i Grupie Kapitatowej

Captor Therapeutics S.A. (,Spotka”, ,Jednostka”, ,Jednostka dominujaca”) zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 30 grudnia 2015 roku jako spdtka z ograniczonag odpowiedzialnoscig pod nr KRS 0000594615, a
nastepnie zostata przeksztatcona w spotke akcyjna.

Przeksztatcenie Captor Therapeutics Sp. z 0.0. w Captor Therapeutics S.A. nastgpito w trybie art. 551 Kodeksu Spdtek
Handlowych, na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Spoétki Captor Therapeutics Sp. z
0.0. z dnia 28 sierpnia 2018 roku, objetej aktem notarialnym za rep. A nr 6456/2018, sporzagdzonym przez notariusz
Matgorzate Kieruzal — Rydzewska z kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Pariska 98/1.

Spodtce nadano numer statystyczny REGON 363381765 oraz numer NIP 8943071259. Jednostka dominujaca postuguje
sie nr KRS 0000756383.

Siedziba Jednostki dominujgcej miesci sie przy ul. Dunskiej 11 we Wroctawiu.

Nie wystapity zmiany w nazwie Jednostki lub w innych danych identyfikacyjnych od zakonczenia poprzedniego
okresu sprawozdawczego.

Przewazajacy przedmiot dziatalnosci Jednostki dominujacej to badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie
biotechnologii (72.11.2).

Od dnia 19 kwietnia 2021 roku akcje Spoétki sg notowane na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Spoétka posiada udziaty w jednym podmiocie zaleznym, Captor Therapeutics GmbH z siedzibg w Szwajcarii
(»Jednostka zalezna”). Jednostka zalezna zostata zatozona przez Spotke poprzez optacanie kapitatu podstawowego w
wysokosci 20 000 CHF.

Adres siedziby Jednostki zaleznej: Hegenheimermattweg 167A, 4123 Allschwil, Szwajcaria (dawniej: Gewerbestrasse
24, 4123 Allschwil, Szwajcaria)

Data rejestracji Jednostki zaleznej: 30 sierpnia 2018 roku

Przedmiotem dziatalnosci Captor Therapeutics GmbH s3a badania i rozwdj oraz realizacja projektdw z nimi
zwigzanych.

Sktad Zarzadu podmiotu zaleznego na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania: Prezes

Zarzadu: Michat Walczak, Cztonek Zarzadu: Sylvain Cottens.

2. Opis Grupy Kapitatowej Captor Therapeutics S.A.

Grupa Kapitatowa Captor Therapeutics S.A. (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktada sie z:

- Jednostki dominujgcej Captor Therapeutics S.A. z siedziba we Wroctawiu, w Polsce,
- Jednostki zaleznej, Captor Therapeutics GmbH z siedziba w Szwajcarii.

Captor Therapeutics S.A. posiada 100% udziatéw Jednostki zaleznej.

Captor Therapeutics S.A. to jednostka dominujaca najwyzszego szczebla.

Nabycia/zbycia udziatéw w spétkach

Poza utworzeniem Jednostki zaleznej w 2018 roku, nie miato miejsca nabycie ani zbycie udziatdéw w spdtkach
zaleznych.

Zmiany w skfadzie Grupy Kapitatowej po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, tj. w okresie od 30 wrzesnia 2025, nie nastapity zmiany w skfadzie Grupy Kapitatowe].
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Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2025 roku
(w tysigcach PLN)

3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Organami Jednostki, oprécz Walnego Zgromadzenia sa: Zarzad i Rada Nadzorcza.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu Jednostki
dominujacej byt nastepujacy:

1. Michat Walczak — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naukowy
2. Tomas Drmota - Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Technologii
3. Anna Pawluk — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Operacyjny

Zmiany w skfadzie Zarzadu

30 maja 2025 r. Thomas Shepherd ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki. W zwigzku z
powyzszym Rada Nadzorcza Spoétki, w celu wygaszenia dotychczasowej kadencji Zarzadu i w celu umozliwienia
ustanowienia Zarzadu Spoétki na nowa wspdlng petna kadencje, podjeta uchwaty:

— o odwotaniu Pana Michata Walczaka z dotychczasowej funkcji Cztonka Zarzadu - Dyrektora ds. Naukowych
(uchwata nr 2 z dnia 30 maja 2025 r.) oraz

— 0o powotaniu ze skutkiem od dnia 31 maja 2025 r. Zarzadu Spoétki na nowa trzyletniag kadencje w sktadzie: Michat
Walczak, Tomas Drmota oraz Anna Pawluk (uchwata nr 3 z dnia 30 maja 2025r.).

Jezeli Zarzad jest jednoosobowy, Spotke reprezentuje jeden Cztonek Zarzadu. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, Spotke
reprezentuje dwodch Cztonkdw Zarzadu dziatajacych facznie.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej byt nastepujacy:

Pawet Holstinghausen Holsten — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Wréblewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Charles Kunsch — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Samotij — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Florczykowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrew Galazka — Cztonek Rady Nadzorczej

O U NN

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

26 czerwca 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki powotato do Rady Nadzorczej Spdtki Pana Andrew Galazka.

W Spodtce funkcjonuje Komitet Audytu powotany przez Rade Nadzorcza w dniu 29 czerwca 2020 roku. Na dzien 30
wrzesnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego skfad Komitetu Audytu jest
nastepujacy:

1. Krzysztof Samotij — Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Maciej Wroblewski — Cztonek Komitetu Audytu
3. Charles Kunsch — Cztonek Komitetu Audytu

W Spodice funkcjonuje Komitet Wynagrodzen, ktéry zostat powotany przez Rade Nadzorcza w dniu 7 lutego 2020
roku. Na dziert 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Komitetu
Wynagrodzen jest nastepujacy:

1.  Pawet Holstinghausen Holsten — Cztonek Komitetu Wynagrodzen
2. Robert Florczykowski — Cztonek Komitetu Wynagrodzen

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad posiadajg standardowe uprawnienia wynikajace
z Kodeksu Spoétek Handlowych, przewidziane dla spdtek akcyjnych, oraz statutu Spotki.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2025 roku
(w tysigcach PLN)

4. Akcjonariat

Wykaz znaczacych akcjonariuszy Jednostki (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu) przedstawia tabela ponizej.

STRUKTURA WLASNOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2025 R.:

Akcionariusz taczna liczba taczna Udziatw Udziat w ogélinej
Lp. 1 akgji liczba kapitale liczbie gtoséw
1. Michat Walczak 915028 1456045 16,55% 21,81%
2. Pawet Holstinghausen Holsten
bezposrednio 363186 723 261 6,57% 10,83%
posrednio przez Fundacje Rodziny Holstinghausen-
. . 236112 236112 4,27% 3,54%
Holsten Fundacja Rodzinna
razem 599 298 959 373 10,84% 14,37%
3. Sylvain Cottens 340 897 526 730 617% 7,89%
4. Fundusze Zarzadzane przez TFI Allianz Polska S.A 343 483 343 483 6,21% 514%
Fundusze Zarzadzane przez Nationale-Nederlanden
5. 303075 303075 5,48% 4.54%
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
6. Captor Therapeutics S.A. — akcje wiasne 20 000 20 000 0,36% 0,30%
7. Pozostali 3006928 3067396 54,39% 4595%
5528709 6676102 100,00% 100,00%

STRUKTURA WLASNOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO NA DZIEN SPORZADZENIA NINIEJSZEGO
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO:

Akcionariusz taczna liczba taczna Udziatw Udziat w ogélinej
Lp. 1 akgji liczba kapitale liczbie gtoséw
1. Michat Walczak 915028 1456045 16,55% 21,81%
2. Pawet Holstinghausen Holsten
bezposrednio 363186 723 261 6,57% 10,83%
posrednio przez Fundacje Rodziny Holstinghausen-
. . 236112 236112 4,27% 3,54%
Holsten Fundacja Rodzinna
razem 599298 959 373 10,84% 14,37%
3. Sylvain Cottens 340 897 526730 6,17% 7,89%
4. Fundusze Zarzadzane przez TFI Allianz Polska S.A 343 483 343 483 6,21% 514%
Fundusze Zarzadzane przez Nationale-Nederlanden
5. 303 075 303 075 5,48% 4,54%
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
6. Captor Therapeutics S.A. — akcje wiasne 20 000 20 000 0,36% 0,30%
7. Pozostali 3006928 306739 5439% 45,95%
5528709 6676102 100,00% 100,00%
Spoétka  otrzymata  powiadomienie o  transakcji na akcjach  Spdtki  (zawarciu  umowy  objecia

3 1M akgji), o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR od Pawta Holstinghausen Holstena, cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. Umowa subskrypcji akcji zostata zawarta w ramach programu motywacyjnego. Akcje te nie zostaty
uwzglednione w powyzszej tabeli poniewaz nie nastapita jeszcze ich rejestracja.
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5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Captor Therapeutics S.A.
(,sprawozdanie finansowe”) zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujacej w dniu 20 listopada 2025 roku.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Captor Therapeutics S.A.
zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentdw finansowych, ktére sa
wyceniane w wartosci godziwej. Niniejsze sréodroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF")
zatwierdzonymi przez UE, w tym przede wszystkim z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,Srédroczna sprawozdawczoséé finansowa”.

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
Biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe
Kapitatowa i Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami
MSSF, ktdore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSR i MSSF obejmuja standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je
czytac tacznie ze skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniem finansowym Captor Therapeutics S.A. za rok
zakonczony 31 grudnia 2024 r., opublikowanym dnia 15 kwietnia 2025 r.

7. Okres sprawozdania oraz dane poréwnawcze

Okres objety niniejszym $Srédrocznym skréconym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym obejmuje okres 9 miesiecy od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku oraz dane na dzier 30
wrzesnia 2025 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie z wynikéw i pozostatych catkowitych
dochodoéw obejmuja dane za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku oraz dane poréwnawcze za okres 9
miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie
z sytuacji finansowej obejmuja dane na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz dane pordwnawcze na dzien 31 grudnia
2024 roku. Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
srodroczne skrocone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym obejmuja dane
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku oraz dane porodwnawcze za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2024 roku.

8. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalna Jednostki dominujacej jest polski ztoty (PLN).

Waluta funkcjonalna Jednostki zaleznej uwzglednionej w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jest frank szwajcarski (CHF).

Waluta sprawozdawczg catej Grupy Kapitatowej jest polski ztoty (PLN).

Za walute funkcjonalng podmiotéw uznano walute, w ktérej podmiot generuje i wydaje wiekszos¢ swoich srodkow
pienieznych.
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9. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalna:

—  po kursie faktycznie zastosowanym tj. po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, w
ktérym nastepuje transakcja, w przypadkach operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan badz po kursie wynikajagcym z umow zawartych z bankiem obstugujacym
jednostke lub uzgodnionym w drodze negocjacji,

— po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP obowigzujacym na dzien zawarcia transakgcji
dla pozostatych transakcji. Kursem obowigzujacym na dzien zawarcia transakcji jest sredni kurs NBP
ogtoszony w ostatnim dniu roboczym poprzedzajacym zawarcie transakcji.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

— wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujacego w tym dniu
kursu zamkniecia, tj. Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,

— pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany (tj. Sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujacego na
dzien transakcji oraz

— pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu
kursu wymiany (tj. sredniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzier ustalenia
wartosci godziwej.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych powstate w wyniku:

— rozliczenia transakcji w walucie obcej,
— wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych innych niz instrumenty pochodne wyrazonych w
walutach obcych ujmuje sie w przychodach lub kosztach finansowych.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktdrych waluta funkcjonalna jest inna
waluta niz ztoty polski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich
rachunki zyskdéw i strat sa przeliczane wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca. Réznice kursowe powstate
w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny skfadnik. W momencie
zbycia podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wiasnym, dotyczace
danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w wyniku.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

2025 2024 2024
kursy walut zastosowane styczen - wrzesien styczen - wrzesien styczen - grudzien
w sprawozdaniu finansowym
EUR CHF EUR CHF EUR CHF

kurs na koniec okresu 4,2692 4,5616 4,2791 4,5279 4,2730 45371
sprawozdawczego

kurs sredni w okresie 4,2365 4,5148 43022 4,4938 4,3042 4,5654
sprawozdawczym

10. Korekta biedu

W niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym nie
dokonano korekty bteddw poprzednich okresow.

Po opublikowaniu sprawozdania za pierwsze pdétrocze 2025 roku stwierdzono konieczno$¢ zmiany prezentacji
kosztodw poniesionych w pierwszym pdtroczu 2025 roku, przedstawionych w sprawozdaniu finansowym za pierwsze
potrocze 2025 roku. Catkowita wartos¢ kosztéw, ostateczny wynik finansowy, a takze podziat kosztéw w ujeciu
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rodzajowym nie ulegty zmianie. Natomiast w odmienny sposdb przypisano koszty do kategorii: ,Koszt wiasny
sprzedanych ustug”, ,Koszty prac badawczych” i ,Koszty ogdlne projektow”.

Ponizej przedstawiamy tabele zawierajace dane za pierwsze pdtrocze 2025 r. po zmianie prezentacji kosztow.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z wynikéw i pozostatych catkowitych dochodéw:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

WYNIKOW Nota w sgrawozdaniu za pierwsze 01.01.2025- 01.01.2024-
| POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW potrocze 2025 roku 30.06.2025 30.06.2024
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z ustug badan i rozwoju 17 4 616 9 341
Koszt wiasny sprzedanych ustug 18 1435 2924
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3181 6 417
Przychody z dotacji 17 2 857 2 547
Koszty projektéow badawczych 18 22757 22 266
Koszty ogdlnego zarzadu 18 7 242 6038
Pozostate przychody operacyjne 19 2 500 34
Pozostate koszty operacyjne 19 - 538
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -21 461 -19 844
Przychody finansowe 20 1128 663
Koszty finansowe 20 141 243
:ﬁ‘l: y(zt‘:z;?;:er;ltto z dziatalnosci 20 474 19 424
Podatek dochodowy 21 - -
iﬁ\l: y(zturca):si ::jtto z dziatalnosci 20 474 19 424
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres -20 474 -19 424
- przypadajgcy na akcjonariuszy podmiotu 20 474 19 424

dominujgcego
- przypadajqcy na udziatowcow
niesprawujqcych kontroli

Inne catkowite dochody

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych

okresach sprawozdawczych : -4
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych - -4
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku w kolejnych ) )
okresach sprawozdawczych
Zyski/straty aktuarialne - -
Inne catkowite dochody netto - -4
Catkowite dochody ogétem -20 474 -19 428
- przypadajgce na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -20 474 -19 428
- przypadajgce na udziatowcow niesprawujqcych kontroli = -
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) -3,72 -4,17
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) -3,73 -4,17
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Tabela z noty 18.1 w sprawozdaniu za pierwsze poétrocze 2025 roku:

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ] g&%‘:ggf& 3?;'.?)16'.2202;;
Amortyzacja 2 539 2 462
- amortyzacja srodkdéw trwatych 2 429 2272
- amortyzacja wartosci niematerialnych 110 190
Zuzycie materiatéw i energii 2 063 1854
Ustugi obce 14 595 15355
Podatki i optaty 228 237
Koszty $wiadczen pracowniczych 1797 11 065
Pozostate koszty rodzajowe 212 255
Suma kosztéw wedtug rodzaju, w tym: 31434 31228
Pozycje ujete w koszcie witasnym sprzedazy ustug 1435 2924
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 19 288 19 229
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 3 469 3037
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 7 242 6038

Zmiana stanu produktéow - -

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby Jednostki - -

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z wynikéw i pozostatych catkowitych dochodéw:

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIK'OW Nota w sprawozdaniu za pierwsze 01.01.2025- 01.01.2024-
| POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW potrocze 2025 roku 30.06.2025 30.06.2024
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z ustug badan i rozwoju 38 4 616 9 341
Koszt witasny sprzedanych ustug 39 1435 2924
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3181 6 417
Przychody z dotacji 38 2857 2 547
Koszty projektéw badawczych 39 22 726 22 235
Koszty ogdlnego zarzadu 39 7 338 6252
Pozostate przychody operacyjne 40 2500 34
Pozostate koszty operacyjne 40 = 538
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -21526 -20 027
Przychody finansowe 4] 1128 664
Koszty finansowe 41 135 237
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -20 533 -19 600
Podatek dochodowy 42 - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -20 533 -19 600

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Zysk (strata) netto za okres -20 533 -19 600

Inne catkowite dochody o -

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Pozycje, ktore nie zostana przeniesione do wyniku w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Zyski/straty aktuarialne - _

Inne catkowite dochody netto - -
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Catkowite dochody ogétem -20 533 -19 600
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) -3,73 -4,20
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) -3,74 -4,21

Tabela z noty 39.1 w sprawozdaniu za pierwsze podtrocze 2025 roku:

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ] g&%‘:ggg’; 3?;'.?)16'.2202;;
Amortyzacja 2 478 2 400
- amortyzacja srodkéw trwatych 2 368 2210
- amortyzacja wartosci niematerialnych 110 190
Zuzycie materiatéw i energii 2 063 1854
Ustugi obce 15982 16131
Podatki i optaty 228 236
Koszty swiadczen pracowniczych 10 536 10 534
Pozostate koszty rodzajowe 212 255
Suma kosztéw wedtug rodzaju, w tym: 31499 31410
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy ustug 1435 2924
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 19 257 19198
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 3 469 3036
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 7 338 6252

Zmiana stanu produktéow - -

Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby jednostki - -

1. Zmiana szacunkéw

W okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2025 roku nie miata miejsca zmiana metod dokonywania szacunkow,
ktdra miataby wptyw na okres biezacy lub na okresy przyszte.

12. Nowe standardy i interpretacje

Ponizej przedstawiono nowe i zmienione standardy i ich interpretacje, wraz z oceng ich wplywu na sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej oraz Spéiki.

Nowe lub zmienione regulacje MSSF/MSR oraz interpretacje KIMSF, ktére zostaty przyjete w UE do stosowania i ktére
Grupa oraz Spdtka zastosowata od 1 stycznia 2024 r..

e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Zmiana doprecyzowuje, ze na dziert bilansowy
Jjednostka nie bierze pod uwage kowenantow, ktore bedg musiaty byc spetnione w przysztosci, rozwazajqgc
klasyfikacje zobowigzan do dtugo- lub krétkoterminowych. Jednostka powinna natomiast ujawnic
informacje o tych kowenantach w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego. Zmiana
obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pozZniej. Zmiana nie miata
wptywu na sprawozdania finansowe Grupy

e Zmiana MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. Rada MSR doprecyzowata zasady klasyfikacji
zobowiqgzan do dtugo- lub krotkoterminowych przede wszystkim w dwoch aspektach: doprecyzowano, ze
klasyfikacja jest zalezna od praw, jakie posiada jednostka na dziert bilansowy, a intencje kierownictwa w
odniesieniu do przyspieszenia lub opdznienia ptatnosci zobowigzania nie sqg brane pod uwage. Zmiana
obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub poZniej. Zmiana nie miata
wptywu na sprawozdania finansowe Grupy.

e Zmiany MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pienieznych” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji”. Zmiany opisujg charakterystyke umow faktoringu odwrotnego (Supplier finance arrangements)
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i wprowadzqjg koniecznosc ujawnienia dodatkowych informacji. Zmiany obowigzujq dla okreséw rocznych
rozpoczynajqgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub podZniej. Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdania
finansowe, poniewaz Grupa nie zawiera umaow, ktdrych one dotyczq.

Zmiana MSSF 16 ,Leasing”. Zmiana doprecyzowuje wymogi w odniesieniu do wyceny zobowigzania
leasingowego powstajgcego wskutek transakcji sprzedazy | leasingu zwrotnego. Ma zapobiec
nieprawidtowemu ujmowaniu wyniku na transakcji w czesci dotyczgcej zachowanego prawa do
uzytkowania w przypadku, gdy ptatnosci leasingowe sq zmienne i nie zalezq od indeksu lub stawki. Zmiana
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdZniej. Zmiana nie miata
wptywu na sprawozdania finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i zostaty

zatwierdzone przez UE, ale obowigzuja po raz pierwszy w sprawozdaniach finansowych za okresy roczne

rozpoczynajace sie 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej (nie sg stosowane do niniejszego sprawozdania):

Zmiana MSR 21 ,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych”. Zmiana wyjasnia, w jaki sposob jednostka
powinna ocenic, czy dana waluta jest wymienialna i jak powinna ustali¢ kurs wymiany w przypadku braku
wymienialnosci, a takze wymaga ujawnienia informacji, ktore pozwolg uzytkownikom sprawozdan
finansowych zrozumiec wptyw braku wymienialnosci waluty. Zmiana obowigzuje dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2025 roku lub pdzZniej. Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdania
finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardédw Rachunkowoésci, ale

jeszcze nie obowigzuja (obowigzujg w sprawozdaniach za okresy rozpoczynajace sie 1 stycznia 2026 roku lub pézniej):

Zmiany MSSF 1, MSSF7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7. Zmiany wytgcznie porzgdkowe w ramach cyklu Annual
Improvements, ktore obowigzujq dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2026 roku lub pozniej
i nie bedg miaty wptywu na sprawozdania finansowe Grupy.

Zmiany MSSF 9, Instrumenty finansowe” | MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w zakresie
klasyfikacji i wyceny instrumentow finansowych. Zmiany do MSSF 9 wprowadzajqg mozliwosc wyboru zasady
rachunkowosci w zakresie momentu wygasniecia zobowigzania w przypadku, gdy ptatnosc nastepuje przez
system ptatnosci elektronicznych (jesli spetnione sq okreslone warunki). Zmiany do MSSF 9 dotyczgce testu
SPPI dostarczajg wskazowek, ktdre pomogq ocenic, czy przeptywy pieniezne wynikajgce zumowy sq zgodne
z basic lending arrangement. Ponadto zmiany wprowadzajq jasniejszq definicje cechy ,,bez prawa regresu”
(non-recourse). Zmiany do MSSF 9 dostarczajg rowniez dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki
contractually linked instruments. Zmiany MSSF 7 dodajg nowe wymagania w zakresie ujawnien:
dotyczgcych inwestycji w instrumenty kapitatowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody, i dla kazdej klasy aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, a takze dla zobowigzan finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Zmiany obowigzujq dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1stycznia 2026
roku lub pézniej. Grupa szacuje wptyw zmian na jej sprawozdanie finansowe.

Zmiany MSSF 9, Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w zakresie
umow PPA (Contracts Referencing Nature-dependent Electricity). Zmiany MSSF 9 obejmujqg informacje na
temat tego, ktdre kontrakty PPA mogq byc¢ stosowane w rachunkowosci zabezpieczer oraz jakie konkretne
warunki sq dozwolone w takich relacjach zabezpieczajgcych. Zmiany MSSF 7 wprowadzajg nowe wymogi
dotyczqgce ujawniania informacji w przypadku umow PPA zgodnie z definicjg zawartg w zmianach do MSSF
9. Zmiany obowiqgzujq dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej. Grupa
szacuje, ze zmiany nie bedqg miaty wptywu na jej sprawozdania finansowe.

Nowy MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”. Nowy standard zastgpi MSR 1
.Prezentacja sprawozdan finansowych”. MSSF 18 wprowadza m.in.: nowq strukture rachunku zyskow i strat,
zwiekszone wymagania w zakresie agregacji i dezagregacji danych, wymogi ujawniania miernikow
efektywnosci okreslonych przez kierownictwo (management-defined performance measures). Standard
obowiqgzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej. Grupa szacuje
wptyw nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.

Nowy MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”. Standard ma
zastosowanie dla jednostek zaleznych bez odpowiedzialnosci publicznej, w przypadku ktdrych ich jednostka
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dominujgca przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF. Nowy MSSF 19 zwalnia z
ujawnien wymaganych przez inne standardy, a w ich miejsce wprowadza nowaq liste. Standard obowigzuje
dla okresow rocznych rozpoczynajqcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdzZniej. Nowy MSSF 19 nie bedzie miat
wptywu na sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz nie ma on zastosowania dla jednostek publicznych.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standarddw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania
wynikajacych z tresci standarddw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

13. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty podpisania niniejszego sprawozdania finansowego.

Biorac pod uwage charakter dziatalnosci Grupy oraz wczesny etap badan i rozwoju kandydatéw na leki Spoétki, Grupa
ponosi obecnie straty z dziatalnosci operacyjnej i oczekuje sig, ze sytuacja ta moze utrzymac sie w dajacej sie
przewidziec przysztosci. Do tej pory Spodtka finansowata swojg dziatalnos¢ gtownie z wptywdw z ofert akcji Spotki,
poprzez umowy o wspotpracy z firmami farmaceutycznymi oraz finansowanie grantowe z Narodowego Centrum
Badan i Rozwoju (NCBIR) i Agencji Badan Medycznych (ABM).

Sytuacja finansowa Spoétki w pierwszych dziewieciu miesigcach 2025 r. rozwijata sie zgodnie z naszymi planami
opisanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2024 r. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2025 r. Spdtka
ponosita wydatki zwigzane m.in. z rozpoczetym badaniem klinicznym w projekcie CT-01. Ponosita rowniez wydatki
zwigzane z badaniami przedklinicznymi, m.in. w projekcie CT-03. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2025 r. zostaty
takze wprowadzone zmiany organizacyjne, ktére zaczety przynosi¢ oszczednosci juz w trzecim kwartale 2025 roku.

W pierwszym kwartale Spétka zostata rekomendowana do otrzymania grantu w programie EIC Accelerator. Umowa
dotyczaca grantu zostata zawarta w pazdzierniku. Oprdcz wsparcia finansowego, otrzymanie grantu jest
wyrdéznieniem, a takze stanowi dowdd wysokiej jakosci prac prowadzonych przez Spotke.

Wedtug naszych szacunkdw, posiadane zasoby finansowe oraz spodziewane wptywy z przyznanych juz grantow
zapewniaja nam finansowanie prowadzenia dziatalnosci do czerwca 2026 roku. Kontynuujemy poszukiwanie
dodatkowych zrédet finansowania. Prowadzimy rozmowy dotyczgce nowych wspdtprac badawczych, podobnych do
wspdtprac z firmami Ono Pharmaceutical i Sosei Heptares. Prowadzimy takze rozmowy dotyczace umow
partneringowych obejmujacych projekty: CT-01, CT-03, CT-02(S), CT-02(B) i CT-05. Priorytetem jest pozyskanie
finansowania innego niz pochodzace z emisji akcji; dopuszczamy jednak takze mozliwos¢ przeprowadzenia emisji
akcji, do ktérej mogtoby dojs¢ na poczatku 2026 roku. Spodziewamy sie udziatu funduszu inwestycyjnego
zarzadzanego przez Europejski Bank Inwestycyjny w ewentualnej emisji akcji — udziat ten bytby skutkiem otrzymania
grantu w programie EIC Accelerator.

Opierajac sie na wskazaniach przedstawionych powyzej, Zarzad Spotki jest przekonany, ze Spoétka bedzie dysponowad
wystarczajgcymi zasobami finansowymi, aby nadal wywigzywac¢ sie ze swoich wymagalnych zobowigzan oraz
kontynuowac¢ dziatalnos¢ przez okres co najmniej dwunastu miesiecy od daty zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

14. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Kryteria Oceny Prawdopodobienstwa Komercjalizacji Projektéw

Spoétka w momencie rozpoczecia prac nad danym projektem ocenia czy wydatki poniesione nalezy kwalifikowac¢ w
ramach prac badawczych czy prac rozwojowych. W pierwszej kolejnosci ocenie podlega zakres danych prac, jakiego
produktu dotyczy, jakie s3 wymagania regulacyjne wzgledem tego produktu, jaki jest potencjat rynku, na ktdérym ma
zosta¢ skomercjalizowany, a takze kierownictwo Spotki ocenia prawdopodobienstwo otrzymania rejestracji i
mozliwosci komercjalizacji wedtug ponizszych kryteridéw decyzyjnosci.

Spoétka dokonuje wyraznego rozroznienia projektow, ktdre znajduja sie na etapie prac rozwojowych pod katem
prawdopodobienstwa ich komercjalizacji. W konsekwencji jest mozliwe okreslenie jak zostang rozliczone koszty
wyhikajace z ich realizacji. Koszty projektow, ktorych prawdopodobienstwo komercjalizacji jest nizsze niz 70% zostang
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zaliczone w koszty biezacego okresu natomiast kapitalizowane s3 te, co do ktdérych prawdopodobierstwo
komercjalizacji jest wyzsze lub rowne niz 70% zgodnie z warunkami MSR 38. Spdtka wyznaczyta wewnetrzny poziom
prawdopodobienstwa, ktérego osiggniecie wskazywac bedzie na to, iz dany projekt i jego naktady beda mogty
podlegac kapitalizacji — poziom ten zostat ustalony w wysokosci nie nizszej niz 70% prawdopodobienstwa.

Kryteria decyzyjne do oceny prawdopodobieristwa odnosza sie do nastepujacych elementéw:

— wielkos¢ i trend rynku, ktérego dany projekt dotyczy,

— zgodnos$¢ nowego projektu z obecnym portfelem Spdtki,

— zgodnos$¢ nowego projektu z modelem komercyjnym Spdtki,

— spetnienia wymagan rejestracyjnych w mozliwie najkréotszym czasie,

— posiadanego zaplecza produkcyjnego i laboratoryjnego,

— wystarczalnosci srodkéw finansowych lub potencjalnych zrédet finansowania poprzez juz istniejace lub
przyszte umowy,

— uzyskanie niezaleznej lub wewnetrznej opinii dotyczacej wdrozenia projektu.

Projekty podlegaja corocznej ocenie wedtug tych samych kryteriow biznesowych jak i wymogdéw zgodnych z par 57
MSR 38.

Dotacje

Spoétka dokonuje oszacowania prawdopodobienstwa koniecznosci zwrotu otrzymanych dotacji. W zaleznosci od
przyjetego szacunku otrzymane dotacje moga byc¢ zaliczone do wyniku w roku poniesienia kosztéw finansowanych
dotacjami lub zawieszone na przychodach przysztych okreséw do czasu uzyskania racjonalnej pewnosci dotyczacej
bezzwrotnosci otrzymanych kwot.

Spodtka wyrdznia trzy rodzaje ryzyka zwigzane ze zwrotem otrzymanych dotacji:
Ryzyka dotyczace realizacji projektow (ryzyko numer 1), w ocenie kierownictwa Spotki sg nastepujace:

- Spodtka odmawia poddania sie kontroli lub utrudnia jej przeprowadzanie lub nie wykonuje zalecen
pokontrolnych we wskazanym terminie;

- w trakcie postepowania kontrolnego przez uprawnione instytucje stwierdzono btedy lub braki w
przedtozonej dokumentacji oddziatywania Projektu na Srodowisko i nie zostaty one w wyznaczonym
terminie skorygowane lub uzupetnione;

- Spodtka nie przedtozy wniosku o ptatnos¢ lub raportu okresowego w terminie;

- Spodtka nie poprawi w wyznaczonym terminie wniosku o ptatnos¢ lub raportu okresowego, zawierajgcego
braki lub btedy;

- Spotka nie ztozy informacji i wyjasnien na temat realizacji Projektu;

- Spdtka wykorzysta dofinansowanie niezgodnie z przeznaczeniem, pobierze dofinansowanie nienaleznie
lub w nadmiernej wysokosci;

- Spodtka wykorzysta dofinansowanie z naruszeniem procedur, o ktérych mowa w art. 184 ustawy o
finansach publicznych;

- raport okresowy zostat negatywnie oceniony przez uprawnione instytucje, o ktérym mowa w umowie
dofinansowania;

- dalsza realizacja Projektu przez Spotke jest niemozliwa lub niecelowsa;

- Spodtka zaprzestanie realizacji Projektu lub realizuje go w sposéb sprzeczny z Umowa lub z naruszeniem
prawa;

- brak jest postepoéw w realizacji Projektu w stosunku do terminéw okreslonych we wniosku
o dofinansowanie, co sprawia, ze mozna mie¢ uzasadnione przypuszczenia, ze Projekt nie zostanie
zrealizowany w catosci lub jego cel nie zostanie osiggniety.

Powyzsze ryzyka znajduja sie pod kontrolg Spotki. Spdtka zapewnia realizacje projektow z zachowaniem wytycznych
oraz postanowieniami umoéw o dofinansowanie. Wydatki projektowe ponoszone s3 z zachowaniem zasady
konkurencyjnosci, co weryfikowane jest na trzech poziomach audytu projektdw, tj. audyt wewnetrzny, weryfikacje
wydatkéw projektowych przy sktadaniu wniosku o ptatnos¢ przez instytucje finansujacg oraz weryfikacje wydatkow
projektowych prowadzong przez firmy zewnetrzne.
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Ryzyka dotyczace dziatalnosci Spoétki (ryzyko numer 2), w ocenie kierownictwa Spoéiki, s nastepujace:

- Spodtka dokona zmian prawno-organizacyjnych zagrazajacych realizacji Umowy lub nie poinformuje
Instytucji Posredniczacej o zamiarze dokonania zmian prawno-organizacyjnych, ktére moga miec
negatywny wptyw na realizacje Projektu lub osiggniecie celow Projektu. Ryzyko to jest kontrolowane
przez Spoétke. O wszystkich zmianach prawno-organizacyjnych Zarzad Spoétki informuje instytucje
finansujaca.

- Spodtka nie dokonuje promocji Projektu w sposéb okreslony w Umowie. Ryzyko to jest kontrolowane przez
Spotke. Spotka promuje Projekty na tematycznych konferencjach naukowych, a realizacja dziatan
promocyjnych jest zgodna z umowami o dofinansowanie.

- Niewystarczajace zasoby wyspecjalizowanych pracownikéw oraz laboratoriow mogacych opracowac i
wdrozy¢ badania majace na celu wykorzystanie nowej technologii rozwoju leku.

- Niewystarczajace srodki finansowe lub potencjalne zrédta finansowania poprzez juz istniejgce lub
przyszte umowy licencyjne lub o wspdtpracy.

Ryzyka trwatosci projektu (ryzyko numer 3) w ocenie kierownictwa Spotki przedstawiono ponizej.

Zarzad Spotki zapewnia spetnienie wymogu trwatosci projektu. Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego | Rady (UE) NR 1303/2013 z dnia 17 grudnia 2013 roku ustanawiajgcym wspdlne przepisy dotyczace
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego, Funduszu Spdjnosci,
Europejskiego Funduszu Rolnego na rzecz Rozwoju Obszaréw Wiejskich oraz Europejskiego Funduszu Morskiego i
Rybackiego oraz ustanawiajgce przepisy ogoélne dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego,
Europejskiego Funduszu Spdjnosci i Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego oraz uchylajace
rozporzadzenie Rady (WE) nr 1083/2006 oraz umowami o dofinansowanie Spétka ma obowigzek zapewnienia
trwatosci projektu przez okres trzech lat od ich zakorczenia.

Naruszenie zasady trwatosci nastepuje w sytuacji, gdy w okresie jej trwania wystapi co najmniej jedna z przestanek:

- Spodtka zaprzestanie dziatalnosci lub przeniesie jg poza obszar wsparcia programu,

- nastgpi zmiana wifasnosci elementu wspdtfinansowanej infrastruktury, ktdéra daje przedsiebiorstwu
nienalezne korzysci,

- nastapiistotna zmiana wptywajaca na charakter projektu, jego cele lub warunki realizacji, ktdéra mogtaby
doprowadzi¢ do naruszenia jego pierwotnych zatozen.

Ponadto, czes¢ dofinansowania z NCBIiR Spoétka otrzymywata jako cztonek konsorcjum. Sytuacja ta wystgpita w
przypadku realizacji dwdch projektéw: (i) projektu ,Opracowanie zestawdw laboratoryjnych do przesiewowego
testowania zwigzkdw chemicznych w rozwoju nowej klasy lekdw”, w ramach ktérego Spdtka wspdtpracowata z
Instytutem Immunologii i Terapii Doswiadczanej Polskiej Akademii Nauk z siedzibg we Wroctawiu, (ii) projektu
.Opracowanie i wdrozenie innowacyjnej platformy do przesiewowej analizy zwigzkdw terapeutycznych typu degron,”
w ramach ktérego Spdtka wspdtpracowata z PORT Polskim Osrodkiem Rozwoju Technologii sp. z 0.0. z siedziba we
Wroctawiu (dawniej Wroctawskie Centrum Badan EIT+ spdtka z 0.0.). W obu przypadkach Spdétka oraz drugi cztonek
konsorcjum wspdtdzielg prawa do wynikdéw prac i badan w ramach projektu. W rezultacie, wdrozenie gospodarcze
wynikéw badan, np. ich sprzedaz lub licencjonowanie, wymaga wspoétdziatania cztonkéw danego konsorcjum i nie
moze by¢ dokonane samodzielnie przez Spoétke. Ze wzgledu na koniecznos¢ wspotdziatania konsorcjantow Spdtka
nie moze wykluczy¢ ryzyka braku wspdtpracy ze strony drugiego konsorcjanta lub niemozliwosci osiggniecia
porozumienia w zakresie warunkow sprzedazy lub wdrozenia wynikéw projektu, co w konsekwencji moze miec¢
negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki.

Natomiast projekt finansowany przez Agencje Badan Medycznych nie posiada okreslonego okresu trwatosci w
stosunku do utrzymania wskaznikéw realizacji projektu, jednak zapisy umowy o dofinansowanie nakfadajg na Spotke
okreslone obowigzki informacyjne i sprawozdawcze przez okres 5 lat po zakonczeniu realizacji projektu.

Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze umowy przewidujace sprzedaz lub udzielenie licencji na wyniki projektu, musza
spetniac¢ szereg wymogow szerzej opisanych w umowie o dofinansowanie. Nie mozna wykluczyé, iz spetnienie czesci
lub wszystkich z wyzej wymienionych wymogow nie bedzie mozliwe lub, ze Spdtce nie uda sie wdrozy¢ wynikdw prac
badawczo-rozwojowych w terminie wskazanym w umowach, co moze skutkowac wstrzymaniem dofinansowania lub
rozwigzaniem umowy o dofinansowanie i obowigzkiem zwrotu catosci lub czesci dofinansowania wraz z odsetkami.
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Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Spoétka ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych, takich jak
maszyny, urzadzenia. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze wartos¢ bilansowa tych aktywdw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania, Spdtka przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Na dzien
bilansowy, w ocenie Zarzadu Spditki, nie istnieja przestanki utraty wartosci bilansowej posiadanych aktywdow
niefinansowych.

15. Istotne zasady rachunkowosci

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do wyniku w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznad, ze zostang one w
przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakltaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skfadniki aktywow byly ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie nakfady
przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania korzysci z danego
przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Spdétka odrdznia je od prac badawczych. Wedtug MSR 38 prace
badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia i przyswojenia
nowej wiedzy naukowej i technicznej. Do przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38 kwalifikuje sie:

- dziatania zmierzajace do zdobycia nowej wiedzy;

- poszukiwanie, ocene koncowa i selekcje sposobu wykorzystania rezultatdw prac badawczych lub wiedzy
innego rodzaju;

- poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw systemow lub ustug;

- formutowanie, projektowanie, ocene i koncowa selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw,
urzadzen, produktéw, procesdw, systemow lub ustug.

Spoétka wytwarzajac we wiasnym zakresie skfadniki aktywdw niematerialnych przyporzadkowuje nakfady
odpowiednio do prac badawczych badz rozwojowych. Jezeli Spétka nie jest w stanie wyodrebni¢ etapu prac
badawczych od etapu prac rozwojowych, to catos¢ poniesionych kosztéw traktuje jako koszty etapu prac
badawczych. Skutkuje to obcigzeniem wyniku okresu, w ktérym koszty te zostaty poniesione. Naktady poniesione w
trakcie prac rozwojowych ujmuje sie w koszty w momencie ich poniesienia bgdz odnosi sie na wartosci niematerialne,
w zaleznosci od spetnienia kryteridéw ich aktywowania.

Mozliwosc¢ ujecia naktadow i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod warunkiem, ze:

- istnieje mozliwos¢ technicznego ukonczenia danego sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych tak
by nadawat sie do uzytkowania badz mozna by go przeznaczy¢ do sprzedazy,

- istnigje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci niematerialnych prawdopodobnych
przysztych korzysci ekonomicznych,

- istnigje zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

- istnieje dostepnos¢ stosowanych srodkéw technicznych, finansowych i innych oraz mozliwosé
wiarygodnego okreslenia naktadow,

- istnieje sposdéb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia rynku na dany produkt.

Gdy nakfady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sa aktywowane i wykazywane w
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako ,Naktady na prace rozwojowe (w toku)".

Zgodnie z MSR 38 koszt wytworzenia obejmuje wszystkie nakfady, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania skfadnika aktywdw do uzytkowania w sposdb zamierzony przez
kierownictwo. Naktady te obejmuja:
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- naktady na materialy i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci
niematerialnych,

- koszty z tytutu sSwiadczer pracowniczych wynikajace bezposrednio z wytworzenia sktadnika wartosci
niematerialnych,

- opftaty za rejestracje tytutu prawnego,

- amortyzacje patentow i licencji, ktére sg wykorzystywane przy wytwarzaniu sktadnika wartosci
niematerialnych.

Leasing

Zgodnie z MSSF 16, Spoétka klasyfikuje umowy jako leasing, jesli na mocy umowy Spoétka uzyskuje prawo do kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Jednostka ocenia
ponownie czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing tylko wtedy, gdy warunki umowy ulegna zmianie.

W przypadku umowy, ktora jest leasingiem Spotka stosuje praktyczne rozwigzanie i nie wyodrebnia elementow
nieleasingowych od elementéw leasingowych i zamiast tego ujmuje kazdy element leasingowy oraz jakiekolwiek
towarzyszace elementy nieleasingowe jako pojedynczy element leasingowy.

Spodtka stosuje jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich umoéw leasingu, ktérych jest leasingobiorca, z
wyjatkiem leasingu krotkoterminowego i leasingu aktywow o niskiej wartosci, ktére ujmowane sg jako koszty w
wyniku metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Ustalajgc okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony Spodtka dokonuje profesjonalnego osadu uwzgledniajac:

- poniesione nakfady w zwigzku z dang umowsa lub

- potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania nowej
umowy leasingu takie jak koszty negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania innego bazowego
sktadnika aktywoéw odpowiadajgcego potrzebom leasingobiorcy, koszty zintegrowania nowego sktadnika
aktywow z dziatalnoscig leasingobiorcy lub kary za wypowiedzenie i podobne koszty, w tym koszty
zZwigzane ze zwrotem bazowego skfadnika aktywdw w stanie okreslonym w umowie lub na miejsce
wskazane w umowie.

W przypadku gdy koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu s3 istotne, przyjmuje sie okres leasingu rowny
przyjetemu okresowi amortyzacji podobnego srodka trwatego o parametrach zblizonych do przedmiotu leasingu. O
ile koszty zwiazane z wypowiedzeniem umowy leasingu moga by¢ wiarygodnie okreslone, ustala sie okres leasingu,
w ktérym wypowiedzenie umowy nie bedzie uzasadnione. W przypadku gdy poniesione naktady w zwigzku z dana
umowa s3 istotne, przyjmuje sie okres leasingu réwny oczekiwanemu okresowi czerpania korzysci ekonomicznych z
tytutu wykorzystywania poniesionych naktadéw. Wartos¢ poniesionych naktadéw stanowi odrebny sktadnik aktywow
od aktywa z tytutu praw do uzytkowania. W przypadku braku poniesionych nakladéw zwigzanych z dang umowa lub
braku kosztéw zwigzanych z wypowiedzeniem umowy, badz w przypadku gdy sg one o nieistotnej wartosci,
przyjmuje sie za okres leasingu okres wypowiedzenia umowy.

Spoétka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. w dniu, kiedy bazowy
sktadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug
kosztu, pomniejszone o tgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu
Jjakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz
wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed ta data, pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe. O ile Spdtka nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytut wiasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metoda liniowa
przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.

W dacie rozpoczecia leasingu Spdtka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmuja optaty state (w tym zasadniczo state
optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktdre zaleza od indeksu
lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe
obejmuja réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnoscia zatozy¢ jej wykonanie przez
Spotke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano
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mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Spotke. Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zalezag od indeksu lub stawki,
sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnosc.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Spdtka stosuje kraricowa stope procentowa leasingobiorcy w
dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia
kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w
przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osadu odnosnie do
zakupu aktywdw bazowych.

Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktdéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci,
Spoétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwanej danego skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, do ktdérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwana skfadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwang ustala
sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywoéw nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych,
ktdore w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosé
bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwana, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie
woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwanej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéow, ktére odpowiadajg funkcji
sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub
czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych
do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartosc
bilansowa skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢
wartosci bilansowej sktadnika aktywodw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w
ogodle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywoéw. Odwrdcenie
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie jako przychdd w wyniku. Po odwréceniu
odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdow dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomnigjszonej o wartos¢ koncowa.

Dotacje

Spoétka dziata w branzy biofarmaceutycznej, wyspecjalizowanej w rozwoju lekdw wywotujacych celowang degradacje
biatek patogennych. Jednostka korzysta z dotacji publicznych, gtdwnie pochodzacych z Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju (w skrécie: NCBIR) oraz Agencji Badan Medycznych (ABM). Spdtka otrzymuje dotacje w postaci srodkow
pienieznych po spetnieniu warunkdw okreslonych w umowach o dotacje oraz po zaakceptowaniu wnioskéw o
ptatnosé. Odbywa sie to po poniesieniu wydatkdw przez Spoétke, w formie zwrotu (refundacji) lub w formie zaliczek.

Dotacje publiczne, facznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, ujmowane sg wytacznie
wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja
zostanie faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wdwczas jest ona
ujmowana jako przychdd w sposoéb wspdtmierny do kosztdw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.
Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy okreslonego skfadnika aktywdw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest
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ujmowana na koncie przychodow przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w wyniku jako przychéd
proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

Dotacje moga dotyczy¢ wydatkdw na prace badawcze, badania przemystowe, prace rozwojowe (wartosci
niematerialne) lub aktywa trwate.

W momencie, kiedy dotacja staje sie zwrotna, skutkuje to zmiang szacunkdéw, a zwrot dotacji zostaje ujety
niezwtocznie w wyniku.

Ryzyka zwrotu dotacji zostaty opisane szerzej w punkcie Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie i
szacunkach w akapicie ,,Dotacje”.

Kryteria Oceny Prawdopodobiernstwa Komercjalizacji Projektéw zostaly szerzej opisane w punkcie Istotne wartosci
oparte na profesjonalnym osqgdzie | szacunkach w akapicie ,Kryteria Oceny Prawdopodobienstwa Komercjalizacji
Projektow”.

Przychody z tytutu dotacji sg prezentowane w pozycji ,Przychody z dotacji”.
Zysk netto na jedna akcje

Zgodnie z MSR 33 Spdtka sporzadza kalkulacje rozwodnionego zysku na jedng akcje, uwzgledniajgc akcje emitowane
warunkowo w ramach programu motywacyjnego opisanego ponizej. W kalkulacjach nie uwzgledniono tych
elementéw programu motywacyjnego, ktdre miaty dziatanie antyrozwadniajagce w prezentowanych okresach
sprawozdawczych, a ktére w przysztosci potencjalnie moga wptynac na rozwodnienie zysku na akcje.

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spoétki oraz sredniej wazonej
liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie w oparciu o stosunek zysku przypadajgacego na akcjonariuszy Spoétki do
Sredniej wazonej liczby akcji zwyktych skorygowanych w taki sposob, jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich
powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwykiych. Spdtka posiada jedna kategorie powodujaca
rozwodnienie potencjalnych akcji zwykiych: opcje na akcje w ramach programu motywacyjnego. Akcje
rozwadniajace wylicza sie jako liczbe akgji, ktére zostatyby wyemitowane, gdyby nastapita realizacja wszystkich opcji
na akcje po cenie rynkowej ustalonej jako srednioroczna cena zamkniecia akcji Spotki.

Programy akcji pracowniczych - ptatnosci w formie akcji wiasnych

Jednostka prowadzi program swiadczen opartych na akcjach rozliczanych w instrumentach kapitatowych, w ramach
ktérych pracownicy moga naby¢ akcje Jednostki po spetnieniu warunkdw okreslonych w Regulaminie Programu
Motywacyjnego (,Pierwszy Program Motywacyjny”, ,Pierwszy Program”). Program obejmuje facznie nie wiecej niz
257.244 akcji zwyktych Spotki. Pula akcji w Pierwszym Programie zostata zwigkszona 0 10.000 akcji na mocy uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 24.02.2025 oraz o 10.000 akcji na mocy uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z 26.06.2025.

Pierwszy Program Motywacyjny zostat utworzony na mocy uchwaty nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoétki z dnia 16 maja 2019 roku, zmienionej uchwata nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki z dnia 26
czerwca 2020 roku oraz uchwata nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdétki z dnia 8 stycznia 2021 roku.
Na podstawie Pierwszego Programu Motywacyjnego osoby uprawnione (tj. osoby zatrudnione w Spodtce lub w
spotkach zaleznych, na podstawie umowy o prace lub innej podstawie prawnej, wskazane przez Zarzad Spotki po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, jak rowniez cztonkowie Rady Nadzorczej wskazani przez Walne Zgromadzenie)
beda miaty prawo do nabycia istniejacych lub nowo wyemitowanych akcji Spétki. Decyzja odnosnie do tego, czy
Spoétka zaoferuje pracownikom akcje wiasne nabyte przez Spoétke od akcjonariuszy Spotki (zobowigzanie pierwotne
Spotki) czy tez wyemituje akcje nowej emisji (tzw. upowaznienie przemienne) zostata pozostawiona Spodtce.

Cena sprzedazy jednej akcji (lub cena emisyjna w przypadku nowo wyemitowanych akcji) wynosi 0,10 PLN (stownie:
dziesie¢ groszy), tj. pracownicy uczestniczacy w Pierwszym Programie Motywacyjnym beda mogli nabywac
(obejmowac) akcje po cenie emisyjnej odpowiadajgcej wartosci nominalnej akgji. Liczba akcji Spotki, ktére zostang
zaoferowane danemu pracownikowi uzalezniona zostata od decyzji Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, ktérzy powinni
kierowac sie kryteriami takimi jak: stanowisko, staz pracy, ocena dotychczasowego wktadu pracownika w budowanie
wartosci Spotki oraz znaczenie stanowiska pracownika dla realizacji celdw Spotki. W celu uczestnictwa w Pierwszym
Programie Motywacyjnym, pracownicy Spodtki beda zawierali umowy udziatu w Pierwszym Programie
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Motywacyjnym, na podstawie ktérych nabycie akcji odbywac¢ sie bedzie w czterech rdwnych transzach,
przypadajacych na, co do zasady, pierwszg, drugg, trzecia i czwarta rocznice zawarcia umowy udziatu w Pierwszym
Programie Motywacyjnym. Warunkiem nabycia prawa do kolejnych transz jest pozostawanie przez pracownika w
zatrudnieniu w dacie kolejnych rocznic podpisania umowy udziatu w Pierwszym Programie Motywacyjnym.
Pracownicy Spoétki w umowach dotyczacych udziatu w Pierwszym Programie Motywacyjnym zobowigzuja sie
wzgledem Spotki nie zbywac nabytych akcji przez okres roku od daty nabycia danej transzy akcji (zgodnie z uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 22 lutego 2021 roku zmieniajaca Regulamin Programu Motywacyjnego, Rada Nadzorcza
wyrazita zgode, aby wyzej wskazane zobowigzanie do nie zbywania akcji trwato przez okres roku od daty spetnienia
warunku uprawniajacego do nabycia danej transzy. Powyzsza zmiana zostata wprowadzona przez Spdtke do
dotychczas zawartych umow udziatu w Pierwszym Programie Motywacyjnym, jak rowniez bedzie stosowana w
umowach udziatu zawieranych w przysztosci).

Wycena programow akgji pracowniczych odbywa sie w oparciu o MSSF2. Jednostka zdecydowata sie na oszacowanie
wartosci godziwej uprawnien wynikajacych z Pierwszego Programu Motywacyjnego przez zewnetrznego,
niezaleznego aktuariusza. Wartos¢ godziwa uprawnien wykazywana jest jako koszt przez okres nabywania
uprawnien.

Catkowita kwota podlegajgca ujeciu w kosztach zostaje okreslona przez odniesienie do wartosci godziwej
przyznanych akcji ustalonej na dzien przyznania akgji:

- zuwzglednieniem wszelkich warunkéw rynkowych (na przyktad ceny akcji Jednostki);

- bez uwzglednienia wptywu wszelkich zwigzanych ze stazem pracy oraz warunkdw nierynkowych
nabywania uprawnien (na przyktad rentownosci sprzedazy, celdw zwigzanych ze wzrostem sprzedazy
oraz wskazanego okresu obowigzkowego zatrudnienia pracownika w Jednostce).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Jednostka dokonuje rewizji poczynionych szacunkdéw oczekiwanej
liczby akcji, do ktérych uprawnienia zostang nabyte w nastepstwie spetnienia warunkéw nabywania uprawnien
majacych charakter nierynkowy. Spdtka prezentuje wptyw ewentualnej rewizji pierwotnych szacunkéw w
sprawozdaniu w wyniku finansowym, wraz z odpowiednig korekta kapitatu wiasnego.

Zgodnie z dokonang wyceng, wartos¢ programu motywacyjnego ksztattuje sie nastepujaco w poszczegdlnych
kwartatach za lata 2025-2029:

Kwartat Koszt narastajaco Koszt okresu
(w tys. PLN) (w tys. PLN)
2025Q3 27100 52
2025 Q4 27 358 258
2026 Q1 27 553 195
2026 Q2 27703 150
2026 Q3 27 835 122
2026 Q4 27 948 13
2027 Q1 28 035 87
2027 Q2 28100 65
2027 Q3 28153 54
2027 Q4 28202 48
2028 Q1 28237 35
2028 Q2 28257 21
2028 Q3 28275 17
2028 Q4 28289 14
2029 Q1 28 300 12
2029 Q2 28304 4
2029 Q3 28306 2
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Powyzsze wartosci moga ulec zmianie w kolejnych okresach w przypadku przyznania uprawnienn nowym
pracownikom lub zakonczenia wspdtpracy z dotychczasowymi pracownikami co wigzac sie bedzie z utratg przez nich
przyznanych praw.

Ujemny koszt poniesiony w trzecim kwartale 2025 roku jest zwigzany z odejsciem niektorych uczestnikéw Pierwszego
Programu Motywacyjnego, a wiec z utratg posiadanych przez tych uczestnikéw uprawnien do nabycia akcji w ramach
Pierwszego Programu Motywacyjnego.

22 pazdziernika 2025 r. Walne Zgromadzenie przyjeto uchwate ustanawiajaca Drugi Program Motywacyjny. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka nie zawarta z pracownikami umow uczestnictwa w
Drugim Programie Motywacyjnym.

16. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj
oferowanych wyrobow i ustug. Kazdy z segmentdw operacyjnych stanowi strategicznag jednostke gospodarcza,
oferujaca inne wyroby i towary. Segmenty operacyjne sa agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o
charakter dziatalnosci.

W Jednostce w ocenie kierownictwa wystepuje jeden segment sprawozdawczy — prace badawczo - rozwojowe.

W zwigzku z wystepowaniem jednego segmentu sprawozdawczego Zarzad Jednostki odstgpit od sporzadzenia
informacji dotyczacej segmentéw dziatalnosci.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPORZADZONE ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW | POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOocHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

wNKoW o S
| POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW o s
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z ustug badan i rozwoju 17 4 616 12 871
Koszt witasny sprzedanych ustug 18 1445 4 050
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3171 8 821
Przychody z dotacji 17 5106 3659
Koszty projektow badawczych 18 35 464 34246
Koszty ogdlnego zarzadu 18 8 611 8 354
Pozostate przychody operacyjne 19 2570 47
Pozostate koszty operacyjne 19 46 108
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -33274 -30181
Przychody finansowe 20 1524 877
Koszty finansowe 20 201 362
Zysk (strata) brytto z dziatalnosci 31951 29 666
kontynuowanej
Podatek dochodowy 21 - -
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 31951 29 666
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto za okres -31951 -29 666
- przypodcuqcy na akcjonariuszy podmiotu -3195] 29 666
dominujgcego
- przypadajgcy na udziatowcéw ) )
niesprawujgcych kontroli
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych 2 2
okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 2 -2
Pozycje, ktore nie zostana przeniesione do wyniku w kolejnych ) )
okresach sprawozdawczych
Zyski/straty aktuarialne - -
Inne catkowite dochody netto 2 -2
Catkowite dochody ogétem -31949 -29 668
- przypadajgce na akcjonariuszy podmiotu dominujgcego -31949 -29 668
- przypadajgce na udziatowcow niesprawujgcych kontroli - -
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) -5,79 -6,36
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) -5,80 -6,36
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE3

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 30.09.2025 31.12.2024
I. AKTYWA TRWALE 6 756 9 410
Nakfady na prace rozwojowe (w toku) 985 985
Rzeczowe aktywa trwate 25 5404 7 861
Wartosci niematerialne 26 250 415
Inne aktywa dtugoterminowe n7 149
Il. AKTYWA OBROTOWE 37784 78 087
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 1276 38 254
Inne aktywa finansowe 29, 35 32 046 -
Rozliczenia miedzyokresowe 535 576
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3927 39257
SUMA AKTYWOW 44 540 87 497
PASYWA Nota 30.09.2025 31.12.2024
I. KAPITAL WLASNY 33271 64 474
Kapitat podstawowy 30.1 553 550
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 302 240 494 240 494
Pozostate kapitaty rezerwowe 303 175 175
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji 27100 26 357
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty -235 063 -203 112
Rd&znice kursowe z przeliczenia 12 10

Udziaty niedajgce kontroli - -

ZOBOWIAZANIA RAZEM 1 269 23023
1l. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2118 2992
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 3] 12 102
Oprocentowane kredyty i pozyczki 32 = -
Zobowigzania z tytutu leasingu 33,35 2 006 2 890
11l. ZOBOWIAZANIA KROKOTERMINOWE 9151 20 031
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35 4128 5774
Zobowiazania z tytutu leasingu 33,35 1812 2747
Rezerwy na zobowigzania 3] 484 8 601
Pozostate pasywa/przychody przysztych okreséw 34 2727 2909
SUMA PASYWOW 44 540 87 497
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 3;3192;02;; ;)32192200224 1;
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -31 951 -29 666
Korekty: 32904 6 035
Amortyzacja 3558 3936
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 3 -127
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej 861 -
Odsetki -26 -490
Program opcji menadzerskich 743 1556
Zmiana stanu naleznosci 36873 6724
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -857 -1402
Zmiana stanu rezerw -8106 338
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -n7 -3 361
Inne korekty -9 -1139
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 953 -23 631
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
I. Wptywy 17 912 6 731
Odsetki 227 731
Wptywy z instrumentéw finansowych 17 685 6 000
1. Wydatki 50 675 5928
Woydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 82 -
Nabycie instrumentéw finansowych 50 593 5928
Udzielone pozyczki - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -32763 803
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 3 2
Wptywy z emisji akcji 3 2
Il. Wydatki 3523 4 049
Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek - -
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 201 312
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 3322 3737
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3520 -4 047
Przepltywy pieniezne razem -35 330 -26 875
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -35 330 -26 875
Srodki pienigzne na poczatek okresu 39 257 75 693
Srodki pieniezne na koniec okresu 3927 48 818

- Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat
Zapasowy ze . .
A . Zyski s s Kapitat wiasny .

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat SP':ES?ZV plf:"li:?;e Ka::;'at:::égt;'“ zatrzymane / If:rzs'c‘,':v‘: przypisany "’(v?::na*
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM podstawowy A P ! v Niepokryte owe Jednostce asny

powyzej rezerwowe formie akcji z przeliczenia - . ogétem

29 straty dominujacej
wartosci
nominalnej

Na dzien 01.01.2025 550 240 494 175 26 357 -203 112 10 64 474 64 474
Zysk [ strata za okres - - - - -31951 - -31951 -31951
Inne catkowite dochody - - - - - 2 2 2
Catkowite dochody za okres ogétem - - - - -31 951 2 -31949 -31949
Emisja akcji 3 - - - - - 3 3
Umorzenie akcji - - - - - - - -
Program motywacyjny - - - 743 - - 743 743
Na dzien 30.09.2025 553 240 494 175 27100 -235 063 12 3327 3327
Na dzien 01.01.2024 465 208 883 175 24368 -164 686 15 69 220 69 220
Zysk / strata za okres - - - - -29 666 - -29 666 -29 666
Inne catkowite dochody - - - - - -2 -2 -2
Catkowite dochody za okres ogétem - - - - -29 666 -2 -29 668 -29 668
Emisja akcji 1 - - - - - 1 1
Umorzenie akcji - - - - - - - -
Program motywacyjny - - - 1556 - - 1556 1556
Na dzieri 30.09.2024 466 208 883 175 25924 -194 352 13 41109 41109




Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2025 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

17. Przychody ogétem

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | PRZYCHODY OGOLEM 2‘1)219230255 253192202;4
Przychody z ustug badan i rozwoju 4 616 12871
Przychody ze sprzedazy razem 4 616 12871
Przychody z dotacji 51706 3659
Pozostate przychody operacyjne 2570 47
Przychody finansowe 1524 877
Przychody ogétem 13 816 17 454

Przychody z ustug badan i rozwoju zostaty osiggniete dzieki wspdtpracy badawczej z Ono Pharmaceutical.

Pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe zostaty opisane w notach 19 i 20.

18. Koszty wedtug rodzaju

18.1Koszty dziatalnosci operacyjnej

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 3:,’_%‘,;,22"35’; g;'.gg?:::[;
Amortyzacja 3539 3936
- amortyzacja srodkdéw trwatych 3374 3674
- amortyzacja wartosci niematerialnych 165 262
Zuzycie materiatoéw i energii 2 466 2 854
Ustugi obce 23742 23185
Podatki i optaty 300 310
Koszty swiadczen pracowniczych 15169 16 015
Pozostate koszty rodzajowe 303 350
Suma kosztéw wedtug rodzaju, w tym: 45 519 46 650
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy ustug 1445 4 050
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 29 882 29 545
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 5581 4 701
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 8 611 8 354

Zmiana stanu produktéw - -

Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby Jednostki - -

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2025 roku ustugi obce obejmowaty m.in. koszty badania klinicznego w projekcie
CT-01, a takze koszty badan przedklinicznych w projekcie CT-03. Amortyzacja byta zwigzana gtdwnie z najmem
dtugoterminowym powierzchni i sprzetu laboratoryjnego. Zuzycie materiatdw i energii obejmowato m.in. koszty
odczynnikdw koniecznych do wyposazenia laboratorium GCLP, w ktérym analizowana jest czes¢ probek
pochodzacych z badania klinicznego w projekcie CT-01 (czes¢ analiz przeprowadzana jest poza Spotka).

Szczegodty dotyczace podziatu kosztéw pracowniczych wskazano w nocie 18.3.

Pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe zostaty opisane w notach 19i 20.
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18.2 Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce ujete w wyniku

(w tysigcach PLN)

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE 01.01.2025- 01.01.2024-
W WYNIKU 30.09.2025 30.09.2024
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy ustug 480 731
Amortyzacja sSrodkdéw trwatych 480 702
Amortyzacja wartosci niematerialnych - 29
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 2070 2 406
Amortyzacja sSrodkdéw trwatych 1926 2204
Amortyzacja wartosci niematerialnych 144 202
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach ogéinych projektéw 846 656
Amortyzacja srodkow trwatych 846 647
Amortyzacja wartosci niematerialnych - 9
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 143 143
Amortyzacja srodkdw trwatych 122 121
Amortyzacja wartosci niematerialnych 21 22
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Suma kosztéw amortyzacji i odpiséw aktualizujacych 3539 3936

Spoétka nie dokonuje istotnych inwestycji w srodki trwate, a zmiany wysokosci kosztdw amortyzacji s zwigzane
gtéwnie z zawieraniem lub kornczeniem umadw najmu klasyfikowanych zgodnie z MSSF 16 ,Leasing”, w tym najmu
powierzchni laboratoryjnych i biurowych oraz sprzetdéw laboratoryjnych.

18.3 Koszty swiadczen pracowniczych

KOSZTY $WIADCZEN PRACOWNICZYCH M Ro12024
Wynagrodzenia 12 341 12 002
Koszty ubezpieczen spotecznych 1827 1870
Koszty Swiadczerh emerytalnych i urlopowych 13 -85
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 245 673
Koszty programu motywacyjnego 743 1556
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 15169 16 016
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy ustug 544 1893
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 7278 7163
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektéw 1964 1687
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5383 5273

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby Jednostki
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W pierwszych dziewieciu miesigcach 2025 roku na obnizenie kosztéw swiadczen pracowniczych wptynety gtéwnie
nizsze koszty programu motywacyjnego i pozostatych kosztéw swiadczen pracowniczych.

19. Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE ;?;%192202;5; 38%19220:24 1;
Zysk ze zbycia majatku trwatego 39 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow - -
Darowizna - -
Inne 2 53] 47
Pozostate przychody operacyjne razem 2570 47

Zgodnie z informacjami zawartymi w sprawozdaniu za pierwsze potrocze 2025 roku, w pierwszym pdtroczu 2025 roku
Jednostka dominujgca zwrécita do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju czes¢ jednego z grantéw. Jednostka
dominujaca informowata o tym raportem biezgcym nr 22/2025 z 27 maja 2025 roku. Spétka w catosci rozwigzata
rezerwe na zobowigzanie wobec NCBIR, wynoszaca 7 861 tys. zt. Jednostka dominujaca, zgodnie z decyzjg wydana
przez NCBIR, zwrdcita 4 093 tys. zt, ktére otrzymata w ramach dofinansowania na projekt CT-02 (ktérego kontynuacja
s3 projekty: CT-02B i CT-02S). W umowie dotyczacej dofinansowania projektu CT-02, projekt byt podzielony na etapy
— decyzja NCBIiR zobowigzata Jednostke dominujgca do zwrdcenia catosci dofinansowania otrzymanego na trzeci
etap prac, a takze potowy kwoty otrzymanej na drugi etap prac. Jednostka dominujaca nie zostata zobowigzana do
zwroécenia ptatnosci zwigzanych z pierwszym etapem prac, a takze potowy ptatnosci zwigzanych z drugim etapem
prac. Jednostka dominujaca przekazata takze okoto 1307 tys. zt tytutem odsetek od zwracanej kwoty. W wyniku
rozwigzania rezerwy i dokonania wyzej przedstawionych ptatnosci, Jednostka dominujgca wykazata pozostaty
przychdd operacyjny wynoszacy 2 461 tys. zt.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE M o202
Strata ze zbycia majatku trwatego = -
Aktualizacja wartosci aktywow - -
Inne 46 108
Pozostate koszty operacyjne razem 46 108

W pierwszych trzech kwartatach 2025 roku rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dotyczace niektdrych licengji
oprogramowania zostaty w catosci uznane za koszt okresu.

20. Przychody i koszty finansowe

01.01.2025- 01.01.2024-
PRZYCHODY FINANSOWE 30.09.2025 30.09.2024
Przychody z instrumentow finansowych 1513 877
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych n -
Przychody finansowe razem 1524 877

Jednostka dominujgca osiggneta przychody finansowe ze: wzrostu wartosci posiadanych obligacji skarbowych,
wzrostu ceny jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego oraz odsetek od depozytdéw bankowych.

cosary FaNsowe e o
Koszty z tytutu odsetek od kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek - -
Koszty finansowe z tytuty umoéw leasingu 200 262
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 1 50
Inne 1 50
Koszty finansowe razem 202 362
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Jednostka dominujaca poniosta koszty finansowe zwigzane gtdwnie z umowami najmu dtugoterminowego.

21. Podatek dochodowy

21.10bciazenie podatkowe

Grupa Kapitatowa ze wzgledu na straty podatkowe z dziatalnosci operacyjnej nie ma biezacych obcigzen
podatkowych.

21.2 Odroczony podatek dochodowy

Grupa nie utworzyta aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego biorgc pod uwage zasade
ostroznosci.

Data wygasniecia
Podstawa tworzenia Podstawa ujemnych réznic
aktywa na koniec tworzenia aktywa  przejsciowych,

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE, OD
KTORYCH NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII
FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO okresu na koniec okresu podasttlzztvy "
30.09.2025 31.12.2024
Z tytutu:
Pozostate rezerwy - 7 861 -
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 596 841 -
Réznica miedzy aktywami i zobowigzaniami z tyt. leasingu 37 124 -
Straty podatkowe 154 027 128 071 2025-2029
Razem: 154 660 136 897 -
22. Zysk przypadajacy na jedna akcje
01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024
Podstawowy:
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (tys. PLN) -31 951 -29 666
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 5514 386 4 661716
Podstawowy zysk netto na akcje (w PLN/akcje) -5,79 -6,36
Rozwodniony:
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki, zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego -3195] 99 666
zysku na akcje (tys. PLN)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5514 386 4 661 716
Korekty na:
- opcje na akcje -5592 0
Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 5508 794 4 661 716
Rozwodniony zysk netto na akcje (w PLN/akcje) -5,80 -6,36

23. Dziatalno$é zaniechana

W pierwszym trzech kwartatach 2025 roku, a takze w pierwszych trzech kwartatach 2024 roku, nie wystgpita
dziatalnos¢ zaniechana.
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24. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W pierwszym trzech kwartatach 2025 roku, a takze w pierwszych trzech kwartatach 2024 roku, Jednostka dominujaca
nie wypftacita dywidendy. Nie byty wyptacane réowniez zaliczki na poczet dywidendy.

25. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.09.2025 31.12.2024
Budynki i budowle 3853 4756
Witasne 74 86
Prawo do uzytkowania wykazywane na podstawie MSSF 16 3779 4670
Maszyny i urzadzenia 1274 2719
Wihasne 1273 1890
Prawo do uzytkowania wykazywane na podstawie MSSF 16 1 829

Srodki transportu (0]

Whasne 0
Prawo do uzytkowania wykazywane na podstawie MSSF 16 (0]

Inne srodki trwate 277 386
Wiasne 277 386
Prawo do uzytkowania wykazywane na podstawie MSSF 16 (0] o]

Razem 5404 7 861

W pierwszych trzech kwartatach 2025 roku zakonczyty sie lub zostaty wypowiedziane niektdre umowy najmu
powierzchni i sprzetu w Spdtce dominujacej, co doprowadzito do spadku wartosci prawa do uzytkowania
wynikajagcego z umoéw najmu dtugoterminowego i leasingu wykazywanego zgodnie z MSSF 16. W pierwszym
potroczu 2025 roku Jednostka dominujaca prowadzita dziatalnos¢ w laboratoriach mieszczacych sie w dwdch
budynkach kompleksu Wroctawskiego Parku Technologicznego; w trzecim kwartale Spoétka przeniosta cata
dziatalnos¢ do jednego z tych budynkdw, zawierajac nowe umowy najmu.

26. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne Grupy Kapitatowej sktadaja sie wytacznie z wartosci niematerialnych Jednostki dominujace;j.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.09.2025 31.12.2024

Wiasne 250 415
Prawo do uzytkowania wykazywane na podstawie MSSF 16

Razem 250 415

Wykazywane wartosci niematerialne to wykorzystywane w dziatalnosci Grupy licencje i oprogramowania, a takze
wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie. Na koniec marca 2024 r. Grupa wprowadzita na stan WNiP
koszty opracowanego przez Grupe i opatentowanego testu LinkScape, tj. metody do identyfikacji
matoczasteczkowych zwigzkdéw indukujacych powstawanie kompleksu tréjsktadnikowego oraz zminiaturyzowanego
i wysokoprzepustowego testu ptytkowego wykorzystujagcego te metode. Grupa wykorzystuje wdrozony test
LinkScape we witasnej dziatalnosci.
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27. Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywéw o znaczacej wartosci i nabycia
udziatéw mniejszosci

W roku 2025 nie miaty miejsca potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o znaczgcej wartosci oraz
nabycia udziatéw, ktérych strong bytaby Jednostka dominujaca lub Jednostka zalezna. Na dzierh bilansowy nie
wystepowata wartosc firmy.

28. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

NALEZNOSCI HANDLOWE 30.09.2025 31.12.2024

Naleznosci handlowe netto 10 2 954

- od jednostek powigzanych - -

- od pozostatych jednostek 10 2 954

Odpisy aktualizujace naleznosci - -

Naleznosci handlowe brutto 10 2954
POZOSTALE NALEZNOSCI 30.09.2025 3112.2024
Pozostate naleznosci netto 1266 35300
Naleznosci budzetowe 823 1020
Naleznosci z tytutu dotacji - 921
Naleznosci z tyt. emisji akcji - 32899
Inne 443 460
Odpisy aktualizujgce naleznosci - 3131
Pozostate naleznosci brutto 1266 38 431

Na naleznosci budzetowe sktada sie gtéwnie nalezny podatek VAT. Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego pozostate
naleznosci wynika z ostatecznego rozliczenia grantu na projekt CT-02, opisanego w sprawozdaniu finansowym za
pierwsze pdtrocze.

Naleznosci z tytutu emisji akcji dotyczyty naleznosci zwigzanych z emisja akgcji, ktdéra zostata przeprowadzona w
listopadzie 2024 roku. Emisja akcji zostata zarejestrowana przez witasciwy sad w dniu 30.12.2024, a srodki zostaty
zwolnione do Spotki w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

29. Inne aktywa finansowe

Na koniec wrzesnia 2025 roku Grupa posiadata inne aktywa finansowe w postaci obligacji Skarbu Panstwa oraz
jednostek funduszu inwestycyjnego o tagcznej wartosci 32 046 tys. zt.

30. Kapitat wiasny

30.1 Kapitat podstawowy

Na dzier 30.09.2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 552.870,90
PLN i dzieli sie na 5528 709 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja. Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich akcji Spotki wynosi 6.676.102 gtosy. Kapitat ten ulegt zmianie w stosunku do 31.12.2024 r.

KAPITAL AKCYINY 30.09.2025 31.12.2024
Liczba akgcji (w szt.) 5528709 5495571
Wartos¢ nominalna akcji (w PLN) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 553 550
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Zmiany w kapitale zaktadowym Jednostki dominujgcej:

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zmiany w kapitale zakladowym Jednostki dominujacej:

29 kwietnia 2025 r. wiasciwy dla Spoétki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu Spoétki, dokonang na podstawie
uchwaty Zarzadu nr 2 zdnia 19 grudnia 2024 r. w sprawie emisji 33138 akcji zwyktych na okaziciela serii U, w granicach
kapitatu docelowego Spotki, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci. Akcje zostaty
wyemitowane w ramach programu motywacyjnego obowigzujacego w Spdice Zmiana zostata zarejestrowana przez
wiasciwy dla spotki sad rejestrowy 29 kwietnia 2025 r.

W dniu 25 sierpnia 2025 r., Zarzad Spdtki podjat uchwate w sprawie emisji 24.688 akcji zwyktych na okaziciela serii W,
w granicach kapitatu docelowego Spodtki, z wytgczeniem, w catosci, prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spoétki. Emisja akcji jest zwigzana z realizacjg programu motywacyjnego dla pracownikdéw oraz cztonkdw organéw
Spoétki opartego na akcjach Spdtki. Na dzien publikacji raportu akcje nie zostaty jeszcze wyemitowane, a podwyzszenie
nie zostato zarejestrowane.

30.2 Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej Grupy jest rowny kapitatowi zapasowemu ze
sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej Jednostki dominujacej i wynika z nastepujacych pozycji:

KAPITAL ZAPASOWY 30.09.2025 31.12.2024
Emisja udziatéw seria B AGIO 3774 3774
Dobrowolne obnizenie kapitatu bez wynagrodzenia 36 36
Emisja akcji seria C AGIO umowy inwestycyjne 2018 3898 3898
Emisja akcji seria C2 i D AGIO umowy inwestycyjne 2019 8 584 8 584
Emisja akcjiG, H, 1,3, K, L 153 739 153 739
Emisja akcji seria P 38 852 38852
Emisja akcjiseria T 31611 316
Razem 240 494 240 494

30.3 Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy Grupy jest rowny kapitatowi rezerwowemu Jednostki dominujacej i wynika z nastepujacych
pozycji:

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE 30.09.2025 31.12.2024
Umorzenie akcji 103 103
Kapitat z tytutu zyskéw i strat aktuarialnych 72 72

Niezarejestrowana emisja akcji - -

Razem 175 175

31. Zobowiazania z tytutlu Swiadczen emerytalnych oraz rezerwy na zobowiazania

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE 30.09.2025 31.12.2024
Rezerwa na zalegte urlopy 465 723
Rezerwa emerytalno-rentowa 131 n8
Razem, w tym: 596 841
dtugoterminowe 12 101
krétkoterminowe 484 740
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REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 30.09.2025 31.12.2024
Ustugi obce - 7 862
Pozostate - -
Pozostate rezerwy razem - 7 862

Jednostka dominujaca czesciowo wykorzystata, a czesciowo rozwigzata rezerwe na zobowigzanie do NCBIiR w kwocie
7.862 tys. zt w zwigzku z rozliczeniem umowy grantowej na projekt CT-02.

32. Pozyczki otrzymane

W okresie 01.01.2025 do 30.09.2025 roku Grupa nie zawierata umow, w ktorych wystepowataby w roli pozyczkobiorcy.

33. Zobowiazania z tytutu leasingu

Struktura zobowigzan z tytutu leasingu wedtug terminéw wymagalnosci

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU 30.09.2025 31.12.2024
Zobowigzania leasingowe krotkoterminowe, w tym: 1812 2747
- do 1 miesigca 146 298
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 404 612
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 343 879
- od 6 miesiecy do roku 919 958
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym 2 006 2890
- od roku do pieciu lat 2 006 2890

- powyzej pieciu lat - -

Razem 3818 5637

Zobowigzania z tytutu leasingu dotycza najmu powierzchni biurowych, laboratoryjnych oraz sprzetu
specjalistycznego wykorzystywanych w biezacej dziatalnosci Grupy.
34. Pozostate pasywa/przychody przyszitych okreséw

Grupa posiada przychody przysztych okreséw, ktére dotycza otrzymanych dotacji. Przychodami przysztych okreséow
s3 juz otrzymane, a jeszcze nie rozliczone, wptywy z dotacji.

PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 30.09.2025 31.12.2024
- z tytutu projektu POIR.04.01.02-00-0147/16 529 548
- z tytutu projektu 022/ABM/06/00001 - 00 0 2361
- z tytutu projektu FENG.01.01-1P.01-1002 /23 298 o
- z tytutu projektu FENG.01.01-1P.01-1001 /23 1900 0
Razem 2727 2909
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35. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Poziom Wyceniane Wycerliap M
A i & . - W wartosci . .
Stan na 30.00.2025  fierarchii - Wartos€ wartoscl -, 1 iwej Aktywa Zobowigzania  wartosé godziwa
wartosci  bilansowa  godziwej wyceniane w wyceniane w
godziwej przez por;I:seI:zle zamortyzowanym zamortyzowanym
ﬁngggk catkowite koszcie koszcie
Wy dochody

Aktywa finansowe
Obligacje notowane poziom 1 24772 24772 - - - 24772
Obligacje nienotowane " . _ . ) ) .
i pozyczki udzielone
Fundusze inwestycyjne  poziom 1 7 274 7274 - - - 7274
Nalezno'sa Z tytutu " 10 ) . 10 ) 10
dostaw i ustug
Pozostate naleznosci * 1266 - - 1266 - 1266
Sroc:[kl pieniezneiich " 2927 ) . 2907 ) 2907
ekwiwalenty
Razem 37 249 32046 (o} 5203 o 37 249
Zobowiazania
finansowe
Oprocentowane
kredyty bankowe i * 1 - - - 1 1
pozyczki
Zobowlgzania z bt * 3818 - - - 3818 3818
easingu finansowego
Zoboww;;zama Z tytutu " 2112 ) B ) 5112 5112
dostaw i ustug
Pozostate zobowiazania * 2 016 - - - 2 016 2 016
Razem 7 947 0] o) o) 7 947 7 947

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Poziom __ Wyceniane ‘\:,v)x:r:f;c?
Stan na 31.12.2024 h|erargh!| YVartosc w wartosci godziwej Aktywa Zobow!qzama Wartosé godziwa
wartosci bilansowa  godziwej rzez wyceniane w wyceniane w
godziwej przez or;ostaie zamortyzowanym zamortyzowanym
wynik P . koszcie koszcie
finansowy catkowite
dochody
Aktywa finansowe
Obligacje notowane poziom 1 - - - - - -
Obligacje nienotowane . ) ) ) ) . )
i pozyczki udzielone
Fundusze inwestycyjne  poziom 1 - - - - - -
NaIeznqsu z tytutu . 5954 ) ) 2954 - 5954
dostaw i ustug
Pozostate naleznosci * 35300 - - 35300 - 35300
Srodki pienigzne fich . 39257 : - 39257 - 39257
ekwiwalenty
Razem 77 51 0] o) 77 51 (0] 77 51
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Zobowigzania

finansowe
Oprocentowane
kredyty bankowe i * 0] - - - 0 0
pozyczkKi
IZe(;k;ﬁwVéig zf?nnai?}szotv}\l/te.go ) > 637 ) F ) 5637 5637
ggg&"x?i’;&zz tytuty . 2649 - - - 2649 2649
Pozostate zobowigzania * 3125 - - - 3125 3125
Razem 1 4n 0 (o) 0 n4n n4n

Objasnienie poziomu hierarchii wartosci godziwej:

poziom 1 - notowania z aktywnych rynkdw lub oficjalne wyceny dla identycznych aktywdw i zobowigzan

poziom 2 - notowania z aktywnych rynkéw lub oficjalne wyceny dla porownywalnych aktywdw i zobowiazan

poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkdéw

b - uznaje sie, ze ze wzgledu na charakter tych pozycji wartos¢ godziwa nie rézni sig istotnie od wartosci bilansowej

36. Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

wszczEcoLNENE e
Amortyzacja: 3539 3936
amortyzacja wartosci niematerialnych 165 262
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3374 3674
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3 -127
réznice kursowe naliczone 3 -127
Odsetki: -26 -490
pozostate odsetki zaptacone - 51
odsetki naliczone od otrzymanych pozyczek - -
odsetki otrzymane od obligacji - -72
pozostate odsetki naliczone - -
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek - -
odsetki otrzymane od lokat krétkoterminowych -227 -731
odsetki naliczone od obligacji = -
odsetki zaptacone od leasingu 201 262
Zmiana stanu rezerw: -8 106 338
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania handlowe -7 861 423
bilansowa zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze -245 -85
Zmiana stanu naleznosci: 36 896 6 724
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 36 896 6 849
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu = -125
Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych: -857 -1402
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -857 -1402
zobowigzania dot. leasingu - -
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych: -17 -3 361
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajaca z bilansu -n7 -3 361
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37. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Lista podmiotéw powiazanych

Ponizej przedstawiono liste podmiotdéw powigzanych w stosunku do Grupy Kapitatowej wedtug stanu na 30 wrzesnia
2025 roku z ktérymi Grupa dokonywata transakcji w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym.

podmiot lub osoba fizyczna sprawowana funkcja / opis powigzania
Sylvain Cottens Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics GmbH, znaczacy akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.
Thomas Shepherd Prezes Zarzadu Captor Therapeutics S.A. (do 30.05.2025)

Prezes Zarzadu Captor Therapeutics S.A. (od 31.05.2025), Prezes Zarzadu Captor Therapeutics GmbH,

Michat Walczak znaczacy akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.

Anna Pawluk Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics S.A,,
Tomas Drmota Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics S.A,
Captor Therapeutics GmbH Spotka, w ktdrej 100% udziatdw ma Captor Therapeutics S.A.
Pawet Holstinghausen Holsten Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A, znaczacy akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.

Maciej Wroéblewski Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.
Krzysztof Samotij Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.
Charles Kunsch Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.
Robert Florczykowski Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.
Andrew Galazka Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje dokonane w biezgcym okresie z podmiotami powigzanymi w stosunku
do Grupy Kapitatowe,j.

Wobec Wobec Wobec
jednostek jednostek kluczowego
zaleznych wspétzaleznych kierownictwa*

01.01.2025-
30.09.2025

Wobec pozostatych
podmiotéw powigzanych**

Zakupy - - - _

Sprzedaz - - - -

Pozyczki udzielone - - - -

Przychody finansowe — odsetki od pozyczek - - - -

Pozyczki otrzymane - - - -

Koszty finansowe — odsetki od pozyczek oraz
wynagrodzenie za ustanowienie zastawu - - - _
rejestrowego

Naleznosci handlowe - - - -

Zobowigzania handlowe - - - -

Wynagrodzenie wyptacane przez Grupg*** - - 1607 97

Inne - - - -

* pozycja obejmuje osoby posiadajace uprawnienia i odpowiedzialnos¢ za planowanie, kierowanie i kontrolowanie czynnosci jednostki

** pozycja obejmuje podmioty powigzane poprzez kluczowe kierownictwo

*** pozycja nie obejmuje kosztédw Programu Motywacyjnego opartego na akcjach Spoétki. Informacje dotyczace Programu Motywacyjnego
znajduja sie w nocie 15.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW | POZOSTALYCH CALtKOWITYCH DocHoDOW

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW Nota 01.01.2025- 01.01.2024-
| POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW 30.09.2025 30.09.2024

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody z ustug badan i rozwoju 38 4 616 12 871
Koszt witasny sprzedanych ustug 39 1445 4 050
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 317 8 821
Przychody z dotacji 38 51706 3659
Koszty projektéw badawczych 39 35420 34200
Koszty ogdlnego zarzadu 39 8747 8 602
Pozostate przychody operacyjne 40 2562 48
Pozostate koszty operacyjne 40 46 108
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -33 374 -30 382
Przychody finansowe 41 1524 876
Koszty finansowe 41 195 353
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej -32 045 -29 859
Podatek dochodowy 42 (0] 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -32 045 -29 859

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - .

Zysk (strata) netto za okres -32 045 -29 859

Inne catkowite dochody o -

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku w kolejnych
okresach sprawozdawczych

Zyski/straty aktuarialne - _

Inne catkowite dochody netto - -

Catkowite dochody ogétem -32 045 -29 859
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) -5,81 -6,41
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) -5,82 -6,41
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE3

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA Nota 30.09.2025 31.12.2024
I. AKTYWA TRWALE 6 601 9121
Nakfady na prace rozwojowe (w toku) 985 985
Rzeczowe aktywa trwate 47 5198 7 528
Wartosci hiematerialne 48 250 415
Inne aktywa dtugoterminowe 168 193
Il. AKTYWA OBROTOWE 37 432 77 944
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 49 1251 38247
Inne aktywa finansowe 50, 54 32 046 0
Rozliczenia miedzyokresowe 535 567
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3600 39130
SUMA AKTYWOW 44 033 87 065
PASYWA Nota 30.09.2025 31.12.2024
I. KAPITAL WLASNY 32989 64 288
Kapitat podstawowy 51 553 550
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 240 494 240 494
Pozostate kapitaty rezerwowe 175 175
Kapitat z tytutu ptatnosci w formie akcji 27100 26 357
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 235333 203288
ZOBAWIAZANIA RAZEM 1 044 22777
1. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2013 2775
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych 12 101
Oprocentowane kredyty i pozyczki o) 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 52,54 1901 2674
11l. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 9 031 20 002
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 54 4712 5870
Zobowigzania z tytutu leasingu 52,54 1709 2623
Rezerwy na zobowiazania 483 8601
Pozostate pasywa/przychody przysztych okresow 2727 2908
SUMA PASYWOW 44 033 87 065
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 232192202;; 33%19220:24 1;
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -32 045 -29 859
Korekty: 32706 5915
Amortyzacja 3 45] 3843
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej 861 0
Odsetki -33 -499
Program opcji menadzerskich 743 1556
Zmiana stanu naleznosci 36 995 6 643
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1080 -1551
Zmiana stanu rezerw -8 106 409
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -125 -3 35]
Inne korekty (0] -1135
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 661 -23 944
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
I. Wptywy 17 912 6730
Odsetki 227 730
Wptywy z instrumentéw finansowych 17 685 6 000
1. Wydatki 50 675 5928
Woydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 82 0
Nabycie instrumentéw finansowych 50 593 5928
Udzielone pozyczki (0] 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -32763 802
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 3 2
Wptywy z emisji akcji 3 2
Il. Wydatki 3 431 3950
Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek 0 0
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 195 303
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 3236 3647
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3 428 -3948
Przeplywy pieniezne razem -35 530 -27 090
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw -35 530 -27 090
Srodki pienigzne na poczatek okresu 39130 75 644
Srodki pieniezne na koniec okresu 3600 48 554
- Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Captor

Therapeutics

www.captortherapeutics.com -

44258




Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy

Kapitat z tytutu

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat akcji powyzej Pozostate kapitaty platnosci w formie Zy§ki zatrzymane / Kapita{ wiasny
WLASNYM podstawowy wartosci rezerwowe akcji Niepokryte straty ogodtem
nominalnej

Na dzien 01.01.2025 550 240 494 175 26 357 -203 288 64 288
Zysk / strata za okres - - - - -32 045 -32 045
Inne catkowite dochody - - - - - -
Catkowite dochody za okres ogétem - - - - -32 045 -32 045
Emisja akcji 3 - - - - 3
Umorzenie akcji - - - - - -
Program motywacyjny - - - 743 - 743
Na dzien 30.09.2025 553 240 494 175 27100 -235 333 32989
Na dzien 01.01.2024 465 208 883 175 24368 -164 671 69 220
Zysk / strata za okres - - - - -29 859 -29 859
Inne catkowite dochody - - - - - -
Catkowite dochody za okres ogétem - - - - -29 859 -29 859
Emisja akcji 1 - - - - 1
Umorzenie akcji - - - - - -
Program motywacyjny - - - 1556 - 1556
Na dzien 30.09.2024 466 208 883 175 25924 -194 530 40 918




Srédroczne skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 wrzeénia 2025 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

38. Przychody ogétem

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | PRZYCHODY OGOLEM 25%192203255: 383192200224;
Przychody z ustug badan i rozwoju 4 616 12 871
Przychody ze sprzedazy razem 4 616 12 871
Przychody z dotacji 5106 3659
Pozostate przychody operacyjne 2562 48
Przychody finansowe 1524 876
Przychody ogétem 13 808 17 454

Przychody z ustug badan i rozwoju zostaty osiggniete dzieki wspdtpracy badawczej z Ono Pharmaceutical.

Pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe zostaty opisane w nocie 40 i 41.

39. Koszty wedtug rodzaju

39.1 Koszty dziatalnosci operacyjnej

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 3:,’_%‘,;,22"35’; g;'.gg?:::[;
Amortyzacja 3 45] 3843
- amortyzacja srodkdéw trwatych 3286 3581
- amortyzacja wartosci niematerialnych 165 262
Zuzycie materiatow i energii 2 466 2 854
Ustugi obce 25670 24 347
Podatki i optaty 300 307
Koszty sSwiadczen pracowniczych 13 422 15153
Pozostate koszty rodzajowe 303 348
Suma kosztéw wedtug rodzaju, w tym: 45 612 46 852
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy ustug 1445 4 050
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 29 839 29 499
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektow 5581 4 701
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 8 747 8 602

Zmiana stanu produktéw - -

Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby jednostki - -

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2025 roku ustugi obce Spoétki obejmowaty m.in. koszty badania klinicznego w
projekcie CT-01, a takze koszty badan przedklinicznych w projekcie CT-03. Amortyzacja byta zwigzana gtdwnie z
najmem dtugoterminowym powierzchni i sprzetu laboratoryjnego. Zuzycie materiatdw i energii obejmowato m.in.
koszty odczynnikdéw koniecznych do wyposazenia laboratorium GCLP, w ktérym analizowana jest czes¢ probek
pochodzacych z badania klinicznego w projekcie CT-01 (czes¢ analiz przeprowadzana jest poza Spotka).

Szczegodty dotyczace podziatu kosztéw pracowniczych wskazano w nocie 39.3.

Pozostate koszty operacyjne i koszty finansowe zostaty opisane w notach 40 i 41.
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39.2 Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w wyniku

(w tysigcach PLN)

KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH UJETE 01.01.2025- 01.01.2024-
W WYNIKU 30.09.2025 30.09.2024
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy ustug 480 731
Amortyzacja sSrodkdéw trwatych 480 702
Amortyzacja wartosci niematerialnych - 29
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 2 026 2360
Amortyzacja sSrodkdéw trwatych 1882 2158
Amortyzacja wartosci niematerialnych 144 202
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach ogéinych projektéw 846 656
Amortyzacja srodkow trwatych 846 647
Amortyzacja wartosci niematerialnych - 9
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 99 96
Amortyzacja srodkow trwatych 78 74
Amortyzacja wartosci niematerialnych 21 22
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych - -
Utrata wartosci wartosci niematerialnych - -
Suma kosztéw amortyzacji i odpiséw aktualizujacych 3 451 3843

Spoétka nie dokonuje istotnych inwestycji w srodki trwate, a zmiany wysokosci kosztéw amortyzacji sg zwigzane
gtéwnie z zawieraniem lub kornczeniem umdw najmu klasyfikowanych zgodnie z MSSF 16 ,Leasing”, w tym najmu
powierzchni laboratoryjnych i biurowych oraz sprzetdéw laboratoryjnych.

39.3 Koszty swiadczen pracowniczych

KOSZTY $WIADCZEN PRACOWNICZYCH M Ro12024
Wynagrodzenia 10 734 1242
Koszty ubezpieczen spotecznych 1687 1767
Koszty Swiadczerh emerytalnych i urlopowych 13 -85
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 245 673
Koszty programu motywacyjnego 743 1556
Suma kosztéw swiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 13 422 15153
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy ustug 544 1893
Pozycje ujete w kosztach prac badawczych 7278 7163
Pozycje ujete w kosztach ogdlnych projektéw 1964 1687
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 3636 4 410

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby jednostki
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(w tysigcach PLN)

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2025 roku na obnizenie kosztéw Swiadczen pracowniczych wptynety m.in.
mniejsza liczba zatrudnionych w poréwnaniu do poprzedniego roku oraz nizsze koszty programu motywacyjnego.

40. Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYIJINE 3331922002255: ;)32192200224 4-‘
Zysk ze zbycia majatku trwatego 39 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartosci aktywow - -
Darowizna - -
Inne 2523 48
Pozostate przychody operacyjne razem 2562 48

Zgodnie z informacjami zawartymi w sprawozdaniu za pierwsze poétrocze 2025 roku, w pierwszym pdtroczu 2025 roku
Spoétka zwrécita do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju czes¢ jednego z grantéw. Spodtka informowata o tym
raportem biezgcym nr 22/2025 z 27 maja 2025 roku. Spétka w catosci rozwigzata rezerwe na zobowigzanie wobec
NCBIR, wynoszaca 7 861 tys. zt. Spotka, zgodnie z decyzjg wydang przez NCBIR, zwrdcita 4 093 tys. zt, ktére otrzymata
w ramach dofinansowania na projekt CT-02 (ktérego kontynuacja sa projekty: CT-02B i CT-02S). W umowie dotyczacej
dofinansowania projektu CT-02, projekt byt podzielony na etapy — decyzja NCBIiR zobowigzata Spdtke do zwrdcenia
catosci dofinansowania otrzymanego na trzeci etap prac, a takze potowy kwoty otrzymanej na drugi etap prac. Spdtka
nie zostata zobowigzana do zwrdcenia ptatnosci zwigzanych z pierwszym etapem prac, a takze potowy ptatnosci
zwigzanych z drugim etapem prac. Spotka przekazata takze okoto 1307 tys. zt tytutem odsetek od zwracanej kwoty.
W wyniku rozwigzania rezerwy i dokonania wyzej przedstawionych ptatnosci, Spétka wykazata pozostaty przychod
operacyjny wynoszacy 2 461 tys. zt.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE ;)(1).-%19.'2202255- g;‘gg?::;;
Strata ze zbycia majatku trwatego - -
Aktualizacja wartosci aktywow = -
Inne 46 108
Pozostate koszty operacyjne razem 46 108
41. Przychody i koszty finansowe
prvcHODY FNANSOWE e oo
Przychody z instrumentow finansowych 1513 876
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych n -
Przychody finansowe razem 1524 876

Spoétka osiggneta przychody finansowe ze: wzrostu wartosci posiadanych obligacji skarbowych, wzrostu ceny
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, odsetek od depozytdw bankowych.

KOSZIY FINANSOWE 30092025 3005202
Koszty z tytutu odsetek od kredytoéw bankowych i otrzymanych pozyczek - -
Koszty finansowe z tytuty umoéw leasingu 194 252
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - 50
Inne 1 51
Koszty finansowe razem 195 353
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Spoétka poniosta koszty finansowe zwigzane gtdwnie z umowami najmu diugoterminowego.

42. Podatek dochodowy

42.1 Obciazenie podatkowe

Spodtka ze wzgledu na straty podatkowe z dziatalnosci operacyjnej nie ma biezacych obcigzen podatkowych.

42.2 Odroczony podatek dochodowy

Spoétka nie utworzyta aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego biorgc pod uwage zasade

ostroznosci.
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE, STRATY PODATKOWE, OD Podstawa Podstawa tworzenia Data wygasniecia
KTORYCH NIE ZOSTALY UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACIJI tworzenia aktywa aktvwa na koniec ujemnych réznic
FINANSOWEJ AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 1" 7#5d okr’é‘;"u y"‘;kresu przejéciowych, strat
DOCHODOWEGO podatkowych

30.09.2025 31.12.2024

Z tytutu:
Pozostate rezerwy - 7 861
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 596 841
R&znica miedzy aktywami i zobowigzaniami z tyt. leasingu 38 131
Straty podatkowe 154 027* 128 071* 2025-2029
Razem: 154 661 136 904

*zaprezentowana w powyzszej tabeli strata podatkowa obejmuje skumulowane straty podatkowe poniesione przez Spotke w latach 2019-2024 oraz w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2025 roku.

43. Zysk przypadajacy na jedna akcje

01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024
Podstawowy:
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (tys. PLN) -32 045 -29 859
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5514 386 4 661716
Podstawowy zysk netto na akcje (w PLN/akcje) -5,81 -6,41
Rozwodniony:
sts:unn(jtaokg;szzd;i?\lc)y na akcjonariuszy Spotki, zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego 32045 29 859
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5514 386 4 661716
Korekty na:
- opcje na akcje -5592 0
Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 5508 794 4 661716
Rozwodniony zysk netto na akcje (w PLN/akcje) -5,82 -6,41

44, Dziatalnosé zaniechana

W pierwszym trzech kwartatach 2025 roku, a takze w pierwszych trzech kwartatach 2024 roku, nie wystapita
dziatalnos¢ zaniechana.
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45. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W pierwszym trzech kwartatach 2025 roku, a takze w pierwszych trzech kwartatach 2024 roku, Jednostka dominujaca
nie wypftacita dywidendy. Nie byty wyptacane réowniez zaliczki na poczet dywidendy.

46. Polaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywéw o znaczacej wartosci i nabycia
udziatéw mniejszosci

W roku 2025 nie miaty miejsca potagczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o znaczgcej wartosci oraz
nabycia udziatdw mniejszosci, ktdérych strong bytaby Spodtka.

47. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.09.2025 31.12.2024
Budynki i budowle 3647 4 424
wiasne 74 86
prawo do uzytkowania wykazywane na podstawie MSSF 16 3573 4 338
Maszyny i urzadzenia 1274 2720
wiasne 1273 1891
prawo do uzytkowania wykazywane na podstawie MSSF 16 1 829
Srodki transportu (o}
wiasne 0
prawo do uzytkowania wykazywane na podstawie MSSF 16 0
Inne srodki trwate 277 384
wiasne 277 384
prawo do uzytkowania wykazywane na podstawie MSSF 16 0 0
Razem 5198 7 528

W pierwszych trzech kwartatach 2025 roku zakonczyly sie lub zostaty wypowiedziane niektére umowy najmu
powierzchni i sprzetu w Spdtce, co doprowadzito do spadku wartosci prawa do uzytkowania wynikajgcego z umow
najmu dtugoterminowego i leasingu wykazywanego zgodnie z MSSF 16. W pierwszym potroczu 2025 roku Spodtka
prowadzita dziatalnos¢ w laboratoriach mieszczacych sie w dwdéch budynkach kompleksu Wroctawskiego Parku
Technologicznego; w trzecim kwartale Spdtka przeniosta cata dziatalnos¢ do jednego z tych budynkdw, zawierajac
nowe uMmowy najmul.

48. Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.09.2025 31.12.2024

Wiasne 250 415
Prawo do uzytkowania wykazywane na podstawie MSSF 16

Razem 250 415

Wykazywane wartosci niematerialne to wykorzystywane w dziatalnosci Spotki licencje i oprogramowania, a takze
wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie. Na koniec marca 2024 r. Spotka wprowadzita na stan WNiP
koszty opracowanego przez Spoétke i opatentowanego testu LinkScape, tj. metody do identyfikagji
matoczasteczkowych zwigzkéw indukujgcych powstawanie kompleksu trojsktadnikowego oraz zminiaturyzowanego
i wysoko-przepustowego testu ptytkowego wykorzystujgcego te metode. Spdtka wykorzystuje wdrozony test
LinkScape we witasnej dziatalnosci.
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49. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NALEZNOSCI HANDLOWE 30.09.2025 31.12.2024

Naleznosci handlowe netto 10 2954

- od jednostek powigzanych - _

- od pozostatych jednostek 10 2 954

Odpisy aktualizujace naleznosci - -

Naleznosci handlowe brutto 10 2954
POZOSTALE NALEZNOSCI 30.09.2025 31.12.2024
Pozostate naleznosci netto 1241 35293
Naleznosci budzetowe 820 1012
Naleznosci z tytutu dotacji - 921
Naleznosci z tyt. emisji akcji - 32899
Inne 421 461
Odpisy aktualizujace naleznosci - 3131
Pozostate naleznosci brutto 1241 38 424

Na naleznosci budzetowe sktada sie gtdwnie nalezny podatek VAT.

Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego pozostate naleznosci wynika z ostatecznego rozliczenia grantu na projekt CT-
02, opisanego w sprawozdaniu finansowym za pierwsze pdtrocze.

Naleznosci z tytutu emisji akcji dotyczyty naleznosci zwigzanych z emisjg akcji, ktéra zostata przeprowadzona w
listopadzie 2024 roku. Emisja akcji zostata zarejestrowana przez wiasciwy sad w dniu 30.12.2024, a srodki zostaty
zwolnione do Spdtki w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem.

50. Inne aktywa finansowe

Na koniec wrzesnia 2025 roku Spétka posiadata inne aktywa finansowe w postaci obligacji Skarbu Panstwa oraz
jednostek funduszu inwestycyjnego o facznej wartosci 32 046 tys. zt.

51. Kapitat witasny

51.1 Kapitat podstawowy

Na dzien publikacji niniejszego raportu oraz na dzien 30.09.2025 r. kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 552.870,90 PLN i
dzieli sie na 5528 709 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze
wszystkich akcji Spotki wynosi 6 676 102 gtosy. Kapitat ten ulegt zmianie w stosunku do 31.12.2024 r.

KAPITAL AKCYINY 30.09.2025 31.12.2024
Liczba akcji (w szt.) 5528709 5495571
Wartos¢ nominalna akcji (w PLN) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 553 550

Zmiany w kapitale zaktadowym Spdtki:

W okresie sprawozdawczym miata miejsce nastepujgca zmiana w kapitale zaktadowym Spotki:

29 kwietnia 2025 r. wiasciwy dla Spotki sad rejestrowy zarejestrowat zmiane statutu Spotki, dokonang na podstawie
uchwaty Zarzadu nr 2 zdnia 19 grudnia 2024 r. w sprawie emisji 33138 akcji zwyktych na okaziciela serii U, w granicach
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kapitatu docelowego Spdtki, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci. Akcje zostaty
wyemitowane w ramach programu motywacyjnego obowigzujgcego w Spodtce Zmiana zostata zarejestrowana przez

wiasciwy dla spotki sad rejestrowy 29 kwietnia 2025 r.

W dniu 25 sierpnia 2025 r., Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie emisji 24.688 akcji zwyktych na okaziciela serii W,
w granicach kapitatu docelowego Spoétki, z wytaczeniem, w catosci, prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Spoétki. Emisja akcji jest zwigzana z realizacjg programu motywacyjnego dla pracownikdéw oraz cztonkdw organéw
Spotki opartego na akcjach Spoétki. Na dzien publikacji raportu akcje nie zostaty jeszcze wyemitowane, a podwyzszenie

nie zostato zarejestrowane.

52. Zobowigzania z tytutu leasingu

Struktura zobowigzan z tytutu leasingu wedtug terminéw wymagalnosci

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU 30.09.2025 31.12.2024
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe, w tym: 1709 2623
- do 1 miesigca 138 289
- od 1 miesigca do 3 miesiecy 378 581
- od 3 miesiecy do 6 miesiecy 317 847
- od 6 miesiecy do roku 876 906
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe, w tym: 1901 2674
- od roku do pigciu lat 1901 2674
- powyzej pieciu lat - -
Razem 3610 5297

Zobowigzania z tytutu leasingu dotycza najmu powierzchni biurowych,
specjalistycznego wykorzystywanych w biezgacej dziatalnosci Spotki.

53. Pozostate pasywa/przychody przysztych okreséw

laboratoryjnych oraz sprzetu

Spoétka posiada przychody przysztych okreséw, ktére dotycza otrzymanych dotacji. Przychodami przysztych okreséw

s3 juz otrzymane, a jeszcze nie rozliczone, wptywy z dotagji.

PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW 30.09.2025 31.12.2024
- z tytutu projektu POIR.04.01.02-00-0147/16 529 547
- Z tytutu projektu 022/ABM/06/00001 - 00 0 2 361
- z tytutu projektu FENG.01.01-1P.01-1002 /23 298 0
- z tytutu projektu FENG.01.01-1P.01-1001 /23 1900 0
Razem 2727 2908
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54. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Poziom Wyceniane Wycerliap M
i i &é . . W wartosci . .
Stan na 30.00.2025  fierarchii - Wartos€ wartoscl -, 1 iwej Aktywa Zobowigzania  wartosé godziwa
wartosci  bilansowa  godziwej ' wyceniane w wyceniane w
godziwej przez o';ostale zamortyzowanym zamortyzowanym
wynik P 3 koszcie koszcie
finansowy catkowite
dochody
Aktywa finansowe
Obligacje notowane poziom 1 24771 24771 - - - 24771
Obligacje nienotowane " . _ . ) ) .
i pozyczki udzielone
Fundusze inwestycyjne  poziom 1 7 275 7275 - - - 7275
Nalezno'sa Z tytutu " 10 10 10
dostaw i ustug
Pozostate naleznosci * 1241 1241 1241
Sroc:[kl pieniezneiich " 2600 2600 2600
ekwiwalenty
Razem 36 897 32046 (o} 4 851 o 36 897
Zobowiazania
finansowe
Oprocentowane
kredyty bankowe i * - - - - - -
pozyczki
Zobowlgzania z bt * 3610 - - - 3610 3610
easingu finansowego
Zoboww;;zama Z tytutu " 2276 ) B ) 2276 2276
dostaw i ustug
Pozostate zobowiazania * 1836 - - - 1836 1836
Razem 7722 0] o) o) 7722 7722
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9
: . Wyceniane
I?ozwm" (c ‘Wyceniane w wartosci
Stan na 31.12.2024 h|erargh!| YVartosc w wartosci godziwej Aktywa Zobow!qzama Wartosé godziwa
wartosci bilansowa  godziwej rzez wyceniane w wyceniane w
godziwej przez or;ostaie zamortyzowanym zamortyzowanym
wynik P . koszcie koszcie
finansowy catkowite
dochody
Aktywa finansowe
Obligacje notowane poziom 1 - - - - - -
Obligacje nienotowane . ) ) . ) ) .
i pozyczki udzielone
Fundusze inwestycyjne  poziom 1 - - - - - -
NaIeznqsu z tytutu . 5954 ) ) 5954 . 5954
dostaw i ustug
Pozostate naleznosci * 35293 - - 35293 - 35293
Srodki pienigzne fich . 39130 : - 39130 - 39130
ekwiwalenty
Razem 77 377 0 o) 77 377 (o] 77 377
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Zobowigzania

finansowe
Oprocentowane
kredyty bankowe i * - - - - - -
pozyczki
lcaamgu fmansowego 5297 : ; : 5297 5297
ﬁgg&‘o’\j?ia;lgz tytuty - 2896 - - - 2896 2896
Pozostate zobowiazania * 2974 - - - 2974 2974
Razem n167 o (o] o n1e7 n1e7

Objasnienie poziomu hierarchii wartosci godziwej:

poziom 1 - notowania z aktywnych rynkoéw lub oficjalne wyceny dla identycznych aktywdw i zobowigzan

poziom 2 - notowania z aktywnych rynkéw lub oficjalne wyceny dla porownywalnych aktywdw i zobowiazan

poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw

* - uznaje sie, ze ze wzgledu na charakter tych pozycji wartos¢ godziwa nie rézni sie istotnie od wartosci bilansowej

55. Wyjasnienia do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

WYSZCZEGOLNIENIE 30092005 30092026
Amortyzacja: 3 451 3843
amortyzacja wartosci niematerialnych 165 262
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3286 3581
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (0] (o]
réznice kursowe naliczone 0 0
Odsetki: -33 -499
pozostate odsetki zaptacone 0 52
odsetki otrzymane od obligacji 0 -72
pozostate odsetki naliczone 0] 0
odsetki naliczone od udzielonych pozyczek 0 0
odsetki otrzymane od lokat krotkoterminowych -227 -731
odsetki naliczone od obligacji (0] 0
odsetki zaptacone od leasingu 194 252
Zmiana stanu rezerw: -8 106 409
bilansowa zmiana stanu rezerw na zobowigzania handlowe -7 861 494
bilansowa zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze -245 -85
Zmiana stanu naleznosci: 36 995 6 643
zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu 36 995 6768
zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych wynikajaca z bilansu (] -125
Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan finansowych: -1080 -1551
zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych wynikajaca z bilansu -1080 -1551
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych: -125 -3 351
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynikajaca z bilansu -125 -3 351
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56. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Lista podmiotéw powiazanych

Ponizej przedstawiono liste podmiotéw powigzanych w stosunku do Spdtki wedtug stanu na 30 wrzesnia 2025 roku,
z ktérymi Spoétka dokonywata transakcji w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym.

podmiot lub osoba fizyczna sprawowana funkcja / opis powigzania
Sylvain Cottens Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics GmbH, znaczacy akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.
Thomas Shepherd Prezes Zarzadu Captor Therapeutics S.A. (do 30.05.2025)

Prezes Zarzadu Captor Therapeutics S.A. (od 31.05.2025), Prezes Zarzadu Captor Therapeutics GmbH,

Michat Walczak . . .
Ichat VWalcza znaczacy akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.

Anna Pawluk Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics S.A,
Tomas Drmota Cztonek Zarzadu Captor Therapeutics S.A,
Captor Therapeutics GmbH Spodtka, w ktorej 100% udziatdw ma Captor Therapeutics S.A.
Pawet Holstinghausen Holsten Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A, znaczacy akcjonariusz Captor Therapeutics S.A.

Maciej Wroéblewski Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.
Krzysztof Samotij Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.
Charles Kunsch Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.
Robert Florczykowski Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.
Andrew Galazka Cztonek Rady Nadzorczej Captor Therapeutics S.A.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono transakcje dokonane w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku z
podmiotami powigzanymi w stosunku do Spoiki.

Wobec Wobec Wobec
jednostek jednostek kluczowego
zaleznych  wspétzaleznych kierownictwa*

Zakupy 2026 - - -

01.01.2025-
30.09.2025

Wobec pozostatych
podmiotéw powigzanych**

Sprzedaz - - - -

Pozyczki udzielone - - - _

Przychody finansowe — odsetki od pozyczek - - - -

Pozyczki otrzymane - - - -

Koszty finansowe — odsetki od pozyczek oraz
wynagrodzenie za ustanowienie zastawu - - - _
rejestrowego

Naleznosci handlowe - - - _

Zobowigzania handlowe 192 - - -

Wynagrodzenie - wyptacane przez Spotke*** - - 1329 -

Inne - - - -

* pozycja obejmuje osoby posiadajace uprawnienia i odpowiedzialno$¢ za planowanie, kierowanie i kontrolowanie czynnosci jednostki

** pozycja obejmuje podmioty powiazane poprzez kluczowe kierownictwo

*** pozycja nie obejmuje kosztéw Programu Motywacyjnego opartego na akcjach Spétki. Informacje dotyczace Programu Motywacyjnego znajduja sie w nocie 15.
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

57. Zobowigzania warunkowe

Spdtka wystawia imienne weksle in blanco do kazdej umowy dotacyjnej (do kazdego projektu). Jest to wymagane
regulaminem dla projektéw wspdtfinansowanych ze srodkéw publicznych.

Jako zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z umowy o dofinansowanie projektu, Zarzad
Jednostki sktada zabezpieczenie w postaci weksla in blanco opatrzonego klauzula ,nie na zlecenie”. Zabezpieczenie
jest ustanawiane do konca okresu trwatosci projektow. Jest to wymog wynikajacy z umow o dofinansowanie (dotacji).
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Taki zapis znajduje sie w kazdej z umdw o dofinansowanie, ktdrej Jednostka jest strong, i ktére sg zawarte z NCBIR
lub ABM.

Zaprezentowane ponizej zobowigzania warunkowe sg tozsame zardwno do Spoétki, jak i Grupy Kapitatowe].

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE 30.09.2025

Weksle wraz z deklaracja

Rodzaj kontraktu podlegajacy zabezpieczeniu wekslowa

Kwota wynikajaca z Potencjalne zobowigzanie

Opis umowy warunkowe Rodzaj weksla
POIR.01.01.01-00-0956/17 22226 22 226 in blanco
POIR.01.02.00-00-0073/18 25511 12 426 in blanco
POIR.01.02.00-00-0079/18 29558 17 095 in blanco
POIR:01.01.01-00-0740/19 22193 21929 in blanco
POIR.01.01.01-00-0931/19 7 683 7 548 in blanco
FENG.01.01-IP.01-1002/23-00 4 857 2 400 in blanco
FENG.01.01-IP.01-1001/23-00 6 766 3930 in blanco
Razem 118 794 87 555

58. Sprawy sadowe

Wedtug staniu na dzien 30.09.2025 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spodtka nie jest strong zadnych istotnych spraw sagdowych.

59. Sezonowos¢é

W segmencie dziatalnosci, w ktérym dziata Spdtka, brak jest zjawiska sezonowosci oraz cyklicznosci.

60. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Zakonczenie subskrypcji akcji serii W _emitowanych w zwigzku z realizacja programu motywacyjnego dla
pracownikéw Spdiki

14 pazdziernika 2025 r. Zarzad Spotki poinformowat o zakonczeniu subskrypcji akcji w zwigzku z zawarciem umaow
objecia 24.688 akcji zwyktych na okaziciela serii W. Emisja Akcji zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji

prywatnej. Umowy objecia Akcji zostaty zawarte z uprawnionymi osobami w ramach programu motywacyjnego dla
pracownikéw Spotki.

Ustanowienie Drugiego Programu Motywacyjnego, upowaznienie zarzadu Spdtki do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego oraz zmiana Statutu

22 pazdziernika 2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie ustanowienia programu
motywacyjnego, upowaznienia zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdétki w ramach kapitatu
docelowego, upowaznienia do wytaczenia przez zarzad prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu
docelowego w catosci lub czesci za zgoda Rady Nadzorczej oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki w zwigzku z
kapitatem docelowym Spodtki. Na mocy tej uchwaty zostanie w Spdtce ustanowiony nowy program motywacyjny
(,Drugi Program Motywacyjny”) dla pracownikdédw Grupy oraz cztonkdéw Zarzadu, ktoérzy spetnia kryteria przewidziane
w regulaminie Drugiego Programu Motywacyjnego. Statut Spotki zostat zmieniony w ten sposdéb, ze Zarzad bedzie
upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 22.000 zt
przez emisje nie wiecej niz 220.000 nowych akcji Spotki kolejnej serii (,Kapitat Docelowy Drugiego Programu
Motywacyjnego”). Emitowane akcje beda akcjami zwyktymi na okaziciela, a ich cena emisyjna wynosi¢ bedzie 172 zt.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zmiana Statutu nie zostata jeszcze zarejestrowana przez sad rejestrowy.
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Zawarcie umowy z Europejska Rada ds. Innowacji i Agencja Wykonawcza ds. MSP (EISMEA, European Innovation
Council and SMEs Executive Agency) na realizacje i dofinansowanie projektu CT-03

24 pazdziernika 2025 r. doszto do zawarcia umowy pomiedzy Spdtka a Europejska Rada ds. Innowacji i Agencja
Wykonawcza ds. MSP (EISMEA, European Innovation Council and SMEs Executive Agency) na realizacje oraz
dofinansowanie projektu CT-03: ,A First-in-Class MCL-1degrader to promote apoptosis in therapy-resistant liquid and
solid tumours” (pl. ,Pierwszy w klasie degrader MCL-1 indukujacy apoptoze w odpornych na terapie ptynnych i litych
guzéw”). W ramach projektu planowane jest wykazanie bezpieczenstwa i braku kardiotoksycznosci u ludzi w badaniu
klinicznym fazy la/Ib na pacjentach z ostra biataczka mieloblastyczng (AML, Acute myeloid leukemia). Wnioskowana
catkowita wartos¢ dofinansowania projektu to 7,8 min euro. Dofinansowanie obejmuje grant w wysokosci 2,5 min
euro oraz mozliwy udziat Europejskiego Banku Inwestycyjnego w ewentualnej emisji akcji w wysokosci 5,3 min euro.

Ztozenie do Agencji Badan Medycznych wniosku o zakonczenie realizacji projektu ,Opracowanie i kliniczny rozwoj
pierwszego w klasie matoczasteczkowego kandydata na lek w terapii raka jelita grubego, opartego o stymulacje
komoérek uktadu immunologicznego do zwiekszonej aktywnosci anty-nowotworowej poprzez indukowanag
degradacje biatka”

14 listopada 2025 r. Spdtka ztozyta do Agencji Badan Medycznych wniosek o zakonczenie realizacji projektu
.Opracowanie i kliniczny rozwdj pierwszego w klasie matoczasteczkowego kandydata na lek w terapii raka jelita
grubego, opartego o stymulacje komorek uktadu immunologicznego do zwiekszonej aktywnosci anty-
nowotworowej poprzez indukowang degradacje biatka”. Projekt jest na wczesnym etapie rozwoju i w ocenie Spotki,
w zwigzku z wystapieniem istotnego ryzyka naukowego, jego dalsza realizacja nie rokuje osiggniecia zaktadanych
wynikéw i celdw, a w zwigzku z tym nie jest uzasadniona z punktu widzenia efektywnosci i optacalnosci.

Zawarcie umowy o wspdtpracy badawczej i opcji licencyjnej z amerykanska publiczng firma farmaceutycznag

17 listopada 2025 r. Spdétka poinformowata o zawarciu umowy o wspdtpracy badawczej oraz opcji licencyjnej
("Umowa") zamerykanska publicznag firma farmaceutyczna ("Partner").

Na mocy Umowy, Captor udzieli Partnerowi odptatnej wytacznosci na okreslony czas w celu przeprowadzenia badan
nad opracowanymi przez Spoétke degraderami biatka NEK7. Badania te beda prowadzone w zwierzecych modelach
chorobowych Partnera.

W przypadku uzyskania zadowalajgcych wynikéw badan, Partnerowi przystugiwac bedzie prawo (opcja) do zawarcia
wytacznej umowy licencyjnej. Licencja obejmowac bedzie dalszy rozwdj i komercjalizacje wybranego degradera NEK7
w ramach specyficznego, okreslonego w Umowie obszaru chorobowego.

Zgodnie z warunkami potencjalnej umowy licencyjnej, Captor bedzie uprawniony do:

1. Otrzymania ptatnosci wstepnej (upfront payment) w wysokosci kilku milionéw USD (ang. "mid single digit
million USD").

2. Otrzymania ptatnosci za osiggniecie kamieni milowych (milestones) o tacznej wartosci kilkuset miliondw USD
(ang. "triple-digit million USD").

3. Otrzymania tantiem (ang. royalties) od przysztej sprzedazy produktéw opartych na licencji.

Jednoczesdnie Spdtka zachowa petne prawa do dalszego rozwoju i komercjalizacji degraderéw NEK7 we wszystkich
wskazaniach i obszarach chorobowych pozostajacych poza zakresem licencji Partnera.

Ze wzgledu na strategiczny charakter wspodtpracy oraz na prosbe Partnera, jego nazwa oraz szczegotowe warunki
finansowe Umowy objete sag klauzula poufnosci.
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Porozumienie o wspdtpracy z Centrum Onkologicznym MD Anderson przy Uniwersytecie Teksanskim

17 listopada 2025 r. Spdtka ogtosita zawarcie porozumienia o wspdtpracy z Centrum Onkologii MD Anderson
Uniwersytetu Teksanskiego, w celu wsparcia badania inicjowanego przez badacza (Investigator-Initiated Trial, IIT) dla
wiodacego leku Captor — degradera biatka MCL-1 przeznaczonego do leczenia nowotwordw krwi.

Badanie kliniczne opiera sie na badaniach przedklinicznych prowadzonych w MD Anderson przez Michael'a
Andreeffa, M.D., Ph.D., profesora ds. biataczki, oraz Bing Carter, Ph.D., profesora ds. biataczki, we wspdtpracy z Captor.
Wsréd wynikdw tych badan wykazano, ze kandydat kliniczny, CT-03p, obniza poziomy biatka MCL-1, indukuje smierc¢
komorek biataczkowych oraz dziata synergistycznie z inhibitorem BCL-2 w komaérkach opornych na wenetoklaks, CT-
03p lub oba leki jednoczesnie. Zaktualizowane wyniki tych badan zostang zaprezentowane na Dorocznym Zjezdzie
Amerykanskiego Towarzystwa Hematologicznego (American Society of Hematology) w grudniu 2025 r.

Abhishek Maiti, M.D., adiunkt ds. biataczki w MD Anderson, bedzie petnit funkcje gtdwnego badacza w tym badaniu.

Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Spotki:

odpowiedzialnosciag Ustugi Ksiegowe sp. k.

Michat Walczak

H Elektronicznie podpisany
MICha* przez Michat Walczak
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