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Skonsolidowany Raport Kwartalny « 50

za lll kwartat 2025 roku

A. WPROWADZENIE

Oswiadczenie o stosowanych zasadach rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srodrocznego skonsolidowanego
skréconego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2024 roku, za
wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardow.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Zarzad jednostki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez UE (,MSSF”), w szczegolnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz, ze odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Orzet Biaty oraz jej wynik
finansowy jak réwniez, ze niniejszy raport zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Grupy Orzet Biaty.

Format sprawozdania finansowego

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow
i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w tysigcach polskich ztotych (,,tys. PLN”). Nie zawiera ono wszystkich informacji wymaganych dla
rocznego sprawozdania finansowego i dla petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow
dziatalnosci Orzet Biaty S.A. i Grupy Kapitatowej Orzet Biaty powinno by¢ czytane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony 31.12.2024 r. oraz
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Orzet Biaty S.A. za rok zakonczony 31.12.2024 r.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 30.09.2025 r. oraz za okres 9 miesiecy zakonczonych
tg datg nie podlegaty badaniu audytora. Porédwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2024 r.
(ostatni rok obrotowy) zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
podlegaty badaniu audytora.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci - nie istnieja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci dla 12 miesiecy od daty, na ktoérg
sporzadzane jest niniejsze sprawozdanie.
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B. DANE FINANSOWE

Skonsolidowany Raport Kwartalny « Z

za lll kwartat 2025 roku

B.1. Srédroczny skrécony SKONSOLIDOWANY rachunek zyskéw i strat

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku, okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2025 roku oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025

okres 9 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025

okres 3 miesigcy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2024

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2024

roku roku roku roku
Przychody z uméw z klientami 123191 409 763 160 861 498 630
Koszt wtasny sprzedazy 104 339 332838 120 449 397171
Zysk brutto ze sprzedazy 18 852 76 925 40412 101 459
Koszty sprzedazy 751 2437 974 2793
Koszty ogélnego zarzadu 7933 27 856 8167 24 449
Zysk netto ze sprzedazy 10168 46 632 31271 74 217
Pozostate przychody 1374 1666 1214 1328
Pozostate koszty 576 3271 188 212
Przychody finansowe 6 952 21593 5027 13774
Koszty finansowe 684 2112 110 986
Zysk brutto 17 234 64 508 37214 88121
Podatek dochodowy 3226 10773 7282 16 346
Zysk netto 14 008 53735 29932 71775
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Skonsolidowany Raport Kwartalny « 4
za lll kwartat 2025 roku

B.2. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku, okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2025 roku oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2024

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2024

roku roku roku roku
Zysk netto za okres 14 008 53735 29932 71775
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) (82) (4100) 2133 (4201)
w kolejnych okresach:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (101) (3916) 2633 (6013)
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw 19 (184) (500) 1812
Pozycje nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach ) (143) (©) ()
sprawozdawczych
Zyski/straty aktuarialne - (176) - -
Inne - - (6) (6)
Podatek dochodowy dotyczacy innych 33 i i
catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto (82) (4 243) 2127 (4207)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 13926 49 492 32059 67 568
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Skonsolidowany Raport Kwartalny '
za lll kwartat 2025 roku '

B.3. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2025 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego
i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2025 2025 2024 2024
AKTYWA
Aktywa trwate 121407 123012 122 804 123218
Rzeczowe aktywa trwate 105 668 106 317 107 899 110 305
Prawo do uzytkowania aktywow 10 335 10 464 10094 9935
Nieruchomosci inwestycyjne 2988 2988 2988 1748
Wartos$ci niematerialne 1450 1509 1480 1030
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 966 1725 334 191
Pozostate aktywa finansowe - 9 9 9
Aktywa obrotowe 687016 690518 641 253 625 706
Zapasy 93 005 89481 105987 149288
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 118735 131 361 163 604 140375
Pozostate aktywa finansowe 408 653 384 533 329586 296 196
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 66 569 84231 35744 34797
Instrumenty pochodne 54 573 4912 5036
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 339 1420 14
SUMA AKTYWOW 808 423 813530 764 057 748924
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom
. . - . 710701 696 775 681190 652 884
jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 7 160 7 160 7 160 7160
Pozostate kapitaty rezerwowe 649758 649 840 576012 575289
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 53783 39775 98018 70435
Zobowigzania dtugoterminowe 37560 37 605 37454 34969
Rezerwy 24 363 24 363 23772 19008
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) ) 560 3021
dochodowego
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 6476 6438 6152 5846
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6721 6 804 6970 7094
Zobowigzania krotkoterminowe 60 162 79150 45413 61071
Rezerwy 18202 20514 14297 11029
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 675 680 909 1312
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 40 536 56 121 27 834 43 087
Instrumenty pochodne 95 - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 654 1835 2373 5643
Zobowigzania razem 97 722 116 755 82867 96 040
SUMA PASYWOW 808 423 813530 764 057 748924
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Skonsolidowany Raport Kwartalny « 4

za lll kwartat 2025 roku

B.4.Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE sprawozdanie z przeptywow pienieznych

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

0d 01.01.2025
do 30.09.2025

0d 01.01.2024
do 30.09.2024

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 64 508 88121
Korekty o pozycje: 53 261 23597
Amortyzacja 7167 7106
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych - -
Koszty i przychody z tytutu odsetek (16 362) (12 287)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1127 2834
Zmiana stanu rezerw 4 496 (731)
Zmiana stanu zapasow 13182 7 650
Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywoéw niefinansowych 44734 35364
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczet miedzyokresowych 12576 6 460
Zaptacony podatek dochodowy (13 659) (23697)
Inne korekty - 898
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 117 769 111718
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci 12 124
niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 792971 438 839
Wptywy z tytutu odsetek 16 587 11691
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (3198) (4514)
Wydatki netto na nabycie aktywoéw finansowych (872 038) (587 019)
Inne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (65 666) (140 879)
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej

Wyptata dywidendy (19981) (16 651)
Wptywy z kredytéw i pozyczek - 9
Sptata kredytéw i pozyczek - (9)
Zaptacone odsetki (200) (50)
Sptaty leasingéw (1097) (1021)
Inne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (21 278) (17 722)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow 30825 (46 883)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 35744 81680
Srodki pieniezne na koniec okresu 66 569 34 797




Skonsolidowany Raport Kwartalny « 4
za lll kwartat 2025 roku

B.5. Srédroczne skrécone SKONSOLIDOWANE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony
dnia 31 grudnia 2024 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2024 roku

Kapitat Pozostate kapitaty Zyski zatrzymane/  Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogétem
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 7160 576 012 98018 681190
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - 53735 53735
Inne catkowite dochody netto za okres - (4 243) - (4 243)
Catkowity dochod za okres - (4 243) 53735 49 492
Podziat wyniku - 77 989 (77 989) -
Dywidenda - (19981) (19981)
Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku 7160 649 758 53783 710701
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 7160 471585 123 222 601967
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - 99 358 99 358
Inne catkowite dochody netto za okres - (3484) (3484)
Catkowity dochodd za okres - (3484) 99 358 95874
Podziat wyniku - 107 911 (107 911)
Dywidenda (16 651) (16 651)
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 7160 576 012 98 018 681190
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 7160 471585 123 222 601967
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - 71775 71775
Inne catkowite dochody netto za okres - (4207) - (4207)
Catkowity dochod za okres - (4207) 71775 67 568
Podziat wyniku - 107 911 (107 911) -
Dywidenda - (16 651) (16 651)
Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku 7160 575 289 70 435 652 884
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Skonsolidowany Raport Kwartalny « Z

za lll kwartat 2025 roku

B.6. Srédroczny skrécony JEDNOSTKOWY rachunek zyskéw i strat

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku, okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2025 roku oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2024

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2024

roku roku roku roku
Przychody z uméw z klientami 123222 409 853 160 893 498722
Koszt wtasny sprzedazy 105194 334 837 121514 400 211
Zysk brutto ze sprzedazy 18 028 75016 39379 98 511
Koszty sprzedazy 751 2435 974 2793
Koszty ogbélnego zarzadu 8037 26988 8009 23752
Zysk netto ze sprzedazy 9240 45593 30 396 71966
Pozostate przychody 1212 1663 190 464
Pozostate koszty 415 3270 27 487
Przychody finansowe 6944 21529 4957 15433
Koszty finansowe 682 2082 108 983
Zysk brutto 16 299 63433 35408 86 393
Podatek dochodowy 3037 10523 7114 15914
Zysk netto 13262 52910 28294 70479
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Skonsolidowany Raport Kwartalny « 4
za lll kwartat 2025 roku

B.7. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku, okres 3 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku obrotowego

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025

okres 3 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2024

okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2024

roku roku roku roku
Zysk netto za okres 13 262 52910 28 294 70479
Inne catkowite dochody
Pozycje podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w (82) (4100) 2133 (4201)
kolejnych okresach:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych (101) (3916) 2633 (6013)
Podatek dochodowy dotyczacy innych
catkowitych dochodéw 19 (184) (500) 1812
Pozycje nie podlegajace
przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach ) (168) (6) (6)
sprawozdawczych
Zyski/straty aktuarialne - (207) - -
Inne - - (6) (6)
Podatek dochodowy dotyczacy innych 39 i
catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto (82) (4 268) 2127 (4 207)
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 13180 48 642 30421 66 272
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Skonsolidowany Raport Kwartalny '
za lll kwartat 2025 roku '

B.8. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej

na koniec kwartatu zakoriczonego dnia 30 wrzesnia 2025 roku, na koniec kwartatu bezposrednio
poprzedzajgcego okres sprawozdawczy oraz stan na koniec poprzedniego roku obrotowego
i analogicznego kwartatu poprzedniego roku obrotowego

Na dzier: Na dzien Na dzien Na dzien
'Z|.en 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
30 wrzesnia 2025
2025 2024 2024
AKTYWA
Aktywa trwate 121430 123 493 123 821 125484
Rzeczowe aktywa trwate 106 263 107 455 109198 111604
Prawo do uzytkowania aktywéw 9636 9765 9666 9983
Nieruchomosci inwestycyjne 2952 2952 2952 1748
Wartosci niematerialne 1438 1496 1465 1015
Pozostate aktywa finansowe 540 540 540 1134
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 601 19285 ) )
dochodowego
Aktywa obrotowe 681270 685 235 636 337 621 261
Zapasy 92 805 89481 105987 149288
Nale;nols,gl z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 118 747 131182 163551 140 260
naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 408 653 384533 329586 296 196
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61011 79127 30881 30467
Instrumenty pochodne 54 573 4912 5036
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - 339 1420 14
SUMA AKTYWOW 802700 808 728 760 158 746 745
PASYWA
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom
. . L . 708 756 695575 680 094 651803
jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 7160 7160 7160 7160
Pozostate kapitaty rezerwowe 648 686 648 767 574 965 574164
Zyski zatrzymane/ niepokryte straty 52910 39648 97 969 70479
Zobowigzania dtugoterminowe 35293 35337 35439 34499
Rezerwy 23078 23078 22482 18749
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku ) ) 560 3021
dochodowego
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 5493 5455 5427 5635
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 6722 6804 6970 7094
pozostate
Zobowigzania krotkoterminowe 58 651 77 816 44625 60443
Rezerwy 18 065 20350 14 164 11005
Zobowigzania z tytutu praw do uzytkowania 625 630 872 790
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 39214 55019 27289 43049
pozostate
Instrumenty pochodne 95 - - -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 652 1817 2300 5599
Zobowigzania razem 93944 113153 80 064 94 942
SUMA PASYWOW 802700 808 728 760 158 746 745
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Skonsolidowany Raport Kwartalny « 4

za lll kwartat 2025 roku

B.9. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz za analogiczny okres

poprzedniego roku obrotowego

0d 01.01.2025
do 30.09.2025

0d 01.01.2024
do 30.09.2024

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 63433 86 393
Korekty o pozycje: 53 506 24 565
Amortyzacja 7 154 7106
Zysk/strata z tytutu réznic kursowych - -
Koszty i przychody z tytutu odsetek (16 333) (12218)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1126 3122
Zmiana stanu rezerw 4 497 (651)
Zmiana stanu zapasow 13182 7 650
Z.ml'ana stanu nalezno$ci i pozostatych aktywow 44804 35320
niefinansowych
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczet miedzyokresowych 12553 6 650
Zaptacony podatek dochodowy (13477) (23312)
Inne korekty - 898
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 116 939 110 958
Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci

. . 12 124
niematerialnych
Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 792971 438 839
Wptywy z tytutu odsetek 16 557 11623
Sptaty udzielonych pozyczek - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (3033) (4 499)
Wydatki netto na nabycie aktywéw finansowych (872 038) (587 019)
Inne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (65531) (140 932)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wyptata dywidendy (19981) (16 651)
Wptywy z kredytéw i pozyczek - 9
Sptata kredytéw i pozyczek - (9)
Zaptacone odsetki (200) (51)
Sptaty leasingéw (1097) (1021)
Inne - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (21 278) (17 723)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienigznych i
ich ekwiwalentéw 30130 (47697)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 881 78 164
Srodki pieniezne na koniec okresu 61011 30467




Skonsolidowany Raport Kwartalny « 4
za lll kwartat 2025 roku

B.10. Srédroczne skrécone JEDNOSTKOWE zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku, za okres 12 miesiecy zakonczony
dnia 31 grudnia 2024 roku (za poprzedni rok obrotowy) oraz za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2023 roku

Kapitat Pozostate kapitaty Zyskizatrzymane/  Kapitat wtasny
podstawowy rezerwowe niepokryte straty ogdtem

Na dzien 1 stycznia 2025 roku 7160 574 965 97 969 680 094
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - 52910 52910
Inne catkowite dochody netto za okres - (4 268) - (4 268)
Catkowity dochdd za okres - (4 268) 52910 48 642
Podziat wyniku - 77 989 (77 989) -
Dywidenda - (19981) (19981)
Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku 7160 648 686 52910 708 755
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 7160 470 460 124 562 602182
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - 97 969 97 969
Inne catkowite dochody netto za okres - (3406) - (3406)
Catkowity dochdd za okres - (3406) 97 969 94 563
Podziat wyniku - 107 911 (107 911) -

- (16 651) (16 651)
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 7 160 574 965 97 969 680 094
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 7 160 470 460 124 562 602 182
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy - - 70479 70479
Inne catkowite dochody netto za okres - (4207) - (4207)
Catkowity dochdd za okres - (4207) 70479 66 272
Podziat wyniku - 107 911 (107 911) -
Dywidenda - (16 651) (16 651)
Na dzien 30 wrzesnia 2024 roku 7160 574164 70479 651803
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DANE OBJASNIAJACE

C.1. Sezonowos¢ lub cyklicznos$é dziatalnosci w okresie Il kwartatu 2025 roku.

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie
odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

C.2. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiagzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosé.

Nie wystagpity.

C.3. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byty podawane
w poprzednich okresach srodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci
szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, jesli wywieraja one istotny
wptyw na biezacy okres kwartalny.

Przy ustalaniu skonsolidowanego wyniku finansowego za 9 miesiecy 2025 roku uwzgledniono
nastepujace zdarzenia:

Rezerwy

Zmiany wartosci szacunkowych rezerw przedstawia ponizsza tabela:

Stan na dzien Stan na dzien

REZERWY Zwiekszenia zmniejszenia

01.01.2025 30.09.2025

Rezerwy dtugoterminowe 23772 627 36 24 363
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 7092 514 36 7570
- pozostate 16 680 113 - 16 793
Rezerwy krotkoterminowe 14297 4562 657 18 202
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 533 473 380 626
- pozostate 13764 4089 277 17576

Odroczony podatek dochodowy
Wynikiem réznic pomiedzy wartoscig bilansowag i podatkowa pozycji bilansu jest zmiana

szacunku wartosci aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zmiany tych
wartosci przedstawia ponizsza tabela:
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Wptyw w innych
Wptyw w .
Stan na Stan na catkowitych
. . . rachunku
dzien dzien Zmiana .. dochodach/
zyskow i
01.01.2025 30.09.2025 strat pozostatych
kapitatach
Aktywa z tytutu odroczonego
ywazty g 334 966 632
podatku dochodowego
(1343) 151
Rezerwa z tytutu odroczonego
560 - (560)
podatku dochodowego

C.4. Emisje, wykup i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym, Emitent oraz spétki z Grupy Kapitatowej Orzet Biaty nie dokonywaty
emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych. Ponadto, nie miaty
miejsca inne zdarzenia z tym zwigzane.

C.5. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

W dniu 13.05.2025 r. Emitent raportem biezgcym nr 3/2025 poinformowat, iz podjat uchwate
w sprawie zgtoszenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ,Orzet Biaty” S.A. propozycji
podjecia uchwaty w sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrachunkowy 2024 w wysokosci
97 969 346,75 ztotych w nastepujacy sposob:
- kwote 19 980 778,80 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
Spotki, to jest kwote 1,20 zt na akcje,
- kwote 77 988 567,95 przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Rekomendacja Zarzadu zostata nastepnie przedtozona Radzie Nadzorczej Spétki w celu jej
zaopiniowania.

W dniu 16.05.2025 r. Rada Nadzorcza Spoétki rozpatrzyta i pozytywnie zaopiniowata wszystkie
sprawy majgce byé przedmiotem uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, w tym
proponowany przez Zarzad sposoéb podziatu zysku za 2024 rok.

W dniu 28.05.2025 r. Emitent otrzymat od uprawnionego akcjonariusza zgtoszenie projektu
uchwaty w zakresie objetym punktem 7 porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Zgtoszenie zawierato projekt uchwaty dotyczgcej podziatu zysku za rok obrachunkowy 2024 w
wysokosci 97 969 346,75 ztotych w nastepujacy sposob:
- kwote 96 573 764,20 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
Spoétki, to jest kwote 5,80 zt na akcje,
- kwote 1 395 582,55 zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spoétki.

W dniu 11.06.2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,,Orzet Biaty” S.A. podjeto
uchwate nr 5B o wyptacie dywidendy z zysku za 2024 rok. Zgodnie z uchwatg Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia:

1. Kwota przeznaczona na wyptate dywidendy wyniosta 19 980 778,80 zt.
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2. Wartos¢ dywidendy przypadajgca na 1 akcje wynosi 1,20 zt.
4. Dzien dywidendy ustalono na dzien 1 lipca 2025 roku.
5. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na dzien 29 sierpnia 2025 roku.

Liczba akcji objetych dywidenda wynosi 16 650 649. Informacje o podjeciu Uchwaty o wyptacie
dywidendy Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 8/2025 z dnia 11.06.2025r.

W dniu 29.08.2025 r. Emitent wyptacit dywidende.

C.6. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci.

Grupa dziata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym obejmujacym produkcje oraz
sprzedaz otowiu i stopéw otowiu. Segment ten stanowi strategiczny przedmiot dziatalnosci,
pozostata dziatalnosé nie jest znaczaca. Jeden segment identyfikuje sie w codziennej ewidencji i
raportach wewnetrznych. Z uwagi na te uwarunkowania, Grupa nie objeta obowigzkiem
sprawozdawczym odrebnych segmentéw dziatalnosci.

C.7. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu Il kwartatu 2025 roku, nieujete
w sprawozdaniu za dany okres, a mogace w znaczacy sposdb wptynaé na przyszte wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

Wedtug wiedzy Emitenta, po okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca inne istotne zdarzenia,
nieujete w sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Emitenta.

C.8. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym Emitent zostat strong gwarancji bankowej udzielonej przez BNP
Paribas Polska S.A. w zwigzku z ustanowieniem zabezpieczenia w sprawie przemieszczania
odpadow. Gwarancja zostata udzielona w ramach istniejacej umowy wielocelowej linii
kredytowej. Kwota udzielonej gwarancji wynosi 8 791 tys. PLN z terminem zakoriczenia do dnia
03.08.2027

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne inne istotne zmiany zobowigzan warunkowych
lub aktywow warunkowych.

D. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE DO RAPORTU KWARTALNEGO ZA 1l KWARTAL
2025r.

D.1. Struktura Grupy Kapitatowej Orzet Biaty

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orzet Biaty na dzien 30.09.2025 r. oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu.
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W sktad Grupy Kapitatowej poza spo6tka Orzet Biaty S.A. wedtug stanu na dzien 30.09.2025r. oraz
na dzien publikacji raportu wchodza nastepujace spotki:

Pumech sp. z o.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania w spotce trwajg procesy dostosowawcze
zZwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci operacyjnej w zakresie marketingu, reklamy oraz wynajmu
samochodéw na rzecz Emitenta oraz podmiotéw zewnetrznych.

Centralna Pompownia ,,Bolko” sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Bytomiu, w ktérej Pumech
sp. z 0.0. posiada 100% udziatéw. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania trwa proces
likwidacji Spotki. Na proces likwidacji Spotki wptyw ma spér ze Spotka Restrukturyzacji Kopaln
S.A., o ktérego przebiegu Emitent informowat w raportach okresowych.

Orzet Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Piekarach Slaskich, w ktérej Orzet Biaty S.A. posiada 100%
udziatéw. Orzet Serwis sp. z 0.0. Swiadczy na rzecz Emitenta ustugi zwigzane z remontami,
utrzymaniem ruchu oraz ustugi laboratoryjne.

Orzet Biaty S.A. jest powigzany organizacyjnie i kapitatowo ze spotkami zaleznymi wchodzgcymi
w sktad Grupy Kapitatowej Orzet Biaty. Wszystkie spo6tki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
Orzet Biaty na dzien 30.09.2025 r. zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
podlegajg konsolidacji metoda petna.

D.2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Po okresie sprawozdawczym, w dniu 09.10.2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikéw
spotki zaleznej Pumech sp. z 0.0. dokonato zmiany umowy spoétki. W dniu 24.10.2025 r. Sad
Rejonowy Katowice — Wschéd wydat postanowienie o wpisaniu ww. zmiany do Krajowego
Rejestru Sgdowego. Wprowadzone zmiany zwigzane sg z procesami reorganizacji i strategicznej
reorientacji dziatalnosci Spétki ukierunkowanych na wznowienie dziatalnosci operacyjnej
Pumech w nowych segmentach rynkowych. Zgodnie z przyjetymi zmianami, Pumech sp. z 0.0.
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po zakonczeniu procesow dostosowawczych rozpocznie prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
zwigzanej z marketingiem, reklamg oraz wynajmem samochoddéw na rzecz Emitenta oraz
podmiotéw zewnetrznych.

W dniu 19.11.2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow spotki zaleznej Pumech sp. z o.o.
dokonato zmiany umowy spotki, w tym w zakresie zmiany nazwy spotki na EAGLE R&R spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig. Ponadto, Zgromadzenie dokonato podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki z kwoty 900 000,00 zt do kwoty 2 000 000,00 zt, to jest o kwote 1 100 000,00
zt poprzez utworzenie 22 000 udziatow o wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Wszystkie nowo
utworzone udziaty zostaty objete przez jedynego dotychczasowego wspdlnika, tj. ,,Orzet Biaty”
S.A. Na dzien publikacji niniejszego raportu, ww. zmiany nie zostaty zarejestrowane w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

Poza powyzszym w okresie sprawozdawczym, jak i do dnia publikacji niniejszego raportu,
w Grupie Kapitatowej Emitenta nie nastgpity inne istotne zmiany organizacyjne.

D.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Orzet Biaty S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej
na 2025 rok.

D.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

AKCJONARIUSZE SPOLKI Orzet Biaty S.A. posiadajacy, co najmniej 5% w ogélnej liczbie
gtosdéw na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziat w
. . . .. Udziat w kapitale Liczba gtosow ogolnej liczbie
Nazwa Akcjonariusza Liczba akcji zaktadowym (%) na Wz gtosow na WZ
(%)
ZAP Sznajder Batterien S.A. 12 343 456 74,13 12 343 456 74,13
OFE PZU ,,Ztota Jesien”* 2452314 14,73 2452314 14,73
*Wedtug wiedzy Spoétki
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Rys 1. Udziat w kapitale zaktadowym / ogolnej liczbie gtosow na dzien publikacji
niniejszego raportu

M ZAP Sznajder Batterien S.A.
m OFE PZU "Ziota Jesien"

= Pozostali

D.5. Wskazanie zmian wsrod akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia
publikacji niniejszego raportu.

W okresie od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego, tj. raportu okresowego za
| pétrocze 2025 r. opublikowanego w dniu 12.09.2025 r. do dnia publikacji niniejszego raportu
wedtug wiedzy Emitenta nie miaty miejsca zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow
akcji Spotki.

D.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego
raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Wedtug wiedzy Emitenta osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta, na dzien publikacji
niniejszego raportu nie posiadajg akcji Spoétki ani uprawnien do nich. Od przekazania
poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | pétrocze 2025 roku w dniu 12.09.2025r. do dnia
publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzgdzajace i nadzorujgce Emitenta.

D.7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych

zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej.

Kontrola Kujawsko-Pomorskiego Urzedu Celno-Skarbowego
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W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat wspotprace z doradcami prawno -
podatkowymi réwniez w zakresie wszczetych kontroli Kujawsko — Pomorskiego Urzedu Celno -
Skarbowego dotyczacych przestrzegania przepiséw prawa podatkowego w zakresie podatku od
towarow i ustug (VAT).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, w zwigzku ze skargg kasacyjng od wyroku
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Bydgoszczy z dnia 14.11.2023 r., sprawa oczekuje na
rozpoznanie przed Naczelnym Sgdem Administracyjnym.

Obnizenie ceny zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Centralna Pompownia
Bolko sp. z o0.0.

W spoétkach zaleznych Emitenta, jedyne istotne postepowania toczace sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej na dzien
publikacji raportu byty postepowania z powddztwa Spotki Restrukturyzacji Kopalh Spoétka
Akcyjna, ktéra wniosta pozwy o zaptate wynikajace ze ztozenia oswiadczenia o obnizeniu ceny
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Centralna Pompownia Bolko sp. z 0.0.

W ocenie Emitenta oraz spétki zaleznej, roszczenie SRK nie jest uzasadnione, a ewentualne
ryzyko powstania nowych zobowigzan finansowych z tego tytutu, lub powstania zobowigzan po
stronie podmiotow nadrzednych, Zarzad Emitenta ocenia jako niskie. OSwiadczenie o obnizeniu
ceny ztozone przez SRK jest niewazne z mocy prawa i nieskuteczne. W okresie sprawozdawczym
nie wystapity zadne istotne zdarzenia zwigzane z niniejszymi sprawami. Szczegétowe informacje
natematdotychczasowego przebiegu postepowan Emitent przekazywat w raportach okresowych
w tym w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | pétrocze 2025
roku.

D.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje o poszczegolnych transakcjach sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Emitenta.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu, w Grupie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane na warunkach rynkowych.

D.9. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
jej dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej za 3 kwartaty 2025 r. wyniosty 409 763 tys. zt i byty
nizsze od przychoddw za 3 kwartaty ubiegtego roku, na co wptyw miat spadek sprzedazy wyrobéw
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gotowych o 10 %. Sprzedaz otowiu za 3 kwartaty 2025 r. stanowita okoto 97,2 % przychododw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej, ktére skupione byty w catosci w Orzet Biaty S.A. Pozostate
przychody to gtédwnie sprzedaz produktéw polipropylenu pochodzacego z przerobu obuddw
akumulatoréw.

Przychody ze sprzedazy korygowane sa o wynik na transakcjach zabezpieczajgcych, ktérych
saldo za 3 kwartaty 2025 r. zwiekszyto przychody o 8 798 tys. zt podczas gdy za 3 kwartaty 2024 r.
zwiekszyto je 0 15 156 tys. zt.

Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjne;j
w wysokosci 45 027 tys. zti byt on nizszy od wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego, ktory
wynosit 75 334 tys. zt. Spadek zysku spowodowany byt nizszg sprzedaza wyrobdw gotowych
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, wynikajgcg z braku zezwolenia na
transgraniczne przemieszczanie odpaddéw w postaci zuzytych akumulatoréw kwasowo-
otowiowych, co wptyneto na spadek dostaw akumulatoréw z zagranicy w badanym okresie
0 98,7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, a tym samym na wyzsze koszty
zakupu surowcow z dostepnych kierunkéw. Dodatkowo, na nizszy wynik na dziatalnosci
operacyjnej miaty wptyw koszty utylizacji jednego z odpadow, ktdre wzrosty z okoto 2 mln zt do
okoto 4,5 mln ztotych, a takze zwiekszenie z 2,3 mln zt do 4,6 mln zt rezerwy na relokacje odpadu
znajdujgcego sie na sktadowiskach odbiorcy.

EBITDA

Wskaznik EBITDA za 3 kwartaty 2025 roku wyniost 52 194 tys. zt co daje rentownos$¢ na poziomie
12,7%. Dla poréwnania za 3 kwartaty 2024 r. EBITDA wynosita 82 440 tys. zt co dawata rentownos¢
16,5%. Rentownos¢ EBITDA w 3 kwartale 2025 roku wyniosta 10,1%, natomiast w okresie
analogicznym wyniosta 20,4%.

Wynik netto

Za 3 kwartaty 2025 roku skonsolidowany zysk netto wynidést 53 735 tys. zt, natomiast
w analogicznym okresie roku ubiegtego zysk wynidst 71 775 tys. zt. Na nizszy wynik netto w 2025
roku miaty wptyw czynniki opisane powyzej.

D.10. Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny
wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym, poza czynnikami opisanymi w punkcie C.2. Rodzaj oraz kwoty
pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiagzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy
sSrodkow pienieznych (...), niniejszego raportu, nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia w tym
o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.
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D.11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest
znaczaca.

Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty w Il kwartale 2025 r. poreczen kredytu lub
pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji.

D.12. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy Kapitatowej Emitenta s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacije,
ktdre sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

a. Informacje w zakresie spraw majatkowych, udzielonych kredytéw i pozyczek, w tym
udzielonym podmiotom powigzanym na warunkach rynkowych

W okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielat kredytow i pozyczek. W okresie
sprawozdawczym nie wystgpity istotne sprawy majatkowe.

b. Nabywanie obligacji PKO Bank Hipoteczny S.A. oraz PKO Leasing S.A.

W okresie sprawozdawczym Emitent kontynuowat dziatania zwigzane z optymalizacjg alokacji
zasobow pienieznych Spoétki. W tym celu Orzet Biaty S.A. dokonywat zakupow obligacji PKO Bank
Hipoteczny S.A. oraz PKO Leasing S.A.

c. Informacje w zakresie nieruchomosci

W okresie sprawozdawczym Spoétka sprzedata nieruchomos¢ mieszkalng wraz z przynaleznag jej
czescig w nieruchomosci wspdlnej o czym Emitent informowat w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | potrocze 2025 roku. Sprzedaz nieruchomosci nie
stanowita zdarzenia istotnego z perspektywy Spoétki i stanowita realizacje postanowien uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 21.03.2025 roku.

d. Wydarzenia w zakresie badan i rozwoju oraz sSrodowiska

W okresie sprawozdawczym w zakresie badan i rozwoju Spétka kontynuowata prace w obszarze
optymalizacji proceséw technologicznych. Dziatalno$¢ ukierunkowana byta na rozwdj oferty
Emitenta, w celu spetnienia indywidualnych potrzeb klientéw Spoétki, usprawnienia procesu
produkcyjnego oraz wprowadzenia nowych receptur i wyroboéw. W okresie sprawozdawczym
opracowano i wdrozono do produkcji kilka nowych receptur w procesie oghiowym oraz
rozpoczeto produkcje 2 nowych stopow. W spoétkach zaleznych nie nastgpity zadne istotne
z punktu widzenia Grupy Kapitatowej zdarzenia zwigzane z osiggnieciami w dziedzinie badan
i rozwoju.

W okresie sprawozdawczym Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane z dostosowaniem
posiadanych decyzji Srodowiskowych do aktualnych potrzeb w tym rozwojowych Spétki.
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Istotng kwestig zwigzang z ochrong Srodowiska, ktéra moze mie¢ wptyw na wyniki Spotki
pozostajg kontrola Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska w Katowicach (dalej: WIOS)
oraz postepowanie administracyjne wszczete przez Gtdwnego Inspektora Ochrony Srodowiska
(dalej: GIOS), ktére dotycza gospodarki odpadami. Kontrola WIOS zostata wszczeta zaréwno u
podmiotu wspotpracujacego ze Spotkga w ramach odbioru odpadéw jak i w Orzet Biaty S.A.
Szczegdétowe informacje w tym zakresie Emitent przekazat w raporcie biezacym nr 1/2025 oraz
w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoétki Orzet Biaty S.A. zarok 2024 i Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Orzet Biaty za | pétrocze 2025 roku. W zwigzku z zakoriczeniem
kontroli w Orzet Biaty S.A. Emitent otrzymat zalecenia pokontrolne.

Spétka w sposob biezacy wspotpracuje z organami kontrolnymi. W zwigzku z istniejgcym
ryzykiem negatywnego oddziatywania na srodowisko magazynowanych przez podmiot, ktéry byt
dotychczasowym odbiorcg odpaddw, Emitent zobowigzat sie do zabezpieczenia oraz relokac;ji
czesci odpadéw znajdujacych sie u odbiorcy, ktore stanowig wynik dziatalnosci produkcyjnej
Spotki. Na potrzeby podjetych dziatan w tym zakresie, Emitent zawigzat rezerwe w wysokosci 2,3
mln zt o ktérej Emitent informowat juz w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok 2024,
rezerwa ta zostata nastepnie zaktualizowana do wysokosci 4,6 mln zt.

Na dzier publikacji niniejszego raportu, Spétka realizuje zalecenia wynikajace z kontroli WIOS
oraz oczekuje ewentualnej decyzji administracyjnej w zakresie wykazanych naruszen. Ponadto
Spotka oczekuje na zakoriczenie postepowania GIOS oraz stale monitoruje mozliwo$é powstania
nowych zobowigzan wynikajgcych z ewentualnych przysztych kar administracyjnych.

Zintegrowany System Zarzadzania

W dniach 22.09-24.09.2025r. Spotka przeszta pomyslnie audit zewnetrzny przeprowadzony przez
jednostke certyfikujgacg TUV NORD Polska Sp. z 0.0. obejmujacy swoim zakresem recertyfikacje
trzech systeméw wg normy PN-EN ISO 9001:2015, PN-EN ISO 14001:2015 oraz PN-EN ISO
45001:2024.

D.13. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Grupy Kapitatowej Emitenta beda miaty wptyw
na osiagniete przez nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

a. Notowania par walutowych USD/PLN i EUR/PLN

Zmiana kurséw walutowych moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spoétki, realizowane kontrakty
miedzynarodowe, koszty logistyki towaréw, w tym import surowcow oraz eksport produktéw
oferowanych przez Emitenta. W celu zabezpieczenia sie na niekorzystne zmiany kurséw LME,
USD/PLN i EUR/ PLN spétka stosuje wdrozona polityke hedgingowa.

W Il kwartale 2025 r. $redni kurs pary walutowej USD/PLN ustalony na podstawie sredniego kursu
walutowego Narodowego Banku Polskiego wynidst 3,65 zt i byt nizszy o okoto 6% wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego, natomiast sredni kurs pary EUR/PLN wynidst 3,90 zt.
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b. Kurs otowiu notowanego na London Metal Exchange oraz wycena otowiu w PLN

Podstawowym markerem cenowym wptywajgcym na poziom wyceny otowiu jest kurs otowiu na
Londynskiej Gietdzie Metali, ktéry znajduje bezposrednie przetozenie na ceny produktow
oferowanych przez Spétke oraz wycene otowiu w PLN.

Przecietne notowania otowiu w Ill kwartale 2025 r. byty nieznacznie nizsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. Srednia cena otowiu uksztattowata sie na poziomie 1 965,91 USD/t i
byta nizsza o ~ 4% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, w ktdrym to Srednia
dziennych notowan otowiu na LME wyniosta 2 043,62 USD/t.

Srednia cena otowiu w Il kwartale 2025 r. w przeliczeniu na PLN wyniosta 7 166,31 PLN/t i byta to
cena nizsza o ~10% w stosunku do ceny z analogicznego okresu roku poprzedniego.

Srednie dzienne notowania otowiu na LME w PLN/t w okresie 01.01.2025 — 30.09.2025 r.
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c. Koniunktura w branzy motoryzacyjnej i przemysle automotive

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym otoczenie konkurencyjne Emitenta jest stan branzy
motoryzacyjnej, w ktorej dziatajg gtdwni odbiorcy produktéw.

W okresie 9 miesiecy 2025 roku, w krajach Unii Europejskiej odnotowano 8 057 335 rejestraciji
nowych samochodéw osobowych (wzrost 0,9% w stosunku do analogicznego okresu 2024 r.),
225 483 nowych srednich i ciezkich pojazdéw komercyjnych do 3,5 tony (spadek 0 -9,8% r/r) oraz
28 417 rejestracji buséw (wzrost o 3,6% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego).

d. Wptyw zmian cen energii oraz surowcoéw energetycznych

OrzetBiaty S.A. w sposéb ciggty monitoruje ceny podstawowych surowcéw produkcyjnych, wtym
przede wszystkim ceny energii elektrycznej, gazu oraz surowcow weglowych niezbednych
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w zaawansowanych procesach hutniczych. Emitent posiada kontrakty w zakresie dostaw energii
elektrycznej, ktére pozwalajg na ograniczenie wptywu szokoéw kosztowych na dziatalnosé Spotki.
W sposéb szczegdélny, wptyw na wyniki Spotki moga mie¢ ceny gazu, ktérego zakup Emitent
realizuje po cenie biezacej. Orzet Biaty S.A. w sposob ciaggty wdraza procesy optymalizaciji zuzycia
surowcow, ktoérych nadrzednym celem jest poprawa gospodarki surowcowej i energetyczne;j.

Emitent nie moze wykluczy¢, ze w zwigzku ze znacznymi wahaniami na rynku nosnikow energii,
w szczegolnosci w zakresie dostaw energii elektrycznej i gazu, w sposob istotny mogg wzrosngé
koszty produkciji, w szczegolnosci w perspektywie kolejnego roku. Ponadto, Spétka nie moze
wykluczy¢ mozliwosci wystgpienia czasowych przerw w dostawach gazu, co bedzie skutkowato
wstrzymaniem procesow produkcyjnych.

e. Wptyw nierozliczonych transakcji zabezpieczajacych ceny otowiu i kurs dolara

Spétka zgodnie z przyjeta ,Strategia i instrukcjg zabezpieczania ryzyka zmian notowan otowiu
oraz kurséw walut miata na koniec okresu sprawozdawczego nierozliczone transakcje swap
dotyczgce towardow. W okresie sprawozdawczym Spotka zabezpieczata ceny towaréw w postaci
swapow towarowych rozliczanych w PLN. Spétka zabezpiecza réowniez kursy EUR zwigzane z
odroczonymi terminami ptatnosci za faktury dla odbiorcéw otowiu ptacgcych w tej walucie.
Zabezpieczenie to odbywa sie za pomoca forwardéw na okres zbiezny z okresem ptatnosci za te
faktury.

.. . Najdalszy termin
. Wartosé Wycena bilansowa na . .
Transakcje . zapadalnosci transakcji
transakcji wtys. | 30.09.2025r. w tys. PLN
wg stanu na 30.09.2025r.

Zabezpieczajgce 54
; 4 324 tys. PLN . 2025-11-04
ceny towaréw (naleznosci)
Zabezpieczajgce -95
21903 tys. EUR . . 2026-01-21
kursy walut (zobowigzania)
-41

Razem saldo

(kapitaty wtasne)

Saldo wycen transakcji zabezpieczajgcych ceny towardw oraz kursy walut byto na koniec okresu
sprawozdawczego ujemne, jednakze Spoétka nie jest w stanie przewidzieé¢ jak ostatecznie
uksztattuje sie wynik na tych transakcjach w dacie ich zamkniecia. Relacje te zmieniajg sie na
biezagco ze wzgledu na zmiane notowania otowiu, kurséw walut oraz zamykanie i otwieranie
kolejnych transakcji. Zabezpieczenie kurséw walut zwigzanych z naleznosciami handlowymi
w momencie ich powstania ma za zadanie minimalizacje realizowanych réznic kursowych.

Poza opisanymi powyzej Grupa nie posiadata zadnych innych instrumentéw pochodnych.
Wszystkie instrumenty pochodne zostaty wycenione i zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy na dzien 30.09.2025.
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