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Zawierajqcy:

e Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej
za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku;

o $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Caspar Asset Management S.A.
za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku.
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Informacje podstawowe
a. Podstawowe dane o Emitencie.

Firma Emitenta:

Siedziba Emitenta:
Adres Emitenta:
Nr telefonu:

Nr faksu:

e-mail:

adres e-Doreczeh
Strona www:
REGON:

NIP:

KRS:

Oznaczenie Sqdu:

Kapitat zaktadowy:

Zarzgd Emitenta:
Btazej Bogdziewicz
Krzysztof Jeske

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA IIl KWARTAL 2024 ROKU

Caspar Asset Management Spotka Akcyjna
(dalej: ,,Emitent”, ,,Spotka”)
Poznan
ul. Potwiejska 32, 61- 888 Poznan
+48 (61) 85516 14
+48 (61) 85516 14 w.11
am@caspar.com.pl
AE:PL-45314-26637-WVUBS-21
www.caspar.com.pl
301186397
779-236-25-43
0000335440
Sgd Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
1.972.373,00 zt - w catosci wptacony

Wiceprezes Zarzgdu,
Wiceprezes Zarzgdu.

W dniu 19 wrzesnia 2025 r. Pani Hanna Kijanowska ztozyta rezygnacije z petnienia funkcji Prezesa
i Cztonka Zarzgdu Caspar Asset Management S.A. ze skutkiem na dzieh 30 wrze$nia 2025 r.
Rezygnacja nie zawierata przyczyn jej ztozenia. Od 1 pazdziernika 2025 r. Zarzgd Spdtki dziata
w sktadzie dwuosobowym.

Rada Nadzorcza Emitenta:
Rafat Litwic

Maciej Czapiewski
Katarzyna Fabis

Piotr Kazmierczak

Leszek Kasperski

Rafat Ptékarz

Andrzej Tabor

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 21 lipca 2025 roku Pan Leszek Kasperski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Caspar Asset Management S.A. ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacii.
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b. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych
na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze % gltosow Akcjonariusza
w ogdlnej liczbie gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu

Btazej Bogdziewicz 27,49%
Piotr Przedwojski 19,93%
VULTZI Fundacja Rodzinna 9.99%
Fundacja Rodzinna Rodziny Kasperskich 9.23%
W organizaciji

Andrzej Aniot 7,54%
Porozumienie akcjonariuszy Caspar 5,25%

Asset Management S.A.: p. Henryk
Rupik i p. Michat Nawrotek

Pozostali 20,56%

Uwaga: Powyzsze dane, dotyczqce liczby posiadanych akcji przez Akcjonariuszy Emitenta zostaty przedstawione
z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzqdu Spdtki, jednakze mogg one nie uwzgledniac
ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spdtka nie zostata poinformowana.

Na dzien publikacji raportu wszystkie akcje Emitenta, 1j. 9.861.865 akcji znajduje sie w obrocie
na Gtéwnym Rynku GPW.

c. Informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta - opis organizacji grupy kapitatowej
ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz jednostek nieobjetych
konsolidacjg, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy
prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta w kapitale zaktadowym
i ogdlnej liczbie gtosow.

Na dziehn publikaciji raportu w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzqg nastepujgce spotki
zalezne podlegajgce konsolidacii:

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna
(Emitent posiada 98,75% akcji stanowigcych 98,75% w kapitale zaktadowym
podmiotu, uprawniagjgcych do wykonywania 98,75% ogdlnej liczby gtoséow
na Walnym Zgromadzeniu);

F-Trust iWealth Spdtka Akcyjna (Emitent posiada 64,49% akcji stanowigcych
64,49% w kapitale zaktadowym podmiotu, uprawniajgcych do wykonywania
64,49% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu),

iWealth Family Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - jedynym wspdlnikiem
posiadajgcym 100% udziatdw stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym
podmiotu, uprawnigjgcych do wykonywania 100% ogdlniej liczby gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw jest spdtka zalezna Emitenta, fj. F-Trust iWealth S.A.
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,Towarzystwo”, ,,Caspar TFI”)

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Pétwiejska 32, 61- 888 Poznanh

Nr telefonu: +48 (61) 855 44 44

Nr faksu: +48 (61) 855 44 43

e-mail: tffi@caspar.com.pl

adres e-Doreczeh AE:PL-71036-59500-IRCIS-18

Strona www: www.caspar.com.pl

REGON: 142949487

NIP: 108-001-10-57

KRS: 0000387202

Oznaczenie Sqgdu: Sagd Rejonowy Poznah — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 2.000.000,00 zt - w catoséci wptacony

Zarzgd Caspar TFI:

Agata Babecka Prezes Zarzadu,
Kamil Herudzinski Wiceprezes Zarzgdu,
Andrzej Miszczuk Wiceprezes Zarzgdu.

Pan Tomasz Salus w dniu 27 lutego 2025 r. ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka Zarzgdu
oraz Prezesa Zarzadu Caspar TFl ze skutkiem na dzieh 28 lutego 2025r.

W zwigzku z powyzszg rezygnacjq Pana Tomasza Salusa, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 19 marca 2025
roku podjeto uchwate w sprawie powotania Pani Agaty Babeckiej na funkcje Prezesa Zarzgdu.

Rada Nadzorcza Caspar TFI:

Witold Pochmara Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Maciej Czapiewski Cztonek Rady Nadzorczej,
Rafat Litwic Cztonek Rady Nadzorczej,
Rafat Ptékarz Cztonek Rady Nadzorczej.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego
na prowadzenie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzgdzaniu
nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec osdb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papierdw
wartosciowych.

F-Trust iWealth S.A. (dalej: ,,F-Trust iWealth”)

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Potwiejska 32, 61- 888 Poznan
Nr telefonu: +48 (61) 8554411

e-mail: f-trust@f-frust.pl

adres e-Doreczen AE:PL-66609-89159-TBVVU-21

CASPAR
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Strona www: www f-trust.pl

REGON: 145817467
NIP: 108-001-15-02
KRS: 0000397407

Oznaczenie Sqdu: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIl Wydziat Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 3743 411,00 zt - w catosci wptacony

Zarzqd F-Trust iWealth:

Jakub Strysik - Prezes Zarzgdu,

Michat Kurpiel — Wiceprezes Zarzgdu,
Anna Svarcovd - Wiceprezes Zarzgdu.

W dniu 25 lutego 2025 r. Pan Marek Rybiec ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
oraz Wiceprezesa Zarzgdu F-Trust iWealth S.A. ze skutkiem na dzieh 28 lutego 2025 .

Rada Nadzorcza F-Trust iWealth:

Krzysztof Jeske - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Btazej Bogdziewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Rafat Ptékarz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Przedwoijski - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Pani Hanna Kijanowska w dniu 19 wrzeénia 2025 r. ztozyta rezygnacie z petnienia funkciji Cztonka
Rady Nadzorczej F-Trust iWealth S.A. ze skutkiem na dzieh 30 wrzesnia 2025 .

F-Trust iWealth S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspdinego inwestowania oraz zostata wpisana do rejestru agentow
firm inwestycyjnych.

iWealth Family Sp. z 0.0. (dalej: ,,iWealth Family”)

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 32, 00- 838 Warszawa

Nr telefonu: +48 607 991 536

e-mail: kontakt@iwealthnieruchomosci.pl

adres e-Doreczen
Strona www:
REGON:

NIP:

KRS:

Oznaczenie Sqdu:

Kapitat zaktadowy:

AE:PL-24879-74159-UVUWC-33

www.iwealth.pl

388986227

7011034319

0000900667

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS

20 000,00 zt - w catosci wptacony
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Zarzgd iWealth Family:
Marek Rybiec Prezes Zarzadu,
Krzysztof Zygmanowski Cztonek Zarzgdu.

Z dniem 28 lutego 2025 roku rezygnacie z petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu iWealth Family ztozyta
Pani Matgorzata Anczewska. W jej miejsce ze skutkiem od 1 marca 2025 roku powotany zostat
Pan Marek Rybiec.

Rada Nadzorcza iWealth Family:

Jakub Strysik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Krzysztof Jeske Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr Przedwojski Cztonek Rady Nadzorcze.

Pan Marek Rybiec ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
iWealth Family z dniem 28 lutego 2025 roku. Ze skutkiem od 1 marca 2025 roku nastgpity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej iWealth Family Sp. z o.0. Funkcje przewodniczgcego Rady
Nadzorczej objgt Pan Jakub Strysik. Ponadto do Rady Nadzorczej powotano réwniez Pana Piotra
Przedwojskiego jako cztonka tego organu.

Pani Hanna Kijanowska w dniu 19 wrzesnia 2025 r. ztozyta rezygnacije z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej iWealth Family Sp. z 0.0. ze skutkiem na dzieh 30 wrze$nia 2025r.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci iWealth Family Sp. z 0.0. jest posrednictwo w obrocie
nieruchomos$ciami. Ponadto, spbtka swiadczy ustugi z zakresu:

e rozwoju biznesu (finansowanie, kredyty, pozyczki, leasing, pozyczkii dotacje z UE, pomoc
prawno-podatkowa),

e zabezpieczenia majatku na pokolenia (fundacja rodzinna, sukcesja),

o inwestycji alternatywnych (kruszce, ztoto, srebro, diamenty, produkty kolekcjonerskie,
monety, numizmaty),

e wspierania indywidualnych celdw klientow (filantropia, edukacja dzieci, edukacja
finansowa).

CASPAR
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2. Komentarz Wiceprezesa Zarzgdu

W okresie od stycznia 2025 roku do wrzesnia
2025 roku skonsolidowane przychody Grupy
wyniosty 34 941 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 23,87%.

Caspar Asset Management S.A. zarzgdzane
aktywa inwestowat w 3. kwartale tak jok
w poprzednich okresach gtéwnie w USA
oraz w mniejszym stopniu w Europie.

W Stanach Zjednoczonych po wysokiej
zmiennosci w 2. kwartale hossa powrdcita
na rynki akcji. Aktywno$¢ gospodarcza
w USA wskazywata na utrzymujgcy sie wzrost
PKB, aczkolwiek kondycja amerykanskiej
gospodarki byta nieréwna oraz w duzym
stopniu byta podirzymywana rosngcymi

inwestycjami  spdtek  technologicznych
i konsumpcjg najzamozniejszej czesci
spoteczenstwa. Obserwowalismy

jednocze$nie  schtodzenie  koniunktury
na rynku pracy. W rezultacie amerykanski
Fed powrdcit do Iluzowania polityki
monetarnej.

W Europie wzrost gospodarczy utrzymywat
sie na stosunkowo niskim  poziomie.
Spodziewana poprawa koniunkfury w roku
przysztym wigze sie z oczekiwaniami

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA IIl KWARTAL 2024 ROKU

istofnego poluzowania polityki fiskalnej
w  Niemczech. Jednoczesnie  cze$c
europejskiego przemystu znajdowata sie
pod rosngcqg presjg konkurencji ze strony
chinskich przedsiebiorstw. Na sytuacje Spofki
w dalszym ciggu istotny wptyw moze miec
koniunktura na amerykanskim rynku akciji,
w szczegdlnosci w sektorze
technologicznym.

Na sytuacje finansowqg Grupy w kolejnych
miesigcach wptyw bedg miaty prace nad
wdrazaniem nowej strategii Grupy, ktéra
zaktada koncentracje aktywnosci
biznesowej w spdtkach zaleznych tj. Caspar
TF  oraz F-Trust iWealth. Prace nad
wdrozeniem nowej strategii Grupy mogqg
wigzac sie z wyzszymi kosztami w najblizszych
miesigcach.

Docelowo oczekujemy, ze wdrozenie nowej
strategii  przyczyni sie do osiggniecia
oszczednosci  kosztowych oraz usprawni
proces zarzgdzania Grupg.

Spoétka zalezna Emitenta tj. Caspar TFI
rozpoczeta prace nad rozszerzeniem oferty
produktowej m. in. o nowe fundusze
inwestycyjne zamkniete, w tym
wykorzystujgce w procesie zarzgdzania
instrumenty pochodne.

Btazej Bogdziewicz

Wiceprezes Zarzqdu Caspar Asset
Management S.A.

CASPAR
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3. Dziatalnosé Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta w okresie objetym skonsolidowanym
raportem kwartalnym.

Caspar Asset Management S.A. (dalej: ,Caspar AM”, ,Spétka”) jest domem maklerskim
prowadzgcym dziatalno$¢ na podstawie wtasciwych zezwoleh Komisji Nadzoru Finansowego,
specjalizujgcym sie w obstudze klientdw prywatnych zamoznych (HNWI) oraz bardzo zamoznych
(UHNWI), ktérym Swiadczy przede wszystkim ustuge zarzgdzania aktywami w  oparciu
o indywidualnie uzgodnione strategie inwestycyjne. Dziatalno$¢ inwestycyjna koncentruje
sie na aktywach takich jok (i) akcje spodtek dziatajgcych globalnie i innych, notowanych
na rynkach rozwinietych oraz (i) jednostki uczestnictwa ETF. Oprdcz zarzgdzania portfelami
klientow indywidualnych Caspar AM Swiadczy rdwniez ustuge zarzgdzania aktywami
dla klientéw instytucjonalnych, w ramach ktérej zarzgdza funduszami inwestycyjnymi na zlecenie
Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,,Towarzystwo”, ,Caspar TFI”).
Uzupetniajgco do ustugi zarzgdzania aktywami, Caspar AM $wiadczy ustugi z zakresu doradztwa
inwestycyjnego, przyjmowania i przekazywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentdw
finansowych oraz oferowania instrumentéw finansowych. Caspar Asset Management S.A. jest
zatozycielem Caspar Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz F-Trust iWealth S.A. Caspar
Asset Management S.A. jest dominujgcym akcjonariuszem Caspar Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. oraz F-Trust iWealth S.A. Caspar AM koncentruje sie na potrzebach klientdéw
chcgeych pomnazaé swoje oszczednosci na globalnym rynku kapitatowym. W Caspar Asset
Management S.A. oraz w Caspar Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. odbywa
sie to poprzez zarzgdzanie aktywami i funduszami.

W sktad Grupy Kapitatowej Caspar AM (dalej: ,,Grupa”, , Grupa Kapitatowa”, lub , Grupa
Caspar”), opréocz wyzej wymienionych spodtek, wchodzi rowniez spdtka iWealth Family Sp. z o.0.
(dalej: ,iWealth Family”), ktéra objeta jest konsolidacjg. Jedynym wspdinikiem iWealth Family
jest spdtka zalezna Emitenta, tj. F-Trust iWealth S.A.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest towarzystwem funduszy inwestycyjnych
dziatajgcym na podstawie zezwolenia KNF, ktérego oferta jest skierowana zaréwno do klientdéw
Grupy, jak i do podmiotdw poza nig. Caspar TFl posiada w swej ofercie jeden fundusz
inwestycyjny otwarty: Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dalej: ,,CPFIO”), w sktad
ktérego na dzien 30 wrzeénia 2025 roku wchodzito pie¢ Subfunduszy: Caspar Akcji Swiatowych
Liderow (dawniej Caspar Akcji Europeijskich), Caspar Stabilny Globalny, Caspar Akcji Globalny
Megatrendy, Caspar Obligacji Skarbowy oraz Caspar Obligacji Uniwersalny. Dystrybucja
jednostek uczestnictwa CPFIO odbywa sie za posrednictwem jedenastu instytucjonalnych
dystrybutordw zewnetrznych oraz poprzez dostepng dla zarejestrowanych klientéw platforme
internetowg w domenie www.caspar.com.pl. Caspar TFl na dzien 30 wrze$nia 2025 roku
zarzgdzato réwniez siedmioma  funduszami inwestycyjnymi  zamknietymi  dedykowanymi
dla wybranych inwestoréw, podejmujgc réwnolegle dziatania majgce na celu tworzenie
kolejnych funduszy inwestycyjnych zamknietych dla bardzo zamoznych inwestoréw. Wartose
aktywow zarzgdzanych przez Caspar TFl na koniec wrzesnia 2025 roku wynosita ponad 1,345 mid
zt netto.

F-Trust iWealth S.A. jest podmiotem wyspecjalizowanym w obstudze klientdw indywidualnych
poszukujgcych mozliwosci inwestowania wolnych $rodkdw w jednostki uczestnictwa polskich
funduszy inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych. Réwnolegle,
F-Trust iWealth S.A. jest agentem dla Caspar AM. F-Trust iWealth S.A. wspdtpracuije z klientami
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poprzez dedykowanych doradcédw oraz platforme internetowqg dziatajgcg w domenie
www.platformafunduszy.pl, bedgcq jedng z najwiekszych w Polsce pod wzgledem liczby

funduszy inwestycyjnych, ktérych jednostki sqg oferowane. Na platformie dostepne sqg jednostki
ponad tysigca funduszy zarzgdzanych przez podmioty z Polski i zagranicy.

W raportowanym okresie miato miejsce zakonhczenie operacyjne fuzji spdtki F-Trust S.A. z iWealth
Management poprzez potgczenie systemdw obu spdtek. Fuzja (formalnie zaistniata 1 lipca 2024
r.) miata w tym okresie wptyw na osiggniecie pozytywnego wyniku finansowego F-Trust iWealth
oraz istotny wzrost wartosci aktywodw administrowanych przez F-Trust iWealth S.A.

Wartos¢ aktywdw administrowanych przez F-Trust iWealth S.A. na koniec wrzesnia 2025 roku
wyniosta ponad 2,957 mld zt, z czego ponad 2,164 mld zt stanowity aktywa obejmujgce produkty
niepowigzane z Caspar TFl i Caspar AM.

iWealth Family Sp. z o.0. to podmiot typu family office, ktéry uzupetnia oferte Grupy o ustugi
dodatkowe z obszaru wealth management oraz aktywnie dziata joko posrednik w zakresie
obrotu nieruchomosciami. iWealth Family $wiadczy szeroki zakres ustug, ktéry ma byc
odpowiedzig na potrzeby klientdw przekraczajgce zarzgdzanie i doradztwo w zakresie aktywdw
ptynnych. Dzieki wspdtpracy z wybranymi, wiarygodnymi partnerami  biznesowymi,
funkcjonujgcymi od wielu lat na rynku polskim i zagranicznym, iWealth Family posredniczy
w oferowaniu produktdéw i ustug odpowiadajgcych na szerokie spectrum potrzeb klientéw
pragngcych osiggngc trwaty spokdj finansowy, poprzez:
e wsparcie rozwoju biznesu, w tym: finansowanie dziatalnosci przedsiebiorstw, leasing,
pozyczki i dotacje unijne, pomoc prawno-podatkowa,
e zabezpieczenie majgtku, w tym pomoc w zatozeniu fundacji rodzinnej i sukcesji
miedzypokoleniowe],
¢ inwestowanie w nieruchomosci, w tym grunty i dziatki inwestycyjne, dziatki na Mazurach,
nieruchomosci komercyjne, nieruchomosci mieszkalne,
e inwestycje alternatywne, w tym ztoto, kruszce i numizmaty we wspdtpracy z Mennicq
Polskq,
o cele osobiste klientdw, w tym filantropia, mozliwo$¢ zakupu nieruchomosci w kraju
i za granicq, kredyty i pozyczki na cele indywidualne.

4. Iwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczqcych
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

Po okresie wysokiej zmiennosci na rynkach akcji jak tez obligacii i walut w pierwszych miesigcach
2025 roku sytuacija rynkowa w 3 kwartale ustabilizowata sie a rynki akciji powrdcity do wzrostéw,
Jednoczes$nie w przypadku wiekszosci strategii i funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez
Spodtke obserwowalismy wyrazng poprawe wynikdw inwestycyjnych w poréwnaniu z pierwszymi
miesigcami fego roku.

W okresie 9 miesiecy 2025 roku przychody Spdtki wyniosty 14 250 tys. zt i byty nizsze
od przychoddw wypracowanych w ciggu 9 miesiecy 2024 roku (-6,74% r/r).

W okresie 9 miesiecy 2025 roku skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej Caspar Asset
Management S.A. wyniosty 34 941 tys. zt i byty wyzsze od przychoddédw wypracowanych
w ciggu 9 miesiecy 2024 roku (+23,87% r/r).
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Na koniec wrzesnia 2025 roku Spdétka zarzgdzata tgcznie aktywami o wartosci ponad 1,67 mid
ztotych, czyli o wartosci nizszej o 13,25% niz na koniec wrzesnia 2024 roku. Nadto, Spdtka
na koniec wrze$nia 2025 roku zarzqdzata tgcznie aktywami o wartosci nizszej o 13,92%
niz na koniec grudnia 2024 roku.

W dniu 30 wrzes$nia 2025 roku aktywa klientéw indywidualnych ustugi asset management
Swiadczonej przez Spdtke wyniosty ponad 333 min zt brutto, czyli byty o 35,36% nizsze od wartosci
z konca wrzesnia 2024 roku i 0 36,14% nizsze niz na koniec grudnia 2024 roku.

Aktywa zarzgdzanych przez Caspar Asset Management S.A.:

e funduszu inwestycyjnego Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
na koniec wrzesnia 2025 roku wynosity ponad 183 min zt netto (+1,68% r/r) i byty wyzsze
0 13,98% niz na koniec grudnia 2024 roku,

o funduszy inwestycyjnych zamknietych na koniec wrzesnia 2025 roku wynosity ponad
1,162 mid zt netto (-6,20% r/r) i byty nizsze o 8,29% niz na koniec grudnia 2024 roku.

Tabela z warto$ciami aktywow pod zarzgdzaniem w PLN:

na dzieh 30.09.2025 . na dzieh 30.09.2024 . zmiana % r/r

Aktywa klientow

indywidualnych 333873 056,36 516 550 683,21 -35,36%
asset management

Aktywa funduszy
inwestycyjnych 1345782 910,12 1 419 569 385,86 -5,20%
zarzgdzanych przez
Emitenta, w tym:

Caspar Parasolowy
Fundusz 183 268 873,49 180 236 086,11
Inwestycyjny
Otwarty

+1,68%

Fundusze
inwestycyjne

’ 1162514 036,63 1239 333 299,75 -6,20%
zamkniete

Lgcznie wartosé
aktywow pod
zarzgdzaniem

1679 655 966,48 1936 120 069,07 -13,25%

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w swojej ofercie posiada na dzieh publikacii
raportu jeden fundusz inwestycyjny otwarty - Caspar Parasolowy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(dalej: ,,CPFIO”).

CPFIO zawierat na dzieh 30 wrzesnia 2025 roku piec Subfunduszy:

e Caspar Akcji Swiatowych Lideréw (dawniej: Caspar Akcji Europeiskich),
e Caspar Stabilny Globalny (dawniej: Caspar Stabilny),

e Caspar Akcji Globalny Megatrendy (dawniej: Caspar Globalny),

e Caspar Obligacji Skarbowy (dawniej: Caspar Obligacii),

e Caspar Obligacji Uniwersalny.
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Caspar TFI caty czas podejmuje dziatania majgce na celu rozszerzanie sieci dystrybucii.
Ponadto, podejmuje réwniez dziatania w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych
zamknietych, w szczegdlnosci dla dedykowanych inwestorow. Na koniec Il kwartatu 2025 roku
Towarzystwo zarzgdzato siedmioma dedykowanymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

Towarzystwo aktualnie dystrybuuje jednostki uczestnictwa zarzgdzanego funduszu otwartego
za posrednictwem dystrybutordw, do ktdrych nalezq:

e Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.,

F-Trust S.A.,

e |Mercado Sp.zo.0.,

e Ipopema Securities S.A.,

e iWealth Management Sp.z o. o.,

e Kancelaria Finansowa Matczuk i Wojciechowski Sp. z o. o.,
e KupFundusz S.A.,

e Michael / Strém Dom Maklerski S.A.,

e PHINANCES.A,,

e Profitum Wealth Management Sp.z o. o.,

¢ QValueS.A,

oraz poprzez platforme internetowg w domenie www.caspar.com.pl.

F-Trust iWealth S.A.

F-Trust iWealth S.A. to niezalezny dystrybutor produktdw inwestycyjnych, wyspecjalizowany
w obstudze klientdw indywidualnych, ktdrzy swoje oszczednosci lokujg w szczegdlnosci
w fundusze inwestycyjne.

F-Trust iWealth S.A. wspdtpracuje z klientami poprzez dedykowanych doradcéw
oraz jedng z najwiekszych w Polsce pod wzgledem liczby funduszy internetowqg platforme
funduszy: www.platformafunduszy.pl.

W ofercie F-Trust iWealth S.A. znajdujq sie produkty inwestycyjne m.in. takich podmiotdw jak:

e Allianz TFI S.A.,

e BlackRock Global Fund,

o Caspar Asset Management S.A.,

e CasparTFIS.A,,

o Conseq Investment Management a.s.,

e Esaliens TFI S.A.,

e Fidelity Worldwide Investment,

e Franklin Templeton Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

e Franklin Templeton Internatfional Services S.A.,

e Generali Investments TFI S.A.,

e Ipopema TFI S.A.,

e Investors TFI S.A.,

e NN Investment Partners TFI S.A. (od dnia 24.04.2023 r. Goldman Sachs TFI S.A.),
e PIUTFIS.A.,

e Quercus TFI S.A.,

e Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.,
e Skarbiec TFI S.A.,

e Superfund Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
e Uniga TFIS.A.,

e VIG/C-QUADRAT TFI S.A.
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Na dziehn 30 wrzesnia 2025 roku w dystrybuowanych przez F-Trust iWealth S.A. produktach klienci
zgromadyzili aktywa w wysoko$ci ponad 2,957 mld zt, czyli o ponad 632 min zt wiecej (+27,21%
r/r) niz na dzien 30 wrzesnia 2024 roku i o ponad 518 min wiecej (+21,25% r/r) niz na koniec grudnia
2024 roku.

iWealth Family Sp. z 0. o.

iWealth Family Sp. z 0.0. ukierunkowana jest na szerokg dziatalno$¢ typu family office — petni
funkcje multi-platformy doradczej, w ramach ktérej oferowane jest kompleksowe wsparcie
w tworzeniu strategii finansowej i zarzgdzaniu sprawami zwigzanymi z majgtkiem rodziny.

W Il kwartale 2025 roku iWealth Family rozpoczeta wspdtprace z nowymi partnerami z obszaru
posrednictwa w obrocie nieruchomos$ciami oraz z zakresu private equity. Jednoczesnie, dzieki
szerokiej sieci sprzedazy F-Trust iWealth S.A. (spdtki dominujgcej wobec iWealth Family) oferta
spotki jest dostepna dla klientéw w kilkunastu lokalizacjach w catej Polsce. iWealth Family
Sp. z o.0. aktywnie pozyskuje nowych wspdtpracownikdw, ktérzy odpowiedzialni
sqg za pozyskiwanie i obstuge nowych klientéw spofki.

Wybrane dane finansowe i wskazniki (skonsolidowane) w tys. zi

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01 do 30.09.2025 od 01.01 do 30.09.2024
Kapitat wtasny 33712 32 508
Naleznosci 7116 5702
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14246 5565
Zobowigzania dtugoterminowe 5260 5262
Zobowigzania krétkoterminowe 6 435 5551
Amortyzacja 2298 2 442
Przychody z dziatalnosci podstawowej 34 941 28 208
Zysk/Strata z dziatalnosci podstawowej 2417 2261
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjne;j 2729 2 241
Zysk/Strata brutto 2 639 2 357
Podatek dochodowy 654 679
Zysk/Strata netto 1985 1678
Suma aktywow 45 407 43 321
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA)%* 4,4 % 3.9%
Stopa zwrotu z kapitatdw  wtasnych

,] o ’ (o]
(ROE)%** 6,1% 8,6%
Rentownos¢ brutto 7,6% 8,4%
Rentownos¢ netto 5.7% 5,9%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 25,8% 25,0%
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej*** 2,21 1,00

* wynik finansowy netto/aktywa na koniec okresu,
**wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na poczgtek okresu,
** §rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne /zobowigzania krotkoterminowe,
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Wybrane dane finansowe i wskazniki (jednostkowe) w tys. zt

WYSZCZEGOLNIENIE od 01.01 do 30.09.2025 od 01.01 do 30.09.2024
Kapitat wtasny 19 789 18 628
Naleznosci 6 432 6 851
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 9 491 1112
Zobowigzania dtugoterminowe 3796 4 468
Zobowigzania kréotkoterminowe 2 694 3 586
Amortyzacja 718 788
Przychody z dziatalnosci podstawowej 14 250 15280
Zysk/Strata z dziatalnosci podstawowej 1705 3278
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 1816 3316
Zysk/Strata brutto 1 864 3484
Podatek dochodowy 390 745
Zysk/Strata netto 1474 2739
Suma aktywdw 26 279 26 682
Stopa zwrotu z aktywdw (ROA)% 5,6% 10,3%
Stopa zwrotu z kapitatéw  wtasnych

7% 15,4%
(ROE)%** 7.7% 5,4%
Rentownos¢ brutto 13,1% 22,8%
Rentownos¢ netto 10,3% 17.9%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 24,7% 30,2%
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej*** 3,52 0,31

* wynik finansowy netto/aktywa na koniec okresu,
**wynik finansowy netto/kapitaty wtasne na poczgtek okresu,
*** Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne/zobowigzania krétkoterminowe.

5. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny wptyw
na srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia
01.01.2025 roku do dnia 30.09.2025 roku oraz na srédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 30.09.2025 roku.

W dniu 24 lutego 2022 roku Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazje na Ukraine, a w 2023 roku
zaognity sie konflikty na Bliskim Wschodzie. Zdarzenia te oddziatywaty na nastroje inwestoréw
w kolejnych latach, w tym takze w biezgcym 2025 roku. W chwili obecnej trwajgce w Ukrainie
dziatania wojenne oraz sytuacja na Bliskim Wschodzie nie stanowiq zagrozenia dla
kontynuowania dziatalnos$ci operacyjnej przez Grupe. Niemniej jednak, caty czas majg
one wptyw na nastroje inwestoréw oraz na sytuacje na rynku finansowym i kapitatowym,
co w konsekwenciji moze skutkowac wycofaniem czesci srodkdw przez inwestordw, jak rowniez
obnizeniem wycen zarzgdzanych i administrowanych przez Grupe aktywow.
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Fuzja F-Trust S.A. ziWealth Management Sp. z 0.0., ktéra nastgpita w dniu 1 lipca 2024 roku, miata
wptyw na wyniki Spotki poprzez zwiekszenie ponoszonych przez Emitenta dodatkowych kosztow
w krotkim okresie. Jednoczesnie, potgczenie spdtek miato wptyw na istotny wzrost aktywodw
pod administracjg F-Trust iWealth S.A. oraz z uwagi na wypracowany przez tq spotke zysk
- na skonsolidowany wynik finansowy Grupy w raporfowanym okresie.

6. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potgczenia jednostek,
uvzyskania Ilub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
diugoterminowymi, a takie podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci
oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

W Il kwartale 2025 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Caspar Asset
Management S.A.

Od 1 lipca 2024 roku w sktad Grupy wchodzi spétka iWealth Family Sp. z o.0., ktérej jedynym
wspodlnikiem posiadajgcym 100% udziatdow jest F-Trust iWealth S.A. Spdtka ta jest objeta
konsolidacjg. Przedmiotowe powiekszenie Grupy byto nastepstwem potgczenia poprzez
przejecie przez spodtke zalezng wobec Emitenta, tj. F-Trust S.A. (Spdtka Przejmujgca) spdfki
iWealth Management Sp. z 0.0. (Spdtka Przejmowana). Potgczona spdtka dziata obecnie pod
firmg F-Trust iWealth S.A.

Emitent na dzien 30 wrzesnia 2025 roku posiadat:

1. 98,75% akcji Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Poznaniu. Caspar TFl zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS w dniu 24 maja 2011
roku pod numerem 0000387202. Nadto, Caspar TFl w dniu 17 lipca 2012 roku uzyskat zgode
Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalnosci towarzystwa  funduszy
inwestycyjnych, a takze na utworzenie Caspar Parasolowy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
(odpowiednio nr decyzji KNF: DFI/I/4030/1/73/12/78-1/JG oraz DFI/I/4032/21/1/12/78-1/JG),
a w dniu 2 listopada 2012 roku rozpoczgt dziatalnos¢ operacyjng CPFIO.

2. 64,49% akcji F-Trust iWealth Spdtka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu. F-Trust iWealth S.A. zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow KRS w dniu 28 wrze$nia 2011 roku pod numerem
0000397407. Spdtka F-Trust iWealth posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje
jednostek uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania oraz zostata wpisana
do rejestru agentéw firm inwestycyjnych. F-Trust iWealth S.A. jest agentem firmy inwestycyjnej
Caspar Asset Management S.A.

Ponadto, spdétka zalezna wobec Emitenta, tj. F-Trust iWealth S.A. jest jedynym wspdlnikiem
iWealth Family Sp. z o.o0. posiadajgcym 100% udziatdw stanowigcych 100% w kapitale
zaktadowym tego podmiotu, uprawniajgcych do wykonywania 100% ogdlniej liczby gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikéw.

7. Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spdtka aniinne podmioty z Grupy nie publikowaty prognoz finansowych na lll kwartat 2025 roku.
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8. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniv Emitenta na dzien zatwierdzenia do publikacji raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatu tych akcji w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie
gloséw na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego.

Akcjonariusze Liczba akcji Liczba akcji Udziat w Udziat w Liczba gtosdw Liczba gtoséw % gtoséw % gtoséw
na 18.09.2025 na strukturze strukturze na Walnym na Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
20.11.2025 kapitatu w % kapitatu w % Zgromadzeniu Zgromadzeniu | w ogdlnejliczbie | w ogdinejliczbie
na 18.09.2025 na 20.11.2025 na 18.09.2025 na 20.11.2025 gtosow gtosow
na Walnym na Walnym
Zgromadzeniu Zgromadzeniu
na 18.09.2025 na 20.11.2025
Btazej
Bogdziewicz 2710633 2710 633 27,49% 27.,49% 2710 633 2710 633 27.,49% 27,49%
Piotr
Przedwoijski 1965115 1965115 19,93% 19.93% 1965115 1965115 19,93% 19.93%
VULTZI Fundacja Rodzinna 986 163 986 163 9,99% 9,99% 986 163 986 163 9,99% 9,99%
Leszek Kasperski 919 281 9 281 9.32% 0.09% 919 281 9 281 9,32% 0,09%
Fundacja Rodzinna Rodziny 0 910000 0% 9,23% 0 910000 0% 9,23%
Kasperskich
W organizaciji
Andrzej Aniot 743 400 743 400 7,54% 7,54% 743 400 743 400 7,54% 7,.54%
Porozumienie akcjonariuszy
Caspar Asset Management 518 240 518 240 5,25% 5.25% 518 240 518 240 5,25% 5.25%
S.A.: p. Henryk Rupik
i p. Michat Nawrotek
Pozostali 995 904 982 143 10,10% 9,96% 995904 982 143 10,10% 9,96%

Uwaga: Powyzsze dane dotyczgce liczby posiadanych akcji przez Akcjonariuszy Spotki zostaty przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzgdu Spdtki wedtug
stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji raportu, jednakze mogg one nie uwzgledniac ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktérych Spdtka nie zostata
poinformowana. Wykazana w tabeli data 18 wrzesnia 2025 r. jest datq przekazania przez Spdtke ostatniego raportu okresowego (pdtrocznego).
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9. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien zatwierdzenia
do publikacji raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb.

Zarzgd:
Akcjonariusze Liczba akcji Liczba akcji Udziat w Udziat w Liczba gtoséw na | Liczba gtosdow na % gtosow % gtosdw
na na strukturze strukturze Walnym Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
18.09.2025r. 20.11.2025r. kapitatu w % kapitatu w % Zgromadzeniu Zgromadzeniu w ogdlnej liczbie w ogdlnej liczbie
na 18.09.2025r. na 20.11.2025r. na 18.09.2025r. na 20.11.2025r. gtoséw gtosdw
na Walnym na Walnym
Zgromadzeniu na Zgromadzeniu
18.09.2025 . na 20.11.2025r.
Btazej Bogdziewicz 2710 633 2710 633 27,49% 27,49% 2710 633 2710 633 27,49% 27,49%
Krzysztof Jeske 20 475 20 475 0.21% 0.21% 20 475 20 475 0.21% 0.21%
Rada Nadzorcza:
Akcjonariusze Liczba akcji Liczba akcji Udziat w Udziat w Liczba gtosow Liczba gtosdw na % gtosow % gtosow
na 18.09.2025r. na 20.11.2025r. strukturze strukturze na Walnym Walnym Akcjonariusza Akcjonariusza
kapitatu w % kapitatu w % Zgromadzeniu Zgromadzeniu w ogdlnej liczbie w ogdlnej liczbie
na 18.09.2025r. na 20.11.2025r. na 18.09.2025r. na 20.11.2025r. gtosdw gtoséw
na Walnym na Walnym
Zgromadzeniu na Zgromadzeniu
18.09.2025 . na 20.11.2025 .
Rafat Litwic 1685 1685 0.02% 0.02% 1685 1685 0.02% 0.02%
Maciej Czapiewski 27 836 27 836 0.28% 0,28% 27 836 27 836 0,28% 0.28%
Katarzyna Fabi$ 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0,00% 0.00%
Piotr Kazmierczak 20 250 20 250 0.21% 0.21% 20 250 20 250 0.21% 0.21%
Rafat Ptdkarz 4000 4000 0.04% 0.04% 4000 4000 0.04% 0.04%
Andrzej Tabor 1 000 1 000 0.01% 0.01% 1000 1 000 0.01% 0.01%

Uwaga: Powyzsze dane dotyczgce liczby posiadanych akcji przez cztonkdw organdw Spodiki zostaty przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Zarzadu Spofki
wedtug stanu na dzieh zatwierdzenia do publikacji raportu, jednakze mogg one nie uwzgledniac ewentualnych transakciji kupna - sprzedazy akcji przez ww. osoby, o ktdérych Spdtka

nie zostata poinformowana. Wykazana w tabeli data 18 wrzesnia 2025 r. jest datq przekazania przez Spdtke ostatniego raportu okresowego (pdtrocznego).
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10. Wskazanie istotnych postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgcych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta.

Brak.

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych
niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci.

Spotka dominujgca oraz spoétki zalezne w Il kwartale 2025 roku nie zawieraty transakciji
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniv gwaranciji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji jest
znaczqca.

W okresie 9 miesiecy 2025 roku Caspar Asset Management S.A. oraz Caspar Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. nie zaciggnety kredytéw i pozyczek oraz nie zostaty
im wypowiedziane zadne umowy dotyczgce kredytdw i pozyczek.

Caspar Asset Management S.A. na podstawie umowy pozyczki z dnia 11 marca 2024 roku
udzielita pozyczki spdtce zaleznej F-Trust iWealth S.A. w kwocie 500 000 zt. F-Trust iWealth S.A.
zobowigzata sie do sptaty ww. pozyczki do dnia 31 marca 2025 roku. Pozyczka jest
oprocentowana statq stopqg procentowqg wynoszacq 8,7% w skali roku. Aneksem nr 1 z dnia
31 marca 2025 roku termin sptaty ww. pozyczki zostat przedtuzony do dnia 31 marca 2026 roku.

Caspar Asset Management S.A. na podstawie umowy pozyczki z dnia 12 lipca 2024 roku udzielita
kolejnej pozyczki spdtce zaleznej F-Trust iWealth S.A. w kwocie 500 000 zt. F-Trust iWealth S.A.
zobowigzata sie do sptaty ww. pozyczki do dnia 15 lipca 2025 roku. Pozyczka rowniez jest
oprocentowana statg stopg procentowq wynoszgcqg 8,7% w skali roku. Aneksem nr 1 z dnia
15 lipca 2025 roku termin sptaty ww. pozyczki zostat przedtuzony do dnia 15 lipca 2026 roku.

F-Trust iWealth S.A. na podstawie umowy pozyczki z dnia 25 lipca 2025 roku oraz umowy pozyczki
z dnia 8 sierpnia 2025 roku udzielita spdtce zaleznej iWealh Family Sp. z o0.0., w ktdére] posiada
100% udziatdéw, pozyczki w kwocie 30 000 zt oraz w kwocie 40 000 zt. iWealth Family Sp. z o. o.
zobowigzata sie do sptaty ww. pozyczek odpowiednio do dnia 25 lipca 2026 roku oraz 8 sierpnia
2026 roku w dwunastu miesiecznych ratach. Obie pozyczki sg oprocentowane statg stopg
procentowq wynoszgcq 7,03% w skali roku.

W dniu 24 wrze$nia 2025 r. F-Trust iWealth S.A. udzielita spodtce zaleznej iWealh Family Sp. z o.0.

pozyczki w kwocie 50 000 zt z terminem sptaty do 24 wrzesnia 2026 r. Pozyczka oprocentowana
jest statg stopqg procentowq w wysokosci 7,03% w skali roku.
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W dniu 29 pazdziernika 2025 r. F-Trust iWealth S.A. udzielita spdtce zaleznej iWealh Family
Sp. z 0.0. kolejnej pozyczki w kwocie 60 000 zt z terminem sptaty do 29 pazdziernika 2026 r.
Pozyczka oprocentowana jest statq stopg procentowqg w wysokosci 6,80% w skali roku.

W dniu 5 listopada 2025 r. Emitent tj. Caspar Asset Management S.A. udzielita Caspar TFl pozyczki
w kwocie 400 000 zt z terminem sptaty do konhca listopada 2025 r. Pozyczka oprocentowana jest
statg stopg wynoszgcq 8,7% w skali roku.

Caspar Asset Management S.A. oraz jednostki zalezne nie udzielaty i na dzieh bilansowy nie byty
stronqg poreczen, gwarancji lub umoéw o podobnym charakterze.

13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne
dla oceny motzliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Spotka nie identyfikuje innych informaciji, ktére sqg istotne dla oceny sytuaciji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sq istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i spotki zalezne.

14. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedq mialy wplyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Polityka monetarna

Decyzje bankdéw centfralnych dotyczgce poziomu stdp procentowych oraz sygnalizowane
kierunki polityki monetarnej pozostajg kluczowym zrédtem  krétkoterminowej zmiennosci
na globalnych rynkach. Oczekiwania dotyczgce tempa i skali przysztych obnizek lub podwyzek
stop wptywajg na koszt kapitatu, wyceny obligacji oraz premie za ryzyko w segmencie akcji.
W perspektywie najblizszego kwartatu istotne bedzie, w jakim stopniu dane makroekonomiczne
(inflacja, rynek pracy, dynamika wzrostu) potwierdzqg lub podwazqg scenariusze zaktadane przez
inwestorow.  Rozbiezno$ci pomiedzy rzeczywistymi  decyziomi bankdw  centralnych
a oczekiwaniami rynkowymi mogg zarédwno wspierac wyniki, jak i prowadzi¢ do korekt wycen.

Niepewnosé geopolityczna

Utrzymuijgcy sie podwyzszony poziom napie¢ geopolitycznych nadal stanowi istotne zrédto
ryzyka dla rynkdw finansowych w krétkim horyzoncie. Sytuacje konfliktowe, zmiana uktadu
sojuszy, ryzyka regulacyjne oraz decyzje o charakterze handlowym mogg wptywacé na globalne
przeptywy kapitatu oraz poziom awersji do ryzyka. W perspektywie najblizszego kwartatu
kluczowe pozostanie monitorowanie wydarzeh moggcych oddziatywaé na stabilnosé
tahcuchéw dostaw, dostepnosc surowcdw energetycznych oraz kierunek polityki gospodarczej
najwiekszych gospodarek.

Ryzyko walutowe
Zmiany kurséw walut mogqg pozostac istotnym czynnikiem wptywajgcym na wyniki inwestycyjne

w  perspektywie najblizszego kwartatu. Potencjalna zmienno$¢ na gtéwnych parach
walutowych, wynikajgca m.in. z oczekiwan dotyczgcych polityki monetarnej, réznic w dynamice
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wzrostu gospodarczego oraz zmian sentymentu do aktywdw ryzykownych, moze przektadac
sie na wahania warto$ci zagranicznych inwestycji w ujeciu ztotowym. Umocnienie lub ostabienie
kluczowych walut moze zardwno wspierac wyniki, jak i je obniza¢, w zaleznosci od struktury
portfela. W najblizszzym kwartale istotnym elementem pozostanie monitorowanie zmian stép
procentowych na rynkach bazowych oraz poziomu awersji do ryzyka, ktére mogqg w istotny
sposdb determinowac kierunek ruchdw walutowych.

Rola nowych technologii i sztucznej inteligenciji

Postepujgcy rozwdj technologii cyfrowych, w szczegdlnosci sztucznej inteligencji, moze pozostac
jednym z kluczowych czynnikdw wptywajgcych na wyniki rynkdéw miedzynarodowych

w perspektywie najblizszego kwartatu. Utrzymujgce sie wysokie naktady inwestycyjne
na infrastrukture Al (data centers, potprzewodniki, oprogramowanie) oraz rosngce tempo
wdrazania rozwigzan generatywnych w przedsiebiorstwach mogq wspierac przychody i marze
spotek technologicznych. Jednoczes$nie dynamika popytu na modele Al oraz ich komercyjne
wykorzystanie moze przektadac sie na zwiekszong zmiennos¢ w wycenach sektora. W krétkim
horyzoncie istotne bedzie tempo adopcji nowych produktéw oraz zdolnos¢ firm do monetyzacii
technologii, co moze pozytywnie lub negatywnie wptywaé na wyniki inwestycyjne w zaleznosci
od realizacji tych trendéw.

Koniunktura gospodarcza na swiecie

Przychody i wyniki finansowe Grupy sg uzaleznione m. in. od koniunkfury gospodarczej
na Swiecie. Pogarszanie sie koniunktury gospodarczej lub wejscie swiatowej gospodarki w faze
recesji, znajdujgce odzwierciedlenie w sytuaciji na rynkach kapitatowych, w szczegdinosci
poprzez pogorszenie koniunktury na swiatowych gietdach lub ich wejscie w faze dtugotrwatej
bessy wywotujgcej duze odptywy kapitatu z rynku kapitatowego, mogg wptyngc na (i) spadek
wartoéci aktywdw (obnizenie wycen lub umorzenia jednostek uczestnictwa/certyfikatow
inwestycyjnych) zarzgdzanych i administrowanych przez Grupe produktach lub (i) spadek
wartosci  aktywdw nowo inwestowanych w fundusze zarzgdzane przez Caspar TF
lub powierzane Caspar AM lub (i) spadek wartosci aktywdw nowo inwestowanych
za posrednictwem F-Trust iWealth S.A.

Wptyw wynikéw zarzgdzania aktywami

Klienci dokonujgcy inwestycji poprzez powierzenie srodkédw do zarzgdzania aktywami (Caspar
AM) lub nabywajgcy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych (Caspar TFl) oczekujg
dtugoterminowych wynikéw inwestycji nie gorszych niz benchmarki dla poszczegdlnych
funduszy lub strategii inwestycyjnych. Srednio lub dtugookresowe utrzymywanie sie wynikow
zarzgdzania na poziomie nizszym od benchmarkdw rodzi w pierwszej kolejnosci ryzyko obnizenia
przychoddéw ze wzgledu na brak prawa Grupy Kapitatowe] do komponentu wynagrodzenia
powiqzanego z sukcesem zarzgdzania (Caspar AM, Caspar TFl), a w drugiej ryzyko odptywu
aktywdw do konkurenciji.

Fuzja F-Trust S.A. z iWealth Management Sp. z o.0.

Istotny wptyw na przyszte wyniki Spotki bedzie mie¢ w ocenie Emitenta zaistniate potgczenie
spotki zaleznej F-Trust S.A. ze spdtkg iWealth Management Sp. z o.0., dziatajgcej obecnie
pod firmaq F-Trust iWealth S.A. ktére moze mie¢ pozytywny wptyw na kolejny wzrost aktywow
pod administracjqg F-Trust iWealth S.A. oraz finalnie - na skonsolidowany wynik finansowy Grupy.
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Wdrozenie nowej strategii Grupy

Na syfuacje finansowg Grupy w kolejnych miesigcach wptyw bedg miaty prace
nad wdrazaniem nowej strategii Grupy, ktéra zaktada koncentracje aktywnosci biznesowej
w spdtkach zaleznych tj. Caspar TFl i F-Trust iWealth. Prace nad wdrozeniem nowej strategii Grupy
mogqg wigzac sie z wyzszymi kosztami w najblizszych miesigcach. Docelowo oczekujemy,
ze wdrozenie nowej strategii przyczyni sie do osiggniecia oszczednosci kosztowych oraz usprawni
proces zarzgdzania Grupdg.
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