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1. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2025 roku

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2025 roku Grupa Polenergia (,Grupa”)
osiggneta wyniki na poziomie EBITDA oraz skorygowanego zysku netto wynoszgce odpowiednio 402,1
min zt oraz 54,7 min zt, co stanowi spadek w stosunku do wyniku z analogicznego okresu roku ubiegtego
0 odpowiednio 142,8 min zti 242,2 min zt.

Wyniki Grupy Polenergia (min PLN) 9M 2025 9M 2024 Zmiana rir Z’"'[i;:]a e s kz"o’::a' s ';‘;;:a' Zmiana rir Z’"'F,Z;’ e
Przychody ze sprzedazy, w tym: 3232,0 3016,3 215,7 % 9154 911,5 39 0%
segment obrotu i sprzedazy 25274 21547 372,7 697,9 665,9 32,0
pozostate 704,6 861,6 (157,0) 2175 245,6 (28,1)
Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (2792,9) (2387,0) (405,9) 17% (796,5) (736,9) (59,6) 8%
segment obrotu i sprzedazy (2387,5) (1963,6) (424,0) (657,5) (596,8) (60,7)
pozostate (405,3) (423,5) 18,1 (139,0) (140,1) 11
Zysk brutto ze sprzedaz 439,1 629,3 (190,2) -30% 118,9 174,6 (55,8) -32%
Koszty sprzedazy i oglnego zarzadu (204,0) (206,6) 2,7 (78,7) (68,7) (10,0)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (69,3) 7,9 (61,4) 2,9 0,9 (38)
Rozliczenie ceny aukcyjnej 2,2 0,2 24 0,3 0,3 0,6
A Zysk iny (EBIT) 168,1 414,5 (246,4) -59% 37,6 106,6 (68,9) -65%
Amortyzacja 136,3 1304 6,0 46,1 437 24
Odpisy aktualizujace 97,6 - 97,6 54 - 54
EBITDA 402,1 544,9 (142,8) -26% 89,2 150,3 (61,1) -41%
B Przychody finansowe 46,2 36,8 9,4 13,5 10,8 2,6
c Koszty finansowe (201,5) (81,1) (120,4) (51,5) (22,9) (28,5)
D Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci (54) - (54) (1,7) - (1,7)
A+B+C+D Zysk (strata) brutto 75 370,3 (362,8) -98% (2,0) 94,5 (96,5)  -102%
Podatek dochodowy (58,6) (76,2) 17,7 -23% (9.3 (20,8) 1,5 -55%
Zysk netto (51,1 294,0 (3451)  -117% (11,3 73,7 (85,0)  -115%
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,2 0,2 - 0,1 0,1 -
Roéznice kursowe 0,2 0,5 0,3 (3,0 0,1 (3,0
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 2,5 2,2 0,2 0,7 0,7 0,0
Odpisy aktualizujgce™ 97,6 - 97,6 54 - 54
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci 54 - 54 1,7 - 17
Skorygowany Zysk (Strata) Netto* 54,7 296,9 (242,2) -82% (6,4) 74,5 (80,9) -109%
EBITDA 402,1 544,9 (142,8)  -26% 89,2 150,3 61,1)  -41%
Marza EBITDA 12,4% 18,1% -5,6% 9,7% 16,5% 6,7%
EBITDA (bez obrotu) 357,3 490,3 (133,0) 21% 81,7 124,9 (43,3) -35%
Marza EBITDA (bez segmentu obrotu) 50,7% 56,9% -6,2% 37,6% 50,9% -13,3%
*) Skorygowane o przychody (koszty) o i z w danym roku
**) Odwrd odpisow zwi: z i wartodcia firmy

Przychody ze sprzedazy Grupy Polenergia za trzy kwartaty 2025 roku byly wyzsze o0 215,7 min zi, co
jest spowodowane gtéwnie wyzszymi przychodami w segmencie obrotu i sprzedazy (o 372,7 min zt)
skompensowanymi czesciowo przez nizsze przychody w segmencie lgdowych farm wiatrowych (o 155,7
min zt) oraz segmencie gazu i czystych paliw (o 31,3 min z}).

Wynik EBITDA w omawianym okresie wyniést 402,1 min zt i byt nizszy o0 142,8 min zt w stosunku do
wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego gtdwnie ze wzgledu na nizszy wynik w segmencie
lgdowych farm wiatrowych (o 119,5 min zl), co jest gtdwnie konsekwencjg nizszych cen sprzedazy
energii elektrycznej i zielonych certyfikatéw oraz gorszych warunkoéw wietrzno$ci w pierwszym kwartale
2025 r. Nizszy wynik EBITDA w poréwnaniu do wyniku z analogicznego okresu roku ubiegtego
odnotowano réwniez w segmencie niealokowane (o 21,6 min zt) co gtéwnie wynika z jednorazowych
kosztow zwigzanych z zakonczeniem procesu pozyskania finansowania i uzyskania finalnej decyzji
inwestycyjnej dla projektow morskich farm wiatrowych Battyk Il i Baityk Il oraz wzrostu skali dziatalnosci,
w segmentach obrotu i sprzedazy (o 9,8 min zt) oraz dystrybucji (o 3,4 min zt). PowyZzsze efekty zostaty
czesciowo skompensowane przez wzrost wyniku EBITDA w segmencie farm fotowoltaicznych (o 12,8
min zt) w konsekwencji uruchomienia farm fotowoltaicznych Szprotawa | i Szprotawa Il w drugim
kwartale 2025 roku oraz wyzszych $rednich cen sprzedazy energii elektrycznej.

W trzecim kwartale 2025 r. Grupa Polenergia odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 3,9 min zt
w stosunku do przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego, na co gtéwnie
wplyw miaty wyzsze przychody odnotowane w segmencie obrotu i sprzedazy (o 32,0 min zi)
skompensowane czesciowo przez nizsze przychody z odnotowane w segmencie Igdowych farm
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wiatrowych (o 27,2 min zt)

Wynik EBITDA Grupy w samym trzecim kwartale 2025 r. wynidst 89,2 min zt i byt nizszy o 61,1 min zt
w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przyczynit sie do tego gtdwnie nizszy
wynik EBITDA w segmencie farm wiatrowych o 30,9 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
2024. Na spadek ten wptynety gtdwnie nizsze ceny sprzedazy energii elektrycznej i zielonych
certyfikatow, przy czym efekt ten zostat czesciowo skompensowany przez nieco lepsze warunki
wietrznosci wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego. Nizszy wynik zanotowano takze w
segmencie obrotu i sprzedazy (o 17,9 min zt) co wynika z gtdwnie z nizszego wyniku na handlu energig
elektryczng z aktywéw OZE i straty na optymalizacji krotkoterminowej. Nizszy wynik EBITDA w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano réwniez w segmentach niealokowane
(o 15,2 min z) co gtéwnie wynika z jednorazowych kosztéw zwigzanych z zakonczeniem procesu
pozyskania finansowania i uzyskania finalnej decyzji inwestycyjnej dla projektéw Battyk 2 i 3 oraz w
segmencie gazu i czystych paliw (o 4,4 min zt). Powyzsze efekty zostaly czesciowo skompensowane
przez wzrost wyniku EBITDA w segmencie farm fotowoltaicznych o 7 min zt w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Giéwnym czynnikiem wplywajacym na poprawe wynikéw byto
uruchomienie farm fotowoltaicznych Szprotawa | i Szprotawa Il w drugim kwartale 2025 roku oraz
wyzsze Srednie ceny sprzedazy energii elektrycznej.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku skorygowany zysk netto Grupy
wyniost 54,7 min zt, co oznacza spadek o 242,2 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W samym drugim kwartale 2025 roku skorygowany zysk netto osiagnat poziom -6,4 min
zt, co stanowi spadek o 80,9 min zt rok do roku. Gtéwne czynniki wptywajgce na obnizenie poziomu
skorygowanego zysku netto to opisane wczeséniej negatywne czynniki oddziatujgce na wynik EBITDA,
a takze wyzsze koszty finansowe wynikajgce z odsetek od wyemitowanych zielonych obligacji oraz
finansowania pozyskanego ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy (KPO). Srodki te zostaty
przeznaczone na pokrycie wktadu witasnego w projektach morskich farm wiatrowych Battyk Il i Battyk
Ill. Dodatkowo, na wynik wplynely wyzsze koszty prowizyjne zwigzane gtdwnie z zawarciem
warunkowych transakcji zabezpieczajgcych w formule Deal Contingent Hedge, ktérych celem byto
ograniczenie ryzyka zmiennosci stép procentowych w projektach realizowanych przez spétki MFW
Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0. Zawarcie wspomnianych transakcji zabezpieczajgcych
pozwolito Spoétce na istotne ograniczenie poziomu dopfat do realizowanych projektéw morskich farm
wiatrowych, a osiggniete w ten sposéb korzysci znacznie przewyzszyly poniesione koszty zwigzane z
ich zawarciem. Spadek skorygowanego zysku netto zostat czesciowo skompensowany przez nizszy
poziom podatku dochodowego w raportowanym okresie. Na poziom zysku netto negatywnie wptynety
takze odpisy aktualizujgce warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych w spoétkach Polenergia
Fotowoltaika S.A. (71 min zt), H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. (21 mIn zt) oraz H2Silesia sp. z 0.0. (5,4
min zt). Odpis w Polenergia Fotowoltaika S.A. byt konsekwencjg spowolnienia na rynku prosumenckim
i braku realizacji zatozen sprzedazowych. W odniesieniu do Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z
0.0. podjeta decyzja jest zwigzana z prowadzonym przez Spotke przegladem opcji strategicznych w
obszarze dziatalnosci wodorowej. Wynika ona z aktualnej oceny dynamiki rozwoju rynku zielonego
wodoru i profilu ryzyka inwestycyjnego projektu. Odpis na H2Silesia zostat dokonany w zwigzku z
odstgpieniem przez Bank Gospodarstwa Krajowego od podpisania umowy dotyczacej objecia
bezzwrotnym wsparciem projektu w ramach krajowego planu odbudowy.

Nizszy poziom podatku dochodowego w 2025 roku wynikat z nizszego wyniku brutto Grupy, natomiast
wyzsza efektywna stopa podatkowa byta efektem wyzszych niepodatkowych kosztéw finansowych oraz
braku tworzenia aktywa na strate podatkowg w czesci spoétek.
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2. Szczegotowy komentarz do wynikéw finansowych za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2025 roku oraz pozostate istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

Wyniki Grupy Ladowe Farmy Farmy Gaz i Czyste Obrot i

Polenergia (min PLN) Wiatrowe Fotowoltaiczne Paliwa Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane RAZEM

EBITDA 9M 2025 354,0 29,5 45 44,8 35,6 (66,4) 402,1
EBITDA 9M 2024 473,6 16,7 58 54,6 39,1 (44,8) 544,9
Zmiana: (119,5) 12,8 (1,3) (9,8) (3,4) (21,6) (142,8)

W pierwszych trzech kwartatach 2025 roku segment farm wiatrowych odnotowat wynik EBITDA nizszy
0 119,5 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek ten byt przede
wszystkim konsekwencjg nizszych cen sprzedazy energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow, jak
réwniez gorszych warunkéw wietrznosci w pierwszym kwartale 2025 roku. Negatywny wptyw tych
czynnikéw zostat czesciowo skompensowany przez wyzsze pozostate przychody operacyjne,
wynikajgce z otrzymanych rekompensat przez projekty farm wiatrowych Amon i Talia w zwigzku z
zawarciem ugody z Grupg Tauron. W samym trzecim kwartale 2025 roku segment farm wiatrowych
osiggnat wynik EBITDA nizszy o 30,9 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2024. Na
spadek ten wptynely gtéwnie nizsze ceny sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatow, przy
czym efekt ten zostat czesciowo skompensowany przez nieco lepsze warunki wietrznosci wzgledem
analogicznego okresu roku poprzedniego.

Segment gazu i czystych paliw odnotowat spadek wyniku o 1,3 min zt w pierwszych trzech kwartatach
2025 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, natomiast wynik EBITDA w
trzecim kwartale 2025 roku byt nizszy o 4,4 min zt w poréwnaniu do wyniku osiggnietego w trzecim
kwartale 2024 toku. Spadek wynika gtéwnie z nizszego wyniku na ustugach systemowych oraz
sprzedazy energii elektrycznej zniwelowany znaczgco przez wyzszy wynik na sprzedazy ciepta oraz
nizsze koszty state. Ponadto wynik obcigzyto rozliczenie kosztéw zwigzanych z wycofaniem sie projektu
H2HUB Nowa Sarzyna z postepowania przetargowego dotyczgcego dostaw wodoru dla MPK Rzeszéw
oraz rozpoczecie ujmowania w rachunku zyskow i strat kosztéw funkcjonowania spotki H2HUB Nowa
Sarzyna sp. z o0.0. Zmiana ta jest konsekwencjg dokonania odpisu aktualizujgcego wartosc
niefinansowych aktywéw trwatych tej spétki w wysokosci dotychczas poniesionych naktadéw na projekt
w drugim kwartale 2025 roku, co uniemozliwia dalsze kapitalizowanie kosztéw.

Segment obrotu i sprzedazy zanotowat w trzech kwartatach 2025 roku spadek wyniku EBITDA o 9,8
min zt w poréwnaniu do wyniku zanotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wplyw na
spadek wyniku miaty: i) nizszy wynik na handlu energig elektryczng z aktywéw OZE ze wzgledu na
strate na optymalizacji krétkoterminowej, brak kontraktu z farmami wiatrowymi Amon i Talia w zwigzku
z wejsciem w zycie umowy PPA z Grupg Tauron oraz wyzszy koszt bilansowania, ii) nizszy wynik w
ramach kontraktu z ENS w zwigzku z brakiem przedtuzenia na 2025 rok umowy na sprzedaz gazu do
produkcji ciepta, iii) nizszy wynik na linii agregacji OZE w zwigzku z mniejszg liczbg obstugiwanych
kontraktow, iv) nizszy wynik na handlu certyfikatami z wlasnych farm wiatrowych zwigzany gtéwnie ze
spadkiem ceny rynkowej zielonych certyfikatow. Spadek wyniku w trzech kwartatach 2025 r. zostat
czesciowo skompensowany przez: i) wyzszy wynik w ramach pozostatej dziatalnosci w obszarze
energetyki prosumenckiej wynikajgcy gtéwnie z aktualizacji rezerwy na prefinansowanie oraz korekty
odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapasow, i) wyzszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej wynikajgcy
Z nizszego negatywnego wptywu zamrozenia cen energii elektryczne;.

W samym trzecim kwartale 2025 r. segment obrotu i sprzedazy zanotowat spadek wyniku EBITDA o
17,9 min zt w poréwnaniu do wyniku zanotowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wptyw na
spadek wyniku miaty: i) nizszy wynik na handlu energig elektryczng z aktywéw OZE ze wzgledu na brak
kontraktu z farmami wiatrowymi Amon i Talia w zwigzku z wejsciem w zycie umowy PPA z Grupg Tauron
oraz strate na optymalizacji krétkoterminowej, ii) nizszy wynik w ramach kontraktu z ENS w zwigzku z
brakiem przedtuzenia na 2025 rok umowy na sprzedaz gazu do produkgcji ciepta, iii) nizszy wynik na
Prop Tradingu zwigzany z niskg zmiennoscig na rynkach, iv) nizszy wynik w ramach pozostatej
7
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dziatalnosci w obszarze energetyki prosumenckiej wynikajgcy gtéwnie z nizszego wolumenu sprzedazy
paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta. Spadek wyniku w trzecim kwartale 2025 roku zostat czesciowo
skompensowany przez: i) wyzszy wynik na sprzedazy energii wynikajacy z nizszego negatywnego
wptywu zamrozenia cen energii elektrycznej, i) wyzszy wynik na sprzedazy zielonych certyfikatow.

Wynik EBITDA segmentu dystrybucji na koniec trzeciego kwartatu 2025 r. byt nizszy o 3,4 min zt w
stosunku do wyniku osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego natomiast w samym trzecim
kwartale wynik EBITDA segmentu dystrybucji byt wyzszy 0 0,2 min zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Spadek wyniku jest gtdwnie konsekwencjg nizszej marzy na sprzedazy energii
w 2025 roku, ktéra byta konsekwencjg wyzszych cen zakupu energii wzgledem analogicznego okresu
2024 roku i nizszych cen sprzedazy oraz wyzszych kosztéw operacyjnych zwigzanych ze wzrostem
skali dziatalnosci. Nizszy wynik zostat czesciowo skompensowany przez wyzszg marze na dystrybucji
wynikajgcg z aktualizacji taryfy z koricem 2024 roku oraz wyzszg marze na ustugach dodatkowych.

Wynik EBITDA segmentu farm fotowoltaicznych w pierwszych trzech kwartatach 2025 roku byt wyzszy
0 12,8 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. W samym trzecim kwartale
2025 roku EBITDA wzrosta o 7 min zt rok do roku. Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na poprawe
wynikéw byto uruchomienie farm fotowoltaicznych Szprotawa | i Szprotawa |l w drugim kwartale 2025
roku oraz wyzsze $rednie ceny sprzedazy energii elektrycznej, czesciowo zabezpieczone w ramach
kontraktow cPPA oraz aukcji. Pozytywny efekt wolumenowy i cenowy zostat czesciowo
skompensowany przez wyzsze koszty operacyjne zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci
wspomnianych instalacji.

Wynik w segmencie niealokowanych w okresie od stycznia do wrze$nia 2025 roku byt nizszy 0 21,6 min
zt w poréwnaniu do wyniku w analogicznym okresie roku 2024 (w samym trzecim kwartale byt nizszy o
15,2 min zt). Na zmiane wyniku EBITDA w roku 2025 wplywajg gtéwnie wyzsze koszty operacyjne
(ustugi obce oraz koszty wynagrodzen) w Centrali wynikajgce ze wzrostu skali dziatalnosci oraz
jednorazowe koszty w tacznej kwocie ok. 14,9 min zt zwigzane z zakohczeniem procesu pozyskania
finansowania i uzyskania finalnej decyzji inwestycyjnej dla projektow morskich farm wiatrowych
Baltyk Il i Battyk Ill.

Wynik na dziatalnosci finansowej w okresie styczeh — wrzesien 2025 roku byt nizszy od wyniku w
analogicznym okresie ubiegtego roku o 111 min zt (w samym trzecim kwartale byt nizszy o 25,9 min zt),
na co mialy wptyw przede wszystkim wyzsze koszty z tytutu odsetek (o 88,4 min zt w okresie styczen —
wrzesieh oraz o 30,0 min zt w samym trzecim kwartale) — gtéwnie z tytutu wyemitowanych zielonych
obligaciji i finansowania pozyskanego ze srodkéw KPO, ktorych celem byto pokrycie wkiadu wtasnego
niezbednego do realizacji projektéw morskich farm wiatrowym Battyk Il i Battyk Ill. Ponadto w
porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego poniesiono wyzsze koszty z tytutu prowizji (o 31,1
min zt w okresie styczeh — wrzesien, w samym trzecim kwartale oszczednosci na kosztach w kwocie
4,4 min zt) co gtdwnie jest konsekwencjg zawarcia warunkowych transakcji zabezpieczajagcych w
formule Deal Contingent Hedge (30,8 min zt), ktérych celem byto ograniczenie ryzyka zmiennosci stép
procentowych w projektach realizowanych przez projekty morskich farm wiatrowych Battyk Il oraz Battyk
Ill. Zawarcie wspomnianych transakcji zabezpieczajgcych pozwolito Spéice na istotne ograniczenie
poziomu doptat do realizowanych projektéw morskich farm wiatrowych, a osiggniete w ten sposéb
korzysci znacznie przewyzszyly poniesione koszty zwigzane z ich zawarciem. Dodatkowo, na zmiane
wyniku na dziatalnosci finansowej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego istotny
wplyw miat réwniez wynik z tytulu réznic kursowych. Powyzsze efekty zostaty czesciowo
skompensowane przez wyzsze przychody z tytutlu odsetek od lokat i poreczen oraz wynik na
transakcjach dot. instrumentow pochodnych. Dodatkowo, w 2025 roku Grupa rozpoznata wynik na
aktywach wycenianych metoda praw wtasnosci. W okresie od stycznia do wrzesnia 2025 roku wynik ten
wyniést —=5,4 min zt, natomiast w samym trzecim kwartale 2025 roku -1,7 min zt.

Ponadto, Spdtka dokonata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych
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dokonanych w odniesieniu do spétek Polenergia Fotowoltaika S.A. w kwocie 71 min zt; H2HUB Nowa
Sarzyna sp. z 0.0. w kwocie 21 min zt oraz H2Silesia w kwocie 5,4 min zt. W odniesieniu do Polenergia
Fotowoltaika S.A. podjeta decyzja jest konsekwencja sytuacji rynkowej rynku prosumentéw i perspektyw
dalszego rozwoju branzy, skutkujgcych wyraznym brakiem realizacji zatozen sprzedazowych przez
spotke w drugim kwartale 2025 roku. W ostatnim czasie obserwowane jest istotne spowolnienie na rynku
sprzedazy rozwigzan dedykowanych prosumentom, co znaczgco ograniczyto rentownosé prowadzonej
dziatalnosci. W odniesieniu do Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. podjeta decyzja jest
zwigzana z prowadzonym przez Spotke przegladem opcji strategicznych w obszarze dziatalnosci
wodorowej. Wynika ona z aktualnej oceny dynamiki rozwoju rynku zielonego wodoru i profilu ryzyka
inwestycyjnego projektu. Odpis na H2Silesia zostat dokonany w zwigzku z odstgpieniem przez Bank
Gospodarstwa Krajowego od podpisania umowy dotyczacej objecia bezzwrotnym wsparciem projektu
w ramach Krajowego Planu Odbudowy.

Nizszy poziom podatku dochodowego w 2025 roku jest efektem nizszego wyniku brutto Grupy. Wyzsza
efektywna stopa podatkowa w 2025 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynika
z wyzszych niepodatkowych kosztow finansowych w Grupie oraz braku tworzenia aktywa na strate
podatkowg w niektdérych spotkach.

Ocena wplywu wojny w Ukrainie i sytuacji na rynku energii na dziatalnosé¢ Spétki

W zwigzku z trwajgcym konfliktem zbrojnym w Ukrainie na biezgco monitorowane i identyfikowane sg
czynniki ryzyka, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy Polenergia.

Trwajgca wojna w Ukrainie do konca wrzesnia 2025 roku nie przyniosta rozstrzygnie¢ na polu walki i nie
przyblizyta tez stron do zawieszenia broni. Wptyw konfliktu na notowania surowcéw energetycznych w
Europie nie ma juz tak istotnego znaczenia jak w pierwszych jego miesigcach, ze wzgledu na
zrealizowang dywersyfikacje dostaw gazu ziemnego w postaci dostaw LNG. Pomimo zakonczenia
przesytu gazu przez Ukraing pod koniec 2024 roku i tranzytu gazu z europejskich sieci w kierunku
ukrainskim, ceny na europejskich rynkach nie ulegly znaczgcej zmianie, gdyz rynek juz wczesniej
przewidywat takie rozwigzania. Aktualnie najwiekszy wplyw na ceny gazu ziemnego majg kwestie
zwigzane z kierunkiem polityki USA oraz jej wplyw na globalng gospodarke i kwestie pogodowe.
Powodujg one duzg zmiennos¢ na rynkach co odbija sie m.in. na cenach surowcéw, w tym gazu
ziemnego.

W ciggu trzeciego kwartatu 2025 roku ceny na rynku gazu ziemnego systematycznie spadaly ze
wzgledu na czynniki pogodowe, w tym brak upatéw, wysoka generacje OZE i szybsze od
spodziewanego napetnianie magazynow gazu w UE. Wyzsza generacja OZE i nizsze zapotrzebowanie
na energie nie powodowaty, ze za spadajgcymi cenami gazu podgzaty ceny uprawnien do emisji CO2.
Korelacja cen gazu i EUA byta niska, m.in. ze wzgledu na wieksze zakupy uprawnien do emisji CO2 w
celu ich umorzenia przed 30 wrzesnia. Ceny energii elektrycznej w ciggu trzeciego kwartatu handlowane
byly na stosunkowo stabilnych poziomach, ze wzgledu na brak silnych czynnikéw fundamentalnych
sugerujgcych zmiane w jakimkolwiek kierunku.

Dla rynkéw energii i gazu coraz wiekszym zagrozeniem sg dziatania dywersyjne i elementy konfliktu
hybrydowego w postaci uszkodzen podmorskich kabli do przesytu energii, gazu, czy innych instalaciji
infrastruktury energetycznej na terenie panstw UE, a takze ataki hakerskie na te obiekty. Ogtoszone
catkowite uniezaleznienie sie Europy od rosyjskiego gazu do 2027 roku nie wptyneto znaczgco na
notowania cen surowcow energetycznych.

Innym czynnikiem, ktéry ma istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy sg utrzymujgce sie wysokie koszty
finansowania wynikajgce z wysokich stép procentowych. Poprawita sie za to wysokos¢ kursu ztotego
w stosunku do euro i dolara amerykanskiego, cho¢ ryzyko wzrostu kosztéw zwigzanych
z zabezpieczeniami transakcji zawieranych na rynkach towarowych jest nadal podwyzszone.

Wdrozenie zmian na rynku bilansujgcym wprowadzone od 14 czerwca 2024 r. w tym rozliczen 15-
9

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2025 roku zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

minutowych oraz przystgpienie Polski od 11 lipca 2025 roku do platformy wymiany mocy bilansujgcych
PICASSO zwiekszyto koszty bilansowania i profilowania zrédet OZE, co negatywnie wptywa na
uzyskiwane przez Grupe wyniki zwigzane z eksploatacjg zrodet OZE. W kolejnych latach spodziewany
jest dalszy wzrost kosztéw profilu przy rosngcym nasyceniu OZE w Krajowym Systemie Energetycznym
i spadajgcej podazy energii ze zrodet konwencjonalnych. Dodatkowo PSE w zwigzku z
“niedostatecznym” zaangazowaniem uczestnikéw w bilansowanie pozycji na rynku bilansujgcym
zamierza wprowadzi¢ dodatkowe elementy penalizujgce w postaci wspoétczynnikow niekorzystnie
zmieniajgcych ceny rozliczeniowe, co dalej pogtebi koszty profilu i bilansowania zrédet OZE. Zmiany
planowane sg na pierwszg potowe 2026 roku.

Segment gazu i czystych paliw jest w ocenie Zarzgdu w duzej mierze odporny na biezgcg zmiennosé
cen na rynku spowodowang wybuchem wojny w Ukrainie. Dostawy gazu w zwigzku z realizowanymi
kontraktami na produkcje ciepta zostaty na 2025 r. oraz 2026 r. zabezpieczone (wolumen oraz stata
cena). Dodatkowym zabezpieczeniem dla produkcji ciepta jest utrzymywany i zwiekszony w pierwszym
kwartale 2022 r. zapas oleju opatowego lekkiego, jako paliwa rezerwowego w sytuacji ograniczenia lub
braku dostaw gazu. W przypadku wezwania ENS do $wiadczenia ustug systemowych, biezgce koszty
zakupu gazu, zgodnie z obowigzujgcymi umowami, zostang pokryte przez przychody. Kontynuacja
obecnej sytuacji na rynku gazu i praw do emisji CO2 dtugoterminowo moze spowodowac ograniczenie
mozliwosci zabezpieczania produkcji i marzy ENS na kolejne lata na rynku terminowym.

W segmencie Ilgdowych farm wiatrowych i farm fotowoltaicznych wysoka zmiennos¢ cen energii
elektrycznej skorelowana ze zmiennoscig generacji energii z wiatru i storica skutkuje znaczacym
wzrostem kosztu profilu, zwlaszcza dla zrédet PV, co obniza uzyskiwang efektywng cene sprzedanej
energii elektrycznej. Pomimo nizszych uzyskiwanych cen energii elektrycznej na rynku hurtowym ceny
praw majatkowych PMOZE_A (“zielonych certyfikatéow”) rowniez utrzymujg sie na niskich poziomach ze
wzgledu na nierébwnowage popytu i podazy. Poziom obowigzku do umorzenia $wiadectw pochodzenia
PMOZE_A na 2025 rok wynosi 8,5%, a obowigzek ogtoszony na lata 2026-2028 wynosi 9,0% rocznie.
Niskie ceny zielonych certyfikatow sg skutkiem zmniejszonego popytu wynikajgcego z szybszego tempa
redukcji obowigzku w stosunku do tempa wychodzenia starych projektéw OZE z systemu zielonych
certyfikatow. Na moment publikacji raportu, Grupa posiada projekty wiatrowe o fgcznej mocy 221,3 MW,
ktére w dalszym ciggu funkcjonujg w obowigzujgcym przez 15 lat od uruchomienia obiektu systemie
zielonych certyfikatow i w perspektywie dlugoterminowej sg wyeksponowane na ryzyko zmian cen praw
majgtkowych.

W zwigzku ze znacznym wzrostem mocy zainstalowanej w OZE, w szczegdlnosci w segmencie zrodet
fotowoltaicznych, w Polsce i krajach sgsiednich, w okresach wysokiej generacji OZE i jednocze$nie
niskiego zapotrzebowania, mocno rosnie wystepowanie na rynku zjawiska ujemnych cen energii.
Oznacza to, ze za energie elektryczng wytworzong w tych momentach to wytwérca musi zaptacic za jej
sprzedaz na rynek lub zredukowac produkcje, aby nie ponosi¢ tego kosztu. Sytuacje takie majg miejsce
gtéwnie w dni weekendowe i Swigteczne, ale tez coraz czesciej w wiosenne i jesienne dni robocze z
wysokg generacjg PV. Jedoczesnie dla wytworcow OZE rozliczajacych sie w ramach systemow
wsparcia wystgpienie przez co najmniej szes¢ kolejnych godzin cen ujemnych wigze sie z brakiem
mozliwosci rozliczenia w ramach systemu aukcyjnego wolumendw produkcji z tych godzin lub brakiem
wydania przez Prezesa URE praw majgtkowych przystugujgcych za produkcje z tych godzin, w
zalezno$ci od systemu wsparcia, w ktérym uczestniczy dane zrédio OZE.

Oprécz wystepujgcych ujemnych cen, na segmenty OZE Grupy Polenergia negatywnie wptywajg
pojawiajgce sie sytuacje nadpodazy energii na rynku, ktére wystepuja w okresach niskiego
zapotrzebowania na energie w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym (KSE) i jednoczesnej
wysokiej generacji z OZE. W zwigzku z wystepowaniem tego zjawiska, w okresach, kiedy PSE S.A.
(,PSE”) nie jest w stanie dalej ograniczy¢ jednostek konwencjonalnych ani wyeksportowa¢ nadwyzek
generowanej energii, redukowana jest produkcja z poszczegdlnych jednostek OZE. Na polecenie
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operatora (PSE) uruchamiane jest tzw. nierynkowe redysponowanie jednostek wytwoérczych. Sytuacja
taka moze podlega¢ rekompensacie finansowej ze strony PSE, jednak czas oczekiwania na
rozpatrzenie wniosku i wypfata przedmiotowej rekompensaty nie jest natychmiastowa i zajmuje czas
oraz dodatkowe zasoby. Rekompensata finansowa ze strony PSE obejmuje jedynie koszty wytworcy
zwigzane z obowigzkiem zakupu energii niezbilansowanej po cenie rynku bilansujacego CEN i
przychody utracone w ramach systeméw wsparcia (zielonych certyfikatow lub aukcji OZE).
Rekompensata finansowa ze strony PSE nie obejmuje natomiast strat w przychodach pochodzacych
m.in. z umow PPA. Na podstawie zapisow w umowach przytgczeniowych, czesci nalezgcych do Grupy
Polenergia instalacji OZE rekompensata finansowa z tytutu nierynkowego redysponowania nie
przystuguije.

Segment obrotu i sprzedazy, jako jedyny z Grupy, posiadat w przesztosci bezposrednig ekspozycje na
rynek ukrainski za posrednictwem spotki zaleznej Polenergia Ukraina. Spotka ta jeszcze przed
rozpoczeciem wojny ograniczyta zakres prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Aktualnie wszelka
dziatalno$¢ operacyjna w Ukrainie jest wstrzymana, a sama Spétka ma wygaszong licencje i jest w
kohcowym etapie procesu likwidaciji.

Grupa identyfikuje zwiekszone ryzyko prowadzenia dziatalnosci handlowej na wszystkich rynkach, w
tym m.in. ryzyko ponownego wzrostu zmiennosci cen energii elektrycznej i gazu ziemnego, ryzyko
niezrealizowania wolumenu odbioru przez kontrahentéw, ryzyka braku ptatnosci i wykonywania umow
ze wzgledu na nieprzewidziane zmiany regulacyjne, polityczne oraz wzrost ryzyka niewyptacalnosci
kontrahentow. W sytuacji materializacji ryzyka dynamicznych wzrostéw lub spadkéw cen, odchylenia w
zuzyciu energii przez klientéw od wartosci zakontraktowanych mogg wygenerowac istoty wynik
(zaréwno pozytywny jak i negatywny), niewspétmierny do pierwotnych zatozeh. Dodatkowo rosngca
zmienno$¢ cen rynkowych zwigzana ze sprzedazg generacji z OZE, moze spowodowaé znaczny
spadek dochoddéw z dziatalnosci obstugi aktywéw OZE Grupy oraz agregacji OZE. W odpowiedzi na
zmieniajgce sie uwarunkowania rynkowe Grupa zmodyfikowata strategie sprzedazowg energii z
aktywow OZE i dgzy do zwigkszenia udziatu sprzedazy energii w ramach transakcji OTC tj. sprzedazy
bezposrednio do klientéw koncowych oraz w ramach kontraktow diugoterminowych cPPA. Negatywne
zmiany kurséw walutowych mogg skutkowa¢ pogorszeniem wyniku na rynku denominowanym w euro.
Jednoczesnie umocnienie euro moze prowadzi¢ do zwiekszenia wartosci wymagalnych depozytow
zabezpieczajgcych. Segment jest réwniez eksponowany na ryzyko wzrostu stép procentowych. Wyzszy
koszt kredytu obrotowego, wynikajgcy z wysokich stép procentowych, moze spowodowaé pogorszenie
sie rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Grupa Polenergia podejmuje takze dziatania w celu
monitorowania zagrozeh zwigzanych z bezpieczenstwem. Potencjalny atak niszczacy infrastrukture
teleinformatyczng lub ograniczajgcy dostep do systemow w tej spotce skutkowatoby brakiem lub
ograniczong mozliwoscig prowadzenia dziatalno$ci handlowej. Grupa identyfikuje tez zagrozenia
wynikajgce z odejscia kluczowego personelu obstugujgcego operacje handlowe w Spétce. W przypadku
gtebszej konsolidacji sektora wytwdérczego w Polsce, przy wydzieleniu jednostek wysokoemisyjnych ze
Spotek Skarbu Panstwa, moze pojawi¢ sie ryzyko dalszego pogtebienia sie braku ptynnosci na rynku
terminowym oraz transparentnosci i wiarygodnosci gietdowych indekséw cenowych co moze utrudnic
prowadzenie dziatalnosci obrotowej i wptyng¢ negatywnie na przychody Grupy. Z kolei objecie
obligatoryjnym handlem na gietdzie podmiotéw OZE moze skutkowa¢ wzrostem zmiennosci na rynkach
krotkoterminowych oraz zahamowaniem rozwoju rynku kontraktéw PPA.

Segment dystrybucji jest zabezpieczony dtugoterminowo przed skutkami wzrostu kosztow inwestycji
oraz rosngcych stdép procentowych poprzez mechanizm taryfowy oraz tzw. ,konto regulacyjne”.
Krétkoterminowo, do czasu aktualizacji kolejnej taryfy dystrybucyjnej, spdtka moze doswiadczy¢
negatywnego wptywu zmian rynkowych na rentowno$¢ realizowanej dziatalnosci.

W kroétkiej perspektywie czasowej, realizowane przez Grupe projekty inwestycyjne mogg zostac
dotkniete negatywnymi skutkami obecnej sytuacji rynkowej. Wzrost cen surowcow i produktéw na rynku
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oraz chwilowe braki pracownikow u podwykonawcoéw mogg spowodowac opoznienia w realizacji
planowanych projektéw farm wiatrowych i fotowoltaicznych. Utrzymujgce sie wysokie stopy procentowe
powodujg wzrost kosztéw finansowania, a wzrost cen surowcéw i towaréw w potgczeniu ze zmiennoscia
kursu EUR/PLN moze doprowadzi¢ do wzrostu tgcznych kosztéw inwestycji. Obserwowane sg waskie
gardfa w tancuchu dostaw dla morskiej energetyki wiatrowej, co moze skutkowaé koniecznoscig zmiany
w harmonogramach budowy projektéw morskich farm wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk I11.

W ocenie Grupy, obecna sytuacja rynkowa nie powinna zagrozi¢ realizacji podstawowych celow
okreslonych w Strategii Grupy Polenergia na lata 2025 — 2030.

Realizacja Strategii Grupy Polenergia na lata 2025-2030

W dniu 18 marca 2025 roku Zarzad Spotki przyjat Strategie Grupy Polenergia na lata 2025-2030
(,Strategia Grupy Polenergia” lub ,Strategia”). Przy opracowywaniu Strategii Grupy Polenergia
uwzgledniono aktualng oraz przewidywang sytuacje w sektorze elektroenergetycznym,
przeprowadzono analize otoczenia makroekonomicznego, rynkowego i regulacyjnego, a takze
okreslono zatozenia dotyczace kierunkéw rozwoju sektora w perspektywie najblizszych szesciu lat.

Strategia Grupy Polenergia zaktada rozwdj najbardziej perspektywicznych kierunkéw rynku OZE przy
jednoczesnym ograniczeniu dziatalnosci obszardéw, ktdre nie generujg wystarczajgcej wartosci dodanej
oraz nie tworzg synergii z dziatalnoscig podstawowg. Ambicjg i misja Grupy Polenergia jest
kontynuowanie dziatan zwigzanych z procesem polskiej zielonej transformacji energetycznej,
z wykorzystaniem innowacyjnych rozwigzan wspierajgcych efektywnos$é pozyskiwania energii ze zrodet
odnawialnych.

Strategia Grupy Polenergia opiera sie na maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy poprzez efektywne
wykorzystanie rynkowych mozliwosci wzrostu oraz osigganie atrakcyjnych stép zwrotu, co stanowi
solidng podstawe dtugoterminowego rozwoju i stabilnych wynikéw finansowych.

Priorytetem jest realizacja projektéw morskiej energetyki wiatrowej Battyk Il i Ill, oraz Battyk | (tgcznie
ok. 3000 MW, projekty rozwijane we wspotpracy z Equinor), co pozwoli wygenerowac stabilny i wysoki
zysk EBITDA.

Jednoczesnie, kontynuowana bedzie rozbudowa mocy wytwdorczych w lgdowej energetyce wiatrowej
w Polsce o atrakcyjnej stopie zwrotu, przy wykorzystaniu istniejacych zasobéw Grupy (ok. 50 MW).
Strategia zaktada dalszy rozwdj projektéow fotowoltaicznych gtéwnie w oparciu o istniejgce aktywa (w
ramach cable pooling), w potgczeniu z magazynami energii (tagcznie zwigkszenie o mocy ok. 100 MW).

Dodatkowo, Grupa bedzie pracowata nad wzmocnieniem kompetencji i efektywnosci sprzedazy
kontraktow PPA, co zabezpieczy dochodowos¢ aktywow wytwoérczych.

Strategia zaktada réwniez dalsze rozwijanie projektu wiatrowego w Rumunii.

Jednoczes$nie zgodnie ze strategig Spotka bedzie stopniowo wycofywata sie z dziatalnosci w obszarze
elektromobilnosci i wodoru. W pozostatych obszarach Spétka bedzie kontynuowata przeglad opciji
strategicznych, ktéry ma na celu wyboér najkorzystniejszego sposobu realizacji dlugoterminowego celu
Spoiki, czyli maksymalizacji wartosci dla obecnych i przysztych akcjonariuszy Spétki.

W efekcie realizacji dziatan w/w kierunkéw Strategia zaktada:

e wzrost mocy wytwoérczych dla Grupy Polenergia do 1,5 GW' w 2030 roku z 0,6 GW obecnie;
e wzrost EBITDA do poziomu ok. 1,6 mid zt' w 2030 roku.
e poniesienie naktadéw kapitatowych (rozumianych jako wniesiony do projektow wktad wtasny) w

" Moc oraz EBITDA Grupy na rok 2030 zostaty zaprezentowane w ujeciu zarzadczym, przy zatozeniu konsolidaciji projektow Battyk Il oraz Battyk
Il proporcjonalnie do udziatu Polenergii S.A. w tych projektach, tj. w wysokos$ci 50%
12

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2025 roku zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

wysokosci ok. 4,6 mid zt, gtdwnie na inwestycje zwigzane z rozwojem morskiej energetyki
wiatrowej.

Finansowanie realizacji Strategii Grupy Polenergia bedzie pochodzito ze $rodkéw wygenerowanych
przez Spoétke, w tym m.in. z zaktadanych dezinwestycji, a takze finansowania zewnetrznego, ktére
w zaleznosci od wymaganej kwoty, sytuacji rynkowej i innych czynnikéw, bedzie pozyskiwane w formie
kredytow bankowych, emisji obligacji, a takze od obecnych lub przysztych inwestoréw, w formie emis;ji
akgcji lub instrumentow hybrydowych.

Ze wzgledu na wysokie naktady inwestycyjne Zarzgd Spoétki nie planuje rekomendowania wyptaty
dywidendy w horyzoncie trwania Strategii.

Jednoczesnie Zarzad Spofki informuje, ze Spotka dokonata analizy wplywow celéw i zatozen nowej
strategii wedtug wytycznych ESRS2 SBM-3 na strategie ESG i realizacje celéow w obszarze
zréwnowazonego rozwoju.

Strategia zaklada stabilny rozwéj Grupy Polenergia w najbardziej perspektywicznych segmentach
rynkowych w oparciu o przychody zabezpieczone poprzez kontrakty typu PPA i CFD.

Ladowe farmy wiatrowe i farmy fotowoltaiczne

Grupa eksploatuje projekty odnawialnych zrédet energii o mocy 493 MW w segmencie lgdowej
energetyki wiatrowej, a takze o mocy 149 MWp w segmencie farm fotowoltaicznych.

Realizacja projektow farm Fotowoltaicznych Szprotawa | i Il o fgcznej mocy 67 MWp dobiegta konca.
Na poczatku kwietnia 2025 roku rozpoczeto rozruch technologiczny obiektu. Projekt uzyskat wszystkie
niezbedne pozwolenia na uzytkowanie oraz koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej i przekazany
zostat do eksploataciji.

Dla projektu farmy fotowoltaicznej Rajkowy o mocy 35 MWp po wygranej aukcji na sprzedaz energii
z odnawialnych zrodet energii w 2023 roku, w czerwcu 2025 r. podjeto uchwaty zatwierdzajgce
ostateczng decyzje inwestycyjng dla projektu, co oznacza uzyskanie wymaganych zgéd korporacyjnych
niezbednych do realizacji projektu. Zawarta zostata umowa z wykonawcg prac montazowo -
elektrycznych i umowy z dostawcami m.in. modutéw fotowoltaicznych i inwerteréw. Aktualnie trwaja
rozmowy z potencjalnymi odbiorcami na dostawe energii elektrycznej. We wrzesniu 2025 roku
rozpoczely sie pierwsze prace budowlane — prace ziemne, zaplecze budowy. Zgodnie z
harmonogramem, budowa projektu powinna zakonczy¢ sie w 2026 r.

W grudniu 2024 roku, aukcje na sprzedaz energii z odnawialnych Zrédet energii wygrata
przygotowywana do realizacji instalacja rozwijana w ramach spotki zaleznej Polenergia Farma Wiatrowa
Badecz (48,3MW). Wznowiony zostat proces zapytan i zbierania ofert dotyczgcy dostawcy turbin
wiatrowych oraz wykonawcy prac budowlano — elektrycznych. Réwnolegle spotka jest na etapie
pozyskiwania ostatnich niezbednych dokumentéw wymaganych do podjecia ostatecznej decyzji
inwestycyjne;.

Poza projektami w eksploatacji, Grupa posiada portfel projektéw w fazie sSredniozaawansowanej i mniej
zaawansowanej farm wiatrowych (ok. 1 GW) i farm fotowoltaicznych (ok. 0,9 GW). Grupa nie wyklucza
udziatu spotek zaleznych rozwijajgcych projekty farm wiatrowych, farm fotowoltaicznych w kolejnych
aukcjach OZE, jak réwniez spotek zaleznych rozwijajgcych projekty magazynéw energii w aukcji rynku
mocy. Dla poszczegdinych projektdéw beda rozwazane rézne formy komercjalizacji produkcji, w tym
ofertowanie czesci produkcji w kolejnych aukcjach OZE, sprzedaz energii do odbiorcéw koricowych w
kontraktach cPPA lub sprzedaz energii na rynku regulowanym lub pozagietdowym.

Grupa prowadzi réwniez prace w zakresie rozwoju portfela projektdow magazynéw energii (BESS). Sg
to przede wszystkim projekty, ktére bedg miaty charakter komplementarny do juz istniejgcych lub
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rozwijanych farm wiatrowych oraz fotowoltaicznych Grupy. Na réznym etapie rozwoju Grupa posiada
aktualnie portfolio projektéow BESS o mocy ok. 700 MW. Pierwsze projekty mogg osiggngc stan
gotowosci do budowy w roku 2026.

Grupa kontynuuje rozwoj projektéw wiatrowych w Rumunii za posrednictwem spotki zaleznej Wind Farm
Four Srl (WF4). WF4 prowadzi biezgce prace rozwojowe nad projektem farmy wiatrowej o tgcznej mocy
przytagczeniowej 685,6 MW realizowanym w ramach siedmiu spotek celowych. W minionym kwartale
dziatalnos¢ WF4 koncentrowata sie na uzyskaniu decyzji i pozwolen niezbednych dla dokumentacji
technicznej wymaganej dla pozwolenia na budowe (ro: DTAC). Zgodnie z realizowanym
harmonogramem, projekty wiatrowe w Rumunii majg osiggng¢ gotowos¢ do budowy w 2026 roku.

Jednym z kluczowych celéw strategicznych spofki jest diugoterminowe zabezpieczanie produkcji energii
z aktywéw operacyjnych Grupy. W celu minimalizacji ryzyka rynkowego oraz stabilizacji przychodéw,
Grupa stosuje instrumenty zabezpieczajgce sprzedaz energii takie jak kontrakty réznicowe (aukcja),
umowy PPA, sprzedaz bezposrednig do klientéw koncowych oraz kontrakty forward.

Na date publikaciji niniejszego raportu, Grupa na rok 2026 zabezpieczyta 90% prognozowanej produkcji
energii, osiggajgc srednig wazong cene netto na poziomie 399 zZYMWh (po odliczeniu szacowanego
kosztu profilu). Cena sprzedazy energii na 2026 r. jest nizsza w poréwnaniu do roku 2025, co wynika z
spadkowego trendu na rynku kontraktéw terminowych na energie elektryczna.

Ponizsza tabela przedstawia poziom komercjalizacji energii elektrycznej z aktywow wiatrowych i
fotowoltaicznych Grupy w latach 2026-2030:

2026 2027 2028 2029 2030
Aukcja 18% 18% 25% 39% 39%
Pozostate instrumenty zabezpieczajace 72% 51% 34% 13% 13%
Razem 90% 69% 58% 52% 52%

Morskie farmy wiatrowe

Kontynuowane sag prace rozwojowe w segmencie morskich farm wiatrowych. Grupa posiada 50%
udziatéw w spétkach MFW Battyk | Sp. z 0.0., MFW Battyk Il Sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. ktére
rozwijajg trzy morskie farmy wiatrowe zlokalizowane na Morzu Battyckim o tgcznej mocy do 3000 MW.

MFW Battyk Il i MFW Battyk Il

Grupa posiada 50% udziatéw w spotkach MFW Battyk Il Sp. z o.0. i MFW Battyk Ill Sp. z 0.0,
prowadzgcych budowe morskich farm wiatrowych o mocy 720 MW kazda. Sg to projekty | fazy systemu
wsparcia, o ktéry mozna byto sie ubiega¢ do 31 marca 2021 r.

W trzecim kwartale 2025 r. kontynuowano pozyskiwanie niezbednych uzgodnieh i decyzji
umozliwiajgcych sukcesywne prowadzenie prac budowlanych oraz przeprowadzono analize wynikéw
badah geotechnicznych i rozpoczeto projektowanie fundamentéw pod turbiny wiatrowych i morska
stacje elektroenergetyczng.

Kontynuowane sg prace budowlane w zakresie stacji transformatorowej ONS Battyk Il oraz ONS Battyk
I, linii kablowych 220 KV oraz 400 kV dla Battyk Il i Baityk Ill oraz przejscia przez obszar “landfall’
(realizacja przewiertéw HDD w obszarze morze-lgd).

W ramach przygotowania do fazy realizacyjnej na morzu, w trzecim kwartale 2025 r. zostafa
zrealizowana kampania usuwania gtazéw w obszarze kabli morskich, przeprowadzono badania
wystepowania niewybuchéw w obszarze farm i kabli morskich oraz potwierdzono obecnos¢ 12
obiektéw. Pozyskane zostaty niezbedne zgody do realizacji neutralizacji niewybuchdw.
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W ramach realizacji Projektéw prowadzone sg ciggte, aktywne dziatania w obszarze zarzgdzania
interesariuszami, informac;ji, komunikacji i edukacji. Przygotowano i wdrozono tymczasowy system
rekompensat dla rybakéw w zwigzku z koegzystencjg dziatalnosci rybackiej z budowg morskich farm
wiatrowych MFW Battyk Il i MFW Battyk Ill. Ponadto prowadzony jest staty dialog z interesariuszami
projektéw, w tym lokalng spotecznoscig zlokalizowang w poblizu realizacji projektow.

W dniu 19 maja 2025 r. wspdlnicy spétek MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Baltyk Ill sp. z 0.0, {j.
Polenergia S.A. (,Polenergia S.A.” lub ,Spétka”) oraz Equinor Wind Power AS, podjeli uchwaly
zgromadzenia wspolnikdw spoétek projektowych w sprawie podjecia ostatecznych decyziji
inwestycyjnych (Final Investment Decisions — FID) rozpoczynajacych faze budowy morskich farm
wiatrowych MFW Battyk Il oraz MFW Battyk Il oraz zatwierdzenia budzetéw i planéw rozwoju
powyzszych projektow na faze budowy ("Biznesplan").

Zgodnie z zatwierdzonym Biznesplanem zakonczenie realizacji i oddanie projektéw do uzytkowania
planowane jest na pierwsze potrocze 2028 r. dla MFW Battyk Il oraz na drugie poétrocze 2028 r. dla MFW
Battyk Ill. Pierwsza generacja energii z obu projektéw planowana jest w 2027 roku.

Przewidywany w Biznesplanie tgczny poziom naktadéw inwestycyjnych oraz wydatkow operacyjnych
fazy budowy (z wylgczeniem kosztéw finansowania w trakcie budowy) wyniesie ok. 3,2 mld EUR dla
MFW Battyk Il oraz ok. 3,2 mld EUR dla MFW Baltyk Ill, przy czym wspdlnicy odpowiadajg za
zapewnienie finansowania w réwnych czesciach.

Projekt realizowany bedzie w formule finansowania projektowego (project finance) udzielonego przez
konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych. Spfata finansowania project finance oparta
bedzie na przysztych przeptywach pienieznych generowanych przez projekty MFW Battyk Il oraz MFW
Battyk Ill.

Na date podjecia uchwal Zarzagd Polenergii S.A. przewidywat, ze wktad witasny Polenergii S.A. do
projektow zostanie sfinansowany ze $rodkéw pochodzgcych z Krajowego Planu Odbudowy i
Zwiekszania Odpornosci w ramach pozyczki udzielonej Spoétce przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
zielonych obligacji wyemitowanych przez Spodtke, srodkow wiasnych Spotki oraz rozliczeh dotyczacych
energii wytworzonej i wprowadzonej do sieci w okresie rozruchu technologicznego przed osiggnieciem
fazy operacyjnej.

W dniu 20 maja 2025 r. sp6tki MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0. zakohczyty proces
zawierania umow kredytow w celu sfinansowania budowy morskich farm wiatrowych MFW Baityk 1l oraz
MFW Battyk 11l ("Umowy Kredytow").

Umowy Kredytéw zostaly podpisane z konsorcjum ok. trzydziestu polskich i zagranicznych instytuc;ji
finansowych.

Na podstawie Uméw Kredytow spotki projektowe uzyskaty finansowanie w formule finansowania
projektowego (project finance w modelu bez regresu) na finansowanie poniesionych naktadéw w
wysokoéci ok. 2,9 mid EUR dla MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz ok. 2,9 mld EUR dla MFW Battyk Il sp. z
0.0. Okres finansowania obejmuje okres budowy oraz kolejne 22 lata.

Dodatkowo, w przypadku przekroczenia kosztéw projektu lub nizszych od zaktadanych przeptywow
pienieznych w okresie rozruchu projektow Polenergia S.A. moze by¢é zobowigzana do wniesienia
dodatkowego wktadu kapitatowego w wysokosci nieprzekraczajgcej 280 min EUR. W tym zakresie
zobowigzanie Spotki bedzie zabezpieczone gwarancjami bankowymi wystawionymi na zlecenie
Polenergii S.A. oraz gwarancjg korporacyjng Spotki.

Ponadto, zgodnie z Umowami Kredytéw, spotki projektowe bedg miaty mozliwos¢é wykorzystania
dodatkowych oraz rezerwowych linii kredytowych w tgcznej wysokoséci ok. 230 min EUR w przypadku
MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz ok. 240 min EUR w przypadku MFW Battyk Il sp. z 0.0.
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Oprocentowanie finansowania project finance kalkulowane bedzie na bazie zmiennych stop
procentowych opartych na EURIBOR lub WIBOR, powiekszonych o odpowiednie marze.

Warunki Umoéw Kredytéw przewidujg ustanowienie okreslonych zabezpieczen przez spétki projektowe.
Warunki te przewidujg ponadto, ze Polenergia S.A. bedzie strong niektérych uméw oraz czynnosci
podjetych w zwigzku z finansowaniem project finance i ustanowionymi zabezpieczeniami, miedzy
innymi umowy miedzywierzycielskiej (intercreditor agreement), umowy wsparcia (shareholder suport
agreement) oraz zwigzanej z nig ww. umowy dot. Rachunkéw Depozytowych i gwarancji korporacyjnych
(parent company guarantees) oraz umowy okreslajgcej niektore parametry finansowania (gaps
agreement), a takze umowy przelewu praw z pozyczek wspolniczych (shareholder security assignment
agreement), jak rowniez umowy zastawu na udziatach Polenergii S.A. w kapitale zakladowym spoétek
projektowych MFW Baityk Il i MFW Battyk Ill oraz na Rachunkach Depozytowych. W zwigzku z
zastawem na udziatach Spdtka ztozyta standardowe o$wiadczenia o poddaniu sie egzekuciji.

Finansowanie project finance nie jest zabezpieczone na zadnym sktadniku majatku Spoétki ani Grupy
Polenergia za wyjatkiem zastawéw na udziatach Polenergii S.A. w kapitale zakladowym spotek
projektowych, Rachunkach Depozytowych oraz przelewu pozyczek wspodlniczych.

W dniu 22 maja 2025 r. spotki MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0. spetnity okreslone
w Umowach Kredytow warunki zawieszajgce. Polenergia S.A. odpowiada za wniesienie wkfadu
w wysokosci ok. 123 min EUR, ktéry zostat wptacony na dedykowane rachunki bankowe Spotki w petnej
wysokosci (,Rachunki Depozytowe”). Zwalnianie srodkéw z Rachunkéw Depozytowych w celu
sfinansowania przez Polenergie S.A. wkiadu wtasnego bedzie roztozone w czasie do 2028 r.

Jednoczesnie po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych warunkowe transakcje zabezpieczajgce
zawarte w formule Deal Contingent Hedge zostaly poddane nowacji na docelowe transakcje
zabezpieczajgce ryzyko zmian stdép procentowych. Zgodnie z Umowami Kredytow, spotki MFW Baityk
Il sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il sp. z 0.0. dokonaly transakcji zabezpieczajgcych ryzyko kursowe
i ryzyko zmiany stopy procentowej. tacznie transakcje zabezpieczajg ok. 90% planowanej ekspozyciji
Spotek Projektowych na ryzyko zmiennosci stopy procentowej opartej na EURIBOR, natomiast zawarte
transakcje typu forward walutowy pokrywaja blisko 100% ryzyka walutowego zwigzanego z wydatkami
inwestycyjnymi.

Spfata finansowania project finance oparta bedzie na przyszlych przeptywach pienieznych

generowanych przez projekty MFW Battyk Il oraz MFW Battyk 1.

Kluczowe kontrakty zwigzane z realizacjg projektow MFW Baityk Il i MFW Baltyk Il zostaly
zabezpieczone.

Istotne umowy podpisane do konca trzeciego kwartatu 2025 roku:

e Giéwne umowy projektowe z firmg Siemens Gamesa Renewable Energy na produkcje, dostawe
oraz na serwis 100 turbin wiatrowych (obie umowy w lutym 2024 r.);

e ESON (projekt systemu elektrycznego i dostawa Igdowej stacji transformatorowej) (grudzien
2022 r.);

e Morskie kable eksportowe EPCI (pazdziernik 2024 r.);

e Kable miedzy turbinowe EPCI (pazdziernik 2024 r.);

e Projektowanie fundamentéw (marzec 2024 r.);

e Transporti instalacja fundamentéw i OSS (lipiec 2024 r.);

¢ Instalacja turbin wiatrowych; Umowa czarterowa (wrzesien 2024 r.);
e Dostawa morskiej stacji transformatorowej EPC (sierpien 2024 r.);
e Elementy przejsciowe — EPC (sierpieh 2024 r.);

e Kabel eksportowy lgdowy — EPC (wrzesien 2024 r.);
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e Kabel eksportowy Igdowy — roboty budowlane (sierpieh 2024 r.);
e Wyjscie na lad HDD (wrzesien 2024 r.);
e Czarter statkéw do transportu zatogi CTV (listopad 2024 r.)

e Narzuty kamienne zabezpieczajgce fundamenty turbin wiatrowych i morskich staciji
transformatorowych (luty 2025 r.)
Do momentu publikacji raportu Spotka zawarta ponizsze istotne aneksy wprowadzajgce zmiany do
istotnych umow:

e Dwa aneksy do umoéw na transport i instalacije fundamentéw turbin i morskich stacji

transformatorowych z 2 lipca 2024 r. zawartych z Heerema Marine Contractors Nederland SE .
Aneksy wdrazajg planowg rekalkulacje wynagrodzenia wykonawcy w zwigzku z ustaleniem
ostatecznego scenariusza bazowego prac realizowanych przez wykonawce.
W wyniku przeprowadzonej rekalkulacji taczne wynagrodzenie wykonawcy na podstawie obu
umow jest obecnie szacowane na ok. 457 min EUR co stanowi wzrost o ok. 67 min EUR
wzgledem prognoz przyjetych na etapie kontraktowania wykonawcy. Powyzsza rewaluacja
umow, w tym przewidywany wzrost catkowitej wartosci uméw, zostaty uwzglednione w
naktadach inwestycyjnych CAPEX na etapie opracowania budzetéw i planéw rozwoju projektow
na faze budowy, o ktérych zatwierdzeniu Spoétka informowata w raporcie gietdowym nr 29/2025.
Ostateczne wynagrodzenie wykonawcy bedzie uzaleznione m.in. od aktualnych cen paliw oraz
wahan kursowych.

e Aneksy do uméw na dostawe i instalacje morskich kabli eksportowych z 5 pazdzienrika 2023 r.

zawarte z Jan De Nul Luxemburg SA Hellenic Cables S.A. Consortium Baltyk 2 spétka jawna
oraz Jan De Nul Luxemburg SA Hellenic Cables S.A. Consortium Baltyk 3 spétka jawna.
W ramach zawartych anekséw zakres prac wykonawcow zostanie rozszerzony o usuniecie
gtazow na trasie morskich kabli eksportowych. Prace zostang zrealizowane przez
podwykonawce — spotke Helix Robotics Solutions Ltd. tgczny koszt anekséw szacowany jest
na ok. 29 min EUR dla obu projektéw. Wskazane kwoty obejmujg m.in. zapewnienie statkow,
usuwanie gtazéw zidentyfikowanych podczas ostatniego etapu badan geologicznych, nadzér
oraz zarzadzanie pracami przez wykonawcow. Ostateczne wynagrodzenie wykonawcow
bedzie uzaleznione m.in. od czasu pracy statkéw oraz aktualnych cen paliw. Powyzszy wzrost
catkowitej wartosci umow, zostat uwzgledniony w naktadach inwestycyjnych CAPEX na etapie
opracowania budzetéw i planéw rozwoju projektdw na faze budowy, o ktérych zatwierdzeniu
Spodtka informowata w raporcie gietdowym nr 29/2025.

MFW Battyk |

Grupa posiada 50% udziatéw w spotce MFW Battyk | Sp. z o.0., ktéra posiada 100% akcji w spotce
MFW Battyk | S.A., przygotowujgcej do budowy morskg farme wiatrowg zlokalizowang na Morzu
Battyckim, o mocy do 1 560 MW. Jest to projekt Il fazy systemu wsparcia z aukcjg ogtoszong na
17 grudnia 2025 r.

Decyzja o srodowiskowych uwarunkowaniach dla MFW Battyk | zostata wydana 3 grudnia 2024 roku,
z dniem 7 kwietnia 2025 stata sie prawomocna. Whniosek o wydanie decyzji o $rodowiskowych
uwarunkowaniach dla infrastruktury przytgczeniowej morskiej farmy wiatrowej MFW Battyk | jest
procedowany przez RDOS. Aktualnie prowadzone sg konsultacje spoteczne.

13 pazdziernika 2025 r. zmienione zostato pozwolenie na wznoszenie i wykorzystywanie sztucznych

wysp i konstrukcji na polskich obszarach morskich dla MFW Battyk |, co pozytywnie wptynie na proces
realizacji projektu. Aktualnie trwa proces pozyskiwania niezbednych pozwolen i decyzji. W trzecim
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kwartale 2025 rozpoczeto proces pozyskiwania opinii do decyzji lokalizacyjnych dla czesci morskiej
i lgdowej w zakresie kabla eksportowego.

Obecnie réwniez prowadzone sg prace nad kolejnym etapem badan geologicznych i geotechnicznych
w zakresie czesci lagdowej. Nieruchomosci prywatne wzdtuz trasy kabla eksportowego dla MFW Battyk
| sg zabezpieczane umowami ustanowienia stuzebnos$ci przesytu.

9 czerwca 2025 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki opublikowat ogtoszenie o aukcji dotyczace
wsparcia dla morskich farm wiatrowych. Tego samego dnia MFW Baltyk | ziozyla wniosek
o prekwalifikacje. Aukcja ma na celu przyznanie prawa do pokrycia tzw. ujemnego salda dla energii
elektrycznej wytworzonej w morskich farmach wiatrowych. Sesja aukcji zostanie przeprowadzona
17 grudnia 2025 r. MFW Battyk | rozpoczeta przygotowania do udziatu w aukcji.

W Il kwartale 2025 r. prace koncentrowaly sie na przygotowaniach do uczestnictwa w aukcji offshore,
przeprowadzone zostaty liczne analizy ekonomiczne oraz techniczne projektu MFW Battyk |.

Gaz i czyste paliwa

W zwigzku z istotng skalg planowanych naktadéw inwestycyjnych na realizacje celéw strategicznych
okreslonych w strategii biznesowej, Zarzad dokonat przeglgdu opcji strategicznych w obszarze
projektow wodorowych i podjat decyzje o stopniowym wycofywaniu sie z dalszego rozwoju tej gatezi
dziatalnosci Grupy.

Grupa Polenergia posiada dwa projekty wodorowe w fazie rozwoju: H2Silesia oraz H2HUB Nowa
Sarzyna.

Projekt H2Silesia w ramach spoétki celowej Polenergia H2Silesia sp z o. o. zaktadat budowe
wielkoskalowej instalacji produkcji odnawialnego wodoru o mocy 105 MW na potrzeby przemystu
ciezkiego i transportu zeroemisyjnego. Planowana instalacja bedzie w stanie wyprodukowaé ok. 13 000
ton wodoru rocznie. Obok trwajgcych prac projektowych, trwaty prace nad uzupetnieniami do ztozonego
wniosku o wydanie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji wraz z raportem oceny
oddziatywania na srodowisko.

W lutym 2024 roku Komisja Europejska wydata decyzje notyfikacyjng dotyczgcg pomocy publicznej dla
projektu H2Silesia realizowanego w ramach IPCElI Hydrogen Hy2Infra. Decyzja notyfikacyjna
zatwierdzata maksymalny putap pomocy publicznej dla projektu H2Silesialec oraz zstanowi fa wyraz
akceptacji ewentualnej pomocy publicznej kraju czionkowskiego przez Komisje Europejskg i
potwierdzenia, ze takie wsparcie bedzie proporcjonalne i niezbedne w rozumieniu unijnych regulacji. W
dniu 13 czerwca 2025 roku otrzymano informacje o rekomendowaniu przez Bank Gospodarstwa
Krajowego do objecia bezzwrotnym wsparciem projektu H2Silesia.oznaczata Ostateczna realizacja
projektu pozostata jednak zalezna od zewnetrznych kryteriéw, takich jak zawarcie kontraktéw
zabezpieczajgcych warunki dostaw wodoru, spetnienie odpowiednich kryteriow ekonomicznych oraz
dostepnosci srodkéw publicznych i finansowania dla Projektu, uzyskana wymaganych zgdd
korporacyjnych, jak réwniez od wynikow procesu przegladu opcji strategicznych.

W dniu 18 wrzesnia 2025 roku Polenergia S.A. powzieta informacje o odstgpieniu przez Bank
Gospodarstwa Krajowego od podpisania umowy ze spoétkg zalezng — Polenergia H2Silesia sp. z o.0.
dotyczacej objecia bezzwrotnym wsparciem ww. projektu. Odstgpienie od zawarcia umowy nastgpito w
wyniku oceny BGK, zdaniem ktérego zaproponowane przez spotke zalezng zmiany w projekcie,
zwigzane z dostosowaniem projektu do aktualnych warunkéw rynkowych oraz prowadzonego procesu
przegladu opcji strategicznych w obszarze strategii wodorowej, nie sg mozliwe do zaimplementowania.
W zwigzku z powyzszym, podjeto decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywow w
odniesieniu do spotki Polenergia H2Silesia sp. z 0.0. w kwocie ok. 5,4 min zi.
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Projekt H2HUB Nowa Sarzyna zaktada budowe pilotazowej instalacji produkcji odnawialnego wodoru o
mocy nominalnej elektrolizera ok. 5 MW co pozwala na maksymalng produkcje ok. 500 ton zielonego
wodoru rocznie. Projekt zaktada, ze instalacja bedzie zlokalizowana w Nowej Sarzynie na terenie
Elektrocieptowni Nowa Sarzyna.

W dniu 7 czerwca 2023 roku spoétka zalezna Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0., rozwijajgca
projekt H2HUB Nowa Sarzyna, zawarta z Hystar AS z siedzibg w Hovik, Norwegia umowe dostawy oraz
uruchomienia elektrolizera o mocy 5 MW oraz dlugoterminowg (10-letnig) umowe serwisowg
elektrolizera. Roéwniez 7 czerwca 2023 roku zostata zawarta umowa z International Finance Corporation
(,IFC”), nalezacg do Grupy Banku Swiatowego, o wspétpracy celem wspétfinansowania kosztéw
rozwoju projektu H2HUB Nowa Sarzyna, ktéry obejmuje wytwornie wodoru, wraz z dwoma stacjami
tankowania oraz infrastrukturg towarzyszaca.

Spétka H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. zawarta z NFOSiGW umowe o dofinansowanie projektu,
ktérego celem jest budowa dwdch stacji tankowania wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszgca, w
dwdch lokalizacjach: na terenie graniczacym z Elektrocieptownia Nowa Sarzyna oraz w Rzeszowie.
tgczna kwota przyznanego dofinansowania w formie dotacji wyniesie do 20 min zt. Zgodnie z umowa,
stacje tankowania wodoru wraz z infrastrukturg towarzyszgcag powinny zosta¢ oddane do uzytkowania
w drugiej potowie 2026 roku, przy czym umowa o dofinansowanie przewiduje mozliwo$¢ wprowadzania
zmian do harmonogramu. Dla instalacji w Nowej Sarzynie wydane zostato pozwolenie na budowe oraz
decyzja o Warunkach Zabudowy dla stacji tankowania w Rzeszowie. Jednoczesnie w pierwszym
kwartale 2025 r. wydano pozwolenie na budowe na instalacje fotowoltaiczng do 8 MW, ktéra miata
zasila¢ elektrolizer w Nowej Sarzynie.

W odniesieniu do Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. podjeto decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego wartos$¢ niefinansowych aktywéw trwatych w kwocie 21 min zi. Decyzja ta wynika z
aktualnej oceny dynamiki rozwoju rynku zielonego wodoru i profilu ryzyka inwestycyjnego projektu.

W ramach Grupy, realizowany byt takze projekt o nazwie eFuels. Celem projektu byto wykorzystanie
odnawialnego wodoru do produkcji metanolu i odnawialnego paliwa lotniczego. Paliwo powstate w
rezultacie projektu pozwolitoby na obnizenie emisji gazéw cieplarnianych w transporcie lotniczym, bez
potrzeby budowy nowej infrastruktury, baz paliwowych oraz opracowywania nowych konstrukc;ji
samolotéw. W ramach konkursu Narodowego Centrum Badan i Rozwoju pt. ,Nowe technologie w
zakresie energii I” Spotka znalazta sie wsrdd 6 zespotdw, ktérym zostato przyznane dofinansowanie na
realizacje innowacyjnych projektow energetycznych. Dnia 7 kwietnia 2025 roku Polenergia S.A. jako
lider konsorcjum, zlozyta wniosek o zaprzestanie realizacji projektu. Obecne perspektywy realizacji
projektu nie dajg szans na ukonczenie zadan przypisanych do drugiej fazy we wskazanym w umowie z
NCBIR terminie. W chwili publikacji raportu przeprowadzony jest audyt przez niezaleznego biegtego
rewidenta, na potrzeby raportu koncowego projektu dla NCBIiR, na ktérego podstawie wydana zostanie
decyzja w sprawie rozliczenia dotacji otrzymanych wczeéniej przez konsorcjum prowadzgce projekt.

Obrét i sprzedaz

Grupa na biezgco modyfikuje realizacje strategii w segmencie obrotu i sprzedazy dostosowujgc jg do
zmiennych warunkéw rynkowych i rosngcych kosztéw zabezpieczania potrzeb energetycznych
odbiorcow koncowych oraz profilowania i bilansowania zrodet OZE. Ofertowanie energii do odbiorcow
koncowych realizowane jest ze szczegdlnym uwzglednieniem ryzyk i potencjalnych kosztéw ktére moga
wptyngé na przyszte wykonane marze. Grupa prowadzi nadazng rekalkulacje ryzyk i kosztow
finansowych zwigzanych z zabezpieczaniem pozycji odbiorcéw i wytworcédw na rynku terminowym.
Regulacje mrozace ceny energii dla klienta koncowego zahamowaty w znacznej mierze mozliwosci
dynamicznego rozwoju sprzedazy, dodatkowo wysoka zmiennos$¢ cen, kosztow profilu oraz kosztéw
bilansowania ograniczajg mozliwosci dziatan zwigzanych z agregacjg zewnetrznych OZE. Znaczace

19

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2025 roku zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku



K Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

zmiany regulacyjne jakie wprowadzano w ostatnich latach spowodowaly, Zze klienci bardziej
nakierunkowujg sie na zakupy w krétkich lub bardzo dtugich terminach, w zwigzku z czym Spétka
zgodnie z zatozeniami Strategii intensywnie rozwija model sprzedazy w kontraktach dtugoterminowych
cPPA bazujgcych na istniejgcych i nowobudowanych aktywach wytwérczych Grupy.

Z pozytywnymi rezultatami rozwijana jest dziatalnos¢ na rynku krotkoterminowym
i ultrakrotkoterminowym (Rynek Dnia Biezacego) w zakresie realizacji transakcji w dniu dostawy, na
godziny przed fizyczng dostawg energii i z wykorzystaniem dostepnych danych o zmieniajgcych sie
fundamentach rynkowych. Spdtka wykonuje tez krotkoterminowag optymalizacje pracy zrodet OZE
w okresach ujemnych cen na rynku. Sukcesywnie realizowana jest rowniez dziatalno$¢ handlowa na
rachunek wtasny na rynkach hurtowych (prop trading), a realizowane strategie prop-tradingowe
z pozytywnym efektem wykorzystujg zmienno$¢ rynkowa, przy zachowaniu restrykcyjnych miar
pozwalajgcych ogranicza¢ ekspozycje na ryzyko.

Spotka Polenergia Sprzedaz kontynuuje i rozwija sprzedaz energii elektrycznej. Jednym z gtéwnych
produktéw jest sprzedaz energii wytworzonej w kontrolowanych przez Grupe zrédtach odnawialnych.
Odbiorcami sa klienci biznesowi oraz indywidualni (B2B oraz Prosumenci B2C). Zielona energia
produkowana w aktywach wytwérczych Grupy sprzedawana jest w dwdéch modelach: jako produkt w
standardzie Energia 2051 oraz produkt bez tego standardu (nadal zachowujgc gwarancje 100% energii
wyprodukowanej w OZE). Klienci biznesowi mogg skorzysta¢ z unikalnej na rynku oferty, tgczacej
zielong energie w standardzie Energia 2051 z gwarancjg ceny na wiele lat. W 2023 roku Spotka
wprowadzita do swojej oferty produkty SMART cPPA oraz SLIM cPPA z gwarancjg ceny do konca 2028
lub 2030 roku skierowane do klientéow z segmentu B2B. Spoétka aktywnie rozwija sie¢ partnerow
sprzedazowych oraz prowadzi rozmowy z instytucjami i bankami na temat projektéw sprzedazy w
modelu cross-sale. W celu zapewnienia odpowiedniej obstugi klienta oraz zwiekszenia zasiegu
pozyskiwania nowych klientow kontynuowany byt projekt wdrozenia nowego systemu Bilingowego
potgczonego z CRM jako gtéwnego narzedzia do zarzadzania rozproszonymi sieciami sprzedazy.
System zostat wdrozony w zakresie klientow B2B, a obecnie trwajg prace rozwojowe. W zwigzku ze
zmiang modelu wymiany informacji pomiedzy uczestnikami rynku tzn. pomiedzy spoétkami obrotu i
operatorami systeméw dystrybucyjnych spoétka bedzie musiata dostosowaé swoje systemy IT do
Centralnego Systemu Informacji o Rynku Energii (CSIRE). Spétka prowadzita szereg dziatan
marketingowych skierowanych na budowe wizerunku oraz pozyskiwanie leadéw sprzedazowych
wzmachiajgc tym samym swojg pozycje na rynku. W marcu 2025 zostata uruchomiana wspétpraca z
Allegro w ramach projektu programu dostaw zielonej energii na platformie e-commerce. W 2025 roku
spétka podjeta decyzje o koncentracji na segmencie B2B i wygaszaniu dziatalnosci w segmencie B2C
ze wzgledu na niepewnos¢ regulacyjng sprzedazy do konsumentéw. W dniu 31 lipca 2025 r. zostat
opublikowany plan potgczenia spétki Polenergia Obrét S.A. ze spétkg Polenergia Sprzedaz sp. z o.o.
Kluczowym celem potgczenia jest uproszczenie struktury i zwiekszenie efektywnosci w zawieraniu
dtugoterminowych kontraktow PPA, zgodnie z przyjetg w marcu 2025 roku strategig na lata 2025 - 2030.
Decyzja oznacza peing integracje kompetencji sprzedazy i obrotu energig w jednym podmiocie,
uproszczenie procesow zarzgdczych oraz wiekszg przejrzystos¢ finansowg Grupy w kontekscie m.in.
raportowania danych finansowych. Do momentu formalnego potgczenia obie spdtki bedg nadal
obstugiwac¢ klientéw na dotychczasowych zasadach, gwarantujgc ciggtos¢ kontraktow i petne wsparcie.
Po potaczeniu umowy bedg wazne i obstugiwane przez potgczony podmiot. Klienci obu spétek bedg na
biezgco informowani o przebiegu procesu potaczenia.

Spotka Polenergia Fotowoltaika S.A. w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w pierwszych
trzech kwartatach 2025 roku zainstalowata 11,2 MWp paneli fotowoltaicznych oraz 1 438 magazynéw
energii. Spétka prowadzi dziatania w celu rozwiniecia sprzedazy ustug w segmencie korporacyjnym
(instalacje o mocy pow. 50 kWp) oraz w segmencie przeglgdow i serwisow.
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Dystrybucja i eMobility

W segmencie dystrybucji w dniu 28 listopada 2024 r. spétka Polenergia Dystrybucja Sp. z 0.0. uzyskata
decyzje Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzajaca Taryfe na dystrybucje i sprzedaz energii
elektrycznej. Nowa Taryfa weszta w zycie w dniu 13 grudnia 2024 r., z WRA (Wartos¢ Regulacyjna
Aktywow) na poziomie 160,2 min zt. W dniu 17 lutego 2025 Spoétka uzyskata decyzje Prezesa Urzedu
Regulacji Energetyki korygujacg Taryfe w zakresie kosztow przeniesionych.

Trwa realizacja zobowigzah w ramach zatwierdzonego Il planu inwestycyjnego na lata 2019-2022 o
tacznej wartosci 51 min zt. Spotka w ramach Il portfela inwestycyjnego podpisata 45 uméw. Do kohca
trzeciego kwartatlu 2025 roku zrealizowano umowy o przytgczenie oraz zgtoszono gotowos¢ do
przytgczenia dla 80 inwestycji/etapéw inwestycji oraz uzyskano rozszerzenie koncesji dla 33 projektow,
oczekiwane jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do kolejnych 17.

Ponadto Polenergia Dystrybucja jest réwniez w trakcie realizacji IV planu inwestycyjnego na lata 2021-
2026 o tgcznej wartosci 105 min zt. Do konca trzeciego kwartatu 2025 roku spétka podpisata 97 uméw
0 przytaczenie o tgcznej szacowanej wartosci nakltadéw inwestycyjnych na poziomie 105 min zt, co
stanowi 100% IV portfela inwestycyjnego. W ramach IV planu inwestycyjnego spotka zakonczyta
realizacje 120 inwestycji/etapdw inwestycji, dla ktérych zgtosita gotowos¢ przytaczenia, uzyskano
rozszerzenie koncesji dla fgcznie 40 projektow, oczekiwane jest uzyskanie koncesji w odniesieniu do
kolejnych 19.

W zwigzku z istotng skalg planowanych naktadéw inwestycyjnych na realizacje celow strategicznych
okreslonych w strategii biznesowej, Zarzgd dokonat przeglagdu opcji strategicznych w obszarze
elektromobilnosci i podjgt decyzje o stopniowym wycofywaniu sie z dalszego rozwoju tej gatezi
dziatalnosci Grupy. Do kohca 2025 roku zaplanowane sg realizacje pojedynczych stacji tadowania
realizowane w ramach wczes$niejszych zobowigzan.

Na dzien opublikowania raportu uruchomionych zostato 95 stacji tadowania (146 punktéw tadowania),
w tym przekazano do eksploatacji ostatnie dwie stacje zlokalizowane na MOPach Ladek-Skarboszewo,
Co oznacza, ze strategiczny projekt budowy kompletnej infrastruktury tadowania wzdtuz koncesyjnego
odcinka autostrady A2 na terenie o$miu Miejsc Obstugi Podréznych (MOP) zostat z sukcesem
sfinalizowany.

Ponadto, spétka Polenergia eMobility posiada obecnie portfel uméw dotyczgcych prawa do terenu
pozwalajgcych na budowe kolejnych 228 stacji tadowania.

Pozostale istotne informacje dotyczace sytuacji Grupy

W dniach 5-14 lutego 2025 roku Polenergia S.A. zawarta z instytucjami finansowymi transakcje
terminowe swap na stope procentowg (/RS) w celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stopy procentowe;j
opartej na WIBOR zwigzanego z pozyczkg do kwoty 750 min zt zawartg z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego w ramach Krajowego Planu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci. Lacznie transakcje
zabezpieczajg ok. 75% ekspozycji Polenergii S.A. na ryzyko zmiennosci stopy procentowej opartej na
WIBOR w zwigzku z pozyczka.

Dnia 18 lutego 2025 r. zostata zawarta z Bank Polska Kasa Opieki S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A.
umowa kredytu odnawialnego do kwoty 300 min zt, na okres do 5 czerwca 2026 r.; oraz ztozone zostato
oswiadczenie o anulowaniu i przedptacie kredytu udzielonego na podstawie umowy kredytu
odnawialnego do kwoty 300 mIn zt z 5 czerwca 2023 r. zawartej z Santander Bank Polska S.A. i Bank
Polska Kasa Opieki S.A. Oprocentowanie kredytu kalkulowane bedzie na bazie zmiennej stopy
procentowej opartej na odpowiedniej stopie WIBOR powiekszonej o marze. Marza kredytu moze ulec
korekcie w zaleznosci od sredniego poziomu wykorzystania kredytu w poprzednim okresie odsetkowym,
zgodnie z tabelg okreslong w umowie.

W dniu 5 maja 2025 roku Polenergia S.A. zawarta aneks do umowy kredytu odnawialnego, na mocy
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ktérego kredyt ten, wynoszgcy pierwotnie do 300 min zt, zostanie powiekszony o dodatkowg transze w
wysokosci 200 min zi, ktéra zostanie udostepniona Polenegii S.A. przez Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Okres obowigzywania dodatkowej transzy wynosi 6 miesiecy od daty zawarcia aneksu do umowy
kredytu odnawialnego. Dodatkowa transza moze by¢ wykorzystana po catkowitym wykorzystaniu
pierwszej transzy (300 min zt). Dodatkowa transza zostata udzielona przy jednoczesnym zobowigzaniu
kredytobiorcy do jej sptaty, w catosci lub czesci, ze sSrodkédw pozyskanych z refinansowania okreslonych
projektow prowadzonych przez spotki zalezne Polenergii S.A. Cel udzielenia dodatkowej transzy
pozostaje analogiczny jak w przypadku pierwotnej umowy kredytu odnawialnego.

Dnia 18 lutego 2025 r. zostata zawarta z Bank Polska Kasa Opieki S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A.
umowa o linie gwarancyjng z limitem do kwoty 125 min EUR. Umowa o linie gwarancyjng przewiduje,
ze udzielane na jej podstawie gwarancje mogg zabezpiecza¢ zobowigzania Polenergii S.A. do
wnoszenia srodkoéw do projektéw morskich farm wiatrowych Battyk Il oraz Battyk I1l. Gwarancje bankowe
beda mogty zosta¢ wystawione na okres do 31 marca 2029 r., a nastepnie, na warunkach okreslonych
w umowie, ich okres waznosci bedzie mogt zostaé przedtuzony do 31 marca 2030 r.

W dniu 5 maja 2025 roku zawarto aneks do umowy o linie gwarancyjng z dnia 18 lutego 2025 roku, na
mocy ktérego maksymalna tgczna kwota udostepnionej Polenergii S.A. linii gwarancyjnej zostanie
zwiekszona o 33 min EUR, tj. do kwoty 158 min EUR oraz do umowy o linie gwarancyjng przystapi bank
Société Générale S.A. Bank ten, podobnie jak dotychczasowe banki udzielajgce, zobowigzany bedzie
do dostarczenia gwarancji do spotek MFW Battyk Il sp. z 0.0. oraz MFW Baltyk Ill sp. z 0.0. w celu
zabezpieczenia ptatnosci wktadu finansowego Polenergii S.A. do spotek projektowych zwigzanych z
realizacjg projektéw morskich farm wiatrowych Battyk Il oraz Baltyk Ill na analogicznych zasadach jak
dotychczasowe banki udzielajgce.

Dnia 26 lutego 2025 r. Polenergia S.A. otrzymata od Mansa Investments sp. z 0.0., Kulczyk Holding S.a
r. oraz Dominiki Kulczyk zawiadomienie ztozone na podstawie art. 69a ust. 3 w zw. z art. 69 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych w sprawie ustanowienia zastawu na
akcjach Polenergii S.A. posiadanych przez Mansa.

W dniu 27 lutego 2025 r. Spotka zawarta z gtdéwnym akcjonariuszami, tj. BIF 1V Europe Holdings Limited
i Mansa Investments sp. z 0.0. (tgcznie: ,Akcjonariusze”) umowe trojstronng (,Umowa Trdjstronna”).
Postanowienia tej umowy przewidujg m.in. uprawnienie (ale nie obowigzek) Akcjonariuszy do
dokapitalizowania Spétki w przypadku, gdyby nie miata ona mozliwosci pokrycia z wtasnych srodkéw,
w tym pochodzgcych z finansowania zewnetrznego, Wkfadu Finansowego wymaganego do wniesienia
do spotek projektowych — MFW Battyk |l sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Ill sp. z 0.0. w zwigzku z realizacjg
przez te spofki projektéw morskich farm wiatrowych (,,Projekty Battyk”). Dodatkowo, w przypadku, gdyby
powyzszy scenariusz dokapitalizowania nie doprowadzit do wyposazenia Spétki w sSrodki wystarczajgce
do pokrycia Wktadu Finansowego Spofki niezbednego do realizacji Projektow Battyk, Spotka moze
zawiadomi¢ Akcjonariuszy o koniecznosci dostarczenia dodatkowego finansowania. W takim przypadku
kazdemu Akcjonariuszowi z osobna przystuguje uprawnienie (ale nie obowigzek) udzielenia Spétce
pozyczek z opcjg konwersji, po spetnieniu okreslonych warunkéw, na akcje Spotki. Zgodnie z Umowag
Trojstronng regres danego Akcjonariusza zwigzany z wykorzystaniem jakiejkolwiek gwaranciji
wystawionej na podstawie uméw zawartych na zlecenie Akcjonariuszy zapewniajgcych udostepnienie
Spoifce linii gwarancyjnych dla celéw zabezpieczenia ptatnosci Wktadu Finansowego zostanie
skonwertowany na pozyczki w wysokosci rownej regresowi naleznej kazdemu z Akcjonariuszy.
Pozyczki te takze mogg podlegac konwersji na akcje w kapitale zaktadowym Spétki. W konsekwencji
postanowienia Umowy Tréjstronnej moga, ale nie muszg, zmieni¢ proporcje posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, w tym Akcjonariuszy.

Zarzad Polenergia S.A. zawart w dniu 5 maja 2025 r. aneks do umowy tréjstronnej z dnia 27 lutego 2025
r. z gtdwnymi akcjonariuszami, tj. BIF IV Europe Holdings Limited i Mansa Investments sp. z o.0.
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regulujgcej okreslone aspekty finansowania projektéw morskich farm wiatrowych realizowanych przez
spotki projektowe MFW Battyk Il sp. z 0.0. i MFW Battyk Ill sp. z 0.0. Celem aneksu jest odzwierciedlenie
w Umowie Tréjstronnej zmian wprowadzanych do umowy o linie gwarancyjng. Aneks przewiduje zmiane
do Umowy Tréjstronnej polegajgcy przede wszystkim na tym, ze na podstawie zmienianej umowy o linie
gwarancyjng opisanej w ramach scenariusza pierwszego w raporcie gietdowym nr 8/2025 z dnia 27
lutego 2025 r., maksymalna fgczna kwota udostepnionej linii gwarancyjnej zostaje podwyzszona o 33
min EUR, tj. do kwoty 158 min EUR, i do umowy o linie gwarancyjng przystepuje dodatkowy bank
udzielajagcy, ktory, podobnie jak pozostate banki udzielajgce, bedzie zobowigzany do dostarczenia
gwarancji do spétek projektowych w celu zabezpieczenia ptatnosci wkladu finansowego Polenergii S.A.
do spotek projektowych, na analogicznych zasadach jak pozostate banki udzielajgce. Analogicznie jak
na podstawie pierwotnej Umowy Trojstronnej, w zwigzku ze zmieniong umowa o linie gwarancyjng,
Akcjonariusze zobowigzali sie do udzielenia przystepujgcemu bankowi udzielajgcemu gwarancji Back-
to-Back do 6 maja 2025 r., pod rygorem okreslonych w Umowie Trojstronnej Swiadczeh gwarancyjnych.
Z tytutu udzielenia Gwarancji Back-to-Back Akcjonariuszom bedzie przystugiwato wynagrodzenie
wynikajgce z analizy cen transferowych. W pozostatym zakresie Umowa Tréjstronna pozostaje
zasadniczo bez zmian. Zawarcie aneksu jest uzasadnione interesem Spotki oraz akcjonariuszy
niebedacych podmiotami powigzanymi, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych, gdyz celem aneksu jest
zaktualizowanie procedury dokapitalizowania Spoétki w zwigzku z finansowaniem Projektéw Battyk.

Dnia 12 marca 2025 r. Polenergia S.A. otrzymata oswiadczenie BIF IV Europe Holdings Limited,
akcjonariusza Spotki, o wykonaniu uprawnienia osobistego oraz o nastepujgcych zmianach w Radzie
Nadzorczej Spétki w wykonaniu tego uprawnienia: odwotaniu Pana Thomasa Josepha O’Briena z Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem natychmiastowym; powotaniu Pani Inés Barguefio na Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem natychmiastowym.

W dniu 28 kwietnia 2025 r. zostata podpisana przez Amon sp. z 0.0. (,Amon”) oraz Talia sp. z o.0.
(,Talia”) ugoda z TAURON Polska Energia S.A.(,Tauron”) oraz spotkg zalezng od Tauron — Polska
Energia — Pierwsza Kompania Handlowa Sp. z o.0. (,PEPKH”) (Amon, Talia, Tauron oraz PEPKH
tacznie jako ,Strony”). Podstawowym celem zawartych ugdd jest polubowne zakonczenie wszystkich
sporéw sgdowych, jakie toczg sie miedzy Amon i Talia a PEPKH oraz pomiedzy Amon i Talia a Tauron.
W wyniku ugody zawartej przez Amon i Talia z PEPKH:

e Doszio do rozwigzania Umow Sprzedazy Praw Majatkowych wynikajgcych ze swiadectw
pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii w odnawialnym zrédle energii
przez odpowiednio Amon i Talia, zawartych 23 grudnia 2009 r. pomiedzy PEPKH a Amon oraz
PEPKH a Talia (o ktérych zawarciu Spétka informowata w raportach nr 62/2009 i 63/2009 roku
z 24 grudnia 2009 r.).

e Amon i Talia oraz PEPKH zmienity Umowy Sprzedazy Energii Elektrycznej wytworzonej w
farmach wiatrowych odpowiednio Amon i Talia zawartych z PEPKH w dniu 23 grudnia 2009 r.
(o ktérych zawarciu Emitent informowat w raportach nr 61/2009 i 64/2009 z 24 grudnia 2009 r.)
w ten sposéb, Zze zostanie wznowione ich wykonywanie na okres 10 lat, liczony od dnia 1
czerwca 2025 r., tj. do dnia 31 maja 2035 r., a nowa ustalona przez Amon i Talia oraz PEPKH
cena, po ktorej energia elektryczna bedzie nabywana, nie bedzie podlegata zmianom przez caty
okres wykonywania tych uméw.

e PEPKH zaptacita na rzecz Amon i Talii jednorazowe odszkodowanie w fgcznej wysokosci 15
min zi.

e Dojdzie do zakonczenia wszystkich sporéw sadowych jakie toczg sie obecnie zaréwno z
powdédztw Amon i Talia przeciwko PEPKH, jak i z powddztwa PEPKH przeciwko Amon i Talia,
tj. cofniete zostang przez Amon i Talie powddztwa przeciwko PEPKH ze zrzeczeniem sie
roszczeh w sprawach toczacych sie przed Sgdem Okregowym w Gdansku, sygn. akt IX GC
449/15, IX GC 451/15 oraz IX GC 744744/19, jak i PEPKH cofnie powddztwo wzajemne

przeciwko Amon wytoczone przed Sgdem Okregowym w Gdansku do sygn. akt IX GC 744/19
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oraz powddztwo przeciwko Talia wytoczone przed Sgdem Okregowym w Warszawie do sygn.
akt XX GC 1057/24, w obydwu przypadkach wraz ze zrzeczeniem sie roszczen w tych
sprawach. Ponadto PEPKH cofnie takze skargi kasacyjne w sprawach toczacych sie przed
Sgdem Najwyzszym do sygn. Il CSK 874/23 i Il CSKP 178/23. Stosowne pisma sgdowe
wyrazajgce wole cofniecia powoddztw i zrzeczenia sie roszczen jak i cofniecia skarg kasacyjnych
majg zosta¢ zlozone we wilasciwych sadach najpdzniej kolejnego dnia roboczego
nastepujgcego po dniu podpisania ugody.

Ponadto, w ramach dokumentacji ugodowej doszto takze do zawarcia pomiedzy Tauron, PEPKH
oraz Amon i Talia porozumienia co do wstgpienia Tauron w miejsce PEPKH jako kupujgcego do
Umoéw Sprzedazy Energii Elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrodtach energii — farmie
wiatrowej w miejscowosci Lukaszéw oraz w farmie wiatrowej w miejscowosci Modlikowice z dnia 23
grudnia 2009 r., ktére zawiera w sobie takze ugode pomigedzy Amon i Talig a Tauron.

W wyniku zawartego porozumienia i ugody:

e Tauron wstgpit w miejsce PEPKH w prawa i obowigzki kupujgcego z ww. Uméw Sprzedazy
Energii Elektrycznej, ktére to Umowy Tauron oraz Amon i Talia bedg wykonywac¢ przez okres
czasu i na warunkach jak wskazane w pkt 2 powyze;j.

e Amon i Talia cofng powddztwa przeciwko Tauron ze zrzeczeniem sig roszczen wytoczone przed
Sadem Okregowym w Katowicach (obecnie sygn. akt Xl GC 164/25). Pismo sadowe
wyrazajgce wole cofniecia powddztw i zrzeczenia sie roszczen ma zostaé ztozone w Sadzie
Okregowym w Katowicach najp6zniej kolejnego dnia roboczego nastepujgcego po dniu
podpisania ugody.

Dodatkowo, Strony zrzekly sie wzajemnie wzgledem siebie wszelkich roszczen i praw, ktére im
przystuguja lub mogtyby im przystugiwaé z tytutu niewykonywania lub nienalezytego wykonywania
Umoéw Sprzedazy Praw Majgtkowych i Umoéw Sprzedazy Energii Elektrycznej przez ktérgkolwiek ze
Stron, jak i wszelkich roszczen o charakterze deliktowym zwigzanych z takim niewykonywaniem lub
nienalezytym wykonywaniem takich Uméw, a zrzeczenie to obejmowaé ma w zatozeniu stron zaréwno
roszczenia objete dotychczas sporami sgdowymi, jak i wszelkie ewentualne dalsze roszczenia,
nieobjete tymi sporami, a ktére odnosityby sie do okresu czasu zamknietego do momentu zawarcia
ugod.

W wyniku zawarcia ugdd i wznowienia wykonywania Uméw Sprzedazy Energii Elektrycznej Strony
przewidujg sprzedaz tgcznego wolumenu energii elektrycznej z farm wiatrowych Amon i Talia
w szacunkowej wysokosci ok. 1,2 TWh w perspektywie 10 lat wykonywania Uméw Sprzedazy Energii
Elektrycznej, zas wartos¢ Uméw Sprzedazy Energii Elekirycznej w perspektywie 10 lat ich
wykonywania, ustalona jako iloczyn ilosci sprzedanej energii elektrycznej oraz stawki okreslonej w tych
Umowach, szacunkowo wyniesie przez caty okres ich obowigzywania odpowiednio ok. 300 min zt dla
Amon oraz ok. 200 min zt dla Talia.

W dniu 27 czerwca 2025 roku spotka zalezna Polenergii S.A. Amon sp. z 0.0. jako kredytobiorca oraz
Bank Polska Kasa Opieki S.A. zawarty umowe kredytow.

Na podstawie umowy kredytéw kredytodawca udzieli kredytobiorcy:

e kredytu terminowego, przeznaczonego na (i) refinansowanie istniejgcego zadtuzenia oraz (ii)
dystrybucje srodkéw pienieznych do Polenergii S.A., z mozliwoscig zwiekszenia
zaangazowania kredytodawcy,

e kredytu DSR,

do fgcznej maksymalnej kwoty zaangazowania wynoszgcej 117 min zt. Na dzien zawarcia umowy
kredytow, aktualne zadtuzenie Amon sp. z o.0. wynikajgce z dotychczas obowigzujgcej umowy
kredytowej wynosito okoto 14 min zt.
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Réwnoczesnie, w dniu 27 czerwca 2025 roku, spotka zalezna Polenergii S.A. — Talia sp. z 0.0. oraz
Bank Polska Kasa Opieki S.A. zawarty odrebng umowe kredytow.

Na jej podstawie kredytodawca udzieli kredytobiorcy:

e kredytu terminowego, przeznaczonego na dystrybucje srodkéw pienieznych do Polenergii S.A.,
z mozliwosdcig zwiekszenia zaangazowania kredytodawcy po spetnieniu dodatkowych
warunkéw okreslonych w umowie,

e kredytu DSR,

do tgcznej kwoty 73 min zt.

W zwigzku z zawarciem umoéw kredytow, Amon, Talia oraz Polenergia S.A. zobowigzali sg do
ustanowienia standardowego pakietu zabezpieczen typowego dla transakcji refinansowania projektéw
typu project finance. Amon i Talia ztozyli oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz ustanowili zastaw
rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw. Polenergia S.A. ustanowita zastaw rejestrowy oraz
finansowy na udziatach w Amon i Talia, a takze ztozyta o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji.

Termin sptaty kredytow zostat okreslony na dzien 30 maja 2035 roku.

Warunki umowy, w tym dotyczace zabezpieczen, przypadkdw naruszen, uruchomienia finansowania
oraz wypowiedzenia, sg zgodne ze standardami rynkowymi dla transakcji tego typu.

W dniu 11 lipca 2025 roku spotki Amon oraz Talia, w celu ograniczenia ryzyka zmiennosci stopy
procentowej opartej na WIBOR zwigzanego z zawartymi umowami kredytéw, zawarly z instytucjg
finansowg transakcje terminowe swap na stope procentowg (IRS).

Transakcje zabezpieczajg 80% ekspozycji kazdej ze spotek na ryzyko zmiennosci stopy procentowej
opartej na WIBOR w zwigzku z umowami kredytow.

Transakcji dokonano na warunkach rynkowych, ktére nie odbiegajg od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu operacji finansowych.

Z dniem 24 kwietnia 2025 roku w skitad Rady Nadzorczej Spétki, na kolejng trzyletnig, indywidualng
kadencje, zostaty powotane nastepujgce osoby:

e pani Dominika Kulczyk — na podstawie art. 5.4.2 (a) (i) Statutu Polenergii S.A., w wyniku
wykonania uprawnienia osobistego przez Mansa Investments sp. z 0.0.; oraz

e pani Emmanuelle Rouchel oraz pan Ignacio Paz-Ares Aldanondo — na podstawie art. 5.4.2 (a)
(i) Statutu Polenergii S.A., w wyniku wykonania uprawnienia osobistego przez BIF IV Europe
Holdings Limited.

Powotanie Czionkéw Rady Nadzorczej na nowg kadencje zwigzane jest z wygasnieciem
dotychczasowych mandatow ww. oséb w zwigzku z odbyciem w dniu 23 kwietnia 2025 roku
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spdétki za rok 2024.

W dniu 16 czerwca 2025 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (,Sad”), dokonat rejestracji zmiany Statutu Polenergii S.A.,
przyjetej na mocy uchwaty nr 30/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 23 kwietnia 2025
roku. Tres¢ podjetych uchwat zostata opublikowana raportem biezgcym nr 39/2025.

W dniu 29 lipca 2025 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat zmiane Statutu Spétki dokonang na podstawie uchwaty
nr 3/2025 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2025 roku. Tres¢ zmienionego
statutu zostata opublikowana raportem biezgcym nr 46/2025.

W dniu 7 sierpnia 2025 r. Pana Mikotaj Franzkowiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki.
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W dniu 13 sierpnia 2025 r. Mansa Investments sp. z 0.0., w wykonaniu uprawnienia osobistego
przystugujgcego na podstawie art. 5.4.2 (a) (i) Statutu Polenergii S.A., powofata w sklad Rady
Nadzorczej Spoétki Pana Jacka Tadeusza Santorskiego.

W dniu 1 pazdziernika 2025 roku Sad Okregowy w Warszawie zasadzit solidarnie od Certyfikaty sp. z
0.0. (,Certyfikaty”) oraz Polenergia Obrét S.A. (,Polenergia Obrét”) bedacych spétkami zaleznymi
Polenergia S.A., kwote 24.025.009,72 zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie na rzecz Eolos
Polska sp. z 0.0. (,Eolos”) w zwigzku z rzekomym niewykonaniem dwéch ramowych umoéw sprzedazy
praw majgtkowych wynikajgcych ze $Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonej w
odnawialnych zrédtach energii zawartych przez poprzednika prawnego Certyfikaty i Eolos w dniu 23
grudnia 2010 r., ktére w ocenie Spdtki wygasty w dniu 5 stycznia 2016 r. Wyrok jako nieprawomocny
nie podlega wykonaniu. Po analizie uzasadnienia wyroku Spétka podejmie decyzje co do wniesienia
apelacji.

Wyniki finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 w podziale na segmenty
operacyjne

Na kolejnych stronach przedstawiono podziat fgcznego wyniku Grupy osiggnietego w trzech kwartatach
2025 roku w podziale na segmenty dziatalno$ci.
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9M 2025 (m PLN) quo‘we Farmy . Farlm y Mors-k ie Farmy Gaz i Czyste Paliwa Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane Roz'::f);ﬁ:eny RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 4157 38,6 64,9 25274 163,7 21,8 - 3232,0
Koszty operacyjne, w tym (179,4) 17,1) (62,6) (2387,5) (127,1) (18,9) 0,2) (2792,9)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (79,8) (79,8)
amortyzacja (96,9) (8.8) (7.8) (8,0) (8.6) (6,0) (0,2) (136,3)
korekta z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia 28) - - - - - - 2,8
Zysk brutto ze sprzedazy 236,2 21,5 - 23 139,9 36,6 29 0,2) 439,1
Marza zysku brutto ze sprzedazy 56,8% 55,8% "n/a" 3,5% 5,5% 22,4% "n/a" "'n/a" 13,6%
Koszty sprzedazy - - - (43,8) - - (43,8)
Koszty ogolnego zarzadu 8,1 (1,3) (4,1) (62,9) 9.2) (74,6) - (160,2)
Pozostata dziafalno$¢ operacyjna 29,1 0,4 (28,1) 3,6 0,3) 0,7 (71,0) 67,1)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 257,2 20,7 (30,0) 36,8 271 (72,4) (71,2) 168,1
EBITDA 354,0 29,5 - 45 44,8 35,6 (66,4) - 402,1
Marza EBITDA 85,2% 76,5% n/a" 6,9% 1,8% 21,8% "n/a" "n/a" 12,4%
Wynik na dziatalnoéci finansowej (46,3) (10,6) - 07 (5,4) (5,8) (88,0) - (155,3)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci (54) (54)
Zysk (Strata) brutto 210,9 10,1 (5,4) (29,2) 31,4 21,3 (160,5) (1,2 75
Podatek dochodowy (58,6)
Zysk (strata) netto za okres (51,1)
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,2
Réznice kursowe 0,2
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 25
Qdpisy aktualizujace 97,6
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci 5.4
Skorygowany Zysk Netto 54,7
*Przychody z tytulu ale jeszcze nie Swiadectw uimowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wlasnego sprzedazy
9M 2024 (m PLN) Ladowe Farmy Farmy Morskie Farmy ¢ i Cayste Paliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane R"'::E';':ife"y RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 571,3 235 96,2 2154,7 155,4 15,2 - 3016,3
Koszty operacyjne, w tym (192,6) (10,6) 91,4) (1963,6) (116,3) (12,4) (0,2) (2387,0)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (80,5) - - - - - - (80,5)
amortyzacja (96,1) (5,5) (7,3) (8,6) (7.4) (5,2) (0,2) (130,4)
korekta z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia (16,0) - - - - - - (16,0)
Zysk brutto ze sprzedazy 378,7 12,8 - 49 191,1 39,2 28 0,2) 629,3
Marza zysku brutto ze sprzedazy 66,3% 54,7% n/a" 51% 8,9% 25,2% "n/a" "n/a" 20,9%
Koszty sprzedazy - - - - (65,3) - - (65,3)
Koszty ogolnego zarzadu 89 0,9 6.,2) (65,3) (7,5 (52,7) - (141,4)
Pozostata dziafalno$¢ operacyjna 17 0,8) 0,2) (14,6) 0,0) 0,2) - 8,2)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3717,5 11,1 (1,5 46,0 N7 (50,1) 0,2) 4145
EBITDA 473,6 16,7 - 58 54,6 39,1 (44,8) - 544,9
Marza EBITDA 82,9% 71,0% n/a" 6,0% 2,5% 25,1% "n/a" "n/a" 18,1%
Wynik na dziatalnoéci finansowej (48,8) 6,1) 09 8,5 (5,9) 24,2 - (44,2)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk (Strata) brutto 328,6 5,0 (0,6) 37,5 258 (25,8) 0,2) 370,3
Podatek dochodowy (76,2)
Zysk (strata) netto za okres 294,0
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,2
Roéznice kursowe 05
Wycena kredytéw metoda zamortyzowanego kosztu 22
Odpisy aktualizujace -
Wynik netto na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 296,9
Zmiana EBITDA rdr (119,5) 12,8 (1,3) (9.8) (3.4) (21,6) - (142,8)
*Przychody z tytutu ale jeszcze nie $wiadectw lia uimowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomnigjszenie kosztu wlasnego sprzedazy
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302025 (m PLN) Lq(‘i’G\:;:;;my Foto::;"ma‘i’me M“m';;j;my GaziCzyste Paliwa  Obrét i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane R°Z";::';z:e“y RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 114,3 17,5 - 23,7 697,9 54,2 7,7 - 9154
Koszty operacyjne, w tym (59,0) (7,0) . (23,8) (657,5) (43,0) 6,2) 0.1 (796,5)
koszty operacyjne (bez korekty z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (25,6) (25,6)
amortyzacja (323) 36) . 26) (2.4) (3,0) (2.0) (©.1) (46,1)
korekta z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia (1,2) - - - - - - (1,2)
Zysk brutto ze sprzedazy 55,3 10,6 . (0,0) 40,4 1,2 16 0.1 118,9
Marza zysku brutto ze sprzedazy 48,4% 60,1% "n/a" -0,2% 5,8% 20,7% "n/a" "n/a" 13,0%
Koszty sprzedazy - - - (14,6) - - - (14,6)
Koszty ogdinego zarzadu (2,6) (0,6) - (1,5) (20,7) (32) (35,4) - (64,1)
Pozostafa dzialalno$¢ operacyjna 44 02 - (6,3) 0,1) 0,3) (0,5) - (2,6)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 57,0 10,1 - (7,9 50 .7 (34,3) 0,1) 37,6
EBITDA 89,3 13,7 - 0,2 75 10,8 (32,3) - 89,2
Marza EBITDA 781% 78,1% "n/a" 0,7% 1,1% 19,9% "n/a" "n/a" 9.7%
Wynik na dziafalnosci finansowej (15,5) (4,4) - 04 2,2) (1,9 (14,3) - (38,0)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci 1,7) (1,7)
Zysk (Strata) brutto “5 57 7 (7.5) 28 58 (48,6) 0.1 (2,0)
Podatek dochodowy 9,3)
Zysk (strata) netto za okres (11,3)
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1
Roznice kursowe (3,0)
Wycena kredytéw metodg zamortyzowanego kosztu 07
Odpisy aktualizujace 54
Wynik netto na sprzedazy aktywow 1,7
Skorygowany Zysk Netto (6,4)
*Przychody z tylutu ale jeszcze ie Swiadectw umowane sa zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
3Q 2024 (m PLN) L“m‘;";:;;’“y Foto;ao'l':l‘i’une M°v';';'fmij:"y GaziCzyste Paliwa  Obrot i Sprzedaz Dystrybucja Niealokowane R°"ﬁ:z;':i:e"y RAZEM
Przychody ze sprzedazy* 141,5 9,7 - 40,0 665,9 49,1 53 - 911,5
Koszty operacyjne, w tym (56,3) (4,4) - (36,4) (596,8) (38,4) (4,5) 1) (736,9)
koszty operacyjne (bez korekty z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia) (28,0) - - - - - - - (28,0)
amortyzacja (32,0) @22 . @5) @ (2.5) 1.8) 1) @3,7)
korekta z tytulu przyznanych $wiadectw pochodzenia 37 - - - - - - - 37
Zysk brutto ze sprzedazy 85,2 53 - 36 69,1 10,7 0,8 1) 174,6
Marza zysku brutto ze sprzedazy 60,2% 54,6% "n/a" 9,0% 10,4% 21,7% n/a" n/a" 19,2%
Koszty sprzedazy - - - - (21,1) - - - (21,1)
Koszty ogélnego zarzadu (2,0) 0,1) - (1,5) (21,8) 2,4) (19,7) - (47,6)
Pozostafa dziatalno$¢ operacyjna 50 (0,6) - 01 (3,5) 0,2) (0,0 - 06
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 88,2 4,5 - 21 22,6 8,1 (18,9) 1) 106,6
EBITDA 120,2 6,7 - 4,6 253 10,5 (17,1) - 150,3
Marza EBITDA 85,0% 68,9% "n/a 11,5% 3,8% 21,4% "n/a" "n/a" 16,5%
Wynik na dziafalnosci finansowej (13,5) 2,7) - 02 (3,5) (1,9 93 - (12,1)
2Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci
2Zysk (Strata) brutto 747 19 . 24 19,1 6,1 9,6) 0.1) 94,5
Podatek dochodowy (20,8)
Zysk (strata) netto za okres 73,7
Korekty normalizujace:
Alokacja Ceny Nabycia (PPA) 0,1
Roznice kursowe 0,1
Wycena kredytow metoda zamortyzowanego kosztu 07
Odpisy aktualizujace -
Wynik netto na sprzedazy aktywow -
Skorygowany Zysk Netto 74,5
Zmiana EBITDA rdr (30,9) 7,0 (4,4) (17,9) 0,2 (15,2) - (61,1)
*Przychody z tylutu ale jeszcze nie swiadectw uimowane s3 zgodnie z MSSF15 poprzez pomniejszenie kosztu wiasnego sprzedazy
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3. Struktura organizacyjna Grupy

Nazwa Jednostki Dominujacej

Polenergia S.A.

Udziat

Lp. Nazwa Jednostki Zaleznej/Stowarzyszonej jednostki Komentarz

dominujacej

1 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 1 sp. z 0.0. 100%
2 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 sp. z 0.0. 100%
3 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 3 sp. z 0.0. 100%
4  Polenergia Farma Fotowoltaiczna 4 sp. z 0.0. 100%
5 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 5 sp. z 0.0. 100%
6 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 6 sp. z 0.0. 100%
7 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 7 sp. z 0.0. 100%
8 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 8 sp. z 0.0. 100%
9 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 9 sp. z 0.0. 100%
10 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 10 sp. z 0.0. 100%
11 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 11 sp. z 0.0. 100%
12 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 12 sp. z 0.0. 100%
13 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 13 sp. z 0.0. 100%
14 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 14 sp. z 0.0. 100%
15 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 15 sp. z 0.0. 100%
16 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 16 sp. z 0.0. 100%
17 Polenergia H2Silesia sp. z 0.0. 100%
18 Polenergia Farma Fotowoltaiczna 19 sp. z 0.0. 100%
19 Polenergia Farma Wiatrowa 1 sp. z 0.0. 100%
20 Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. 100%
21 Polenergia Farma Wiatrowa 4 sp. z 0.0. 100%
22 Polenergia Farma Wiatrowa 6 sp. z 0.0. 100%
23 Polenergia Farma Wiatrowa 10 sp. z 0.0. 100%
24 Polenergia Farma Wiatrowa 11 sp. z 0.0. 100%
25 Polenergia Farma Wiatrowa 12 sp. z 0.0. 100%
26 Polenergia Farma Wiatrowa 13 sp. z 0.0. 100%
27 Polenergia Farma Wiatrowa 14 sp. z 0.0. 100%
28 Polenergia Farma Wiatrowa 15 sp. z 0.0. 100%
29 Polenergia Farma Wiatrowa 16 sp. z 0.0. 100%
30 Polenergia Farma Fotowoltaiczna Sulechéw sp. z 0.0. 100%
31 Polenergia Farma Wiatrowa 18 sp. z 0.0. 100%
32 Polenergia Farma Wiatrowa 19 sp. z 0.0. 100%
33 Polenergia H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. 100%
34 Polenergia Farma Wiatrowa 21 sp. z 0.0. 100%
35 Polenergia Farma Wiatrowa 22 sp. z 0.0. 100%
36 Polenergia Farma Wiatrowa 23 sp. z 0.0. 100%
37 Polenergia Farma Wiatrowa 24 sp. z 0.0. 100%
38 Polenergia Farma Wiatrowa 25 sp. z 0.0. 100%
39 Polenergia Farma Wiatrowa 26 sp. z 0.0. 100%
40 Polenergia Farma Wiatrowa 27 sp. z 0.0. 100%
41 Polenergia Farma Wiatrowa 28 sp. z 0.0. 100%
42 Polenergia Farma Wiatrowa 29 sp. z 0.0. 100%
43 Polenergia Farma Wiatrowa Badecz sp. z 0.0. 100%
44 Polenergia Farma Wiatrowa Debice/Kostomfoty sp. z 0.0. 100%
45 Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo sp. z 0.0. 100%
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46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
4
72
73
74
75
76
7
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94

Polenergia Farma Wiatrowa Krzywa sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Mycielin sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Namystéw sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Piekto sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Buk sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Szymankowo sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa Wodzistaw sp. z 0.0. 100%
Amon sp. z 0.0. 100%
Dipol sp. z 0.0. 100%
Talia sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Fotowoltaiczna Strzelino sp. z 0.0. 100%
Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0. 100%
Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. 100%
Polenergia Kogeneracja sp. z 0.0. 100%
Polenergia eMobility sp. z 0.0. 100%
Certyfikaty sp. z 0.0. 100%
Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna sp. z 0.0. 100%
Polenergia Elektrownia Pétnoc sp. z 0.0. 100%
Inwestycje Rolne sp. z 0.0. 100%
Polenergia H2HUB 1 sp. z 0.0. w likwidacji 100%
Polenergia H2HUB 2 sp. z 0.0. w likwidacji 100%
Polenergia H2HUB 3 sp. z 0.0. w likwidacji 100%
Polenergia H2HUB 4 sp. z 0.0. w likwidacji 100%
Polenergia H2HUB 5 sp. z 0.0. w likwidacji 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 30 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 31 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 32 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 33 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 34 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Farma Wiatrowa 35 sp. z 0.0. 100%
Polenergia Obrot S.A. 100%

Polenergia Energy Ukraine LLC 100%
MFW Battyk | sp. z 0.0. 50%

MFW Battyk | S.A. 100%
MFW Battyk Il sp. z 0.0. 50%
MFW Battyk Il sp. z 0.0. 50%
Polenergia Fotowoltaika S.A. 100%

Polenergia Pompy Ciepta sp. z 0.0. 100%

Solarni sp. z 0.0. 100%

Polenergia Solarni s.r.o. 100%
Wind Farm Four SRL 100%
Eolian Areea SRL 20%
Eolian Efect SRL 20%
Eolian Express SRL 20%
Magnum Eolvolt SRL 20%
Eolian Spark SRL 20%
Spark Wind Energy SRL 20%
Harsh Wind SRL 20%

Jednostka dominujaca spétki jest Polenergia Obrét S.A.

Jednostkg dominujaca spétki jest MFW Baltyk | sp. z 0.0.

Jednostka dominujaca spétki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
Jednostka dominujaca spétki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
Jednostkg dominujaca spétki jest Polenergia Fotowoltaika S.A.
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B. SRODROCZNE SKRCCON’E SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS
Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku

AKTYWA

30.09.2025 31.12.2024

I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 6 852 366 5447 865
1.Rzeczowe aktywa trwate 3333710 3425 389
2.Warto$ci niematerialne 10 936 9239
3.Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 86 338 157 338

4 Aktywa finansowe 652 250 109 383

5. Aktywa finansowe wycenione metodg praw wiasnosci 2723888 1704128
6.Naleznosci diugoterminowe 2178 2479
7.Aklywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 320 37726
8.Rozliczenia miedzyokresowe 746 2183
Il. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1364 015 2082 403
1.Zapasy 36 427 39813
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 191784 251 041
3.Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 483 3501

4 Pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 127 390 141010
5.Rozliczenia miedzyokresowe 21977 18 724
6.Krétkoterminowe aktywa finansowe 71158 139 309
7.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 914 796 1489 005
Aktywarazem 8216 381 7530 268
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PASYWA

30.09.2025 31.12.2024

I. Kapitat wiasny 4188 338 4303 511
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 4188 338 4303 511
1.Kapitat zaktadowy 154 438 154 438
2.NadwyZka ze sprzedazy akcji powyZzej ich wartosci nominalnej 2241335 2241335
3.Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 13 207 13 207

4 Pozostate kapitaty rezerwowe 1121305 1114 444
5.Zysk z lat ubiegtych 709 189 479 057
6.Zysk (Strata) netio (51127) 301 166
7.Rbznice kursowe z przeliczenia (9) (136)
Il. Zobowigzania diugoterminowe 3375748 2498 147
1.Kredyty bankowe i pozyczki 2035535 1190 830
2.Emisja obligacii 750 000 750 000
2.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 100 356 102 002
3.Rezerwy 136 713 124 642

4 Rozliczenia miedzyokresowe 35392 41 566
5.Zobowigzania z tytutu leasingu 229 384 237 878
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw terminowych 4330 2224
7.Pozostate zobowigzania 84 038 49 005
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 652 295 728 610
1.Kredyty bankowe i pozyczki 176 794 150 207
2.Emisja obligacii 27 353 13 352
3.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 99 687 115773
4.Zobowigzanie z tytutu podatu dochodowego 12 537 49 216
5.Zobowigzania z ytutu leasingu 30 860 34 535
6.Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow terminowych 65 945 98 682
7.Pozostate zobowigzania 159 285 167 838
8.Rezerwy 8 064 9986
9.Rozliczenia migdzyokresowe 71770 89 021
Pasywarazem 8216 381 7530 268
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SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku

Niebadany Niebadany
Noty Za okres 9 miesiecy zakoriczony Za okres 3 miesiecy zakorniczony

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

Przychody z uméw z klientami 3235 656 3007 199 917 769 908 331
Inne przychody (3 640) 9118 (2 405) 3160
Przychody ze sprzedazy 4.1 3232016 3016317 915 364 911 491
Koszt wlasny sprzedazy (2792 880) (2387 001) (796 485) (736 859)
Zysk brutto ze sprzedazy 439 136 629 316 118 879 174 632
Pozostate przychody operacyjne 43 35320 10127 4272 2644
Koszty sprzedazy 42 (43776) (65 259) (14 561) (21 115)
Koszty ogdlnego zarzadu 4.2 (160 176) (141 377) (64 107) (47 603)
Rozliczenie ceny aukcyjnej 2200 (240) 298 (309)
Pozostate koszty operacyjne 44 (104 625) (18 070) (7 146) (1695)
w tym oczekiwane sfraty kredytowe (433) (14 226) (274) (280)
Przychody finansowe 45 46197 36 830 13477 10 831
Koszty finansowe 46 (201 460) (81061) (51474) (22 933)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metodg praw wiasnosci (5366) - (1682) -
Zysk (Strata) brutto 7450 370 266 (2 044) 94 452
Podatek dochodowy 411 (58 577) (76 248) (9274) (20 801)
Zysk (Strata) netto (51127) 294 018 (11318) 73 651
- podstawowy zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,66) 3,81 (0,15) 0,95
- rozwodniony zysk (strata) za okres przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej (0,66) 3,81 ,15) 0,95

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
DOCHODOW
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku

Z CALKOWITYCH

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoficzony Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Zysk (Strata) netto za okres (51127) 294018 (11.318) 73 651
Inne catkowite dochody, ktére moga zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i
strat po spetnieniu okreslonych warunkow
- Zabezpieczenia przeplywow pienieznych (64 173) (17 068) (9369) (32612)
- Roznice kursowe z przeliczenia 127 3 (40) (26)
Inne catkowite dochody netto (64 046) (17 065) (9 409) (32 638)
CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES (115173) 276 953 (20 727) 41013
Catkowity dochod za okres: (115173) 276 953 (20 727) 41013
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (115173) 276 953 (20727) 41013
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku

Za okres 9 miesiecy zakorniczony

Noty 30.09.2025 30.09.2024
A.Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
1.Zysk (Strata) brutto 7450 370 266
11.Korekty razem 382470 202013
1.Amortyzacja 136 330 130 375
2.Strata (Zysk) z tytutu réznic kursowych (150) 169
3.0dsetki, prowizje i udziaty w zyskach (dywidendy) 132717 60 707
4 Strata (Zysk) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 135298 (120)
5. Podatek dochodowy (83 459) (39 424)
6.Zmiana stanu rezerw 1499 4904
7.Zmiana sfanu zapasow 3385 10423
8.Zmiana stanu nalezno$ci 111 404 196 937
9.Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (29 116) (150 140)
10.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (24 019) (11728)
11. Inne korekty (1419) (90)
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11) 389 920 572 279
B.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
|. Wplywy 308 1733
1. Zbycie wartosci niematerialny ch oraz rzeczowych aktywow trwatych 308 1015
2. Inne wplywy inwestycyjne - 718
11.Wydatki 1140 806 741129
1. Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 70 116 201 717
2. Na aktywa finansowe, w tym: 1039 890 539412
a) nabycie aktywdw finansowych 1039 890 539412
3.Inne wydatki inwestycyjne 30 800 -
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyijnej (I-11) (1140 498) (739 396)
C.Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
1.Wplywy 971378 64 414
1.Kredyty i pozyczki 971378 64414
11.Wydatki 267 240 313 066
1.Spfaty kredytow i pozyczek 115 877 230729
2.Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 18 941 18 017
3.0dsetki 122272 64 117
4.Inne wydatki finansowe 10 150 203
111.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(I-11) 704 138 (248 652)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.II1+/-C.11I) (46 440) (415 769)
E.Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: (45712) (415741)
- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 728 28
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 1489 005 1410763
G.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1443 293 995 022
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 47 683 810 102 734
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku

Nadwyzka ze Kparz::;;v:::yy
s akcii Kapital P " Ré3ni
Kapitat sprzeda.zyll.a of apita ozo-sta ¢ Zysk z lat Zysk (Strata) oznice na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaty . kursowe z . . .
zakladowy - " ubiegtych netto . . akcjonariuszy ogoétem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej R
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 154 438 2241335 13 207 1114 444 780 223 (136) 4303 511 4303 511
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - (51127) - (51127) (51127)
- Inne catkowite dochody za okres - (64 173) - - 127 (64 046) (64 046)
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wiasnym
- Podziat wyniku finansowego - - - 71034 (71.034) - - - -
Na dziei 30 wrzesnia 2025 roku 154 438 2241 335 13 207 1121 305 709 189 (51127) (9) 4188 338 4188 338
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku
Nadwyika 22 apital wesny
Kapitat sprzeda.zy. .a kej Kapital Pozo.stale Zysk z lat Zysk (Strata) Réznice na Kapitat wtasny
powyzej ich rezerwowy z kapitaly . kursowe z . . i
zakladowy " " ubiegtych netto . . akcjonariuszy ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe przeliczenia . .
. . jednostki
nominalnej Lo
dominujacej
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 154 438 2241 335 13 207 949 665 638 960 48 3997 653 3997 653
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
- Zysk (Strata) netio za okres sprawozdawczy - - - 294018 - 294018 294018
- Inne catkowite dochody za okres - (17 068) - - 3 (17 065) (17 065)
- Podziat wyniku finansowego - - - 159 903 (159 903) - - - -
Na dziei 30 wrzesnia 2024 roku 154 438 2241 335 13 207 1092 500 479 057 294018 51 4274 606 4274 606
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1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1.1 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 i obejmuje okres 9 miesiecy od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2025 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku, a dla bilansu
na dzieh 31 grudnia 2024 roku. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2025
roku oraz dane poréwnywalne za okres 9 miesiecy zakonczony w dniu 30 wrzesnia 2024 roku nie
podlegaty przeglgdowi biegtego rewidenta, a dane poréwnywalne za rok obrotowy zakohczony w dniu
31 grudnia 2024 podlegaty badaniu biegtego rewidenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, za wyjatkiem nastepujgcych istotnych pozycji bilansu:

e pochodnych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwe;.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niektore jednostki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami)
rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”)
z poézniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy
rachunkowos$ci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke i jednostki Grupy Kapitalowej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu sprawozdawczym, czyli po
dniu 30 wrzesnia 2025 roku.

1.2 Przyjete zasady przy sporzadzaniu sprawozdania

Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Polenergia za 2024 rok, przekazanym do wiadomosci publicznej w
dniu 25 marca 2025 roku. W wyzej wymienionym Sprawozdaniu zostaty przedstawione szczegotowe
informacje dotyczace zasad i metod wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego,
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych. Zasady te sg
stosowane w sposob ciggty.

1.3 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i innych spétek (za wyjatkiem spétki Polenergia Energy
Ukraine LLC, ktdra nie stanowi istotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe)
uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg prezentac;ji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
usD 3,6315 4,1012 3,8193
EUR 4,2692 4,2730 4,2791
GBP 4,8830 5,1488 5,1241
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1.4 Sezonowos¢ i cyklicznos¢ dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze wytwarzania energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych.
Warunki wietrzne determinujgce produkcije energii elektrycznej w farmach wiatrowych charakteryzujg
sie nierownym rozktadem na przestrzeni roku. W okresie jesienno-zimowym warunki wietrzne sg
znaczgco lepsze niz w okresie wiosenno-letnim. Grupa podjeta decyzje o budowie farm wiatrowych
w lokalizacjach wskazanych w oparciu o profesjonalne pomiary wiatru potwierdzone przez
niezaleznych i renomowanych ekspertéw. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze rzeczywiste warunki
wietrznoéci bedg odbiegaé¢ od przyjetych w modelach przygotowanych na potrzeby realizacji
poszczegolnych inwestycji. Analogicznie warunki nastonecznienia charakteryzujg sie nieréwnym
rozktadem w okresie roku i determinujg nieréwny rozktad produkcji energii elektrycznej w farmach
fotowoltaicznych. W okresie letnim warunki stoneczne sg znaczgco lepsze niz w okresie zimowym.

Grupa dziata takze na rynku energetyki przemystowej. Gtéwni klienci Grupy zuzywaija ciepto i energie
elektryczng dostarczang przez Grupe do celéw produkcyjnych w swoich zakladach przemystowych.
Odbiory ciepta i energii elektrycznej na potrzeby produkcyjne nie majg charakteru sezonowego.

2. Skorygowany wynik EBITDA i Skorygowany zysk netto

Grupa prezentuje dane dotyczace wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz
skorygowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w celu
przedstawienia wynikow Grupy z wylgczeniem wplywu elementéw niemajgcych wplywu na
podstawowg dziatalnos¢ Grupy i nie wigzacych sie z przeptywami pienieznymi w raportowanym
okresie.

Wynik EBITDA i Skorygowany wynik EBITDA

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Zysk (strata) brutio 7450 370 266 (2044) 94 452
Przychody finansowe (46 197) (36 830) (13 477) (10 831)
Koszty finansowe 201460 81061 51474 22933
Amortyzacja 136 330 130 376 46138 43719
(Zysk) Strata na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci 5 366 - 1682 -
Odpis aktualizujgcy zwigzany z dewelopmentem 26 646 - 5380
Odpis aktualizujacy wartos¢ frmy 71000 - - -
EBITDA 402 055 544 873 89 153 150 273
Skorygowana EBITDA 402 055 544 873 89153 150 273

Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Niebadany Niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
ZYSK (STRTA) NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej (51127) 294 018 (11 318) 73 651
(Zysk netto) Strata netio z tytutu réznic kursowych niezrealizowanych 211 507 (2981) 50
(Przychody) koszty z tytulu wyceny kredytow diugoterminowych 2477 2239 736 721
(Zysk) Strata na aktywach wycenianych metoda praw wiasnosci 5 366 - 1682 -
Odpis aktualizujgcy zwigzany z dewelopmentem 26 646 - 5380
Odpis aktualizujacy zwigzany wartoscia firmy 71000 - -
Rozliczenie ceny nabycia:
Amortyzacja 198 198 66 66
Podatek (38) (38) (13) (13)
Skorygowany ZYSK NETTO przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 54 733 296 924 (6 448) 74 475

Poziom wyniku EBITDA, skorygowanego wyniku EBITDA oraz skorygowanego zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej nie sg zdefiniowane przez MSSF i mogg by¢ wyliczane inaczej
przez inne podmioty. Grupa definiuje EBITDA jako zysk brutto minus przychody finansowe plus
koszty finansowe plus amortyzacja plus odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow
trwatych (w tym warto$¢ firmy) minus zyski/straty na aktywach wycenianych metodg praw wiasnosci
wygenerowanych w okresie budowy.
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Wskaznik Skorygowana EBITDA ustalany jest w wyniku eliminacji z EBITDA wptywu zdarzen
gospodarczych niemajgcych wpltywu na podstawowg dziatalnos¢ Grupy oraz nie wigzgcych sie
z przeptywami pienieznymi w raportowanym okresie obejmujgcych, w szczegdlnosci:

e Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja zysku rozpoznanego na dzien
przejecia z tytutu uprzednio istniejacych relacji, eliminacja kosztéw / przychodéw z tytutu
rozliczania kontraktéw terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzieh
przejecia),

e Wynik dziatalnosci wynikajacy ze zmiany strategii Grupy.

Grupa definiuje Skorygowany zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej jako zysk
netto bez uwzglednienia zdarzen gospodarczych obejmujgcych:

¢ Rozliczenie ceny nabycia na dzien przejecia (eliminacja amortyzacji korekt z tytutu wyceny
do wartosci godziwych przejetych aktywow trwatych, eliminacja zysku rozpoznanego na
dzieh przejecia z tytutu uprzednio istniejgcych relacji, eliminacja kosztéw / przychodow
z tytutu rozliczania kontaktow terminowych rozpoznanych w wartosciach godziwych na dzien
przejecia, z uwzglednieniem wptywu podatku odroczonego od w/w pozycji),

e Odpisy aktualizujgce wartos¢ niefinansowych aktywow trwatych, w tym warto$¢ firmy,

e Wynik na dziatalnosci finansowe;j z tytutu wyceny kredytéw metodg zamortyzowanego kosztu
(rozliczenie w czasie historycznie poniesionych kosztow prowizji za pozyskanie
finansowania),

¢ Wynik na niezrealizowanych réznicach kursowych (jako pozycji nie prognozowanej),

e Wynik dziatalnosci wynikajacy ze zmiany strategii Grupy,

e Wplyw podatku dochodowego na powyzsze zdarzenia gospodarcze,

¢ Wynik na aktywach wycenianych metodg praw wtasnosci wygenerowany w okresie budowy.

Definicje powyzszych wskaznikéw stosowane przez inne podmioty mogg sie rézni¢ od tych przyjetych
przez Grupe.

3. Segmenty operacyjne

Zarzad Spétki dokonat wyodrebnienia nastepujgcych segmentéw operacyjnych, ktére sg takie same
jak segmenty sprawozdawcze:

e Ladowe farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujacych energie
elektryczng z wiatru na lgdzie,

e Fotowoltaika — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie elektryczng
przy wykorzystaniu promieniowania stonecznego,

e Morskie farmy wiatrowe — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng z wiatru na morzu,

e Gaz i czyste paliwa — rozwdj, budowa i utrzymanie obiektéw produkujgcych energie
elektryczng w kogeneracji gazowej oraz prowadzenie prac rozwojowych w zakresie produkciji
wodoru i wytwarzania energii z wodoru w oparciu o energie z odnawialnych zrédet,

e Obrot i sprzedaz — dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu energig elektryczng i
Swiadectwami pochodzenia oraz innymi instrumentami rynku energii, a takze sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcéw przemystowych i indywidualnych oraz swiadczenie ustug
dostepu do rynku dla wytworcow energii ze zrédet odnawialnych, jak rowniez dziatalnosc
polegajgca na sprzedazy i montazu paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta,

e Dystrybucja i eMobility — S$wiadczenie ustug dystrybucji i sprzedazy energii elektrycznej i gazu
klientom komercyjnym, przemystowym oraz indywidualnym oraz rozwéj elektromobilno$ci.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg
oceny jest wynik EBITDA oraz zysk lub strata brutto na sprzedazy. Podatek dochodowy jest
monitorowany na poziomie Grupy i nie jest alokowany do segmentéw operacyjnych. Srodki pieniezne
Spoiki prezentowane sg w pozycji Aktywa niealokowane.
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Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Wszystkie korekty
konsolidacyjne sg alokowane do poszczegdlnych segmentéw.
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Wytwarzanie z OZE

Za okres 9 miesigcy zakorczony 30.09.2025 Ladowe Farmy . Morskie Farmy Gazi (?zyste Obrét i Sprzedaz Dystryb.ulcja : Niealokowane Rozllczenle. Ceny Razem
R Fotowoltaika X Paliwa eMobility Nabycia
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 415654 38 554 - 64 896 2531040 163 725 21787 - 3235656
Inne przychody - - - - (3 640) - - - (3 640)
Razem przychody 415 654 38 554 - 64 896 2527 400 163 725 21787 - 3232016
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 236 221 21502 - 2261 139 853 36 604 2893 (198) 439 136
(Koszly) sprzedazy - - - - (43 776) - - - (43 776)
(Koszty) ogolnego zarzadu (8 146) (1266) - (4 114) (62 866) (9198) (74 586) - (160 176)
Przychody/(Koszly) z tytutu odsetek (37 429) (8338) - 864 (3422) (5 146) (62 349) - (115 820)
Pozostate Przychody/(Koszly) finansowe (8828) (2242) - (131) (1938) (612) (25692) - (39 443)
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne 29 097 442 - (28 105) 3555 (345) (749) (71 000) (67 105)
Zysk (Strata) na aktywach wycenianych metodg praw wiasno$ci - - (5 366) - - - - - (5 366)
Wynik brutto 210915 10 098 (5 366) (29 225) 31406 21303 (160 483) (71.198) 7450
Podatek dochodowy - - - - - - (58 526) (51) (58 577)
Wynik netto - - - - - - - - (51127)
EBITDA*) 354 047 29512 - 4 478 44 786 35 643 (66 411) - 402 055
Aktywa segmentu 3255139 531221 2659827 164 320 432628 340001 833 245 - 8216 381
Zobowigzania segmentu 1613705 271838 - 37790 315516 168 449 1620 745 - 4028 043
Amortyzacja 96 875 8 833 - 7789 8020 8 583 6032 198 136 330
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2024 quo.we Farmy Fotowoltaika Mors.kie Farmy Gazplal(itmz’iste Obrét i Sprzedaz D}:h;rgz;:i:;a : Niealokowane Roz";:i;fi:eny Razem
Wiatrowe Wiatrowe
Przychody z uméw z klientami 571341 23463 96 233 2145576 155 406 15180 3007 199
Inne przychody - - - 9118 - - 9118
Razem przychody 571341 23 463 96 233 2 154 694 155 406 15180 - 3016 317
Zysk(Strata) brutto ze sprzedazy 378 741 12 826 4880 191 144 39 154 2769 (198) 629 316
(Koszty) sprzedazy - - - (65 259) - - - (65 259)
(Koszty) ogdlnego zarzadu (8928) (864) (6153) (65 316) (7 459) (52 657) (141 377)
Przychody/(Koszty) z tytutu odsetek (40 825) (4 534) 1144 (5948) (5147) 22 949 (32361)
Pozostate Przychody/(Koszty) finansowe (8000) (1604) (256) (2519) (757) 1267 (11 869)
Pozostate Przychody/(Koszty) operacyjne 7654 (829) (213) (14 619) (5) (171) - (8183)
Wynik brutto 328 642 4995 (598) 37483 25786 (25 843) (198) 370 267
Podatek dochodowy - - - - (76 286) 38 (76 248)
Wynik netto - - - - 294 019
EBITDA*) 473 577 16 670 5821 54 587 39 061 (44 843) 544 873
Aktywa segmentu 3270257 489 528 1353 259 199 347 651 555 298 274 437014 6699 234
Zobowiazania segmentu 1578 993 219106 3269 414 527 137 042 42 264 - 2424628
Amortyzacja 96 110 5536 7307 8 637 7371 5216 198 130 375
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 9 miesiecy zakonczony 30.09.2025 Ladowe Farmy . Gazi (.:zyste Obrot i . Dystryby _c;a : Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe

- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii przychody spetniane w czasie 394 367 38 545 24 450 1430452 151973 - 2039787
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spelniane w czasie 21275 - 16 156 - - 37431
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okreslonym momencie - - 22 250 - - 22 250
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - 20976 20976
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spetniane w czasie - - - 1610 - 1610
- przychody netio z tytutu sprzedazy i dystrybuciji gazu przychody spefniane w czasie - - 966 600 5503 - 972 103
- przychody ze sprzedazy towarow przychody spefniane w czasie - - - 637 - 637
- przychody z najmu przychody spefniane w czasie 1 6 - 622 639
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spefniane w okreslonym momencie - - 18 188 - - 18 188
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody spetniane w czasie - - 102 405 - - 102 405
- przychody z ustug tadowania przychody spetniane w czasie - - - - 3398 - 3398
- pozostate przychody spefniane w czasie 1 3 8 15427 604 189 16 232
Razem przychody z uméw z klientami 415 654 38 554 64 896 2531040 163 725 21787 3235 656
- przychody z tytutu wyceny kontrakiow terminowych przychody spefniane w czasie - - (3922) - - (3922)
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla przychody spefniane w okreslonym momencie - - 282 - 282
Razem inne przychody - - (3 640) - - (3 640)
Przychody ze sprzedazy, razem 415 654 38 554 64 896 2527 400 163 725 21787 3232016
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Wytwarzanie z OZE
Za okres 9 miesigcy zakonczony 30.09.2024 Ladowe Farmy . Gazi (?zyste Obrot i . DyStryb.u .c]a : Niealokowane Razem
. Fotowoltaika Paliwa Sprzedaz eMobility
Wiatrowe
- przychody ze sprzedazy i dystrybucii energii przychody spetniane w czasie 497 216 23448 44 826 1275083 145073 - 1985 646
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia przychody spefniane w czasie 74114 - - 3705 - - 77819
- przychody ze sprzedazy ciepta przychody spetniane w okreslonym momencie - - 28958 - - - 28958
- przychody z projektow konsultacyjnych i doradczych przychody spetniane w czasie - - - - - 14 398 14 398
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie przychody spelniane w czasie - - - - 3042 - 3042
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybuciji gazu przychody spetniane w czasie - - - 687 471 3890 - 691 361
- przychody ze sprzedazy towaréw przychody spetniane w czasie - - - - 980 - 980
- przychody z najmu przychody spetniane w czasie 11 4 - - 2 547 564
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu przychody spefniane w okreslonym momencie - - 22 430 - - - 22430
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta przychody spetniane w czasie - - - 168 887 - - 168 887
- przychody z ustug fadowania przychody spetniane w czasie - - - - 370 - 370
- pozostate przychody spefniane w czasie - 1 19 10430 2049 235 12744
Razem przychody zuméw z klientami 571 341 23463 96 233 2145576 155 406 15180 3007 199
- przychody z tytutu wyceny konfrakiow terminowych przychody spetniane w czasie - - - 7611 - - 7611
- przychody z tytutu uprawnien do emisji dwutlenku wegla przychody spefniane w okreslonym momencie - - - 1507 - - 1507
Razem inne przychody - - - 9118 - - 9118
Przychody ze sprzedazy, razem 571 341 23 463 96 233 2154 694 155 406 15180 3016 317
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4. Pozostate noty

4.1 Przychody ze sprzedazy

Za okres 9 miesiecy zakonczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
- przychody ze sprzedazy i dystrybucji energii 2039787 1985 646 606 733 660 670
- przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 37431 77 819 10 287 18 900
- przychody ze sprzedazy ciepfa 22250 28958 4585 6103
- przychody z projekiow konsultacyjnych i doradczych 20976 14 398 7282 5022
- przychody z ustug dzierzawy i operatorskie 1610 3042 400 775
- przychody neto z tytutu sprzedazy i dystrybucji gazu 972103 691361 247 007 147 049
- przychody ze sprzedazy towarow 637 980 390 233
- przychody z najmu 639 564 316 264
- przychody z rynku mocy i ustugi odbudowy systemu 18 188 22 430 5500 7913
- przychody z tytutu instalacji paneli fotowoltaicznych i pomp ciepta 102 405 168 887 30195 55671
- przychody z ustug fadowania 3398 370 1385 211
- pozostate 16 232 12744 3689 5520
Razem przychody zuméw z klientami 3235656 3007 199 917 769 908 331
- przychody z tytutu wyceny kontraktow terminowych (3922) 7611 (2 406) 3160
- przychody z tytutu uprawnier do emisji dwutienku wegla 282 1507 1 -
Razem inne przychody (3 640) 9118 (2 405) 3160
Przychody ze sprzedazy, razem 3232016 3016317 915 364 911491

4.2 Koszty wg rodzaju

Za okres 9 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakoriczony

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

- amortyzacja 136 330 130 376 46 138 43719
- zuzycie materiatow i energii 56 768 64 256 14748 20 336
- ustugi obce 158 062 169 665 54 471 59 836
- podatki i opfaty 24 368 23471 7703 7926
- wynagrodzenia 108 562 97 643 44 890 34025
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 17 492 16 509 5924 5096
- pozostate koszty rodzajowe 3851 4 644 1460 1468
Koszty wedlug rodzaju, razem 505 433 506 564 175334 172 406
- warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow (warto$¢ dodatnia) 2488616 2071115 698 667 636 906
- koszt sprzedanych $wiadectw pochodzenia 21380 74132 6221 11892
- dochod z tytutu przyznanych $wiadectw pochodzenia (18 597) (58 174) (5069) (15 627)
- koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) (43776) (65 259) (14 561) (21115)
- koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (160 176) (141.377) (64 107) (47 603)
Razem koszt wiasny sprzedazy 2792 880 2387001 796 485 736 859
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4.3 Pozostale przychody operacyjne

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

- odwrdcenie odpiséw akiualizujacych wartosé skfadnikéw aktywow, w tym: 12 241 284 1738 229
- oczekiwane straty kredytowe naleznosci 6183 99 (767) 44

- odpisy akiualizujgce warto$¢ zapasow 6 058 185 2505 185

- rozwigzanie rezerw, w tym: 1283 2197 1 -
- pozostatych 1283 2197 1 -

- pozostate, w tym: 21796 7 646 2533 2415
- odszkodowania i doptaty 16 953 614 541 392

- rozliczenie dotacji 2602 23% 971 799

- przychody z dzierzawy rzeczowych aklywdw rwatych 130 17 63 2

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 129 607 53 453

- refakiury 455 448 221 164

- pozostate 1527 3 566 684 605
Pozostate przychody operacyjne, razem 35320 10127 4272 2644

4.4 Pozostale koszty operacyjne

Za okres 9 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakoniczony

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

- odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikéw aktywow, w tym: 98 331 14 676 4762 334
- oczekiwane sfraty kredytowe naleznosci 433 14 226 274 280

- zapasy 252 450 (892) 54

- rzeczowe aktywa trwate i wartosc firmy 97 646 - 5380 -

- pozostate, w tym: 6294 339% 2384 1361
- kary, grzywny, odszkodowania 712 414 704 94

- przeniesione odszkodowania 1 2 - 2

- darowizny 2238 1640 1612 794

- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw frwatych 34 278 (3) 217

- reklamacje, rekompensaty 465 138 244 52

- koszty naprawy objetej odszkodowaniem - 9 - -

- pozostate 2844 913 (173) 142
Pozostate koszty operacyjne, razem 104 625 18 070 7146 1695

4.5 Przychody finansowe

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesiecy zakoficzony

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

- przychody finansowe z tytutu odsetek od lokati pozyczek 36 844 30571 12831 8145
- réznice kursowe, w tym: 358 491 304 124
-niezrealizowane (259) 34 (337) 72
-zrealizowane 617 150 641 52

- wycena zobowigzan finansowych 9 106 (35) -
- pozostate opfaty z tytutu poreczen 8759 5275 250 2432
- pozostate 227 387 127 130
Przychody finansowe, razem 46197 36 830 13477 10 831

4.6 Koszty finansowe

Za okres 9 miesiecy zakonczony

Za okres 3 miesiecy zakoniczony

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

- koszty finansowe z tytutu odsetek 152 664 62932 52 964 18 531
- rdznice kursowe, w tym: 105 1500 (3352) 456
-niezrealizowane 2 967 (4017) 134
-zrealizowane 103 533 665 322

- prowizje i inne optaty 40 220 7083 (878) 1812
- koszty finansowe z tytutu dyskonta 4533 3649 1561 1213
- wycena zobowigzan finansowych *) 3067 2870 874 890
- pozostate 871 3027 305 31
Koszty finansowe, razem 201 460 81061 51474 22 933

*) dotyczy kredytéw bankowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu
W pozycji: prowizje i inne opfaty ujeto optate zwigzang z zawarciem warunkowych transakcji zabezpieczajgcych w formule Deal Contingent Hedge
(30,8 min zt), ktérych celem bylo ograniczenie ryzyka zmiennosci stép procentowych w projektach realizowanych przez projekty morskich farm
wiatrowych Battyk Il oraz Battyk Ill. Zawarcie wspomnianych transakcji zabezpieczajgcych pozwolito na istotne ograniczenie poziomu dopfat do
realizowanych projektéw morskich farm wiatrowych, a osiggnigte w ten sposéb korzysci znacznie przewyzszyly poniesione koszty zwigzane z ich

zawarciem.
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4.7 Przeplywy srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania Za okres 9 miesigcy zakonczony

30.09.2025 30.09.2024
- $rodki zablokowane na splate rat kredytu 105 274 44 761
- $rodki pienigzne na rachunku zablokowanym Escrow 528 497 -
- $rodki pienigzne zablokowane z tyt depozytdw 34775 34 008
- $rodki pieniezne na rachunkach VAT - split-payment 14 477 23 587
- $rodki pieniezne na rachunkach ZF$S 787 378
Razem 683 810 102 734

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku $rodki pienigzne na rachunku bankowym typu Escrow zostaly zaprezentowane jako dtugoterminowe aktywa
finansowe, poniewaz zgodnie z aktualnymi planami $rodki te zostang wykorzystane na dokapitalizowanie spétek zaleznych nie wcze$niej niz w ciggu
12 miesigcy.

4.8 Wartos¢ firmy

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku wartos¢ firmy wynosi 86 min zt i dotyczy nastepujgcych segmentow i
osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne:

e 25 min zt — dystrybucja — obejmujgca spoétki Polenergia Dystrybucja i Polenergia Kogeneracja;

e 44 min zt — obroét i sprzedaz — obejmujgca spoétke Polenergia Obrét;

e 17 min zt — obrét i sprzedaz — obejmujgca spdtki Polenergia Fotowoltaika, Polenergia Pompy
Ciepta i Zielony Ry$ (“Grupa Fotowoltaika”).

4.9 Wartosci godziwe kontraktow terminowych

Kontrakty terminowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

W zwigzku z dziatalnoscig jednostki zaleznej — Polenergia Obrét S.A. Grupa klasyfikuje zawierane
kontrakty terminowe na zakup / sprzedaz energii jako instrumenty pochodne, zgodnie z MSSF 9 —
Instrumenty finansowe. W rezultacie kontrakty te wyceniane sg w wartosci godziwej, ze zmianami
wartos$ci godziwej odnoszonymi na rachunek zyskow i strat. Wynik wyceny kontraktéw prezentowany
jest per saldo w przychodach. Wycenie podlega czes¢ niezrealizowana kontraktéw w podziale na czesé
krotkoterminowg, ktérej realizacja nastgpi w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz
diugoterminowa, ktérej realizacja nastgpi w kolejnych latach.

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe zwigzane z wyceng kontraktow
terminowych wyceniane przez Grupe w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu
w hierarchii wartosci godziwe;j:

poziom 2 — dane wejSciowe do wyceny aktywéw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete
w ramach poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkéw,

Poziom 2: Wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajgcych sie zaobserwowac
bezposrednio lub posrednio (w przypadku produktéw na okres trwania krétszy niz jeden miesigc —
wyznaczenie ceny odbywa sie gtdbwnie poprzez granulacje kwotowania produktu miesiecznego
w oparciu o historyczne dane struktury miesigca). Podobne umowy sg przedmiotem obrotu na aktywnym
rynku, stad kwotowania odzwierciedlajg wynik rzeczywistej transakcji w podobne instrumenty pochodne.
Wartos¢ godziwa kredytow jest ustalana za pomocg zamortyzowanego kosztu, czyli analizy
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych przy przyjetej efektywnej stopie procentowej jako stopie
dyskonta.

Kontrakty terminowe zawierane na gietdach w celach spekulacyjnych wyceniane sg modelem
z wykorzystaniem parametréw rynkowych tj. ceny rynkowej instrumentu zdyskontowane przy
zastosowaniu stop procentowych. Wptyw zastosowania ewentualnych danych nieobserwowalnych nie
byt znaczacy dla wyceny instrumentéw pochodnych (poziom 2).
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Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2025 30.09.2024

Wynik w wycenie instrumentdw pochodnych (3922) 7611
Klasa instrumentu finansowego

30.09.2025 Razem

Poziom 2 Razem

Aktywa krotkoterminowe 71395 71395

Aktywa diugoterminowe 8 049 8 049

Razem 79 444 79 444

Poziom 2 Razem

Zobowigzania krotkoterminowe 65 945 65 945

Zobowigzania dlugoterminowe 4330 4330

Razem 70 275 70 275

Wartos$¢ godziwa netto 9169 9169

Wplyw na wynik finansowy 30.09.2025 30.09.2024

Wzrost cen rynkowych 0 1% 32 18

Spadek cen rynkowych 0 1% (32)

(18)

Wycena wartosci godziwej kontraktéw terminowych o charakterze spekulacyjnym, tj. kontraktéw

terminowych posiadajacych otwartg pozycje, wyniosta na dzien sprawozdawczy 11 tys. zt.

Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Polenergia S.A. zabezpieczyta ryzyko walutowe zwigzane z wptatg equity do projektéw morskich farm
wiatrowych. Ryzyko to w znacznej mierze zostato zabezpieczone poprzez przewalutowanie srodkéw
wiasnych, ktére zostang przeznaczone na finansowanie projektéw morskich farm wiatrowych, ktére
znaczng czes¢ wydatkdw ponoszg w EUR. W celu zabezpieczenia powyzszego ryzyka spétka kupita

123 793 tys. EUR po srednim kursie 4,2455.

Data zapadalnosci instrumentu Wartosc YVysokosc
L . . zabezpieczonego kursu Instrument
zabezpieczajacego zabezpieczenia
walutowego
2025-2028 123 793 EUR 4,2455 Srodki pieniezne
Razem 123 793 EUR
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Instrumenty pochodne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku, Grupa rozpoznata w innych catkowitych dochodach stanowigcych
czes$¢ kapitatow wiasnych -64 173 tys. zt (30 wrzesnia 2024: -17 068 tys. zi) z tytutu efektywnej czesci
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego do wartosci godziwej.

Celem zawarcia transakcji zabezpieczajgcych jest ograniczenie wplywu:

e zmian stopy procentowej na wysokos¢ przysztych wysoce prawdopodobnych ptatnosci rat
kredytowych.

e zmian kursow walutowych na wysokosé¢ przysziych wysoce prawdopodobnych ptatnosci
walutowych z tytutu uméw inwestycyjnych.

Celem ustanowienia rachunkowosci zabezpieczen jest wyeliminowanie niedopasowania ksiegowego
pomiedzy momentem rozpoznania wplywu na zysk (strate) netto instrumentu zabezpieczajgcego
i pozycji zabezpieczane;.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku, Grupa posiadata nastepujace instrumenty zabezpieczajgce dla celéw
stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

Data zapadalnosci instrumentu Wartosé V\(ysokos_c
L . . zabezpieczonej stopy  Instrument
zabezpieczajacego zabezpieczenia .
procentowej
29.06.2026 3071 0,56% RS
15.12.2027 60 205 0,75% RS
29.03.2028 80 341 0,79% IRS
18.12.2028 58 650 5,19% IRS
25.09.2029 60 196 4,42% IRS
16.10.2029 564 000 4,91% IRS
17.12.2029 19200 4,98% IRS
21.01.2030 565 000 4,86% RS
13.06.2030 86 820 417% IRS
13.06.2030 53 812 417% IRS
22.12.2031 7621 2,60% IRS
21.06.2033 6200 5,67% IRS
12.12.2033 18 860 6,71% IRS
12.12.2033 18 860 6,71% RS
13.03.2034 105978 6,65% IRS
30.06.2034 10 014 0,89% IRS
11.06.2035 121442 1,10% IRS
10.09.2035 365 567 1,20% IRS
31.12.2035 15 357 2,39% IRS
11.03.2036 94 827 2,22% IRS
Razem 2316 021

Wartosci godziwe pozostalych aktywéw i zobowigzan finansowych
Wartos¢ godziwa pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych wymienionych ponizej nie rézni sie
istotnie od ich wartoéci bilansowe;j:

e naleznosci diugoterminowe,

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci,

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.
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Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

Kategoria 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
Aktywa finansowe
Kontrakty terminowe Poziom 2 79 444 111 005 79 444 111 005
Instrumenty pochodne Poziom 2 94 634 133 862 94 634 133 862
Zobowiazania finansowe
Obligacie n/d 777 353 763 352 777 353 763 352
Kredytly i pozyczki n/d 2212329 1341037 2212329 1341037
Instrumenty pochodne Poziom 2 62 516 20 053 62516 20053
Konfrakly terminowe Poziom 2 70 275 100 906 70 275 100 906

410 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku odpis na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kidére uznano za
niesciggalne zmniejszyt sie do kwoty 36 610 tys. zt w pordwnaniu do 42 919 tys. zt na dzien 31 grudnia

2024 roku.

Ponizej przedstawiono klasyfikacje naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto w ramach poszczegélnych

stopni modelu utraty wartosci:

Razem stopien 2 stopien 3
Warto$¢ brutto na 1.01.2025 293 960 207 994 85 966
Powstate 149 475 149 475 -
Sptacone (215 041) (208 484) (6 557)
Warto$¢ brutto 30.09.2025 228 394 148 985 79409

Wspdtczynniki niewypetnienia zobowigzania i kalkulacje odpiséw aktualizujgcych na dzierh 30 wrzeénia
2025 roku i 31 grudnia 2024 przedstawia tabela ponizej:

Naleznosci od klientéw indywidualnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.09.2025 69 294 66 888 548 95 1763
Oczekiwane straty kredytowe 12149 3727 - - 8422
31.12.2024 75983 69743 2187 854 3199
Oczekiwane straty kredytowe 18 458 9910 - - 8548

Naleznosci od klientow korporacyjnych

Biezace 30-60 60-90 .

Total 0-30 dni dni dni >90 dni
30.09.2025 122 490 74 491 1644 5319 41036
Oczekiwane sfraty kredytowe 24 462 13214 - - 11248
31.12.2024 175058 135134 42 34 39 848
Oczekiwane straty kredytowe 24 462 13214 - 11248
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411 Efektywna stopa podatkowa

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30.09.2025 30.09.2024
Obciagzenie z tytutu podatku w rachunku zyskow i strat, w tym 58 577 76 248
Podatek biezacy 49799 66 968
Podatek odroczony 8778 9280
Zysk (Strata) brutto przed opodatkowaniem 7450 370 266
Obcigzenie podatkowe od wyniku brutio wg efektywnej stawki pod. 19% 1416 70 351
Korekly dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (720) (909)
Korekly dotyczace odroczonego podatku dochodowego z lat ubiegtych 3012 811
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow: 55246 5904
- roznice trwate 19 373 1015
- roznica przejsciowa, od ktdrej nie tworzone jest aklywo/rezerwa pod. 35873 4 889
Przychody niebedace podstawa do opodatkowania: (377) 91
- inne (377) 91
Podatek w rachunku zyskow i strat 58 577 76 248
412 Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu rezerw krotko i dlugoterminowych
30.09.2025 31.12.2024
Stan rezerw na poczatek okresu 134 628 125 540
- utworzenie rezerw 13574 15746
- rozwigzanie rezerw (950) (6 146)
- wykorzystanie rezerw (2475) (512)
Stan rezerw na koniec okresu 144 777 134 628

5. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Polenergia Obrét S.A.

W dniu 9 stycznia 2025 roku Polenergia Obrét S.A. podpisata aneks nr 3 do umowy kredytu zawartej w
dniu 10 listopada 2021 roku z Deutsche Bank Polska S.A. (“Deutsche Bank”), na podstawie ktorej
Deutsche Bank udostepnit spétce limit kredytu w rachunku biezgcym oraz limit na gwarancje bankowe
w tgcznej kwocie 200.000 tys. zt.

Na podstawie aneksu, zmianie ulegta ostateczna data sptaty kredytu wydtuzajgc jego dostepnos¢ do
dnia 7 stycznia 2028 roku z zastrzezeniem jednostronnej mozliwosci jej nieprzedtuzenia przez Deutsche
Bank do ww. terminu, po kazdym zakorniczonym okresie 12 miesiecy nastepujgcym po dacie zawarcia
Www. aneksu.

Zmianie ulegty rowniez niektdre wartosci prowizji oraz marz naliczanych w zwigzku z wykorzystaniem
kredytu.

Polenergia S.A.

W dniu 21 stycznia 2025 roku Polenergia S.A. dokonata wyptaty pozyczki udzielonej jej na podstawie
umowy pozyczki zawartej w dniu 18 grudnia 2024 roku z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w ramach
Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci. Wyptata nastgpita w kwocie 750.000 tys. zt i
wyczerpata dostepny na podstawie ww. umowy pozyczki limit w cato$ci.

W dniu 18 lutego 2025 roku Polenergia S.A. zawarta nowg umowe kredytu odnawialnego z Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A. (,RCF 2025”) w kwocie limitu réwnej 300.000
tys. zt (,Transza A”), z terminem ostatecznej spfaty uptywajagcym w dniu 5 czerwca 2026 roku.
Zabezpieczeniami kredytu sg zastawy rejestrowe i finansowe na rachunkach spotki, petnomocnictwa do
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rachunkéw oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji. Oprocentowanie kredytu oparte jest o
odpowiednig stawke WIBOR powiekszony o marze.

Jednoczesnie spotka anulowata udzielony jej w dniu 5 czerwca 2023 roku kredyt odnawialny w tej samej
kwocie limitu tj. 300.000 tys. zt (,RCF 2023”) przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Santander Bank
Polska S.A.

RCF 2025 zostat udzielony na sptate zadtuzenia z tytutu anulowanego kredytu RCF 2023 oraz na
finansowanie biezgcej dziatalnosci.

W dniu 6 maja 2025 roku kwota limitu RCF 2025 zostata powiekszona o dodatkowa transze w wysokosci
200.000 tys. zt (,Transza B”), ktéra miata zosta¢ wykorzystana po catkowitym wykorzystaniu Transzy A.
Dostepnosé¢ Transzy B, wygasta w dniu 28 lipca 2025 roku tj. w dniu potwierdzenia przez bank redukcji
kwoty RCF 2025 do wysoko$ci limitu Transzy A.

Talia Sp. Z o.o.

W dniu 31 marca 2025 roku Talia sp. z 0.0. catkowicie sptacita kredyt inwestycyjny udzielony jej przez
konsorcjum bankéw mBank S.A., PKO Bank Polski oraz Santander Bank Polska S.A. w dniu 1 czerwca
2010 roku z przeznaczeniem na sfinansowanie budowy Farmy Wiatrowej Modlikowice.

Amon Sp. z o.0., Talia Sp. z o.0.

W dniu 27 czerwca 2025 roku Amon Sp. z o.0. (,Amon”) i Talia Sp. z 0.0. (,Talia”) podpisaty z Bankiem
PEKAO S.A. umowy kredytu z przeznaczeniem na refinansowanie projektéw farm wiatrowych bedgcych
w eksploatacji odpowiednio Lukaszow i Modlikowice oraz refinansowanie zadtuzenia Amon.

Kwoty udzielonych kredytéw wyniosty dla Amon 109.500 tys. PLN terminowy i 7.500 tys. PLN DSR oraz
dla Talia 68.000 tys. PLN terminowy i 5.000 tys. PLN DSR. Kwota zadtuzenia Amon majgca zostaé
zrefinansowana z kredytu terminowego wyniosta na dzien bilansowy 12.457 tys. PLN.

Oprocentowanie kredytéow oparte jest o odpowiednia stawke WIBOR powiekszong o marze.
Zabezpieczeniami kredytu sg zastawy na udziatach w Amon i Talia, zastawy na rachunkach i majatku
spotek, przelewy wierzytelnosci z dokumentéw obu projektéw, umowy bezposrednia, umowy
podporzgdkowania oraz oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji. Ostateczny termin spiaty obu
udzielonych kredytow to 30 maj 2035 rok.

W zwigzku z uruchomieniem powyzszego finansowania w dniu 21 lipca 2025 roku spo6tka Amon sp. z
0.0. catkowicie spfacita kredyt inwestycyjny udzielony jej przez konsorcjum bankéw mBank S.A., PKO
Bank Polski oraz Santander Bank Polska S.A. w dniu 1 czerwca 2010 roku z przeznaczeniem na
sfinansowanie budowy Farmy Wiatrowej tukaszéw.

Polenergia Elektrociepfownia Nowa Sarzyna Sp. z o.o.

W dniu 31 lipca 2025 roku Polenergia Elektrocieptownia Nowa Sarzyna Sp. z 0.0. podpisata aneks do
umowy kredytu w rachunku biezgcym z dnia 29 lipca 2011 roku na podstawie ktérego wydtuzona zostata
ostateczna data jego dostepnosci do dnia 31 lipca 2026 roku oraz obnizony zostat jego limit do kwoty
25.000 tys. PLN.

Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

Polenergia Obrét S.A.

W dniu 18 sierpnia 2025 roku Polenergia Obrét S.A. podpisata aneks nr 14 do umowy o wielocelowy
limit kredytowy zawartej w dniu 18 sierpnia 2015 roku z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Na podstawie
aneksu, dostepno$¢ limitu kredytu w rachunku biezgcym zostata przedtuzona do dnia 30 wrzesnia 2025
roku, a maksymalny tenor gwarancji wystawionych w ramach limitu zostat zmieniony na 36 miesiecy,
jednak nie moze on przekroczy¢ daty 30 wrzesnia 2028 roku.

Pozostate warunki umowy pozostaty bez zmian.

6. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

Na date niniejszego raportu w mocy pozostaje upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w granicach kapitalu docelowego, uchwalone na mocy uchwaty nr 3/2024
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13 marca 2024 roku oraz zarejestrowane w
Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 21 marca 2024 roku. Na mocy tego upowaznienia Zarzad Spoiki
uprawniony jest do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz 115.828.368
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Ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 57.914.184 nowych akcji Spotki w ramach jednej lub wiekszej
liczby emisji oraz do pozbawienia prawa poboru emitowanych akcji dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej. Ustalenie przez Zarzad kluczowych
parametréw kazdej emisji wymagaé bedzie zatwierdzenia przez Rade Nadzorczg. O skorzystaniu z
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakladowego Spétki w granicach kapitatu docelowego Zarzad
bedzie informowat odrebnie zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa. Do dnia publikacji niniejszego
raportu nie zostata podjeta zadna uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki w ramach
kapitatu docelowego.

Na dzien niniejszego raportu w mocy pozostaje program emisji obligacji o fgcznej maksymalnej wartosci
nominalnej do 1.000.000.000 zt (,Program”) ustanowiony przez Polenergia S.A. w dniu 11 lipca 2024
roku, o ktérego ustanowieniu oraz warunkach Spétka informowata w raporcie gietdowym nr 37/2024 z
dnia 11 lipca 2024 roku. Celem emisji obligacji jest finansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatac;ji
zielonych projektow, a szczegotowe warunki emisji obligacji dotyczgce obligacji danej serii, w tym poziom
marzy, sg ustalane przez Zarzad Polenergia S.A. kazdorazowo w drodze odrebnych uchwat emisyjnych
dotyczacych danej serii obligacji lub przez osoby upowaznione przez Zarzad Polenergia S.A., po
uprzednim wyrazeniu przez Rade Nadzorczg zgody na projekt warunkéw emisji obligacji.

W dniu 16 pazdziernika 2024 roku w ramach Programu nastgpita emisja Obligacji serii A o fgcznej
wartosci nominalnej 750.000.000 zt (,Obligacje Serii A”, ,Emisja”). Celem Emisji jest bezposrednie i
posrednie finansowanie lub refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji Zielonych Projektéw,
w tym w szczegodlnosci morskich farm wiatrowych. Obligacje sg oprocentowane zmienng stopa
procentowg - WIBOR 6M + Marza 270 bps p.a, a okresy odsetkowe sg potroczne. Pozostate
podstawowe informacje dot. Emisji zostaty przekazane w raporcie gietdowym nr 54/2024 z dnia 16
pazdziernika 2024 roku. Polenergia S.A. zabezpieczyta tgcznie 75% ekspozycji na ryzyko zmiennosci
stopy procentowej opartej na WIBOR w zwigzku z Emisjg poprzez zawarcie transakcji terminowych swap
na stope procentowg (IRS).

Na moment publikacji raportu petna kwota 750 min zt z zielonych obligacji wyemitowanych w 2024 roku
zostata przeznaczona na rozwdj projektow morskich farm wiatrowych Battyk Il i Battyk 1ll, z czego 350
min zt w 2024 roku, a 400 min zt w 2025 roku.

7. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W ciggu 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2025 roku nie nastapita wyptata dywidendy.

8. Informacje dotyczace zmian Zzobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe

W dniu 24 lutego 2025 roku, na zlecenie Spoétki mBank S.A. (,MBANK”) wystawit dwie gwarancje na
kwoty stanowigce 50% wymaganego zabezpieczenia do podpisanych przez MFW Battyk Il Sp. z 0.0.
oraz MFW Battyk Il Sp. z 0.0. ze spdtkg Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. umoéw przytgczeniowych
do sieci, tj. odpowiednio 3.212 tys. PLN i 3.221 tys. PLN.

W zwigzku z pozyskaniem przez spotki MFW Baityk 1l Sp. z 0.0. oraz MFW Baltyk Il Sp. z o0.0. limitu
gwarancyjnego w ramach podpisanych umow finansowania na reali

acje budowy morskich farm wiatrowych, wygasty nastepujgce gwarancje bankowe wystawione na
zlecenie Polenergia S.A.:

. 27 czerwca 2025 — wygasty gwarancje wystawione 24.02.2025r. przez MBANK na rzecz Polskie
Sieci Elektroenergetyczne S.A.

. 11 czerwca 2025 roku - wygasty gwarancje wystawione 04.03.2021 przez Santander Bank
Polska S.A. na rzecz Urzedu Regulacji Energetyki.
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W dniu 29 lutego 2024 roku Spoétka wystawita Payment Company Guarantees zabezpieczajgce ptatnosci
z tytutu kontraktéw na transport i instalacje fundamentéw, kabli oraz innych elementéw farm wiatrowych
na morzu zawartych przez MFW Battyk |l Sp. z 0.0. oraz MFW Battyk Il Sp. z 0.0. z Van Oord Offshore
Wind B.V. na kwoty odpowiednio 2.168 tys. EUR, zwigkszonej w dniu 1 kwietnia 2025 roku do 4.337 tys.
EUR oraz 1.865 tys. EUR, zwiekszonej w dniu 1 kwietnia 2025 roku do 3.731 tys. EUR. Waznos¢ obu
gwarancji wygasta w dniu pozyskania przez spotki finansowania na realizacje budowy morskich farm
wiatrowych.

W dniu 13 maja 2025 roku konsorcjum Bank PEKAO S.A. (,PEKAQO”), BNP Paribas Bank Polska S.A.
(,BNP”), Societe Generale S.A. (,SG”) wystawity na zlecenie Spdiki gwarancje zabezpieczajgce
whniesienie wktadu finansowego (,Gwarancje”) do MFW Battyk Il Sp. z 0.0. w maksymalnej kwocie 43.122
tys. EUR oraz do MFW Battyk Ill Sp. z 0.0. w maksymalnej kwocie 73.203 tys. EUR zgodnie z
dokumentami finansowania realizacji budowy morskich farm wiatrowych Battyk Il i Battyk Ill. W dniu 30
czerwca 2025 roku, w zwigzku z aktualizacjg struktur finansowania ww. projektéw morskich farm
wiatrowych, kwoty Gwarancji ulegly zmniejszeniu odpowiednio do 26.607 tys. EUR i 72.999 tys. EUR.
Gwarancje zostaty udzielone na podstawie Umowy o linie gwarancyjng (,Umowa o lini¢”) zawartg przez
Spotke w dniu 18 lutego 2025 roku z PEKAO oraz BNP do maksymalnego limitu 125.000 tys. EUR, ktory
na podstawie umowy zmieniajgcej podpisanej w dniu 5 maja 2025 roku zostat podwyzszony do kwoty
158.000 tys. EUR, a do konsorcjum bankdéw udzielajgcych dotgczyt SG.

Obie gwarancje zostaty wystawione z okresem waznosci w dniu 31 marca 2029 roku, ktory moze zostac
wydtuzony do 31 marca 2030 roku.

W dniu 20 maja 2025 roku, na podstawie umow wsparcia projektow podpisanych w ramach pozyskanego
finansowania na realizacje budowy MFW Baltyk Il oraz MFW Battyk Il Spétka wystawita gwarancje
korporacyjne (,PCG”) na zabezpieczenie wniesienia dodatkowego wktadu kapitatowego do spétek
prowadzgcych ww. projekty do maksymalnych kwot, odpowiednio: 83.973 tys. EUR - dla MFW Battyk I,
oraz 100.408 tys. EUR - dla MFW Battyk llI.

Na date 30 wrzesnia 2025 roku wysokos¢ udzielonych PCG wynosi odpowiednio:

. dla MFW Battyk Il - 72.955 tys. EUR

. dla MFW Battyk Il - 83.087 tys. EUR

Gwarancje wygasajg we wczesniejszym z dwoch termindw:

. daty w ktérej dostepne limity kwot kapitatu réwne sg zeru i $rodki na rachunku projektu stanowig
kwote pozostatych do poniesienia kosztéw budowy, lub

. daty zakonczenia budowy albo daty, w ktérej zostaly spetnione wszystkie warunki do zlecenia

wniosku o dodatkowe wptaty kapitatu zgodnie z umowg wsparcia projektu.

W dniu 1 lipca 2025 roku na zlecenie Spdétki bank PKO BP S.A. wystawit w imieniu MFW Battyk | S.A.
narzecz Prezesa URE gwarancje aukcyjng w kwocie 46.800 tys. PLN z terminem wazno$ci uptywajgcym
w dniu 31 marca 2028 roku.

Aktywa warunkowe

W dniu 15 stycznia 2025 roku wygasty wszystkie gwarancje bankowe otrzymane przez spotke
Polenergia Obrét S.A. wystawione na zlecenie Potegowo Mashav na tgczng kwote 2.056,41 tys. zi.

W dniu 1 lutego 2025 roku zmniejszeniu ulegta kwota PCG wystawionej w dniu 11 pazdziernika 2023
roku przez Orange Polska S.A. w imieniu Orange Energia na rzecz Polenergia Obrot S.A. do kwoty
5.400 tys. zt.

W dniu 28 lutego 2025 roku E.ON wystawit w imieniu E.ON SE PCG na rzecz Polenergia Obrét S.A. do
kwoty 318 tys. zt z terminem waznos$ci uptywajgcym w dniu 31 marca 2029 roku.

W dniu 28 lutego 2025 roku wygasta PCG wystawiona na rzecz Polenergia Obrét S.A. przez Orlen S.A.
w imieniu Orlen Energia na kwote 3.049 tys. zi.

W dniu 28 lutego 2025 roku wygasta gwarancja bankowa wystawiona na rzecz Polenergia Obrot S.A.
przez PKO BP na zlecenie PKP Energetyka w kwocie 12.000 tys. zt.

W dniu 27 marca 2025 roku Orange Polska S.A. przedtuzyta okres waznosci PCG wystawionej w dniu
22 grudnia 2023 roku w imieniu Orange Energia na rzecz Polenergia Obrot S.A. w kwocie 24.200 tys. zt
do dnia 31 lipca 2029 roku.
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W dniu 27 lutego 2025 roku gtéwni akcjonariusze Spofki, tj. BIF IV Europe Holdings Limited i Mansa
Investments sp. z 0.0. (,Akcjonariusze”) wystawity korporacyjne gwarancje zabezpieczajagce
roszczenia bankéw udzielajgcych finansowania na budowe morskich farm wiatrowych Baityk Il oraz
Battyk Il wzgledem Spdétki w przypadku uruchomienia Gwarancji udzielonych Spétce w dniu 13 maja
2025, na podstawie Umowy o linie gwarancyjna.

Zabezpieczenie to zostato udzielone przez Akcjonariuszy do maksymalnej wysokosci 150% wysokosci
kwot wystawionych na zlecenie Spotki Gwaranciji.

W dniu 15 kwietnia 2025 roku OP Corporate Bank wystawit na zlecenie IGNITIS Polska SP. z 0.0. na
rzecz Polenergia Obrét S.A. w kwocie 1.999 tys. EUR z terminem waznosci uptywajacym w dniu 30
kwietnia 2026 roku.

W dniu 25 czerwca 2025 roku Fortum Oyi wystawit dwie gwarancje PCG w imieniu Orange Energia na
rzecz Polenergia Obrét S.A. w kwotach 5.400 tys. zt z terminem waznosci uptywajgcym w dniu 31 lipca
2026 roku oraz 24.200 tys. zt z terminem waznosci uptywajgcym w dniu 31 lipiec 2029 roku.

W dniu 24 lipca 2025 roku TUIR Warta S.A. wystawita na zlecenie AYESA Polska Sp. z 0.0. na rzecz
Polenergia Farma Fotowoltaiczna 2 Sp. z 0.0. Ubezpieczeniowg gwarancje nalezytego wykonania i
wiladciwego usuniecia wad w kwocie 147,7 tys. z, a w zakresie odpowiedzialnosci z tytutu udzielonej
gwarangcji jakosci ulega ona zmniejszeniu o 70% do kwoty 44,3 tys. z}, z terminem waznosci uptywajgcym
w dniu 31 pazdziernika 2026 roku dla gwarancji nalezytego wykonania i w dniu 31 pazdziernika 2028
roku.

W dniu 22 wrzeénia 2025 roku na zlecenie P&Q Sp. z o.0. InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
wystawito Ubezpieczeniowg Gwarancje Usuniecia Wad i Usterek na rzecz Polenergia Farma Wiatrowa
Namystow Sp. z 0.0. do kwoty 4.279,9 tys. zt z terminem waznosci 11 wrzesnia 2030 roku.

W dniu 22 wrzeénia 2025 roku na zlecenie P&Q Sp. z o.0. InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A.
wystawito Ubezpieczeniowg Gwarancje Usuniecia Wad i Usterek na rzecz Polenergia Farma
Fotowoltaiczna 16 Sp. z 0.0. do kwoty 1.156,8 tys. zt z terminem waznosci 11 wrzesnia 2030 roku.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jednostki zaleznej od niego

W dniu 28 kwietnia 2025 r. Amon sp. z 0.0. oraz Talia sp. z 0.0. zawarty ugode z Tauron Polska Energia
S.A. oraz Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. Podstawowym celem zawartych
ugdd byto polubowne zakonczenie wszystkich sporéow sadowych, jakie toczyly sie miedzy Amon sp. z
0.0. i Talia sp. z 0.0. a Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. oraz pomiedzy Amon
i Talia a Tauron Polska Energia S.A.

W wyniku zawartych ugdéd doszto do zakonczenia wszystkich sporéw sgadowych, jakie toczyly sie
zaréwno z powddztw Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania
Handlowa sp. z o.o0. i Tauron Polska Energia S.A., jak i z powddztwa Polska Energia — Pierwsza
Kompania Handlowa sp. z 0.0. przeciwko Amon sp. z 0.0. i Talia sp. z 0.0.

Sad Okregowy w Gdansku w dniu 6 pazdziernika 2025 roku umorzyt postepowanie z powdédztwa Amon
sp. z 0.0. przeciwko Polska Energia — Pierwsza Kompania Handlowa sp. z 0.0. (sygn. akt IX GC 449/15),
co jest ostatnim postepowaniem sgdowym, jakie toczyto sie miedzy wyzej wymienionymi podmiotami.

Certyfikaty sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. (wéwczas pod firma:
Polenergia Ustugi sp. z 0.0.) zostaly pozwane przez Eolos Polska sp. z 0.0. przed Sgdem Okregowym
w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, o zaptate kar umownych z tytutu rozwigzania umow sprzedazy
praw majgtkowych wynikajgcych ze s$wiadectw pochodzenia energii elektrycznej wytworzonych w
odnawialnych zrédtach energii oraz o zaptate naleznosci z tytutu kosztéw bilansowania.
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Sad Okregowy w Warszawie wyrokiem z dnia 1 pazdziernika 2025 roku zasgdzit solidarnie od Certyfikaty
sp. z 0.0., Polenergia Obrét S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. kwote 24.025 tys. zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opoOznienie na rzecz Eolos Polska sp. z 0.0. w zwigzku z rzekomym niewykonaniem
dwoch ramowych umow sprzedazy praw majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej wytworzonej w odnawialnych zrédtach energii zawartych przez poprzednika prawnego
Certyfikaty sp. z 0.0. i Eolos sp. z 0.0. w dniu 23 grudnia 2010 roku, ktére w ocenie pozwanych spotek
wygasty w dniu 5 stycznia 2016 roku.

Wyrok jako nieprawomocny nie podlega wykonaniu. W dniu 7 listopada 2025 roku Certyfikaty sp. z 0.0.,
Polenergia Obrot S.A. i Green Stone Solutions sp. z 0.0. wniosty apelacje od wyroku Sgdu Okregowego
w Warszawie z dnia 1 pazdziernika 2025 roku.

W Sadzie Okregowym w Warszawie prowadzona jest sprawa przeciwko Jeronimo Martins Polska S.A.
(JMP) wszczeta przez Polenergia Obrét S.A. pozwem z dnia 1 grudnia 2022 roku o zaptate kwoty 40.853
tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w transakcjach handlowych liczonymi od dnia
whniesienia powodztwa do dnia zaptaty. Kwota roszczenia obejmuje nieoptacone przez JMP faktury za
energie o wartosci 39.528 tys. zt oraz kwote 1.324 tys. zt tytutem naliczonych odsetek za okres do dnia
whniesienia powddztwa. W ramach postepowania odbyty sie dwie rozprawy w dniu 6 marca oraz 11
wrzesnia 2025 roku, na ktérych Sagd przestuchat swiadkéw wnioskowanych przez strony i odroczyt
rozprawe wyznaczajgc kolejne posiedzenia w dniu 12 lutego oraz 19 lutego 2026 roku, na ktorym
zostang przestuchani kolejni swiadkowie.

Polenergia Dystrybucja sp. z 0.0. prowadzi sprawy windykacyjne zwigzane z brakiem uregulowania
ptatnosci za dostarczong energie elekiryczng. Lgczna suma dochodzonych roszczeh, to aktualnie okoto
606 tys. zt.

Polenergia Fotowoltaika S.A. od grudnia 2022 roku ziozyta 135 pozwoéw o zaptate dotyczgcych
dochodzenia naleznosci wynikajacych z zawartych pomiedzy Polenergia Fotowoltaika S.A. a jej
klientami umow. Polenergia Fotowoltaika S.A. jest strong 49 postepowan sgdowych zwigzanych
z roszczeniami wynikajgcymi z umoéw zawartych z jej podwykonawcami lub dostawcami.

W dniu 14 lutego 2025 roku Marszatek Wojewddztwa Wielkopolskiego wydat decyzje w zakresie
umorzenia postepowania administracyjnego w sprawie okreslenia dodatkowej optaty produktowej w
wysokosci odpowiadajgcej 50 % kwoty niewptaconej optaty produktowej za 2020 rok.

W dniu 29 maja 2025 roku Marszatek Wojewodztwa Wielkopolskiego wydat decyzje w zakresie ustalenia
wysokos$ci zobowigzania z tytutu optaty produktowej za nieosiggniecie minimalnego rocznego poziomu
zbierania zuzytego sprzetu za 2020 rok w kwocie 1.197.542 zt. Od decyzji zostato wniesione odwotanie
do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego (SKO). Polenergia Fotowoltaika S.A. oczekuje
rozpatrzenia odwotania przez SKO.

Polenergia Obrot S.A. byta obowigzana do realizacji do 30 czerwca 2023 roku obowigzkéw z art. 52 ust.
1 ustawy o odnawialnych zrédtach energii oraz z art. 10 ust. 1 ustawy o efektywnosci energetyczne;j,
dotyczacych umorzenia okreslonej liczby praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia oraz swiadectw
efektywnos$ci energetycznej za rok 2022. Juz po dniu bilansowym Polenergia Obrét S.A. ustalita, ze
obowigzek ten wykonata w 98,05%. W dniu 11 marca 2025 roku Polenergia Obrot S.A. otrzymata
zawiadomienia Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE), tj. o wszczeciu dwdch postepowan w
sprawie wymierzenia kary w zwigzku z ujawnieniem mozliwosci niezrealizowania za 2022 roku
obowigzkéw w zakresie uzyskania i przedstawienia do umorzenia odpowiednio swiadectw pochodzenia
oraz swiadectw pochodzenia z biogazu. W dniu 20 pazdziernika 2025 roku Polenergii Obrét S.A.
doreczono decyzje Prezesa URE o natozeniu na spotke kary pienieznej wysokosci 1 461 369,03 zt za
brak realizacji obowigzku OZE (certyfikaty zielone) za 2022 rok, okreslonego w art. 52 ust. 1 pkt 1 Ustawy
OZE, tj. poprzez uzyskanie i umorzenie $wiadectw pochodzenia. Spotka zrezygnowata z wniesienia
odwotania i uiscita kare pieniezng. W zwigzku z restytucyjnym charakterem tej kary Polenergia Obrét
S.A. zlozyta wniosek do NFOSIGW o zwrot uiszczonej na rzecz funduszu optaty zastepczej w wysoko$ci
1 406 240,61 zt z tego samego tytutu, ktéra w Swietle ww. decyzji zostata wniesiona nienaleznie. Przy
zatozeniu zwrotu uiszczonej nienaleznie optaty przez NFOSIGW dolegliwo$é z tytutu tego $rodka
administracyjnego wyniesie 55 155,42 zt. Spétka oczekuje na decyzje w drugiej sprawie.
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Prezes Urzedu Regulacji Energetyki prowadzi postepowania administracyjne ws. wymierzenia kary
pienieznej w zwigzku z opdznieniami w sktadaniu sprawozdarn do Zarzadcy Rozliczern S.A.
potwierdzajgcych odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny na gruncie ustawy z dnia 27 pazdziernika
2022 roku o s$rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen energii
elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcéw. Postepowania dotyczg spoétek Polenergia Obrét S.A.,
Polenergia Sprzedaz sp. z 0.0., Polenergia Farma Wiatrowa 3 sp. z 0.0. i Polenergia Farma Wiatrowa
Debice/Kostomioty sp. z 0.0. Wskazane naruszenie ww. ustawy moze skutkowa¢ wymierzeniem kary
pienieznej. Ustawa obecnie stanowi, ze kara ta nie moze przekroczy¢ (w skrajnym przypadku) 15%
przychodu ukaranego podmiotu, osiggnietego w poprzednim roku podatkowym, przy czym wymierzajgc
ja Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uwzglednia stopieh szkodliwosci czynu, stopien zawinienia oraz
dotychczasowe zachowanie przedsiebiorcy i jego mozliwosci finansowe. Moze tez odstgpi¢ od
wymierzenia kary, jezeli stopienn szkodliwosci czynu jest znikomy, a podmiot zaprzestat naruszania
prawa lub zrealizowat obowigzek. Spoétki zalezne Polenergia S.A. ztozyly wszystkie opdznione
sprawozdania. W dniu 10 wrzesnia 2025 roku Prezes URE wydat dwie decyzje o wymierzeniu kar
pienieznych, odpowiednio - Polenergii Obrét S.A. w wysokosci 68 483,59 zt za 8-dniowe opdznienie w
ztozeniu sprawozdania oraz Polenergii Sprzedaz Sp. z 0.0. w wysokosci 1 000 zt za opdznienie 1-
dniowe. Spotki zrezygnowaty z wniesienia odwotania i uiscity kare z utworzonej na ten cel rezerwy.

W czerwcu 2024 roku spétki zalezne Polenergia S.A. — Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo Sp. z 0.0.,
Polenergia Farma Wiatrowa 16 Sp. z 0.0. oraz Polenergia Farma Wiatrowa Piekto Sp. z 0.0. otrzymaty
od Zarzadcy Rozliczen S.A. noty odsetkowe wystawione przez Ministerstwo Klimatu i Srodowiska na
taczng kwote ok. 664 tys. zt tytutem odsetek ustawowych za nieterminowe przekazanie naleznosci z
tytutu odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny. Ww. spoitki zalezne w korespondencji z Zarzadca
Rozliczen S.A. poddaty w watpliwos¢ podstawe prawng naliczenia odsetek przez Ministerstwo Klimatu i
Srodowiska. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzadca Rozliczen nie zajat stanowiska w
przedmiocie watpliwosci spotek. W dniu 25 marca 2025 roku Polenergia Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna sp. z 0.0. zakonczyla prawomocnie spér z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki z tytutu
kohcowego rozliczenia kosztéw osieroconych na gruncie ustawy o zasadach pokrywania kosztéw
powstatych u wytwdércow w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem uméw dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej. Sad Apelacyjny w Warszawie utrzymat w mocy wyrok Sadu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w Warszawie zasadzajgcy na rzecz spotki kwote 12.887 tys. zt i
oddalajgcy powddztwo co do kwoty 327 tys. zt. W dniu 12 czerwca 2025 roku Prezes URE wnidst do
Sadu Najwyzszego skarge kasacyjng od ww. orzeczenia.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Sad Najwyzszy nie orzekt w przedmiocie przyjecia skargi
kasacyjnej Prezesa URE do rozpoznania.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Zdaniem Grupy nie wystepujg inne informacje poza zaprezentowanymi w tym raporcie, ktére sg istotne
dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan Grupy.

11. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Grupy w perspektywie kolejnych kwartatéw istotny wptyw na osiggane wyniki (skonsolidowane
i jednostkowe na poziomie spotek) bedg miaty nastepujgce czynniki:

e poziom wietrznosci w rejonie lokalizacji farm wiatrowych Puck, tukaszéw, Modlikowice,
Gawlowice, Rajgréd, Skurpie, Mycielin, Krzecin, Szymankowo, Kostomtoty, Debsk, Piekto,
Miedzychdd i Grabowo,

e poziom nastonecznienia w rejonie lokalizacji portfeli farm fotowoltaicznych Sulechoéw I, Il, 1ll, Buk,
Strzelino, Szprotawa

e ceny energii elektrycznej oraz zielonych certyfikatow,
o ostateczny ksztalt regulacji prawnych majgcych wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,
e ewentualne wahania cen uprawnien do emisji CO2, gazu ziemnego,

57

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2025 roku zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku
(w tysiacach ztotych)



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

e kondycja finansowa klientow Spdiki,

¢ sytuacja makroekonomiczna Polski,

e poziom rynkowych stép procentowych,

o dostepnosc¢ i koszt finansowania dtuznego,

e rozwoj sytuacji w zwigzku z konfliktem zbrojnym w Ukrainie.

12. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.
Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywéw
finansowych (np. konta nalezno$ci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie ze zroznicowanych zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, pozyczki, obligacje, umowy leasingu.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2025 roku, oraz na
dzien 31 grudnia 2024 roku wg terminu zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnosci.

30.09.2025 Ponizej 3 0d3dot2  OdfrokudoS o) .05 at Razem
miesiecy miesiecy lat

Obligacie 27748 27 440 915 348 - 970 536
Oprocentowane kredyty i pozyczki 89 169 223 575 1752210 977 372 3042 326
Pozostate zobowigzania 214 066 11164 58 324 30 044 313 598
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 99 687 - - - 99 687
Zobowigzania z tytutu leasingu 5367 20 236 93 997 294 408 414008

31.12.2024 Ponizej 3 0d3do12  OdirokudoS o .05t Razem

miesiecy miesiecy lat

Obligacie - 59 721 942789 - 1002 510
Oprocentowane kredyty i pozyczki 55757 214 368 742 884 938 543 1951 552
Pozostate zobowigzania 272036 1378 15914 28 421 317749
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 115773 - - - 115773
Zobowigzania z tytutu leasingu 17 926 9254 94 976 289 829 411 985

13. Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Gtéwne transakcje z podmiotami powigzanymi za okres 9 miesiecy zakohczony 30 wrzesnia 2025 roku:

Przychody ze L
30.00.2025 sprzedazy Koszty Naleznosci
Mansa Investments Sp. z 0.0. 119 43 121
Green Stone Solution Sp. z 0.0. 7 - -
Master BIF IV UK Holdings Lid - 298 -
Razem 126 34 121
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Gtéwne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi za okres 9 miesiecy zakohnczony 30 wrzesnia 2025
roku:

Przychody ze Przychody .
30.09.2025 sprzedazy finansowe Naleznosci
MFW Battyk | S.A. 5756 158 5888
MFW Battyk Il Sp. z 0.0. 5882 4121 3897
MFW Batyk Ill Sp. z 0.0. 6 009 4115 8757
Razem 17 647 8394 18 542

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku wystgpity nastepujgce istotne transakcje
z jednostkami powigzanymi, w ktérych wystepujg powigzania osobowe:

30.09.2025 Przi;r:eddya;; Koszty Naleznosci  Zobowigzania
Krucza Inwesltycie Sp.zo.0. - 7204 24 -
Beyond.pl Sp. zo.0. - 492 - 85
Qemetica S.A. (dawniej: Ciech Sarzyna S.A.) 1" 332 1 109
KI NextSp. zo.0. - 18 - -
Torfoli Sp. z 0.0. 106 - - -
dFlights Sp. z 0.0. - 600 - -
Razem 117 8 646 25 194

Wszystkie transakcje zawierane sg na warunkach rynkowych.

14. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposoéb wplynaé na przyszite wyniki finansowe Emitenta

Do dnia sporzadzenia niniejszego s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, to znaczy do dnia 20 listopada 2025 roku, nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty ujete
w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
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1. Oméwienie  podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w kwartalnym sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikéw i zdarzen,

w tym

o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalno$¢ Emitenta

i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze oméwienie
perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Kluczowe wielkosci ekonomiczno-finansowe osiggniete przez grupe kapitalowg Emitenta przedstawia
ponizsza tabela:

EBITDA / Zysk netto [min PLN] 9M 2025 9M 2024 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 3232,0 3016,3 2157
EBITDA 402,1 544,9 (142,8)
Zysk/Strata Netto (61,1) 294,0 (345,1)
Skorygowany Zysk/Strata Netto 54,7 296,9 (242,2)

Na wyniki osiggniete w pierwszych trzech kwartatach 2025 roku w poréwnaniu do rezultatéw za
analogiczny okres roku poprzedniego wplyw miaty nastepujgce czynniki:

a) Na poziomie EBITDA (spadek o 142,8 min zi):

Nizszy wynik segmentu farm wiatrowych (o 119,5 min zl) wynikajgcy z nizszych cen
sprzedazy energii elektrycznej i zielonych certyfikatdw oraz gorszych warunkéw
wietrznosci w pierwszym kwartale 2025 r. czesciowo skompensowany przez wyzsze
pozostate przychody operacyjne, wynikajgce z otrzymanych rekompensat przez projekty
farm wiatrowych Amon i Talia w zwigzku z zawarciem ugody z Grupg Tauron.

Wyzszy wynik segmentu fotowoltaiki (0 12,8 min zt), gtéwnie z uwagi na uruchomienie
farm fotowoltaicznych Szprotawa | i Szprotawa Il w drugim kwartale 2025 roku oraz
wyzsze $rednie ceny sprzedazy energii elektrycznej, czesciowo zabezpieczone w ramach
kontraktow cPPA oraz aukcji. Pozytywny efekt wolumenowy i cenowy zostat czesciowo
skompensowany przez wyzsze koszty operacyjne zwigzane z rozpoczeciem dziatalnosci
wspomnianych instalaciji.

Nizszy wynik segmentu gazu i czystych paliw (0 1,3 min zl) gtéwnie w zwigzku z
rozliczeniem kosztdw zwigzanych z wycofaniem projektu H2HUB Nowa Sarzyna z
postepowania przetargowego dotyczgcego dostaw wodoru dla MPK Rzeszéw oraz
rozpoczeciem ujmowania w rachunku zyskéw i strat kosztow funkcjonowania spotki
H2HUB Nowa Sarzyna sp. z 0.0. Zmiana ta jest konsekwencjg dokonania odpisu
aktualizujgcego warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych tej spotki w wysokosci
dotychczas poniesionych naktadéw na projekt w drugim kwartale 2025 roku, co
uniemozliwia dalsze kapitalizowanie kosztow.

Nizszy wynik segmentu obrotu i sprzedazy (o 9,8 min zt) ze wzgledu na: i) nizszy wynik
na handlu energig elektryczng z aktywéw OZE ze wzgledu na strate na optymalizacji
krotkoterminowej, brak kontraktu z farmami wiatrowymi Amon i Talia w zwigzku z
wejsciem w zycie umowy PPA z Grupg Tauron oraz wyzszy koszt bilansowania, ii) nizszy
wynik w ramach kontraktu z ENS w zwigzku z brakiem przedtuzenia na 2025 rok umowy
na sprzedaz gazu do produkgcji ciepta, iii) nizszy wynik na linii agregacji OZE w zwigzku z
mniejszg liczbg obstugiwanych kontraktéw, iv) nizszy wynik na handlu certyfikatami z
wiasnych farm wiatrowych zwigzany gtéwnie ze spadkiem ceny rynkowej zielonych
certyfikatow. Spadek wyniku w trzech kwartatach 2025 r. zostat czesciowo
skompensowany przez: i) wyzszy wynik w ramach pozostatej dziatalno$ci w obszarze
energetyki prosumenckiej wynikajacy gtownie z aktualizacji rezerwy na prefinansowanie
oraz korekty odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasoéw, ii) wyzszy wynik na sprzedazy
energii elektrycznej wynikajagcym z nizszego negatywnego wptywu zamrozenia cen
energii elektrycznej.

Nizszy wynik segmentu dystrybucji (o 3,4 min z) wskutek nizszej marzy na sprzedazy
energii oraz wyzszych kosztéw operacyjnych zwigzanych ze wzrostem skali dziatalno$ci.
Nizszy wynik zostat czesciowo skompensowany przez wyzszg marze na dystrybucji
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zwigzang z aktualizacjg taryfy z korncem 2024 roku oraz wyzszg marze na ustugach
dodatkowych.

Nizszy wynik w segmencie niealokowane o 21,6 min zt jest spowodowany gtéwnie przez
wyzsze koszty operacyjne (ustugi obce oraz koszty wynagrodzen) w Centrali wynikajgce
ze wzrostu skali dziatalnosci oraz zmian organizacyjnych, a takze dodatkowe
jednorazowe koszty w tacznej kwocie ok. 14,9 min zt zwigzane z zakohczeniem procesu
pozyskania finansowania i uzyskania finalnej decyzji inwestycyjnej dla projektéw morskich
farm wiatrowych Battyk 11 i Ill.

b) Na poziomie Zysku Netto (spadek o 345,1 min zi):

- Wplyw wyniku EBITDA (wynik nizszy o 142,8 min zt);

- Wyzsza amortyzacja (0 6,0 min zt);

- Woplyw odpiséw aktualizujgcych warto$¢ niefinansowych aktywéw trwatych (0 97,6 min zi)
dokonanych w odniesieniu do spétek Polenergia Fotowoltaika S.A.; H2HUB Nowa
Sarzyna sp. z 0.0. oraz H2 Silesia sp. z 0.0

Powyzsze pozycje tacznie przyczynity sie do spadku zysku operacyjnego o 246,4 min zi.

- Wyzsze przychody finansowe (0 9,4 min z) gtéwnie w konsekwencji wyzszych
przychodow z tytutu odsetek oraz wyzszych optat z tytutu poreczen.

- Wyzsze koszty finansowe (0 120,4 min zt) wynikajgce gtéwnie z wyzszych kosztéw z tytutu
odsetek (gtéwnie od obligacji i finansowania z KPO) oraz dodatkowych optat zwigzanych
z transakcjami warunkowymi w formule Deal Contingent Hedge.

- Stracie rozpoznanej na aktywach wycenianych metodg praw wtasnosci w kwocie 5,4 min
zh.

- Nizszy poziom podatku dochodowego (o 17,7 min zt) w 2025 roku jest efektem nizszego
wyniku brutto Grupy. Wyzsza efektywna stopa podatkowa w pierwszych dziewieciu
miesigcach 2025 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynika z
wyzszych niepodatkowych kosztéw finansowych w Grupie oraz braku tworzenia aktywa
na strate podatkowg w niektérych spotkach.

c) Na poziomie skorygowanego zysku netto (spadek o 242,2 min z}):

- Wptyw zysku netto (spadek o 345,1 min zi);

- Odwrdcenie efektu roznic kursowych (spadek o 0,3 min zt);

- Eliminacja efektu rozliczenia ceny nabycia (bez zmian);

- Odwrdcenie efektu odpiséw aktualizacyjnych (wzrost o0 97,6 min z);

- Odwrdcenie efektu wyceny kredytow metodg zamortyzowanego kosztu (wzrost o 0,2 min
zh)

- Odwrocenie wyniku wygenerowanego przez aktywa wyceniane metodg praw wlasnosci
(wzrost 0 5,4 min zt).

2, Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzeh Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych zostat przedstawiony w punkcie A.2
niniejszego raportu.
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3. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym

Spoétka nie publikuje prognozy wynikow finansowych.

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy
wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Czynniki majgce znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy zostaly opisane
w punktach A.2 oraz C.1 niniejszego raportu.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialtu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji
Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Udziat
1 Mansa Investments sp. z 0.0. *) 33 168 900 33 168 900 42,95%
2 BIF IV Europe Holdings Limited 24 738 738 24 738 738 32,04%
3 Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny 6 045 142 6 045 142 7,83%
4 Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 4 571 000 4 571 000 5,92%
5 Pozostali 8 695 133 8 695 133 11,26%
Razem 77 218 913 77 218 913 100,00%

*) 100% udziatéw w Mansa Investments Sp. z 0.0. jest posrednio kontrolowane przez Panig Dominike Kulczyk poprzez
spotke Kulczyk Holding S.ar.l.

6. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dzialalnosci

W omawianym okresie nie nastgpity istotne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci.

Zostaly natomiast zainicjowane procesy majgce na celu zmiane w strukturze jednostki
gospodarczej w przedmiocie potgczenia spotek Polenergia Obrot S.A. (,Spotka Przejmujgca”) oraz
Polenergia Sprzedaz sp. z o.0. (,Spétka Przejmowana”), dla ktérych Plan Potgczenia zostat
opublikowany w dniu 30 lipca 2025 roku. Dodatkowo rozpoczeto proces likwidacji spotek
projektowych z obszaru wodoru, ktére dotychczas nie prowadzity istotnej, aktywnej dziatalnosci, t;.
Polenergia H2Hub 1 sp. z 0.0., Polenergia H2Hub 2 sp. z o0.0., Polenergia H2Hub 3 sp. z o.0.,
Polenergia H2Hub 4 sp. z 0.0. oraz Polenergia H2Hub 5 sp. z 0.0. dla ktorych otwarto likwidacje w
dniu 1 wrzesnia 2025 roku.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 15/2025 w ramach przyjetej strategii Spotka bedzie stopniowo
wycofywata sie z dziatalnosci w obszarze elektromobilnosci i wodoru. W pozostatych obszarach
Spotka kontynuuje przeglad opcji strategicznych.
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D. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA SPOLKI POLENERGIA S.A.
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SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS
na dzien 30 wrzesnia 2025 roku

AKTYWA
30.09.2025 31.12.2024
I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 4934 845 3476102
Rzeczowe aktywa trwate 9528 14 411
Wartosci niematerialne 447 376
Aktywa finansowe 4913830 3449052
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11002 10 851
Rozliczenia miedzyokresowe 38 1412
I1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 324 870 883 227
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 40 099 61086
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 14 399 1628
Rozliczenia migdzyokresowe 10 771 13 469
Krétkoterminowe aktywa finansowe 2059 1178
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 257 542 805 866
Aktywarazem 5259715 4 359 329

PASYWA
30.09.2025 31.12.2024
I. Kapitat wiasny 3 628 263 3512 398
Kapitat zakladowy 154 438 154 438
NadwyZzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 2 240 960 2240 960
Kapitat rezerwowy z wyceny opciji 13 207 13 207
Pozostate kapitaty rezerwowe 1012136 969 803
Kapitat z pofaczenia 89782 89782
Zysk (Strata) z lat ubiegtych (26 826) (26 826)
Zysk/(Strata) netio 144 566 71034
Il. Zobowigzania diugoterminowe 1536 954 758 137
Kredyty bankowe i pozyczki 750 000 -
Emisja obligacji 750 000 750 000
Rezerwy 775 775
Zobowigzania z tytutu leasingu 25% 5409
Pozostate zobowigzania 33 585 1953
I1l. Zobowigzania krétkoterminowe 94 498 88 794
Kredyty bankowe i pozyczki 16 243 -
Emisja obligacji 27 353 13 352
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2328 8022
Zobowigzania z tytutu leasingu 5013 7021
Pozostate zobowigzania 6 047 10 448
Rezerwy 4 406 5674
Rozliczenia miedzyokresowe 33108 44 277
Pasywarazem 5259 715 4 359 329
65

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Il kwartat 2025 roku zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku

(w tysiacach ztotych)



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

SRODROCZNY SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku

niebadany niebadany

Za okres 9 miesiecy zakoniczony Za okres 3 miesiecy zakoniczony
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody z uméw z klientami 47 746 36 921 17 105 12233
Przychody ze sprzedazy 47 746 36 921 17 105 12 233
Koszt wasny sprzedazy (44 853) (34 153) (15 547) (11454)
Zysk brutto ze sprzedazy 2893 2768 1558 779
Pozostate przychody operacyjne 114 287 38 220
Koszly ogéinego zarzadu (74 307) (52 383) (35311) (19612)
Pozostate koszty operacyjne (858) (458) (511) (221)
Przychody finansowe 505015 161434 10 113 10 550
w tym dywidenda 466 270 129 313 - -
Koszly finansowe (281891) (71132) (30777) (592)
Zysk (Strata) brutto 150 966 104 516 (54 890) (8 876)
Podatek dochodowy (6 400) 4239 382 1528
Zysk (Strata) netto 144 566 108 755 (54 508) (7 348)

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku

niebadany niebadany
Za okres 9 miesigcy zakoriczony Za okres 3 miesigcy zakonczony

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

Zysk netto za okres 144 566 108 755 (54 508) (7 348)
Inne catkowite dochody, ktore moga zostac przekwalifikowane do

rachunku zyskow i strat po spefnieniu okreslonych warunkéw

- Zabezpieczenia przeplywow pienigznych (28701) - (2 450) -

Inne catkowite dochody netto (28 701) - (2 450) -

CALKOWITE DOCHODY ZA OKRES 115 865 108 755 (56 958) (7 348)

Catkowity dochod za okres: 115 865 108 755 (56 958) (7 348)

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 115 865 108 755 (56 958) (7 348)
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku

Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.zs.( .a kej Kapitat Pozo.stale Kapitat z Zysk (Strata) z Zysk (Strata) Kapitat wtasny
zakladowy powyze]' I(.;h rezerwowy z kapitaly potaczenia lat ubiegtych netto ogolem
wartosci wyceny opc;ji rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 154 438 2240960 13 207 969 803 89 782 44 208 3512398
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk (Strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 144 566 144 566
Inne catkowite dochody za okres - - - (28 701) - - - (28 701)
Transakcje z wiascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wlasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 71034 - (71 034) - -
Na dzien 30 wrze$nia 2025 roku 154 438 2240960 13 207 1012136 89 782 (26 826) 144 566 3628 263
SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2024 roku
Nadwyzka ze
Kapitat sprzeda.z¥ .a kej Kapitat Pozo.stale Kapitat z Zysk (Strata) z Kapitat wtasny
zakladowy powyzej’ I(.:h rezerwowy z kapitaly potaczenia lat ubiegtych Zysk netto ogotem
wartosci wyceny opcji rezerwowe
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 154 438 2240960 13 207 810 528 89 782 133 077 - 3441992
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netio za okres sprawozdawczy - - - - - - 108 755 108 755
Transakcje z wlascicielami jednostki dominujacej, ujete
bezposrednio w kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego - - - 159 903 - (159 903) - -
Na dzier 30 wrze$nia 2024 roku 154 438 2240 960 13 207 970 431 89 782 (26 826) 108 755 3 550 747
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku

Za okres 9 miesigcy zakonczony

30.09.2025 30.09.2024
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I.Zysk (Strata) brutto 150 966 104 516
I1.Korekty razem (198 612) (120 806)
Amortyzacja 6031 5209
Straty z tytutu roznic kursowych (146) 140
Odsetki, prowizje i udziaty w zyskach (dywidendy) (404 538) (135 264)
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 186 036 (871)
Podatek dochodowy - 41
Zmiana stanu rezerw (2391) 1104
Zmiana stanu naleznosci 6569 10 441
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 15 081 (4 958)
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (5 254) 3352
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (47 646) (16 290)
B.Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 473 622 187 208
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych akiywoéw trwatych 113 186
2. Z aktywow finansowych, w tym: 473509 186 304
- dywidendy i udzialy w zyskach 466 270 129 313
- sptata udzielonych pozyczek 4000 -
- inne wptywy z aktywow finansowych 3239 56 991
3. Inne wplywy inwestycyjne - 718
I1.Wydatki 1125 462 711007
1. Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 624 112
2. Na akiywa finansowe, w tym: 1094 038 710 895
- nabycie aktywow finansowych 1070 964 671845
- udzielone pozyczki 23074 39050
3.Inne wydatki inwestycyjne 30800 -
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (1-11) (651 840) (523 799)
C.Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej
|.Wplywy 750 000 -
1.Kredyty i pozyczki 750 000 -
I1.Wydatki 70 341 5531
1.Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 5370 4929
2.0dseti 58 687 602
3.Inne wydatki finansowe 6284 -
I11.Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej(l-11) 679 659 (5531)
D.Przeplywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.III) (19 827) (545 620)
E.Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: (19 827) (545 620)
F.$rodki pieniezne na poczatek okresu 805 866 949 238
G.Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 786 039 403 618
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 529 112 319
68

Skonsolidowany Raport Kwartalny za Ill kwartat 2025 roku zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku
(w tysigcach ztotych)



X Polenergia

Grupa Kapitatowa Polenergia S.A.

KOSZTY WG RODZAJU

Za okres 9 miesiecy zakoficzony

Za okres 3 miesigcy zakoficzony

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

- amortyzacja 6031 5209 2030 1800
- zuZycie materiatow i energii 1117 1747 430 597
- ustugi obce 37797 26 260 14 843 9539
- podatki i optaty 459 306 328 235
- wynagrodzenia 64619 46 069 29739 16 715
- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8851 6882 3451 2213
- pozostate koszly rodzajowe 286 63 37 (33)
Koszty wedtug rodzaju, razem 119 160 86 536 50 858 31066
- koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) (74 307) (52 383) (35311) (19612)
Razem koszt wiasny sprzedazy 44 853 34153 15 547 11454
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