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WPROWADZENIE

Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitalowej PEPEES za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej PEPEES

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEPEES za okres
9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku

Kwartalng Informacj¢ Finansowa Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” Spotka
Akcyjna w Lomzy za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku

Informacje dodatkowe

Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi:

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

>

>

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEPEES
obejmuje okres dziewigciu miesigey zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zaprezentowano porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2024
roku i na dzien 30 wrze$nia 2024 roku.

Dla danych prezentowanych w $réodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow przedstawiono porownywalne dane finansowe
za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia 30 wrzesnia 2024 roku.

Dla danych prezentowanych w $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wlasnym oraz $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywow pienieznych zaprezentowano porownywalne dane finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2024 roku.

Kwartalna Informacja Finansowa Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” Spotka

Akcyjna w Lomzy

> Kwartalna Informacja Finansowa Przedsiebiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” Spoétka
Akcyjna w Lomzy obejmuje okres dziewigciu miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2025
roku.

> Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowano
poréownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2024 roku i na dzien 30 wrzes$nia 2024 roku.

> Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
przedstawiono porownywalne dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2024 roku do dnia
30 wrzesénia 2024 roku.

> Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdaniu

z przepltywéw pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od dnia
1 stycznia 2024 roku do dnia 30 wrze$nia 2024 roku.
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Wyjasnienie zastosowanych okreslen w obszarze organizacji Grupy Kapitalowej
PEPEES
Na dzien 30 wrzeénia 2025 roku Grupa Kapitatowa PEPEES obejmowata nastgpujace spotki:

> Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego PEPEES Spoétka Akcyjna z siedziba w Lomzy
- Spétka Dominujaca;

> Zaktady Przemystu Ziemniaczanego ,,LUBLIN” Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
z siedzibg w Lublinie - spotka zalezna;

> Przedsigbiorstwo Przemystu Ziemniaczanego ,,BRONISLAW” Spotka Akcyjna z siedziba
w Bronistawiu - spotka zalezna;

> Gospodarstwo Rolne Ponary Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Lomzy
- spotka zalezna.
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A.  WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PEPEES

L WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS PLN W TYS. EUR
p.
Rok 2025 r. 2024 r. 2025 . 2024 r.
I Przychody ze sprzedazy ogélem za 3 kwartaty 190 457 174 815 44 956 40 634
Zysk (strata) netto przypadajaca akcjonariuszom
11 Spétki Dominujacej za 3 kwartaly (5279) | (15239) (1246) | (3542)
Catkowite dochody netto przypadajace
. akcjonariuszom Spoétki Dominujacej za 3 kwartaty (5334) (15226) (1259) (3 539)
v Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 57567 42289 13 588 9830
za 3 kwartaly
Przeptywy  pienigzne netto z  dzialalnosci
v inwestycyjnej za 3 kwartaty (5 166) (8 347) (1219) (1940)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j
VI 7a 3 kwartaly (74 780) (66 887) (17 651) (15 547)
VII | Przeplywy pieni¢zne netto za 3 kwartaty (22 379) (32 945) (5282) (7 658)
VIII | Aktywa razem na dzien 30.09.2025 r.131.12.2024 r. 315557 356 969 73915 83 541
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki
X na dzien 30.09.2025 r.131.12.2024 r. 161041 164 784 37722 38 564
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla za 3 kwartaty
X (warto$¢ wyrazona w PLN/EUR) (0,06) ©0,16) 0,01 (0,04
Warto$§¢ ksiggowa na jedna akcj¢ na dzien
XI 30.09.2025 r.131.12.2024 r. (warto$¢ wyrazona 1,70 1,73 0,40 0,41

w PLN/EUR)

Dane zaprezentowane w wierszach: VIII, IX i XI, w kolumnach ,2025 r.” i ,,2024 r.” dotycza stanu
na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro zastosowano nastgpujace kursy ogloszone
przez Narodowy Bank Polski:

wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2025 r. wedtug $redniego
kursu obowiazujacego na dzien bilansowy 1 EUR =4,2692 PLN,

wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2024 r. wedtug $redniego
kursu obowigzujacego na dzien bilansowy 1 EUR = 4,2730 PLN,

wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrze$nia 2025 roku wedlug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogloszonych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca 3 kwartatow 2025 roku - 1 EUR =4,2365 PLN,

wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pienigznych za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku wedlug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow ogloszonych przez NBP obowigzujacych
na ostatni dzien kazdego miesigca 3 kwartatow 2024 roku - 1 EUR = 4,3022 PLN.
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Zysk (strata) na jedng akcje

Za okres 9 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

Wyszczegolnienie zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025 roku | 30 wrzesnia 2024 roku

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom ,,PEPEES” S.A. (5279) (15 239)
Sredniowazona liczba akcji 95 000 000 95 000 000
Podstawowy zysk (strata) netto na akcj¢ (wyrazony w PLN na jedna akcjg¢) (0,06) (0,16)
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy ,,PEPEES” S.A., zastosowany
przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje (5279) (15 239)
Wazona $rednia liczba akcji zwyktych dla potrzeb rozwodnionego zysku na akcje 95 000 000 95 000 000
Rozwodniony zysk (strata) netto na akcj¢ (wyrazony w PLN na jedna akcje) (0,06) (0,16)
Zysk netto zanualizowany przypadajacy akcjonariuszom ,,PEPEES” S.A. (4741) (17 180)
Sredniowazona liczba akcji 95 000 000 95 000 000
Zanualizowany zysk netto na jedng akcj¢ (wyrazony w PLN na jedng akcje) (0,05) (0,18)
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ PEPEES ZA OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2025 ROKU

SPORZADZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ W WERSJI ZATWIERDZONE]J
PRZEZ KOMISJE EUROPEJSKA

zaprezentowane ponizej, zawierajace:

1. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskoéw lub strat i innych catkowitych
dochodow

3. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

4. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych

5. Dodatkowe noty objasniajace
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Lp. ARz 30 wrzeségg: 51325 roku | 31 grudsr:?: 21:)224 roku | 30 wrzesélt:;: ;(2)‘24 roku
A. | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 174 082 176 232 179 031
1 | Rzeczowe aktywa trwale 155077 157 089 159 876
2 | Warto$ci niematerialne 112 125 130
3 | Prawa do aktywow 11776 11659 11677
4 | Nieruchomosci inwestycyjne 536 543 546
5 | Wartos¢ firmy 1320 1320 1320
6 | Inwestycje w pozostatych jednostkach 642 642 713
7 ?(i((f}}lf(\;\;aosv teygt(L)Hu odroczonego podatku 4619 4854 4769
B. | Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 141 475 180 737 135 688
1 | Zapasy 65 708 98 819 63 985
2 | Aktywa biologiczne 922 134 1514
o e to52 so7s
4 dN;CIEiIé?)S\;; ; 0tytuhl biezacego podatku 509 1051 119
5 | Pozostate aktywa finansowe 10 679 10 728 10 454
6 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 733 39112 11787
Razem aktywa 315 557 356 969 314 719
nn nn nn
Lp- E A 30 wrzeséfza 2325 roku | 31 grudSl:?a 202;4 roku | 30 wrzeséfsa 2324 roku
A. | Kapital wlasny 162 024 166 943 166 136
I | Kapital przypadajgcy akcjonariuszom Spotki 161 041 164 784 163 931
1 | Kapitat podstawowy 5700 5700 5700
2 | Noduytks ceny emisyjne powyae] wartoil 7562 7562 7562
3 | Akcje wihasne (1044) (1032) (1162)
4 | Kapitat z aktualizacji wyceny 30947 31002 30998
5 | Zyski zatrzymane 117 876 121 552 120 833
11 | Udzialy niedajqce kontroli 983 2159 2205
B. | Zobowigzania 153 533 190 026 148 583
I. | Zobowiazania dlugoterminowe 35215 39490 38 811
1 | Kredyty i pozyczki 11 566 14 774 16 352
2 | Zobowiazania z tytutu aktywow w leasingu 12 696 13120 11935
3 dR::li(r)\czlvs ; etg(t)u}u odroczonego podatku 5 855 6462 503
I
5 | Dotacje 1668 1752 1780
I1. | Zobowiazania krétkoterminowe 118 318 150 536 109 772
Z igzania z i raz
1| povostate sobomiggants attkorerminowe 53410 20 146 42203
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
2 dochodowego ] ] 2
3 | Kredyty i pozyczki 61755 126 179 63 124
4 | Zobowigzania z tytutu aktywow w leasingu 2579 3611 3984
s | et s
Razem pasywa 315 557 356 969 314 719




GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku
(dane w tys. PLN)

PEPEES s,

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Lp. Wyszczegolnienie zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrze$nia
2025 roku 2025 roku 2024 roku 2024 roku

I Przychody ze sprzedazy 51 662 190 457 61 006 174 815
II | Koszt wlasny sprzedazy (41 992) (149 209) (51271) (149 039)
III | Zysk brutto ze sprzedazy (I-1I) 9670 41 248 9735 25776
1 Koszty sprzedazy i marketingu (3256) (9493) (3298) (8 859)
2 Koszty ogolnego zarzadu (10 813) (32 045) (9973) (28 376)
3 Pozostale przychody operacyjne 532 1422 149 1 682
4 Pozostate koszty operacyjne (750) (1257) (84) (468)
IV | Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej 4617) 125) (3471) (10 245)
1 Koszty finansowe (1 466) ©777) (1629) (6329)
2 Przychody finansowe 514 1377 116 812
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5569) (5525) (4 984) (15762)
Podatek dochodowy 550 141 1 (256)
VI | Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej (5019 (5384) (4 983) (16 018)
Zysk (strata) netto z dzialalnoS$ci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto, w tym: (5019 (5384) (4 983) (16 018)
- przypadajacy akcjonariuszom spotki dominujace;j (4 920) (5279) (4 750) (15 239)
- przypadajacy udzialom nie sprawujacym kontroli 99) (105) (233) (779)
VII | Inne calkowite dochody - (55) - 13
VIII | Calkowite dochody ogélem, w tym (5019) (5439) (4 983) (16 005)
- przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujace;j (4 920) (5334) (4 750) (15 226)
- przypadajaca udziatom nie sprawujacym kontroli 99) (105) (233) (779)
IX | Zysk (strata) netto na 1 akcje¢ zwykla (0,05) (0,06) (0,05) (0,16)
- z dziatalnosci kontynuowanej (0,05) (0,06) (0,05) (0,16)
- z dziatalnosci zaniechanej - - - -
IX | Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje zwykla (0,05) (0,06) (0,05) (0,16)
- z dziatalnosci kontynuowanej (0,05) (0,06) (0,05) (0,16)

- z dziatalno$ci zaniechanej
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GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny

za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku

(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

DEPEEY s,

Kapital ze Razem kapital wlasny
Wyszczegolnienie pold(sig:zlwy pstfvls:;ei(:;fvyatlt(:gii AP aktuall(i:;)ci;?lwzyceny zatfz};sllt(liane udzi:ﬁzzvycl:zg?:!;zostld UdZi:}gnl:li:)(li? face Raz:v?;:(:)? ol
nominalnej Dominujacej
Stan na dzien 1 stycznia 2024 roku 5700 7 562 (1424) 30 985 134 489 177 312 2984 180 296
Zmiany w 3 kwartalach 2024 roku
Zysk (strata) netto (15 239) (15 239) (779) (16 018)
Inne dochody catkowite 13 13 13
Calkowite dochody - - - 13 (15 239) (15 226) (779) (16 005)
Wycena akcji wlasnych do wartosci rynkowe;j 262 262 262
Dywidenda
Inne korekty konsolidacyjne 1583 1583 1583
Stan na dzien 30 wrzesnia 2024 roku 5700 7 562 (1162) 30998 120 833 163 931 2205 166 136
Zmiany w 2024 roku -
Zysk (strata)netto - (14 701) (14 701) (825) (15 526)
Inne dochody catkowite - - 17 17 17
Calkowite dochody - - - 17 (14 701) (14 684) (825) (15 509)
Wycena akcji wlasnych do wartosci rynkowe;j 392 392 392
Dywidenda - - - - - -
Inne korekty konsolidacyjne - - - 1764 1764 1 764
Stan na dzien 31 grudnia 2024 roku 5700 7 562 (1032) 31002 121 552 164 784 2159 166 943
Stan na dzien 1 stycznia 2025 roku 5700 7 562 (1032) 31002 121 552 164 784 2159 166 943
Zmiany w 3 kwartalach 2025 roku - -
Zysk(strata) netto (5279) (5279) (105) (5384)
Inne dochody catkowite (55) (55) (55)
Calkowite dochody - - - (55) (5279) (5334) (105) (5439)
Wycena akcji wlasnych do wartosci rynkowej (12) (12) 12)
Inne korekty konsolidacyjne 1 603 1603 (1071) 532
Stan na dzien 30 wrzesnia 2025 roku 5700 7 562 (1044) 30947 117 876 161 041 983 162 024
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GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku
(dane w tys. PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Metoda poSrednia zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrze$nia
2025 roku 2025 roku 2024 roku 2024 roku
A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5569) (5525) (4 984) (15 762)
I1. Korekty razem 4 425 63 092 8951 58 051
1. Amortyzacja 4204 9 837 3 655 10211
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 41 323 (29) (117)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 424 4072 1264 5547
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjne;j (157) (883) (32) (266)
5. Zmiana stanu rezerw 23 29 (65) (52)
6. Zmiana stanu zapaséw (25 017) 33232 (12 498) 45 865
7. Zmiana stanu aktywow biologicznych 1225 (788) 2274 (1480)
8. Zmiana stanu nalezno$ci 7 485 (12 836) (2278) (18 930)
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 15982 31185 16 275 20 894
10. Zmiana stanu zaliczek 100 (472) (194) (779)
11. Zaptacony podatek dochodowy 2 (509) (1) (4 606)
12. Zmiana stanu dotacji (25) (73) (29) (84)
13. Zmiana stanu naliczonych odsetek od pozyczek (1) 7 40 (65)
14. Zmiana stanu innych aktywow finansowych (64) (604) - -
15. Zmiana stanu praw do aktywow 221 662 537 1942
16. Inne korekty (18) (76) 32 (29)
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) (1144) 57 567 3967 42 289
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 2 146 4 067 158 1539
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2037 3153 47 870
2. Splata pozyczek 8 622 21 348
3. Wplywy z najmu 101 292 90 321
II. Wydatki 4002 9233 3509 9 886
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4002 9233 3509 9 886
2. Udzielone pozyczki - - - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) (1 856) (5166) (3 351) (8 347)
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 25433 37 846 38 384 48 239
1. Kredyty i pozyczki 25417 37276 38337 46 043
2. Dotacje 16 570 47 2 196
II. Wydatki 18 503 112 626 29 922 115126
1. Sptaty kredytow i pozyczek 16 266 104 606 28 053 106 576
2. Odsetki od kredytow i pozyczek 1477 5041 1118 5261
3. Odsetki i optaty z tyt. umoéw faktoringowych 99 221 72 168
4. Patno$ci z umow leasingu 661 2758 679 3121
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 6930 (74 780) 8 462 (66 887)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.III) 3930 (22 379) 9078 (32 945)
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 803 39112 2709 44 732
F. Srodki pieniezne na koniec okresu (E+/- D) 16 733 16 733 11 787 11 787
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -
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za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku
(dane w tys. PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne dotyczace Jednostki Dominujgcej

Nazwa pelna: Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A.
Adres siedziby: 18-402 Lomza, ul. Poznanska 121
Identyfikator: REGON: 450096365
Identyfikator NIP: 7181005512
Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Numer w rejestrze: 000038455
Forma Prawna: Spotka Akcyjna
Forma organizacyjna: Przedsigbiorstwo jednozaktadowe
Podstawowy przedmiot dzialalno$ci wedlug dzialéw PKD: 1062Z wytwarzanie skrobi i wyrobow
skrobiowych.
Branza: spozywcza
Czas trwania: nieoznaczony

Sklad osobowy Zarzadu na dzien 30 wrze$nia 2025 roku:
Wojciech Faszczewski Prezes Zarzadu

Tomasz Krzysztof Rogala Czlonek Zarzadu.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2025 roku:

Maciej Kalinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Robert Malinowski Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Agata Czerniakowska Sekretarz Rady Nadzorczej

Kajetan Ro$ciszewski Czlonek Rady Nadzorczej

Jacek Okonski Czlonek Rady Nadzorczej.

Sklad osobowy Komitetu Audytu na dzien 30 wrze$nia 2025 roku:

Maciej Kalinski Przewodniczacy Komitetu Audytu

Jacek Okonski Zastepca Przewodniczacego Komitetu Audytu
Agata Czerniakowska Czlonek Komitetu Audytu

Robert Malinowski Czlonek Komitetu Audytu

Kajetan Ro$ciszewski Czlonek Komitetu Audytu.

13



za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku

GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny

(dane w tys. PLN)

2. Informacje dotyczace okresow sprawozdawczych

PEPEES s,

Prezentowane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2025 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku, a pordwnywalne dane finansowe i noty objasniajace obejmuja
okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku oraz dodatkowo na dzien 31 grudnia 2024 roku
w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

3.  Struktura Grupy Kapitalowej PEPEES

3.1. Struktura Grupy Kapitalowej PEPEES na dzien 30 wrze$nia 2025 roku

PEPEES S.A.

I||r

ZPZ LUBLIN
Sp. zo.o.

—]

82,38%

PPZ BRONIStAW

S.A.
—

98,92%

Gospodarstwo Rolne PONARY
Sp.zo.0.

—

100%

-

3.2. Ogélne informacje dotyczace podmiotéw powigzanych w Grupie Kapitalowej PEPEES

W Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym Grupy Kapitatowej PEPEES za okres trzech kwartatow
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku, poza Przedsigbiorstwem Przemyshu Spozywczego
.PEPEES” S.A. objeto konsolidacja nastepujace podmioty powigzane:

Udzial Udzial
P . . 3 . Emitenta w calkowitej
Nazwa Siedziba Przedmiot dzialalnosci Sad Rejestrowy w kapitale liczbie
(%) glosow (%)
Produkcja i sprzedaz syropu Sad Rejonowy w
ZPZ LUBLIN Lublin | ZiCmnIaczanego oraz suszu Lublinie XI Wydziat 82,38 82,38
Sp. z 0.0. ziemniaczanego, przetworstwo
o Gospodarczy KRS
OWOCOW i warzyw
Sad Rejonowy w
PPZ Wytwarzanie skrobi Bydgoszcezy XIII
BRONISEAW Bronistaw | ' 0 varzanie skrot ydgoszcezy 98,92 98,92
i produktow skrobiowych Wydziat Gospodarczy
S.A.
KRS
Gospodarstwo :‘ifynaj}(:. mml z,agz?rcliizarlz - Sad Rejonowy w
Rolne Ponary Lomza Cruchomosciami oraz uprawy Biatymstoku XII 100 100
Sp. 7 0.0 rolne potaczone z chowem Wydzial Gospodarczy
p. 200 i hodowla zwierzat

Wszystkie spotki zalezne zostaty objete konsolidacja metoda pelna.

Dnia 28 maja 2025 r. doszto do postawienia w stan likwidacji podmiotu Pepees Inwestycje Sp. z 0.0.- Uchwata
nr 1 z dnia 28 maja 2025 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow w sprawie rozwigzania spotki
iotwarcia jej likwidacji (Akt Notarialny z 28 maja 2025 r. Repertorium A 2347/2025, sporzadzony
w Kancelarii Notarialnej Magdaleny Witkowskiej w Warszawie przy ul. Szarej 14 lok.15).

Ze wzgledu na powyzsze, spotka Pepees Inwestycje Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wytaczona z konsolidacji,
poniewaz nastapita utrata kontroli nad ta jednostka. Sprawowanie kontroli nad inna jednostka oznacza bowiem
zdolnos¢ jednostki do kierowania politykq finansowq i operacyjng innej jednostki, w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci. Jednostka, w stosunku do ktorej spotka dominujaca utracita zdolnosé
sprawowania kontroli, w mysl przepisow o rachunkowosci przestaje by¢ jednostka zalezng i nie podlega
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konsolidacji.

W dniu 18 lipca 2025r. doszlo do podwyzszenia kapitalu zakladowego w podmiocie powigzanym
PPZ BRONISLAW S.A. do kwoty 11.800.000,00 zt w drodze emisji 11.000.000 sztuk akcji serii B o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda, po cenie emisyjnej 1,50 zt kazda akcja. Akcje serii B zostaly przeznaczone
do objgcia w trybie subskrypcji prywatne;.

Tego samego dnia, tj. 18 lipca 2025 r., zostata zawarta pomigdzy PEPEES S.A. a PPZ BRONISLAW S.A.
umowa objecia nowych akcji serii B w ilosci 11.000.000 sztuk i pokrycia ich przez PEPEES wkiadem
pieni¢znym w wysokosci 16,5 mln zt.

W dniu 23 lipca 2025 r. zostal podpisany przez PEPEES S.A. oraz PPZ BRONISLAW S.A. dokument,
okreslajacy umowne potracenie pomigdzy stronami. W wyniku ustalonego potracenia doszto do rozliczenia
wzajemnych naleznosci, ktore obejmowaly z jednej strony przystugujace PEPEES pozyczki, udzielone
podmiotowi powigzanemu w 2024 r. o tacznej wartosci 8,6 mln zt oraz objete przez PEPEES w 2018 r.
obligacje serii A (30 sztuk) oraz serii B (50 sztuk) o acznej wartosci 8 mln zt, natomiast z drugiej strony
wierzytelno§¢ PPZ BRONISLAW, wynikajaca z obowiazku pokrycia przez spotke dominujaca
wyemitowanych w podmiocie powigzanym akcji serii B wktadem pienigznym w wysokosci 16,5 mln zt.

W zwiazku z powyzszym udziat PEPEES w kapitale zaktadowym PPZ BRONISLAW S.A. wzrdst i wynosi
obecnie 98,92%.

Poza powyzszym nie nastapity inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

3.3. Podstawowe informacje finansowe na dzien 30 wrzesnia 2025 roku dotyczgce

podmiotéw powigzanych

Wi P2BRONISLAW | ZPZLUBLIN | Gote
A p. Z 0.0. Smmaa
Aktywa obrotowe na dzien 30.09.2025 roku 27 744 11437 24
Aktywa trwate na dzien 30.09.2025 roku 43120 5237 21286
Zobowiazania krotkoterminowe na dzien 30.09.2025 roku 45 834 10 468 101
Zobowigzania dlugoterminowe na dzien 30.09.2025 roku 3587 1939 3992
Przychody ze sprzedazy 53990 17 427 -
Wynik finansowy na dzialalnosci kontynuowane;j (3502) (381) (25)
Wynik finansowy netto na dziatalno$ci zaniechane;j - - -
Pozostate catkowite dochody - - -
Laczne catkowite dochody (3502) (381) (25)

34.
sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegolnosci
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE
proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos$¢, w zakresie
stosowanych przez Grupg¢ zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktore
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSFE”).
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Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A. nie stwierdza istnienia
okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Grupeg.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji
wymaganych dla rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych i nalezy je analizowac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku.

Zatwierdzenie S$rdédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez
Zarzad Jednostki Dominujacej do publikacji w dniu 21 listopada 2025 roku.

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2024
roku. Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii
Europejskiej.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje niezastosowane w niniejszym
sprawozdaniu

Nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej po 1 stycznia 2025 r.

Standard Opis zmian Data obowiazywania

Zmiany do MSR 21 Zmiany te okre$laja sposob, w jaki jednostka powinna | 1 stycznia 2025

Skutki zmian kursow
wymiany walut obcych

oceni¢, czy dana waluta jest wymienialna na inng
walute oraz w jaki sposoéb powinna ustali¢
natychmiastowy kurs wymiany w przypadku braku
mozliwos$ci jej wymiany.

Zmiany do powyzszych standardow nie miaty istotnego wplywu na sytuacje finansowa ani wyniki
dziatalnos$ci Spotki w okresie ich pierwszego zastosowania.
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Nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej po 1 stycznia 2026 r.

Standard Opis zmian Data obowiazywania

Zmiany do MSSF 9 Zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentow 1 stycznia 2026
finansowych.
Instrumenty finansowe
oraz MSSF 7

Instrumenty finansowe
— ujawnienia
informacji

Zmiany odrzucone lub odroczone przez Uni¢ Europejska (zatwierdzone przez Rad¢ Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci)

Standard Opis zmian Data obowiazywania
MSSF 14 Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych | Zgodnie z decyzja
Regulacyjne rozliczenia | pozycji odroczonych Komisji Europejskie;j
miedzyokresowe proces zatwierdzania

standardu w wersji
wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed
ukazaniem si¢
standardu w wersji

ostatecznej
Zmiany do MSSF 10 Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia | Prace nad
. aktywow przez inwestora do spotki stowarzyszonej lub | zatwierdzeniem
Skonsolidowane , . e .
. wspolnego przedsiewzigcia zostaty odlozone
sprawozdania b .
€Zterminowo
finansowe
oraz MSR 28
Inwestycje
w jednostkach
stowarzyszonych

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajagcymi z treSci standardow ogloszonych przez Rade
ds. Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii
Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat stosowania wynikajacych z tre§ci standardow i sg oglaszane
w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Uni¢ Europejska.

Emitent nie zdecydowal si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Zarzad jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany beda miaty na sprawozdania finansowe
Grupy Kapitatowej.

7. Nietypowe pozycje majgce znaczacy wplyw na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy i przeplywy pieni¢zne

W okresie sprawozdawczym ujeto skutki umownego potracenia pomig¢dzy PEPEES S.A.
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oraz PPZ BRONISLAW S.A., polegajace na rozliczeniu wzajemnych nalezno$ci, ktore obejmowaty
z jednej strony przyshugujace PEPEES pozyczki, udzielone podmiotowi powigzanemu w 2024 r.
o lacznej wartosci 8,6 mln zt oraz objete przez PEPEES w 2018 r. obligacje serii A (30 sztuk) oraz serii
B (50 sztuk) o tacznej wartosci 8 mln zt, natomiast z drugiej strony wierzytelno§¢ PPZ BRONISLAW,
wynikajaca z obowigzku pokrycia przez spotke dominujaca wyemitowanych w podmiocie powigzanym
akcji serii B wkladem pieni¢znym w wysokosci 16,5 min zt.

Zmiang zaangazowania Emitenta w trakcie trzeciego kwartatu 2025 r. w podmiocie powigzanym
PPZ BRONISLAW S.A. obrazuje ponizsze zestawienie.

Zaangazowanie Emitenta

w PPZ BRONISLAW S.A. Stan na 30.09.2025 Stan na 31.12.2024
Obligacje serii A 0 3000
Obligacje serii B 0 5000
Udzielone pozyczki 0 8 600
Akcje 17705 1205

Na skutek podwyzszenia kapitalu zaktadowego w podmiocie powigzanym PPZ BRONISLAW S.A.
do kwoty 11.800.000,00 zt (w drodze emisji 11.000.000 sztuk akcji serii B o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda, po cenie emisyjnej 1,50 zt kazda akcja), udzial PEPEES w kapitale zakladowym
PPZ BRONISEAW S.A. wzrdst i wynosi obecnie 98,92%.

Udzial w kapitale zakladowym Stan na 30.09.2025 Stan na 31.12.2024
Kapitat podstawowy PPZ BRONISLAW S.A. 11 800 800
Akcje posiadane przez PEPEES S.A. 11 673 673
Udzial PEPEES S.A. w kapitale
zakladowym PPZ BRONISLAW S.A. 98,92% 84,13%

W wyniku zwigkszenia zaangazowania przez jednostke dominujaca w podmiocie powigzanym, warto$¢
udziatéw niedajacych kontroli, wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowe;j,
ulegla zmniejszeniu o 1.176 tys. zt w stosunku do 31.12.2024 r. i wyniosta na koniec okresu
sprawozdawczego 983 tys. zt.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korygowanie bledéw i prezentacji

Grupa nie korygowata btedow lat poprzednich oraz nie zmieniata w okresie sprawozdawczym
stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji, obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu
lub po 1 stycznia 2025 roku.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnoSci

Grupa dziata w sektorze branzowym ,,przetworstwo ziemniakéw”. Skup i przerob ziemniakéw odbywa
si¢ jesienig w ciggu 3 miesigcy, natomiast sprzedaz wytworzonych produktéw trwa caly rok.
Wartosci szacunkowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie przeprowadzata testow na utrate wartosci aktywow trwatych,
gdyz nie wystapity jakiekolwiek przestanki wskazujace na utratg ich warto$ci.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zostaty zaktualizowane w wysokos$ci uwzgledniajacej stopien ryzyka
w zakresie braku otrzymania ptatnosci od odbiorcow.

MSSF 9 wprowadzit nowe podej$cie do szacowania strat w odniesieniu do aktywoéw finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu. Podejécie to bazuje na wyznaczaniu strat oczekiwanych,
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niezaleznie od tego czy wystapily przestanki utraty wartosci, czy nie.

Grupa monitoruje zmiany ryzyka kredytowego zwigzanego z poszczegolnymi sktadnikami aktywow
finansowych oraz dla kazdego z nich oblicza odpisy zgodnie z ustalong metodologia oczekiwane;j straty.

Grupa uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu szacowania
strat oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspotczynnikow  prawdopodobienstwa
niewyplacalnosci (dla naleznoéci) lub poprzez kalkulacje parametrow prawdopodobienstwa
niewypltacalnosci w oparciu o biezace kwotowania rynkowe (dla pozostatych aktywow finansowych).

Na dzien bilansowy Emitent dokonal oszacowania odpisow aktualizujacych naleznosci, korzystajac
z nastgpujacego modelu:

Model oczekiwanych strat kredytowych Prawdopodobienstwo niewyplacalnosci
(naleznosci handlowe i udzielone pozyczki) (wysokos¢ szacowanego odpisu)
Nieprzeterminowane 0,10%

Przeterminowane, w tym:

od 1 do 90 dni 1,50%
0d 90 do 180 dni 20%
od 180 do 365 dni 50%
powyzej 365 dni 100%

Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe zostaly utworzone w oparciu o wyliczenia
aktuarialne na 30.06.2025 r.

Aktualizacji rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe dokonano na podstawie wielko$ci
przewidywanych wynagrodzen pracownikdbw wraz z narzutami obcigzajacymi pracodawce
za niewykorzystane na dzien 30.09.2025 r. urlopy.

Grupa rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatkéw odroczonych przy zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie.

Grupa dokonuje co roku weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla Srodkow
trwatych i warto$ci niematerialnych. Ostatnia aktualizacja miata miejsce na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Spotka dominujaca przeprowadzita testy na utratg warto$ci posiadanych aktywoéw w kazdej ze spotek
zaleznych na dzien 30.06.2025 r.

Test na utrate wartosci aktywow w spotce ZPZ Lublin zostal przeprowadzony w oparciu o metodg
zdyskontowanych przepltywow pieni¢znych (,,DCF”) bazujaca na prognozach opracowanych przez
zarzad spotki dla lat 2025-2029. Prognozy zarzadu zaktadaja CAGR dla przychodow na poziomie 3,5%
oraz rentowno$¢ EBIT w zakresie od 5,0% do 6,6%. Na potrzeby testu zdefiniowano stope dyskontowa
(WACC przed opodatkowaniem) w wysokosci: 11,41% w 2025 r., 10,57% w 2026 r., 9,72%
w kolejnych latach, a parametr wzrostu strumieni pieni¢znych po okresie prognozy przyjeto
na poziomie 2,5%.

W przypadku spo6tki PPZ Bronistaw test na utratg warto$ci aktywow zostal przeprowadzony w oparciu
o metode zdyskontowanych przeplywow pienieznych (,,DCF”’) bazujaca na prognozach opracowanych
przez zarzad spotki dla lat 2025-2029. Prognozy zarzadu zaktadaja CAGR dla przychoddéw na poziomie
3,7% oraz rentownos$¢ EBIT w zakresie 7,7% - 9,9%. Na potrzeby testu zdefiniowano stop¢ dyskontowa
(WACC przed opodatkowaniem) w wysokosci: 11,41% w 2025 r., 10,57% w 2026 r., 9,72%
w kolejnych latach, a parametr wzrostu strumieni pieni¢znych po okresie prognozy przyjeto
na poziomie 2,5%.

Test na utratg wartosci aktywow w spotce Gospodarstwo Rolne PONARY przeprowadzono poprzez
oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej jako wartos$ci godziwej kapitatow wlasnych spotki pomniejszone;j
o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Wartos¢ godziwa kapitalow wtasnych spotki ustalono w oparciu
o metod¢ wartosci skorygowanych aktywow netto z uwzglednieniem wartosci rynkowej praw
do nieruchomosci oszacowanej przez rzeczoznawce majatkowego.
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Spotka przeprowadzi nowe testy na utrat¢ wartosci na dzien 31.12.2025 r.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych

W okresie trzech kwartalow 2025 roku Grupa nabyta aktywa trwate za kwote 9.233 tys. PLN. Zakupy
zwiazane byly przede wszystkim z zakonczeniem budowy linii modyfikatow skrobiowych oraz
z zakupem maszyn i urzadzen technicznych na potrzeby kottowni zaktadowej w Spotce Dominujace;.

Sprzedano aktywa trwate za kwote 3.153 tys. PLN. Sprzedane $rodki trwate obejmowaty przede
wszystkim maszyny rolnicze, ktére we wczesniejszych okresach sprawozdawczych wykorzystywane
byly przez Spoétke Dominujacg w zlikwidowanych z konicem 2024 r. gospodarstwach rolnych Wrzosy
i Krzekoty (ciaggniki rolnicze, sadzarke, kombajn, przyczepe, zbiornik na wodg itp.).

Poczynione istotne zobowigzania na rzecz dokonania zakupu aktywéw trwalych

W okresie trzech kwartatow 2025 roku nie zostaly zawarte umowy kredytowe na zakup aktywow
trwatych.

W dniu 13 maja 2025 r. Emitent zawart z BNP Paribas Bank Polska S.A. porozumienie do umowy z dnia
29 wrzesnia 2023 r. o kredyt inwestycyjny przeznaczony na finansowanie i refinansowanie inwestycji
w lini¢ do produkcji modyfikatow skrobiowych, na mocy ktorego Spotka PEPEES zobowigzata si¢
zakonczy¢ inwestycje, bedaca przedmiotem kredytowania, w terminie do dnia 30.05.2025 roku.
Zadluzenie z tytutu tego kredytu na dzien 30.09.2025 r. wynosi 12.990 tys. zt.

Zapasy

D wrzesérlzgll ;(2)‘2350r0ku grudslgg1 ZI::;: 1roku wrzeséfﬁg ;(z)‘zz’lﬂroku
a) materiaty 8 345 5311 7401
b) potprodukty i produkty w toku 516 839 577
¢) produkty gotowe 55513 84 969 49 466
d) towary 1 580 7792 6 654
Warto$é zapaséw brutto 65 954 98 911 64 098
Odpisy aktualizujace (246) 92) (113)
Wartos¢ zapasow netto 65 708 98 819 63 985

Warto$¢ zapasdéw ujeta jako koszt w okresie sprawozdawczym wyniosta 147.992 tys. PLN (III kwartat
2024 roku — 140.226 tys. PLN).

Aktywa biologiczne

Spotka ,,PEPEES” S.A. od marca 2014 roku dzierzawi gospodarstwo rolne (Roje), ktore zostato obsiane
roslinami jednorocznymi. Z koncem 2024 r. Emitent zakonczyt dzierzawe gruntéw rolnych w Krzekotach
i Wrzosach. Koszty zwigzane z nabyciem nasion iuprawa wyniosty w okresie sprawozdawczym
2.313 tys. PLN, natomiast przychody z dziatalnosci rolnej osiagnety wartos¢ 1.834 tys. PLN.

Na dzien 30.09.2025 r. warto$¢ zapasow zgromadzonych w gospodarstwie rolnym wynosi 899 tys. PLN,
natomiast warto$¢ aktywow biologicznych pomniejszona o koszty sprzedazy ok. 922 tys. PLN.
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NaleznoSci z tytulu dostaw oraz pozostale naleznosci krotkoterminowe
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW
ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI Stan ;‘3‘2350 " dStf‘nz‘('; 3 1 K Stan ;‘32‘3"0 "
KROTKOTERMINOWE wrzesnia roku | grudnia roku | wrzesnia roku
Naleznosci z tytutu dostaw 33 099 21984 33953
Naleznosci pozostate 5958 6 678 5589
Zaliczki 7867 2231 7210
Razem 46 924 30 893 46 752
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW Stan na 30 wrzesnia Stan na 31 Stan na 30 wrzesnia
I USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD T Wk s o] wk
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: roxu grudiia 2724 roxu roxu
a) do 1 miesigca 12 003 4 940 11577
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 5430 13 616 17 280
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 10 884 3 2114
d) od 6 miesigcy do 1 roku 79 282 449
e) powyzej 1 roku - 9 97
f) naleznosci przeterminowane 5922 3 949, 3107,
INaleznosci z tytulu dostaw i uslug, razem (brutto) 34 318 22 799 34 624
- odplgy aktualizujace warto$¢ naleznoscei z tytutu (1219) (815) (671)
dostaw i ustug
INaleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 33 099 21 984 33 953

Od nieuregulowanych w terminie naleznos$ci naliczane sg odsetki ustawowe. Odpisy aktualizujace
zostaty utworzone w oparciu o przyjety model oczekiwanych strat kredytowych, tj. analize wickowsa
naleznosci, analiz¢ $ciggalnosci oraz od nalezno$ci skierowanych na droge postgpowania sgdowego,
likwidacyjnego lub upadtosciowego.

Przyjety przez Grupge model oczekiwanych strat kredytowych zostal stworzony w oparciu
o szacunkowe kwoty niesciagalnych naleznos$ci z tytutu sprzedazy produktow i towardéw na podstawie
doswiadczen z przesztosci oraz analizy sytuacji finansowej poszczego6lnych kontrahentow.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW
I USLUG ORAZ POZOSTALE Stan na 30 Stan na 31 Stan na 30

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wrzesnia 2025 roku | grudnia 2024 roku | wrzesnia 2024 roku
Wzy ;ﬁ’:ﬁfgﬁj‘w iushug, o okresie 42277 12902 31 846
- pozostate zobowigzania krotkoterminowe 10 040 5911 8912
- zobowigzania objete faktoringiem odwrotnym - - -
;);z:zrzg; ;a pozostale zobowiazania i inne 1093 1333 | 445
Razem zobowiazania z tytulu dostaw, pozostale 53 410 20 146 42203
zobowiazania oraz rezerwy na zobowigzania

W ramach zarzadzania kapitalem obrotowym Emitent wykorzystuje umowy faktoringu odwrotnego
w odniesieniu do swoich zobowiazan, w ramach ktorych oddaje do faktoringu faktury dotyczace
zakupow od wybranych dostawcow. Biorac pod uwage potencjalny wplyw tego typu umoéw
na sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej, Zarzad dokonuje
osadu czy w zwigzku z wykorzystaniem faktoringu zmienia si¢ istotnie charakter zobowigzania i czy
konieczna jest zmiana jego prezentacji. Emitent w sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje
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zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego jako ,,zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krotkoterminowe”, gdyz wedlug osadu Zarzadu w zwiazku z oddaniem danych
zobowigzan do faktoringu nie doszto do istotnych zmian charakteru tych zobowigzan, w tym migdzy
innymi termin splaty zobowigzan w faktoringu odwrotnym w istotnym stopniu nie przekracza terminéw
splaty zobowigzan ustalonych z poszczegélnymi dostawcami.

Wszystkie zobowiazania objete faktoringiem odwrotnym zostalty przez Emitenta sptacone w trzecim
kwartale 2025 r., dlatego saldo zobowigzan z tego tytulu na dzien 30.09.2025 r. jest zerowe (na dzien
30.06.2025 r. saldo zobowigzan objetych faktoringiem odwrotnym wynosito 10.194 tys. PLN).

W pierwszym poétroczu 2025 r. Emitent zwigkszyt limit finansowania, wynikajacy z umowy faktoringu
odwrotnego zawartej w dniu 24.04.2024 r. z PKO Faktoring S.A. na finansowanie dostaw, do kwoty
6.500 tys. PLN (poprzednio limit wynosit 4.250 tys. PLN). Limit ten obowigzuje do dnia 07.10.2025 r.
(aneks z dnia 15.05.2025 r. do umowy faktoringu).

W dniu 27.06.2025 r. Emitent otrzymal o$wiadczenie Santander Factoring Sp. z 0.0. o wydluzeniu
okresu dostepnosci limitu faktoringowego do dnia 30.06.2026 r. (dot. umowy faktoringu odwrotnego
z dnia 15.04.2024 r.).

Obcigzeniami rzeczowych aktywow trwalych z tytulu zobowigzan objetych faktoringiem odwrotnym
sa dla poszczegodlnych faktorow:

e PKO Faktoring S.A. - hipoteka umowna do kwoty 9.750 tys. PLN ustanowiona na
nieruchomosci zabudowanej potozonej w Lomzy, nalezacej do PEPEES S.A. wraz z cesja
wierzytelnosci z polisy.

o Santander Factoring Sp. z 0.0. - hipoteka umowna do kwoty 6.750 tys. PLN na nieruchomosci
zabudowanej potozonej w Lomzy, nalezacej do PEPEES S.A. wraz z cesja wierzytelnosci

z polisy.
Stan na 30 Stan na 31 Stan na 30
ZOBOWIAZANIA wrzesnia 2025 roku | grudnia 2024 roku | wrze$nia 2024 roku
Wy;ﬂzgﬁi;légic')staw i ustug, o okresie 42277 12902 31 846
- do 12 miesigcy 42277 12 902 31 846
- przeterminowane powyzej 180 dni - - -

17. Rozliczenia z tytulu spraw sadowych

W dniu 25.06.2019 r. Zarzad Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego "PEPEES" S.A. (,PEPEES” lub
,»Spotka”) wniost do sadu pozew o ustalenie, ze akcjonariusz Spotki EPSILON Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych w Warszawie (,,EPSILON”), posiadajacy — zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spotke na moment wniesienia powodztwa — 27.714.832 akcje, z uwagi na naruszenie
obowiazku notyfikacji o nabyciu znacznych pakietow akcji, stosownie do art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych, utracit i nie moze wykonywac prawa glosu z 21.402.233 akcji. EPSILON zajmowat
stanowisko odmienne, utrzymujac, ze przyshuguje mu prawo glosu z 27.714.832 akcji stanowigcych 29,17%
ogolnej liczby glosow na WZA. Do sprawy przystgpita Prokuratura Okregowa w Piotrkowie Trybunalskim.
Spotka informowata o sprawie w raporcie biezacym nr 13/2019.

W dniu 21.04.2023 r. Sad Okrgegowy w Biatymstoku wydat wyrok, w ktérym ustalit, ze EPSILON, bedacy
akcjonariuszem Spolki, utracit i nie moze wykonywa¢ prawa glosu z 21.402.233 akcji zwyklych, o czym
Emitent informowal raportem biezacym nr 7/2023. Powyzszy wyrok zostal zaskarzony apelacja przez
EPSILON. W dniu 26.07.2024 r. Sad Apelacyjny w Biatymstoku oddalit apelacj¢, prawomocnie
potwierdzajac, ze EPSILON Fundusz z siedzibg w Warszawie, bedacy akcjonariuszem Spotki utracit i nie
moze wykonywa¢ prawa glosu z 21.402.233 akcji zwyklych na okaziciela Spotki. Orzeczenie to jest
prawomocne. Spotka poinformowata o tym wyroku raportem biezacym nr 11/2024. EPSILON zlozyt skarge
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kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w Biatymstoku. PEPEES zlozyta odpowiedz na skarge kasacyjna.
Skarga kasacyjna nie zostala jeszcze rozpoznana przez Sad Najwyzszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystepuja nierozstrzygniete sprawy z powodztwa EPSILON
przeciwko PEPEES:

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetej w dniu 28.06.2019 r. w sprawie zmiany Statutu Spoiki i upowaznienia Zarzadu Spotki
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spo6tki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia
wylaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosei lub czgsci
za zgoda Rady Nadzorczej Spotki. Do sprawy przystapila Prokuratura Okregowa w Piotrkowie
Trybunalskim. Postgpowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji (sygn. akt: VII GC 253/19). Sad
Okregowy zawiesit postgpowanie do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania z powodztwa
PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa gtosu. W dniu 25.09.2024 r. Sad Okr¢gowy
w Bialymstoku podjal zawieszone postgpowanie i wezwal strony do zajecia stanowiska, co PEPEES
uczynil w dniu 15.10.2024 r. W dniu 29.04.2025 r. odbyta si¢ rozprawa, na ktorej Sad raz jeszcze
wystuchal stanowisk stron. Na kolejnym terminie rozprawy 28.10.2025 r. Sad przestuchat §wiadkow
powoda. Kolejny termin rozprawy zostal wyznaczony na 10.03.2026 r. — wowczas zostanie
przeprowadzony dowdd z przestuchania stron, a Sad podejmie decyzj¢ odnosnie do dopuszczenia
do dowodu z opinii bieglego z zakresu finanséw i1 ekonomii;

— o uchylenie badz stwierdzenie niewazno$ci uchwatl nr 24-27 i 29 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia podjetych w dniu 28.06.2019 r. w sprawie zmiany Statutu Spotki. Do sprawy
przystapila Prokuratura Okrggowa w Piotrkowie Trybunalskim. Postgpowanie toczy si¢ przed
Sadem I instancji (sygn. akt: VII GC 329/19). Sad Okrggowy zawiesit postgpowanie do czasu
prawomocnego zakonczenia postepowania z powoddztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie
utraty prawa gltosu. W dniu 23.09.2024 r. Sad Okrggowy w Biatymstoku podjat zawieszone
postepowanie. W dniu 15.10.2025 r. Sad oddalit powodztwo w calosci i zasadzit od EPSILON na
rzecz PEPEES kwote 21.668 zt tytutem zwrotu kosztow zastepstwa procesowego z ustawowymi
odsetkami za opdznienie od dnia uprawomocnienia si¢ orzeczenia do dnia zaptaty. Wyrok nie jest
jeszcze prawomocny. EPSILON ztozyt wniosek o uzasadnienie wyroku. Uzasadnienie zostato juz
sporzadzone, ale na moment zatwierdzenia niniejszego raportu nie zostato jeszcze dorgczone
petnomocnikowi EPSILON, a wigc termin na wniesienie apelacji nie zaczat biec;

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci czterech uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetych w dniu 29.06.2021 r. tj. uchwaly nr 4 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia
sprawozdania finansowego Spotki za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r., uchwaty nr 9
W sprawie przeznaczenia zysku netto Spotki za rok obrotowy 2020 oraz uchwat nr 101 11 w sprawie
udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spoétki. Postepowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji
(sygn. akt: VII GC 267/21). W dniu 11.01.2022 r. Sad Okregowy zawiesit postgpowanie do czasu
prawomocnego zakonczenia postgpowania z powodztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie
utraty prawa glosu. W dniu 27.09.2024 r. Sad Okregowy w Biatymstoku podjal zawieszone
postgpowanie i wezwat strony do zajgcia stanowiska, co Spotka uczynita w dniu 15.10.2024 r.
W dniu 12.05.2025 r. sad wystat listy pytan do $wiadkéw zgloszonych przez powoda. Swiadkowie
ztozyli odpowiedzi na pytania. Pismem z 23.10.2025 r. Sad zobowiazat pelnomocnikow Epsilon do
sprecyzowania tezy dowodowej wniosku dowodowego w postaci opinii bieglego z zakresu
ekonomiki przedsi¢biorstw poprzez wskazanie faktow, ktdre ma potwierdzi¢ ten dowod w terminie
7 dni, pod rygorem pomini¢cia dowodu z opinii. Na moment sporzadzenia niniejszego raportu
Spoétka nie otrzymata od Epsilon pisma z wykonaniem tego zobowigzania. Termin rozprawy nie
zostal jeszcze wyznaczony.

W okresie objetym raportowaniem prawomocnie zakonczyly si¢ trzy inne postgpowania o stwierdzanie
niewazno$ci, wzglednie uchylenie uchwal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PEPEES,
zainicjowane przez EPSILON przeciwko PEPEES przed Sadem Okregowym w Bialymstoku— w dwoch
sprawach, rozpoznawanych pod sygn. akt: VII GC 256/23 oraz VII GC 168/20, Sad Okregowy
w Biatymstoku oddalit prawomocnie powodztwo EPSILON i zasadzit na rzecz PEPEES zwrot kosztow
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postepowania, za$ postgpowanie prowadzone pod sygn. akt: VII GC 150/22 zostalo umorzone wskutek
cofniecia przez EPSILON pozwu.

W pozostalym zakresie nie istnieja inne istotne postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan oraz wierzytelno$ci Emitenta lub jego jednostek zaleznych.

W toku jest kilka spraw sadowych przeciwko dluznikom Grupy z tytutu rozliczen handlowych.
Na wszystkie wierzytelnosci bedace w postegpowaniu sgdowym utworzono w 100% odpisy
aktualizujace.

18. Niesplacone kredyty i pozyczki
Na dzien bilansowy wystepujg wymienione w ponizszej tabeli kredyty bankowe 1 pozyczki, ktére sg
sptacane zgodnie z terminem zapadalnos$ci. Pozyczki wystepujace miedzy spotkami Grupy Kapitatowe;j
zostaly wylaczone w skonsolidowanym sprawozdaniu.
Zobowiazania dlugoterminowe i krotkoterminowe
Kwota
. s Kwota kredytu .
Lp. Rodzaj kredytu/pozyczki Kr.edytoblt')rca/ Bank udne!a]qc): kredytu/pozyczki | /pozyczki | Waluta flemnin
pozyczkobiorca kredytu/pozyczki splaty
Wg umowy pozostala
do splaty
Kredyt w rachunku Powszechna Kasa
1 bies }; m "Pepees” S.A. | Oszczgdnos$ci Bank 4000 -| PLN 31.08.2026
A0y Polski S.A..
Powszechna Kasa
2 | Kredyt obrotowy "Pepees” S.A. | Oszczednos$ci Bank 42 000 13 688 PLN 31.08.2026
Polski S.A. S.A.
Kredyt w rachunku " ) Santander Bank
3 biezgcym Pepees” S.A. Polska S.A 4000 - PLN 31.08.2026
4 | Kredyt obrotowy "Pepees” S.A. }S,z?stl‘i‘:der Bank 42000 15303 PLN | 31.08.2026
Pozyczka na zakup ciggnika .
5 | rolniczego Fendt 942 Vario | "Pepees” S.A. | AOCO Finance Sp 1 260 529 PLN | 20.10.2025
Gen7 ProfiPlus )
Kredyt inwestycyjny
przeznaczony na
finansowanie i BNP Paribas Bank
6 | refinansowanie inwestycji w | "Pepees” S.A. | Polska S.A 14938 12 990 PLN 30.09.2030
lini¢ do produkcji
modyfikatow skrobiowych
7 | Kredytw rachunku "Pepees” .4 | BNP Paribas Bank 1000 | BUR | 04122025
biezacym Polska S.A.
. Powszechna Kasa
8 | Kredyt obrotowy ZPZLublin | () - dnosci Bank 7000 3256| PLN 31.08.2026
Sp. z o.0. .
Polski S.A.
ZPZ Lublin Santander Bank
9 | Kredyt obrotowy Sp. 2 0.0. Polska S.A. 7 000 3414 PLN 31.08.2026
. Powszechna Kasa
10 E“".dyt W rachunku Z§ ZLublin | ¢ ednosei Bank 2000 -l PLN 31.08.2026
1€z3cym p.Z0.0. Polski S.A.
1 K_rgdyt w rachunku ZPZ Lublin Santander Bank 2000 ) PLN 31.08.2026
biezacym Sp. z 0.0. Polska S.A.
Kredyt w rachunku PPZ Bronistaw | Santander Bank
12 biezacym SA Polska S.A. 700 403 PLN 31.08.2026
PPZ Bronistaw | Santander Bank
13 | Kredyt obrotowy SA. Polska S.A. 19 300 14 401 PLN 31.08.2026
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Kwota
. c . Kwota kredytu .
Lp. Rodzaj kredytu/pozyczki Kr.edytobu')rca/ Bank udue!a]qc)f kredytu/pozyczki | /pozyczki | Waluta e
pozyczkobiorca kredytu/pozyczki splaty
Wg umowy pozostala
do splaty
Kredyt w rachunku PPZ Bronistaw Powszechna Kasa
14 biez }; m SA Oszczednosci Bank 700 - PLN 31.08.2026
ACY o Polski S.A.
PPZ Bronistaw Powszechna Kasa
15 | Kredyt obrotowy Oszczednosci Bank 19 300 7223 PLN 31.08.2026
S.A. .
Polski S.A.
Kredyt inwestycyjny
Z przeznaczeniem na .
16 | modernizacic suszarni skrobi | T ¥ 2 Bronistaw | Ban Ochrony 8 456 2114| PLN 31.12.2027
. " S.A. Srodowiska S.A.
oraz budowg instalacji do
odzysku biatka
Kredyty udzielone w PLN 174 654 73 321 PLN
Kredyty udzielone w EUR 1000 - EUR
Warto$¢ ogolem po przeliczeniu na PLN 178 923 73 321 PLN

W okresie sprawozdawczym nie naruszono zadnych postanowien uméw kredytowych. Wszystkie
kredyty sa sptacane zgodnie z harmonogramami zawartymi w umowach.

W okresie sprawozdawczym trzy umowy pozyczki zostaly splacone przez Emitenta wczedniej niz
wynikato to z harmonogramu (na potrzeby wykreslenia rzeczy ruchomych sfinansowanych pozyczka
z rejestru zastawow, w celu ich sprzedazy bez obcigzen):

1. pozyczka na zakup ciagnika rolniczego Deutz Fahr 9340 AGROTRON TTV - BNP Paribas
Lease Group (sptata w dniu 09.06.2025 r.)

2. pozyczka na zakup ciggnika rolniczego Deutz Fahr 8280 AGROTRON TTV - - BNP Paribas
Lease Group (sptata w dniu 09.06.2025 r.)

3. pozyczka na zakup przyczepy skorupowej Trans-Space 7500 - Santander Leasing S.A. (sptata
w dniu 04.09.2025 r.)

Zabezpieczenia
Ad. 1,2,8,10,14115

Kredyty uzyskano na podstawie jednej umowy tzw. ,,Umowy limitu kredytowego wielocelowego”,
ktérej zabezpieczeniem jest:

- hipoteka umowna do kwoty 58 500 tys. PLN na nieruchomosciach:

. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.
- zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych o tacznej wartosci nie nizszej niz 19.093 tys. PLN :
. nalezacych do PEPEES S.A.
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.0.

- przelew wierzytelnosci pieni¢znej z umow ubezpieczenia srodkow trwatych i zapasow,
- zastaw rejestrowy na zapasach o tacznej warto$ci nie nizszej niz 101.250 tys. PLN :

. nalezacych do PEPEES S.A.

. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
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. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.

cesja globalna 40% naleznosci:

. nalezacych do PEPEES S.A.

. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.

. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.;

- weksel in blanco z deklaracja wekslowa.

Ad.3,4,9,11,12113
Kredyty zostaly udzielone na podstawie jednej umowy tzw. ,,Umowy o multilini¢”.
Zabezpieczeniem powyzszych kredytow jest:
- hipoteka umowna taczna w wysokos$ci 58 500 tys. PLN na nieruchomosciach:
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.
- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci:
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z o.o.
- zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych o tacznej wartosci bilansowej nie nizszej niz 28 min PLN:
. nalezacych do PEPEES S.A.
. nalezacych do PPZ Bronistaw S.A.
. nalezacych do ZPZ Lublin Sp. z 0.0.
- cesja praw z polis ubezpieczeniowej Srodkow trwatych,

- zastaw rejestrowy na zapasach o tacznej wartos$ci nie nizszej niz 83.250 tys. PLN wraz z cesja
polisy ubezpieczeniowej zapasow,

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow,

- przelew wierzytelnosci wynikajacych z tytutu prowadzonej dziatalnosci spotek PEPEES S.A.,
PPZ Bronistaw S.A., ZPZ Lublin Sp. z o0.0.,

- weksel in blanco z deklaracjg wekslowa.

Ad. 5

Zabezpieczeniem pozyczki jest zastaw rejestrowy na ciggniku rolniczym Fendt 942 Vario Gen7
ProfiPlus oraz weksel wlasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Ad. 6

Zabezpieczeniem kredytu inwestycyjnego jest hipoteka faczna do kwoty 22.407 tys. PLN, cesja praw
z polisy ubezpieczeniowej, zastawy rejestrowe do sumy zabezpieczenia 22.407 tys. PLN na maszynach
iurzadzeniach (linia do produkcji modyfikatow skrobiowych), weksel witasny in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa.

26



GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku

(dane w tys. PLN)
Ad.7

Zabezpieczeniem kredytu jest:

e weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracja wekslowa,

PEPEES s,

e gwarancja splaty Kredytu udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach
portfelowej linii gwarancyjnej PLG FGK, w wysokosci 40% udzielonego Kredytu,
tj. w kwocie nie wyzszej niz 1 716 920,00 PLN. Okres obowigzywania gwarancji trwa od dnia

19 grudnia 2022 roku do dnia 4 marca 2026 roku,

e generalna cesja cicha wierzytelnosci przyshugujacych Kredytobiorcy od wybranych

dtuznikow.

Ad. 16

Zabezpieczeniem kredytu jest porgczenie splaty kredytu udzielone przez ,,PEPEES” S.A. w wysoko$ci

12.684 tys. PLN.

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi
19.1 Transakcje Emitenta ze spétkami zaleznymi
a)  Przychody ze sprzedazy produktow i towarow
Za okres 3 Za okres 9 Za oKkres 3 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Rodzaje przychodow zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzeSnia
2025 roku 2025 roku 2024 roku 2024 roku
Przychody ze sprzedazy wyroboéw jednostkom zaleznym 175 875 280 847
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow jednostkom zaleznym 388 388 3333 3525
Przychody ze sprzedazy ustug jednostkom zaleznym 85 256 81 242
Przychody ze sprzedazy srodkow trwatych jednostkom zaleznym 122 122 - -
Razem przychody od jednostek powiazanych 770 1 641 3 694 4614
Cen¢ sprzedazy ustala si¢ stosujagc metode ,koszt plus”, badz na podstawie cennikéw
obowiazujacych z podmiotami niepowigzanymi.
b)  Zakupy towaréw i ustug
Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Rodzaje zakupow zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzeSnia
2025 roku 2025 roku 2024 roku 2024 roku
Zakupy produktow od jednostek zaleznych (697) 13132 2592 16 201
Zakupy ustug od jednostek zaleznych 6 148 40 184
Razem zakupy od jednostek powiazanych (691) 13 280 2 632 16 385
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Inne transakcje
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Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Wyszczegdlnienie zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakenczony
30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrze$nia
2025 roku 2025 roku 2024 roku 2024 roku
Odsetki od udzielonych pozyczek 33 366 205 535
Optaty od udzielonych poreczen 64 190 64 138
Optaty od otrzymanych porgczen - - 29 108
Razem 97 556 298 781

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy powstale w wyniku sprzedazy/zakupu

towarow/ustug
Rozrachunki z podmiotami zaleznymi Stan na 30 wrzesnia | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 wrzesnia
2025 roku 2024 roku 2024 roku

Naleznosci - ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z o.0. 29 - -
Naleznosci - PPZ ,,BRONISLAW” S.A. 3611 2061 4 484
Naleznosci — GR Ponary Sp. z o.0. 1 1 1
Naleznosci — Pepees Inwestycje Sp. z o.0. } 5 )
(z dniem 28.05.2025 r. otwarto likwidacj¢ spotki)
Zobowigzania - ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. 318 184 114
Zobowigzania - PPZ ,BRONISLAW” S.A. 9 55 50
Zobowigzania - GR PONARY Sp. z 0.0. - - 3
Saldo rozrachunkow z jednostkami powiazanymi 3314 1825 4318

Saldo rozrachunkoéw z tytulu pozyczek

o q q q o Stan na 30 wrze$nia | Stan na 31 grudnia | Stan na 30 wrze$nia

Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym 2025 roku 2024 roku 2024 roku
PPZ ,,BRONISLAW” S.A. - 8 600 9700
GR PONARY Sp. zo.0. 101 100 221
Pozyczki udzielone ogolem 101 8700 9921

W dniu 23.07.2025 r. zostal podpisany przez PEPEES S.A. oraz PPZ BRONISLAW S.A. dokument,
okreslajagcy umowne potracenie pomigdzy stronami. W wyniku ustalonego potracenia doszto do
rozliczenia wzajemnych naleznoséci, ktore obejmowaly migdzy innymi przystugujace PEPEES
pozyczki, udzielone podmiotowi powiazanemu w 2024 r. o tacznej wartosci 8,6 min zi, ktére byty
wykazane na dzien 31.12.2024 r. (wigcej informacji o dokonanym potraceniu znajduje si¢ w puncie

3.2 niniejszego raportu kwartalnego).

Transakcje Emitenta z akcjonariuszami

W okresie sprawozdawczym nie wystapity transakcje Spotki Dominujacej z akcjonariuszami.
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19.3 Transakcje Emitenta z kluczowym personelem kierowniczym i nadzorujacym

a)

b)

20.

a)

b)

Swiadczenia dla  kluczowego
oraz czlonkéw Rady Nadzorczej

personelu Kkierowniczego

(Czlonkéw Zarzadu)

L T E AT Za okres 9 mies'ie.cy zakonczony dnia | Za okres 9 mies,ie-cy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025 roku 30 wrzesnia 2024 roku
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze 1 508 1871
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Platnosci w formie akcji
Razem 1508 1871

Transakcje z cztonkami kluczowego personelu oraz bliskimi czlonkami ich rodzin

W okresie sprawozdawczym Spoélka nie zawierata transakcji z czlonkami kluczowego personelu

i bliskimi cztonkami ich rodzin.
Zmiany stanéw wartosci szacunkowych

QOdpisy aktualizujace warto$¢ naleznoS$ci

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH

Za oKkres 9 miesiecy

Za okres 12 miesiecy

Za oKkres 9 miesiecy

WA'RTOSC' NALEZNOSCI zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
KROTKOTERMINOWYCH 30 wrzesnia 2025 roku | 31 grudnia 2024 roku | 30 wrzesnia 2024 roku
Stan na poczatek okresu 815 772 772
a) zwiekszenia (z tytulu) 615 222 77
- utworzenie na naleznosci watpliwe z tytutu dostaw 615 214 21
- utworzenie na naleznosci dochodzone na drodze sagdowej - 8 56
b) zmniejszenia (z tytulu) 211 179 178
- rozwigzanie rezerw z tytutu zaptaty 159 102 101
- anulowania 52 77 77
Stan odpisé6w na koniec okresu, w tym: 1219 815 671

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUIACYCH | Z e wieleer 72 e 2 ity [ 7 o iy
30 wrzesnia 2025 roku| 31 grudnia 2024 roku |30 wrzesnia 2024 roku
Stan na poczatek okresu 92 1677 1677
a) zwi¢kszenia (z tytulu) 314 439 368
- odpisania do wartos$ci netto mozliwej do uzyskania 314 439 368
b) zmniejszenia (z tytulu) 160, 2024 1932
- odwrocenia odpisow 160 2024 1932
(S)lt(f::s(l)ldpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow na koniec 246 92 13
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Zobowiazania z tytulu §wiadczen emerytalnych i podobnych

PEPEES s,

_ ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU
SWIADCZEN EMERYTALNYCH I PODOBNYCH

Za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia

Za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia

(WG TYTULOW) 30 wrzreoélillila 2025 31 grt;t(i);l(i; 2024 30 wrﬁ)s’sia 2024
a) stan na poczatek okresu 3982 4 057 4 057
- odprawy emerytalne 763 748 748
- nagrody jubileuszowe 3219 3309 3309
b) zwigkszenia (z tytulu) 207 661 259
- odprawy emerytalne 107 135 13
- nagrody jubileuszowe 100 526 246
¢) wykorzystanie (z tytulu) 179 707 316
- odprawy emerytalne 13 107 36
- nagrody jubileuszowe 166 600 280
d) rozwigzanie (z tytulu) 6 - -
- odprawy emerytalne 6 - -
- nagrody jubileuszowe - - -
e) stan na koniec okresu 4004 3982 4000
- odprawy emerytalne 851 763 725
- nagrody jubileuszowe 3153 3219 3275

Rezerwy krotkoterminowe

’ ZMIANA STANU REZERW §
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

Za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrze$nia 2025 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku

Za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2024 roku

a) stan na poczatek okresu 1333 1358 1 358]
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 98 98 98

- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 51 51 51
- oplata za korzystanie ze srodowiska 80| 65 65
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 1075 596, 596

- premie dla Zarzadu i pracownikow 29 548 548
b) zwi¢kszenia (z tytulu) 512 1342 854
- oplata za korzystanie ze srodowiska 69 98 41
- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 269 777 394
- rezerwy na $wiadczenia wykonane przez kontrahentow 74 51 31
- premia dla Zarzadu i pracownikow 100 416 388
c) wykorzystanie (z tytulu) 752 1367 767
- optata za korzystanie ze srodowiska 80 83 70

- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 456 298 46

- rezerwa na §wiadczenia wykonane przez kontrahentow 87 51 44

- premie dla Zarzadu i pracownikow 129 935 607
d) stan na koniec okresu 1093 1 333 1 445
- dotacje do rzeczowych aktywow trwatych 98 98 98

- opfata za korzystanie ze srodowiska 69 80| 36
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PEPEES s,

’ ZMIANA STANU REZERW ’
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

Za oKkres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025 roku

Za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku

Za oKkres 9 miesiecy
zakonczony dnia
30 wrzesnia 2024 roku

- rezerwy na wynagrodzenia za urlopy wypoczynkowe 888 1075 944
- premie dla Zarzadu i pracownikow - 29 329
- rezerwy na $§wiadczenia wykonane przez kontrahentéw 38 51 38

Odroczony podatek dochodowy

REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na 30 Stan na 31 grudnia Stan na 30 wrzesnia
DOCHODOWEGO wrzesnia 2025 roku 2024 roku 2024 roku
Wycena inwestycji 1354 1251 1109
Niezrealizowane roznice kursowe 10 11 106
Nalezne, lecz nieotrzymane odsetki - 61 -
Razem rezerwy z tytulu odroczonego podatku 5 855 6 462 5203
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Stan na 30 Stan na 31 grudnia Stan na 30 wrzesnia
DOCHODOWEGO wrze$nia 2025 roku 2024 roku 2024 roku
Niewyptacone wynagrodzenia 223 215 198
Rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe 169 204 179
Swiadczenia emerytalne i nagrody jubileuszowe 761 757 751
Niezrealizowane roznice kursowe 90 47 61
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci 14 23 18
Odpisy aktualizujace zapasy 47 17 21
Odpisy aktualizujgce udziaty 18 18 18
Zobowigzania z tytulu przedmiotu leasingu 145 144 178
Korekty konsolidacyjne — zyski zatrzymane - 153 123
Rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownikow - 6 63
Wycena majatku 2350 2 368 2371
Strata podatkowa 785 685 771
Pozostate 17 217 17
Razem 4619 4 854 4769

Aktywa i zobowiazania warunkowe

ZMIANA STANU AKTYWOW Za oKkres 9 miesiecy Za okres 12 miesiecy Za oKkres 9 miesiecy
WARUNKOWYCH zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
(WG TYTULOW) 30 wrze$nia 2025 roku | 31 grudnia 2024 roku 30 wrzesnia 2024 roku
a) stan na poczatek okresu, w tym - 15795 15795
- porgczenie kredytu inwestycyjnego przez GR PONARY - 15795 15795
b) zwigkszenia (z tytulu) - - -
¢) rozwiazanie (z tytulu) - 15795 15795
- porgczenie kredytu inwestycyjnego przez GR PONARY - 15795 15795

d) stan na koniec okresu, w tym

- porgczenie kredytu inwestycyjnego przez GR PONARY
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(dane w tys. PLN)

PEPEES s,

WIMIANASTANUZOBOWIAZAN | LGy | sakodcoycnia | sakofsony ms.
30 wrzesnia 2025 roku 31 grudnia 2024 roku 30 wrzesnia 2024 roku

a) stan na poczatek okresu, w tym 14 796 14 720 14 720

- zobowigzania z tytutu uméw o zakazie konkurencji 2112 2036 2036

- porgczenia kredytow spotkom powigzanym 12 684 12 684 12 684

b) zwigkszenia (z tytulu) 57 76 -

- zobowigzania z tytutu uméw o zakazie konkurencji 57 76 -

¢) rozwiazanie 120 - -

- zobow‘i‘qzania z tytulu umow o zakazie 120 ) )
konkurencji

d) stan na koniec okresu, w tym 14733 14796 14720

- zobowigzania z tytulu umow o zakazie konkurencji 2 049 2112 2036

- porgczenia kredytow spotkom powigzanym 12 684 12 684 12 684

Emisja, wykup i
wartosciowych

splata nieudzialowych oraz kapitalowych papierow

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsce emisja, wykup i sptata nicudziatlowych czy tez
kapitatowych papieréw warto§ciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje¢, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W ciagu dziewieciu miesigcy zakonczonych dnia 30 wrze$nia 2025 roku nie nastgpila wyptata
dywidendy.

W dniu 16 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,PEPEES” S.A. podj¢to Uchwate Nr 7
w sprawie pokrycia straty netto Emitenta za rok obrotowy 2024 w wysokosci 10.610 tys. zt z kapitatu
zapasowego.

Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dzialalnosci

Informacje dotyczace produktéw i ustug

W Grupie Kapitalowej PEPEES, poczawszy od postawienia spotki Pepees Inwestycje w stan likwidacji,
wyodrebnia si¢ dwa segmenty, tj.: ,,przetworstwo ziemniakow” oraz ,,uprawy rolne potaczone
z hodowlg zwierzat” (wczesniej byly to trzy segmenty, obejmujgce rowniez segment ,.kupno i sprzedaz
nieruchomo$ci na wilasny rachunek”, do ktérego nalezaly wszystkie aktywa i zobowigzania
likwidowanej spotki).

Grupa Kapitatowa PEPEES dziata gtownie w segmencie: ,,przetworstwo ziemniakéw”. W ramach tego
segmentu wytwarza sie:

 skrobi¢ ziemniaczana, wykorzystywana w gospodarstwach domowych oraz przez przemyst
spozywczy, farmaceutyczny, papierniczy i wiokienniczy,

* kilka asortymentéow glukozy,
i farmaceutyczny,

wykorzystywanej przez przemyst spozywczy, cukierniczy

» maltodekstryne, ktéra jest istotnym sktadnikiem produktéw sproszkowanych (lody, sosy, zupy,
ekstrakty owocowe, posypki smakowe) oraz odzywek i preparatow witaminowo-mineralnych dla dzieci
i Sportowcow,
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* biatko, ktore jest otrzymywane z soku komoérkowego ziemniaka przez koagulacje, oddzielenie
i wysuszenie; stanowi cenny komponent mieszanek paszowych dla zwierzat i jest znakomitym
zamiennikiem biatka zwierzecego,

* szeroki asortyment syropow skrobiowych, znajdujacych zastosowanie w przemysle cukierniczym
i piekarniczym,

 grys ziemniaczany, ptatki ziemniaczane, kostk¢ ziemniaczang i pyzy; produkty wykorzystywane
przez przemyst spozywczy.

Pozostate rodzaje dziatalnos$ci dotycza:

e robotiustug,

e sprzedazy niektorych towardéw i materiatow,

e uprawy i sprzedazy roslin jednorocznych.
Do segmentu ,,uprawy rolne potaczone z chowem i hodowlg zwierzat” przyporzadkowuje si¢ wszystkie
aktywa i zobowigzania spotki Gospodarstwo Rolne Ponary. W zwiagzku z tym, ze spotka Ponary nie
generowata w trakcie okresu sprawozdawczego przychodow ze sprzedazy, segment ,,uprawy rolne

polaczone z chowem ihodowla zwierzat” nie zostal wyodregbniony w przychodach i wynikach
segmentow. Ze wzgledu na warto$¢ posiadanych przez spotke Ponary gruntdw, segment zostat

wyodrgbniony ~ w skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym  wylgcznie na  potrzeby
zaprezentowania jego aktywow i zobowigzan.
26.2 Przychody i wyniki segmentow
Przychody Zysk (strata)
S Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
A T zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2025 roku | 30 wrze$nia 2024 roku | 30 wrzesnia 2025 roku | 30 wrzesSnia 2024 roku

Przetworstwo ziemniakow 190 457 174 815 (290) (11 459)
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na
wlasny rachunek . - - -
(dot. Pepees Inwestycje Sp. z 0.0. w likwidacji —
wylgczonej z konsolidacji)
Przychody ze sprzedazy ogolem 190 457 174 815 (290) (11 459)
Pozostate przychody operacyjne 1422 1 682
Pozostate koszty operacyjne (1257) (468)
Przychody finansowe 1377 812
Koszty finansowe (6777) (6 329)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 525) 15 762)

26.3 Aktywa i zobowiazania segmentow

Aktvwa sesments Stan na 30 wrzesnia Stan na 31 grudnia Stan na 30 wrzesnia
tywa segmentow 2025 roku 2024 roku 2024 roku
Przetworstwo ziemniakow 309 338 351220 309 167
Uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla zwierzat 6219 5716 5537
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek

(dot. Pepees Inwestycje Sp. z o.0. w likwidacji — wylgczonej - 33 15
z konsolidacji)

Razem aktywa segmentow 315 557 356 969 314719
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PEPEES s,

Zobowiazania segmentéw Stan na 30 wrzesnia Stan na 31 grudnia Stan na 30 wrzesnia
2 £ 2025 roku 2024 roku 2024 roku
Przetworstwo ziemniakow 153 533 190 026 148 583
Razem zobowiazania segmentow 153 533 190 026 148 583

26.4 Pozostale informacje o segmentach

Amortyzacja Zwigkszenie aktywow trwalych
Segment Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrze$nia 2025 roku 30 wrze$nia 2025 roku | 30 wrzesnia 2025 roku | 30 wrzesnia 2025 roku
Przetworstwo 9837 10211 9233 9 886
ziemniakow
Uprawy rolne potaczone - -
z chowem i hodowla
zwierzat
Razem 9 837 10 211 9233 9 886
26.5 Przychody z podzialem na produkty
Za okres 3 miesiecy | Za okres 9 miesiecy | Za okres 3 miesiecy | Za okres 9 miesiecy
Nazwa produkt zakonczony zakonczony zakonczony zaKkonczony
wa procuktu 30 wrzesnia 2025 | 30 wrzesnia2025 | 30 wrzesnia 2024 | 30 wrzesnia 2024
roku roku roku roku
Skrobia 28 641 96 032 34 624 87386
Bialko 1 600 6 007 4397 7 888
Glukoza 1991 6968 2256 7212
Maltodekstryna 8 667 24 924 7 843 23510
Syropy skrobiowe 1 856 6032 2198 6 879
Modyfikaty 175 175 - -
Susze ziemniaczane (grysik, ptatki, kostka) 4720 18 635 7 846 19 509
Towary i materialy 3484 30 545 1279 21425
Ustugi 528 1139 563 1 006
Razem 51 662 190 457 61 006 174 815
26.6 Przychody ze sprzedazy wedlug struktury terytorialnej
Za okres 3 miesiecy | Za okres 9 miesiecy | Za okres 3 miesiecy | Za okres 9 miesiecy
Wyszezesélnienie zakonczony zakonczony zaKkonczony zakonczony
g 30 wrzesnia2025 | 30 wrzeSnia2025 | 30 wrzenia2024 | 30 wrzesnia 2024
roku roku roku roku
Polska, w tym 36 955 134 534 39 833 117 725
Skrobia 20776 65579 20720 54241
Bialko 506 3119 3577 5377
Glukoza 1776 5945 1862 5875
Maltodekstryna 6136 16 330 4960 15463
Syropy skrobiowe 1856 6 032 2198 6 879
Modyfikaty 175 175 - -
Susze ziemniaczane (grysik, ptatki, kostka) 4024 15181 5 867 14 687
Towary i materialy 1178 21034 86 14 197
Ustugi 528 1139 563 1 006
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PEPEES s,

Za okres 3 miesiecy | Za okres 9 miesiecy | Za okres 3 miesiecy | Za okres 9 miesiecy
Wyszezegolnienic zakor'}c%ony zakor'}c%ony zakor’}c%ony zakor'}c?ony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2024
roku roku roku roku

5::&'rfqltjrliw:;?:1tsmwe w tym: 4734 17337 7359 19079
Skrobia 1354 6520 3169 7027
Biatko 242 741 404 1110
Maltodekstryna 1204 4407 1439 4 885
Glukoza 215 1023 394 1337
Susze ziemniaczane (grysik, platki, kostka) 680 3225 1368 4135
Towary 1039 1421 585 585
Pozostale kraje - eksport 9973 38 586 13 814 38 011
Skrobia 6511 23933 10 940 26 118
Biatko 852 2 147 416 1 401
Maltodekstryna 1327 4187 1239 3162
Susze ziemniaczane (grysik, platki, kostka) 16 229 510 687
Towary 1267 8 090 709 6 643
Razem 51 662 190 457 61 006 174 815

26.7 Informacje dotyczace gtéwnych klientow

27.

28.

Grupa nie posiada klienta, od ktorego przychody ze sprzedazy przekroczylyby 10% tacznych
przychodow. Natomiast w grupie poszczegdlnych produktéw istniejg klienci, ktorych udziat stanowi
ponad 10% w sprzedazy danego produktu przez Emitenta. I tak:

- ponad 44% maltodekstryny sprzedano do trzech kontrahentéw krajowych (odpowiednio 16,6%, 14%
oraz 13,7%),

- prawie 32% glukozy sprzedano do dwoch klientdéw krajowych (odpowiednio 19,6% oraz 11,9%).
- ponad 29% biatka sprzedano do dwoch klientow krajowych (odpowiednio 15,4% oraz 13,9%).

W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

W okresie 9 miesigcy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2025 roku Grupa nie zmieniata zasad ustalania
warto$ci godziwej instrumentow finansowych. Przestrzegano tych samych zasad i metod wyceny
jak przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W prezentowanym okresie nie wystapity zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania.
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Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalno$ci, ktére majg istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowiazania s3a ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie wytworzenia)

Miniony 2024 rok w ocenie wiclu analitykow byt kolejnym rokiem, podczas ktorego zbiegto si¢ wicle
niekorzystnych rynkowych trendow. Rynki postawione sa w obliczu zdarzen gospodarczych,
wynikajacych ze skutkéw wybuchu wojny na Ukrainie i okresu po pandemii §wiatowej. Nadzieje
na zakonczenie konfliktu zbrojnego za nasza wschodnia granicg nie znajduja odzwierciedlenia
w rzeczywistoéci. Dziatania wojenne rosyjskiego agresora i wprowadzone na Rosj¢ sankcje
zainicjowaly znaczacy kryzys energetyczny w Europie, spowodowany zatrzymaniem dostaw
ze Wschodu (ropa, gaz, wegiel), co wptyngto na zmiany cen paliw. Do dnia dzisiejszego przektada si¢
to na wzrost cen energii, ustug transportowych i co za tym idzie na wzrost cen wszystkich produktow
i ushug na europejskich rynkach.

Dodatkowo nastapit kryzys na rynku rolnym. Decyzje UE o zawieszeniu cet na produkty rolne
z Ukrainy wywotaly perturbacje na europejskich rynkach rolnych. Naptyw zboz z Ukrainy, potaczony
ze spadkiem cen zbdz na rynkach $wiatowych, wywotat dalekosiezny kryzys w polskim rolnictwie.
Gospodarstwa rolne stangty w obliczu probleméw zwigzanych ze sprzedaza i ptynnoscig finansowa.
Trudna sytuacja producentow rolnych dotkngta réwniez plantatoréw Grupy Kapitalowej PEPEES,
bedacych dostawcami surowca do fabryk Grupy. W roku 2024 zaobserwowano powrdt rolnikéw do
produkcji ziemniaka skrobiowego. Niestety, odbudowanie w krotkim czasie produkcji ziemniaka
skrobiowego napotyka na trudnos$ci — zwlaszcza w aspekcie pozyskania materiatu sadzeniakowego oraz
odpowiedniego zaplecza technicznego — maszyn rolniczych stosowanych w produkcji ziemniaka
i przechowalni. Powyzsze jest skutkiem ukierunkowania producentéw rolnych na produkcje zbodz
w ostatnich dwoch latach kosztem produkcji ziemniakdéw. Spotki produkujace ziemniaki — sadzeniaki
w ostatnich dwoch latach znaczaco zwickszyly ceny sadzeniakéw oraz zmniejszyty podaz sadzeniakow
na rynek i nalezy mie¢ na uwadze czas na odbudowanie poziomow oferty producentow.

W 2025 roku Polska i $wiat bedg borykac si¢ z wieloma zagrozeniami gospodarczymi, w tym: inflacja,
zadtuzeniem, konfliktami zbrojnymi, ryzykiem wstrzymania pomocy dla Ukrainy przez USA,
podwyzszeniem stawek cet przez USA oraz ctami odwetowymi, ekstremalnymi zjawiskami
pogodowymi i dezinformacja. Utrzymujaca si¢ niepewna sytuacja powoduje wahania kursow walut,
stop procentowych oraz duze wahania w zakresie cen surowcoOw, materiatow i wyrobow Grupy. Istnieje
zatem uzasadnione ryzyko, ze w 2025 roku utrzymywac si¢ beda wszystkie niekorzystne dla gospodarki
trendy.

Zarzady poszczegolnych spotek Grupy Kapitalowej PEPEES na biezaco weryfikuja wszelkie
informacje pod katem ich wptywu na sytuacj¢ gospodarcza Grupy oraz podejmujg dorazne dziatania
w celu minimalizacji konsekwencji zwigzanych z tymi nadzwyczajnymi okoliczno$ciami.

Inne informacje mogace w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy

W prezentowanym okresie wszystkie zdarzenia i informacje, wptywajace na sytuacj¢ majatkowa
1 finansowa, zostaly ujawnione w niniejszym sprawozdaniu.

Grupa nie posiada innych informacji, ktore mogg w istotny sposdéb wptynaé na ocen¢ sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy.

Wazne wydarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym
W dniu 31.10.2025 r. pan Bartlomiej Zarzecki ztozyl o$wiadczenie o rezygnacji z funkcji prezesa
zarzadu spotki PPZ ,,BRONISLAW?” S.A. Do czasu powotania nowego zarzadu, wszelkie os§wiadczenia

woli w imieniu spotki bedzie sktada¢ prokurent samoistny - pan Piotr Luniewski.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTWA
PRZEMYSLU SPOZ){WCZEGO »PEPEES” SPOLKA AKCYJNA ZA OKRES
9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2025 ROKU

SPORZADZONA WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW

SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ W WERSJI ZATWIERDZONE]J
PRZEZ KOMISJE EUROPEJSKA

zaprezentowana ponizej, zawierajaca:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

2. Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow
3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

4. Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

5. Dodatkowe noty objasniajace
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

PEPEES s,

AKTYWA Stan ;1323,50rr,vl:lzlesnla Stanzl:]z; ilr fll;::dma Stan ggziﬂr:)vlr('lzlesma
A | Aktywa trwale (dlugoterminowe) 139 319 134 508 136 617
1. | Rzeczowe aktywa trwale 91 199 94 154 95916
2. | Warto$ci niematerialne 109 122 126
3. | Prawa do aktywow 13114 13776 13956
4. | Nieruchomosci inwestycyjne 336 343 346
5. | Inwestycje w jednostkach zaleznych 32 086 23 586 23 586
6. | Inwestycje w pozostalych jednostkach 642 642 713
7. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 833 1 885 1974
B | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 108 127 139 043 117 195
1. | Zapasy 44 296 62 592 46 922
2. | Aktywa biologiczne 922 134 1514
3. Narleinoéci. z tytulu dostaw oraz pozostale naleznos$ci 37399 25439 39115
kroétkoterminowe
4. | Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 509 1048 1196
5. | Pozostate aktywa finansowe 10 844 19 748 20375
6. | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 157 30 082 8073
Razem aktywa 247 446 273 551 253 812
PASYWA Stan ;ngasorr)vll("zlesma Stanzl‘l]z; ilr fll{':dma Stan ;gziﬂrzvl;zlesma
A | Kapital wlasny 149 985 152 134 151 140
1. | Kapital podstawowy 5700 5700 5700
2 E;;:;}éil;a ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalne;j 7562 7562 7560
3. | Akcje wlasne (1044) (1032) (1162)
4. | Kapitat z aktualizacji wyceny 30427 30482 30478
5. | Zyski zatrzymane 107 340 109 422 108 562
B | Zobowiazania 97 461 121 417 102 672
I | Zobowiazania dlugoterminowe 29 689 32706 31616
1. | Kredyty i pozyczki 10 392 12 895 14 238
2. | Zobowigzania z tytutu aktywow w leasingu 9 800 9 634 8435
3. | Rezerwa tytutu odroczonego podatku dochodowego 5179 5810 4502
4 iZ}())(l))g(\)zvblreI}}Z/iEla z tytulu $wiadczen emerytalnych 2759 2735 2784
5. | Dotacje 1559 1632 1 657
II | Zobowiazania krotkoterminowe 67772 88 711 71 056
2. | Kredyty i pozyczki 32118 76 639 39 385
3. | Zobowiazania z tytutu aktywow w leasingu 1190 2 563 3170
4 iZ}())(l))g(\)zvblreI}}Z/iEla z tytutu $wiadczen emerytalnych 368 399 377
Razem pasywa 247 446 273 551 253 812

38




GRUPA KAPITALOWA PEPEES
Skonsolidowany Raport Kwartalny

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku
(dane w tys. PLN)

PEPEES s,

SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT IINNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW
Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Lp. Wyszczegélnienie zakonczony zakonczony zakonczony | zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia | 30 wrze$nia
2025 roku 2025 roku 2024 roku 2024 roku
| Przychody ze sprzedazy 39635 133 839 46 818 133 125
l. Przychody ze sprzedazy produktow 32709 102 354 36 641 104 079
2. Przychody ze sprzedazy ustug 452 904 491 785
3. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 6474 30 581 9 686 28 261
I Koszt wlasny sprzedazy (31 464) (104 676) (40 660) (115 904)
l. Koszty sprzedanych produktow (25 180) (74 922) (29 688) (81 490)
2. Koszty sprzedanych ustug (236) (639) (359) (819)
3. Koszty sprzedanych towaréw i materiatow (6205) (28 636) (8 843) (25 691)
4. Wynik produkcji rolnej 157 479) (1770) (7 904)
III | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1I) 8171 29 163 6 158 17 221
l. Koszty sprzedazy i marketingu (2501) (7297) (2701) (7 333)
2. Koszty ogdlnego zarzadu (7021) (21 797) (6 115) (19 051)
3. Pozostale przychody operacyjne 122 764 57 1 062
4. Pozostate koszty operacyjne (387) (706) (108) (334)
IV | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (1616) 127 (2709) (8435)
1. Koszty finansowe (834) (4593) (1154) (4241)
2. Przychody finansowe 573 1 861 367 1297
\% Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1877) (2 605) (3 496) (11 379)
VI | Podatek dochodowy 622 523 14 91)
VII | Zysk (strata) netto (1255) (2 082) (3482) (11 470)
VIII | Inne calkowite dochody - (55) - 13
1 Skutki wyceny aktywow finansowych dostgpnych do ) ) ) )
sprzedazy
2 Przeszacpwanie zobowigzan z tytulu §wiadczen ) (55) ) 13
pracowniczych
IX | Calkowite dochody ogélem, w tym (1255) (2137) (3482) (11 457)
X Zysk (strata) netto na 1 akcje (0,01) (0,02) (0,04) (0,12)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

DEPEEY s,

q Kap it'al e Kapital z ]
Wyszczegolnienie poltfsigit?)lwy p?;;;g;:vyaii(:gii AKkcje wlasne aktualizacji 7 tfz);fsrlr(llane Razem kapital wlasny
nominalnej wyceny

Stan na 1 stycznia 2024 5700 7 562 (1424) 30 465 120 032 162 335
Zmiany w okresie od 01.01.2024 do 30.09.2024 - 262 13 (11 470) (11 195)
Wycena akeji wlasnych do wartosci rynkowej 262 262
Zysk (strata) netto za okres (11 470) (11 470)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) 13 13
Stan na 30 wrze$nia 2024 5700 7 562 (1162) 30478 108 562 151 140
Zmiany w roku 2024 - 392 17 (10 610) (10 201)
Wycena akcji wlasnych do wartosci rynkowej 392 392
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (10 610) (10 610)
Pozostate catkowite dochody za rok obrotowy (netto) 17 17
Stan na 31 grudnia 2024 5700 7562 (1032) 30 482 109 422 152 134
Stan na 1 stycznia 2025 5700 7562 (1032) 30 482 109 422 152 134
Wycena akcji wlasnych do warto$ci rynkowej (12) (12)
Zysk (strata) netto za okres (2082) (2082)
Pozostate calkowite dochody za rok obrotowy (netto) (55) (55)
Stan na 30 wrze$nia 2025 5700 7 562 (1044) 30427 107 340 149 985
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PEPEES s,

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 3 Za okres 9 Za okres 3 Za okres 9
5 . miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

Lp. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH zakonczony | zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia | 30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2025 roku 2025 roku 2024 roku 2024 roku
A Przeplywy S$rodkéw pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej - metoda

posrednia
1 Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1877) (2 605) (3 496) (11 379)
II | Korekty razem 5699 39 330 4208 28 416
1. | Amortyzacja 2 878 7 785 2394 8228
2. | (Zyski) straty z tytulu roznic kursowych (38) 241 (63) (156)
3. | Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (273) 1504 540 2913
4. | (Zysk) strata z tytutu dz. inwestycyjnej (78) (735) - (271)
5. | Zmiana stanu rezerw - 7 - (38)
6. | Zmiana stanu zapasow (11 707) 18 296 (6 847) 25380
7. | Zmiana stanu aktywow biologicznych 1225 (788) 2274 (1480)
8. | Zmiana stanu naleznosci 4928 (11421) (1462) (15 120)
9. | Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 8613 24 986 6 794 11 845
10. | Zaptacony podatek dochodowy - (509) - (4 693)
11. | Zmiana stanu dotacji (25) (73) (24) (73)
12. | Zmiana stanu naliczonych odsetek od pozyczek 1) 7 40 (65)
13. | Zmiana stanu innych aktywow finansowych (64) (604) 21 -
14. | Zmiana stanu praw do aktywow 221 662 537 1942
15. | Inne korekty 20 - 4 4
111 | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 3 822 36 725 712 17 037
B. | Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
1 Wplywy 1854 4104 1 466 2 393
1. | Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 744 2 856 - 409
2. | Sptata udzielonych pozyczek 9 956 1376 1 663
3. | Wplywy z najmu 101 292 90 321
II | Wydatki 1830 6 060 2 401 11 888
L gjvlgycle}:l warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 1830 6 060 2401 3288
2. | Udzielone pozyczki - - - 3 600
III | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 24 (1 956) (935) (9 495)
C. | Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowe;j
1 Wplywy 10 756 15 873 28 219 35410
1. | Kredyty i pozyczki 10 740 15303 28 219 33261
2. | Otrzymane doptaty 16 570 - 2149
II | Wydatki 10 660 66 567 21940 72 753
1. | Splaty kredytow i pozyczek 9207 61 683 20 681 67 605
2. | Odsetki od kredytow i pozyczek 637 2771 740 3113
3. | Odsetki i oplaty z tyt. uméw faktoringowych 99 221 72 168
4. | Platnosci z uméw leasingu 717 1892 447 1 867
III | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) 96 (50 694) 6279 (37 343)
D. | Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.III) 3942 15 925) 6 056 (29 801)
E. | Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych, w tym: 3942 15 925) 6 056 (29 801)
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 215 30 082 2017 37874
G. | Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 14 157 14 157 8073 8073
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Zasady rachunkowoSci

Dane do Kwartalnej Informacji Finansowej za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2025 roku zostaty
sporzadzone z zastosowaniem tych samych zasad rachunkowosci, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

2.  Zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji oraz korygowanie bledow

Przedsigbiorstwo Przemystu Spozywczego ,,PEPEES” S.A nie korygowato btgdow lat poprzednich oraz nie
zmienialo w okresie sprawozdawczym stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci, z wyjatkiem zastosowania
nowych lub zmienionych, standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku.

3. Informacja dotyczaca zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych

Zobowigzania warunkowe

We wezeéniejszych okresach Spotka udzielita poreczenia kredytu udzielonego przez BOS S.A. spotce powiazanej
PPZ ,BRONISLAW” S.A. do kwoty 12.684 tys. PLN.

Moga wystapi¢ zobowigzania wynikajace z umow o zakazie konkurencji po ustaniu stosunku pracy. Umowy takie
sa zawarte z Cztonkami Zarzadu oraz kilkoma pracownikami. W przypadku rozwigzania z nimi stosunku pracy
Spotka ma obowigzek wyptaci¢ odszkodowanie w kwocie ok. 1.461 tys. PLN.

4. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

a) Transakcje pomiedzy ,,PEPEES” S.A. w Lomzy i ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z 0.0. w Lublinie

W okresie sprawozdawczym Emitent kupowatl od spotki zaleznej skrobi¢ o wartosci 1.681 tys. PLN. Natomiast
»PEPEES” S.A. sprzedata do ZPZ ,,LUBLIN” Sp. z o.0. skrobi¢ za kwote 186 tys. PLN oraz dzierzawila lini¢
do produkcji ptatkéw - czynsz za 1 miesigc dzierzawy wynosi 23,5 tys. PLN. Cene sprzedazy ustala si¢ stosujac
metode ,.koszt plus”, badz na podstawie cennikéw obowiazujacych z podmiotami niepowigzanymi.

Na dzien bilansowy istnieje saldo naleznosci w kwocie 29 tys. PLN oraz saldo zobowigzan w wysokosci
318 tys. PLN.

b)  Transakcje pomiedzy ,,PEPEES” S.A. w Lomzy i PPZ ,,BRONISLAW” S.A.

W okresie sprawozdawczym Spotka Dominujaca zakupita od spotki zaleznej PPZ ,,BRONISLAW” S.A. skrobig
ziemniaczang w kwocie 11.450 tys. PLN oraz ustuge dzierzawy magazynu w wysokosci 148 tys. PLN. Natomiast
w okresie trzech kwartalow 2025 roku Emitent sprzedat spotce powigzanej ziemniaki do przerobu w kwocie
388 tys. PLN, skrobi¢ ziemniaczang o wartosci 689 tys. PLN, $rodek trwaly o wartosci 122 tys. PLN oraz
$wiadczyt ustugi wynajecia pojazdu i magazynowania w kwocie 36 tys. PLN. W okresie 9 miesiecy 2025 roku
spoika zalezna zaptacita Spotce Dominujacej odsetki od pozyczki i optaty od poreczen w kwocie 550 tys. PLN.

Na dzien bilansowy istnieje saldo naleznosci z tytutu dostaw w kwocie 3.611 tys. PLN, saldo nalezno$ci z tytutu
udzielonych poreczen w kwocie 64 tys. PLN oraz saldo zobowigzan z tytulu dostaw w wysokos$ci 9 tys. PLN.
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c) Transakcje pomiedzy ,,PEPEES” S.A. w Lomzy i Gospodarstwem Rolnym Ponary Sp. z o.0.

Spotka ,,PEPEES” S.A. sprzedata spotce zaleznej GR Ponary Sp. z 0.0. ustugi w wysokosci 8 tys. PLN. Poza tym
GR Ponary zaptacita Emitentowi odsetki od udzielonej pozyczki w kwocie 6 tys. PLN. Kwota niesplacone;j
pozyczki na dzien bilansowy wynosi 101 tys. PLN, natomiast saldo naleznos$ci z tytutu dostaw ma warto$§¢
1 tys. PLN.

D. INFORMACJE DODATKOWE

1. Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej PEPEES

W okresie sprawozdawczym doszlo do postawienia w stan likwidacji podmiotu Pepees Inwestycje Sp. z o.0.-
Uchwata nr 1 z dnia 28 maja 2025 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw w sprawie rozwigzania spotki
i otwarcia jej likwidacji (Akt Notarialny z 28 maja 2025 r. Repertorium A 2347/2025, sporzadzony w Kancelarii
Notarialnej Magdaleny Witkowskiej w Warszawie przy ul. Szarej 14 lok.15).

Ze wzgledu na powyzsze, spotka Pepees Inwestycje Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wylaczona z konsolidacji,
poniewaz nastapila utrata kontroli nad tg jednostka. Sprawowanie kontroli nad inng jednostka oznacza bowiem
zdolnos¢ jednostki do kierowania politykg finansowq i operacyjng innej jednostki, w celu osiggania korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci. Jednostka, w stosunku do ktorej spolka dominujaca utracita zdolnosé
sprawowania kontroli, w my$l przepisow o rachunkowos$ci przestaje by¢ jednostka zalezna i nie podlega
konsolidacji.

W dniu 18 lipca 2025r. doszto do podwyzszenia kapitalu zakladowego w podmiocie powigzanym
PPZ BRONISLAW S.A. do kwoty 11.800.000,00 zt w drodze emisji 11.000.000 sztuk akcji serii B o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda, po cenie emisyjnej 1,50 zt kazda akcja. Akcje serii B zostaly przeznaczone do objgcia
w trybie subskrypcji prywatnej.

Tego samego dnia, tj. 18 lipca 2025 r., zostata zawarta pomigdzy PEPEES S.A. a PPZ BRONISLAW S.A. umowa

objecia nowych akcji serii B w iloéci 11.000.000 sztuk i pokrycia ich przez PEPEES wkladem pienigznym
w wysokosci 16,5 min zt.

W dniu 23 lipca 2025 r. zostal podpisany przez PEPEES S.A. oraz PPZ BRONISLAW S.A. dokument, okre$lajacy
umowne potracenie pomiedzy stronami. W wyniku ustalonego potracenia doszto do rozliczenia wzajemnych
nalezno$ci, ktore obejmowaly z jednej strony przystugujace PEPEES pozyczki, udzielone podmiotowi
powigzanemu w 2024 r. o lacznej wartosci 8,6 mln zl oraz objete przez PEPEES w 2018 r. obligacje serii A
(30 sztuk) oraz serii B (50 sztuk) o tgcznej wartosci 8 min zl, natomiast z drugiej strony wierzytelno$¢
PPZ BRONISLAW, wynikajacg z obowigzku pokrycia przez spotke dominujacg wyemitowanych w podmiocie
powiazanym akcji serii B wktadem pieni¢znym w wysokos$ci 16,5 mln zt.

W zwigzku z powyzszym udzial PEPEES w kapitale zakladowym PPZ BRONISLAW S.A. wzrost i wynosi
obecnie 98,92%.

Poza powyzszym nie nastapily inne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta.

2.  Podsumowanie dzialalnosci w okresie sprawozdawczym

W okresie 9 miesigcy 2025 roku Grupa Kapitalowa PEPEES osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci
190.457 tys. PLN, co w relacji do analogicznego okresu ubiegltego roku oznacza wzrost o 8,9% (174.815
tys. PLN).

Koszt wlasny sprzedazy ksztaltowat si¢ praktycznie na niezmienionym poziomie (minimalny wzrost o 0,1%),
co pozwolito na wypracowanie wyniku brutto ze sprzedazy na poziomie 41.248 tys. PLN (wzrost o 60%)
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Koszty sprzedazy i marketingu w okresie 9 miesigcy 2025 roku ulegly zwigkszeniu o 7,2% wzgledem okresu
poréwnawczego, z kolei koszty ogbélnego zarzadu odnotowaty wzrost o 12,9%.

Saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej w okresie 9 miesiecy 2025 roku zamkneto si¢ wynikiem dodatnim na
poziomie 165 tys. PLN przy wyniku 1.214 tys. PLN w okresie poréwnawczym.

Z kolei wynik na dziatalno$ci finansowej, rozumiany jako saldo przychod6éw finansowych pomniejszone o koszty
finansowe, w okresie 9 miesiecy 2025 roku wyniost minus (5.400) tys. PLN. Za analogiczny okres ubiegtego roku
saldo wyniosto minus (5.517) tys. PLN. Nalezy zauwazy¢, ze finansowanie dziatalnosci operacyjnej
i inwestycyjnej kredytami bankowymi opartymi na stawce WIBOR sprawia, iz Grupa narazona jest na ryzyko
zmiany stopy procentowej. Poza tym, Grupa ma zadluzenie z tytulu leasingu opartego na zmiennych stopach
oprocentowania. W zwigzku ze wzrostem stop procentowych oraz dodatkowo ze wzgledu na wykorzystywanie
przez Jednostke Dominujacg w 2025 r. uméw faktoringu odwrotnego, wynik na dziatalnosci finansowej Grupy
pozostaje ujemny.

Grupa Kapitatowa PEPEES po 9 miesigcach 2025 roku poniosta strat¢ brutto w kwocie (5.525) tys. PLN przy
stracie brutto w wysokosci (15.762) tys. PLN w okresie pordwnawczym. Strata netto w okresie styczen-wrzesien
2025 roku wyniosta (5.384) tys. PLN przy stracie netto (16.018) tys. PLN w analogicznym okresie 2024 roku.

Zarzad Emitenta przewiduje utrzymanie si¢ tej korzystnej dla Grupy tendencji, polegajacej na generowaniu
wysokiego poziomu sprzedazy. Jednoczesnie Grupa planuje pozyskiwaé wyzsze ilo$ci surowca do przerobu,
co powinno przetozy¢ si¢ na nizsze jednostkowe koszty produkc;ji.

3.  Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Jednostki
Dominujacej

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu okresowego struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata
si¢ nastgpujgco:

Udzial
q o6 ] q w ogolnej
AKCJONARIAT L‘czm‘takq‘ Udzial V,Y/kap‘tale Liczba gloséw | liczbie gloséw
[szt.] ¢ na WZA
%

William Richardson za pos$rednictwem
Marconia Enterprises Limited, Perfa-
Browary Lubelskie S.A. (w tym
poprzez Epsilon Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych, 27759 032 29229, 0 0.00 %
ktory posiada akcje w imieniu ? ’
wilasnym, lecz na rzecz Perta-Browary
Lubelskie S.A.) oraz New Fastinvest
Spotka Akcyjna Spotka
Komandytowa*
Michat Skotnicki** 21443105 22,57% 21443105 22,57%
Maksymilian Maciej Skotnicki** 20423 531 21,50% 20423 531 21,50%
Pozostali 25374 332 26,71% 25374332 26,71%

* Jak wynika z ostatecznej (ale nieprawomocnej) decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 11 pazdziernika 2024 r. znak: DPS-
DPSZP0.4560.41.2024.MZ - Perta-Browary Lubelskie S.A. (tj. podmiot dominujgcy w stosunku do New Fastinvest spotka akcyjna
spotka komandytowa) posiadata akcje Spotki wraz z podmiotem posiadajgcym akcje w imieniu wlasnym, ale na rzecz Perta-Browary
Lubelskie S.A., stosownie do art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (podmiotem tym byt Epsilon Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, ktory obecnie posiada 850.000 akcji Spotki, stanowigcych 0,89% kapitatu
zakladowego).

W zwiqzku z niedopelnieniem obowigzkow notyfikacyjnych o nabyciu znacznych pakietow akcji, wynikajgcych z ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o0 spotkach publicznych przez Perta-Browary Lubelskie S.A., posiadajgcg bezposrednio lub posrednio 27.759.032 akcje Spotki, Perta-
Browary Lubelskie S.A. utracita i nie moze wykonywac¢ prawa glosu z 27.759.032 akcji Spotki. Dokonana w dniu 8 maja 2025 r.
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transakcja sprzedazy 26.909.032 akcji Spotki przez Epsilon Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywoéw Niepublicznych na rzecz
podmiotu zaleznego od Perta-Browary Lubelskie S.A., tj. New Fastinvest spotka akcyjna spotka komandytowa - nie sanuje tego
naruszenia.

** Panowie Maksymilian Maciej Skotnicki oraz Michal Skotnicki sq osobami, o ktorych mowa w art. 87 ust. 4 pkt 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych i tym samym tqczny stan posiadania ww. osob obejmuje 41.866.636 akcji, co odpowiada 44,07%
udzialowi w kapitale zakladowym oraz ogéinej liczbie glosow.

4.  Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Pan Wojciech Faszczewski, pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spotki, posiada 701.000 akcji Spoiki.

Pan Tomasz Rogala, petnigcy funkcj¢ Czlonka Zarzadu oraz osoby nadzorujace nie posiadaja akcji Spotki lub
uprawien do nich.

W okresie od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 19 wrzesnia 2025 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu okresowego osoby zarzadzajace i nadzorujace nie dokonywaly transakcji dotyczacych akcji
Spotki lub uprawnien do nich.

5.  Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej PEPEES,
w okresie trzech kwartalow 2025 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
ich dotyczacych

W okresie trzech kwartatow 2025 roku nie wystapity w Grupie Kapitatlowej PEPEES inne istotne dokonania lub
niepowodzenia niz te, ktore zostaly zaprezentowane w niniejszym raporcie.

6. Opis czynnikow i zdarzen w szczegolnoSci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PEPEES

W ocenie Zarzadu Emitenta w okresie od 1 stycznia 2025 roku do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego
nie wystapily czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktore mozna byloby uznaé za istotne dla oceny
sytuacji Grupy Kapitatowe;j.

7.  Stanowisko Zarzadu dotyczace wynikow prognozowanych
Zarzad Spotki Dominujacej nie publikowat prognoz wynikow jednostkowych oraz skonsolidowanych na rok 2025.

8.  Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 25.06.2019 r. Zarzad Przedsigbiorstwa Przemystu Spozywczego "PEPEES" S.A. (,,PEPEES” lub
,»Spotka”) wnidst do sadu pozew o ustalenie, ze akcjonariusz Spotki EPSILON Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Aktywow Niepublicznych w Warszawie (,,EPSILON”), posiadajgcy — zgodnie z informacjami posiadanymi przez
Spotke na moment wniesienia powodztwa — 27.714.832 akcje, z uwagi na naruszenie obowigzku notyfikacji
o nabyciu znacznych pakietéw akcji, stosownie do art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
utracit i nie moze wykonywaé prawa glosu z 21.402.233 akcji. EPSILON zajmowal stanowisko odmienne,
utrzymujac, ze przystuguje mu prawo glosu z 27.714.832 akcji stanowigcych 29,17% ogdlnej liczby gltosow na
WZA. Do sprawy przystapita Prokuratura Okr¢gowa w Piotrkowie Trybunalskim. Spotka informowata o sprawie
w raporcie biezacym nr 13/2019.

W dniu 21.04.2023 r. Sad Okregowy w Biatymstoku wydat wyrok, w ktorym ustalit, ze EPSILON, bedacy

akcjonariuszem Spotki, utracit i nie moze wykonywac prawa glosu z 21.402.233 akcji zwyktych, o czym Emitent
informowat raportem biezagcym nr 7/2023. Powyzszy wyrok zostal zaskarzony apelacja przez EPSILON. W dniu
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26.07.2024 r. Sad Apelacyjny w Biatymstoku oddalit apelacje¢, prawomocnie potwierdzajac, ze EPSILON Fundusz
z siedzibg w Warszawie, bedacy akcjonariuszem Spotki utracit i nie moze wykonywac prawa glosu z 21.402.233
akcji zwyklych na okaziciela Spotki. Orzeczenie to jest prawomocne. Spotka poinformowala o tym wyroku
raportem biezacym nr 11/2024. EPSILON zlozyt skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w Biatymstoku.
PEPEES zlozyta odpowiedz na skarge kasacyjng. Skarga kasacyjna nie zostala jeszcze rozpoznana przez Sad
Najwyzszy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wystepuja nierozstrzygnigte sprawy z powodztwa EPSILON
przeciwko PEPEES:

— o0 uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetej w dniu 28.06.2019 r. w sprawie zmiany Statutu Spoétki i upowaznienia Zarzadu Spoiki
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia
wylaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci lub czesci za
zgoda Rady Nadzorczej Spotki. Do sprawy przystgpita Prokuratura Okrggowa w Piotrkowie
Trybunalskim. Postepowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji (sygn. akt: VII GC 253/19). Sad
Okregowy zawiesit postegpowanie do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania z powodztwa
PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa gltosu. W dniu 25.09.2024 r. Sad Okregowy
w Biatymstoku podjal zawieszone postepowanie i wezwat strony do zajecia stanowiska, co PEPEES
uczynit w dniu 15.10.2024 r. W dniu 29.04.2025 r. odbyla si¢ rozprawa, na ktorej Sad raz jeszcze
wystuchatl stanowisk stron. Na kolejnym terminie rozprawy 28.10.2025 r. Sad przestuchal swiadkoéw
powoda. Kolejny termin rozprawy zostal wyznaczony na 10.03.2026 r. — wdowczas zostanie
przeprowadzony dowod z przestuchania stron, a Sad podejmie decyzje odnosnie do dopuszczenia
do dowodu z opinii bieglego z zakresu finans6w i ekonomii;

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 24-27 1 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetych w dniu 28.06.2019 r. w sprawie zmiany Statutu Spétki. Do sprawy przystapita Prokuratura
Okregowa w Piotrkowie Trybunalskim. Postepowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji (sygn. akt: VII
GC 329/19). Sad Okreggowy zawiesit postepowanie do czasu prawomocnego zakonczenia postgpowania
z powddztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa gtosu. W dniu 23.09.2024 r. Sad
Okregowy w Biatlymstoku podjal zawieszone postgpowanie. W dniu 15.10.2025 r. Sad oddalit
powodztwo w catosci i zasadzit od EPSILON na rzecz PEPEES kwote 21.668 zt tytulem zwrotu
kosztow zastgpstwa procesowego z ustawowymi odsetkami za opdznienie od dnia uprawomocnienia
si¢ orzeczenia do dnia zaplaty. Wyrok nie jest jeszcze prawomocny. EPSILON zlozyl wniosek
o uzasadnienie wyroku. Uzasadnienie zostalo juz sporzadzone, ale na moment zatwierdzenia
niniejszego raportu nie zostalo jeszcze dorgczone pelnomocnikowi EPSILON, a wigc termin
na wniesienie apelacji nie zaczat biec;

— o uchylenie badz stwierdzenie niewaznos$ci czterech uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
podjetych w dniu 29.06.2021 r. tj. uchwaty nr 4 w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spotki za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r., uchwaly nr 9 w sprawie przeznaczenia
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2020 oraz uchwal nr 10 i 11 w sprawie udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzadu Spotki. Postgpowanie toczy si¢ przed Sadem I instancji (sygn. akt: VII GC 267/21).
W dniu 11.01.2022 r. Sad Okregowy zawiesit postgpowanie do czasu prawomocnego zakonczenia
postgpowania z powodztwa PEPEES przeciwko EPSILON o ustalenie utraty prawa glosu. W dniu
27.09.2024 r. Sad Okr¢gowy w Bialymstoku podjal zawieszone postgpowanie i wezwal strony
do zajecia stanowiska, co Spotka uczynita w dniu 15.10.2024 r. W dniu 12.05.2025 r. sad wyslat listy
pytan do éwiadkéw zgtoszonych przez powoda. Swiadkowie ztozyli odpowiedzi na pytania. Pismem
7 23.10.2025 r. Sad zobowigzat pelnomocnikéw Epsilon do sprecyzowania tezy dowodowej wniosku
dowodowego w postaci opinii bieglego z zakresu ekonomiki przedsigbiorstw poprzez wskazanie
faktow, ktére ma potwierdzi¢ ten dowod w terminie 7 dni, pod rygorem pomini¢cia dowodu z opinii.
Na moment sporzgdzenia niniejszego raportu Spotka nie otrzymata od Epsilon pisma z wykonaniem
tego zobowigzania. Termin rozprawy nie zostal jeszcze wyznaczony.

W okresie objetym raportowaniem prawomocnie zakonczyly si¢ trzy inne post¢gpowania o stwierdzanie
niewaznosci, wzglgdnie uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PEPEES, zainicjowane
przez EPSILON przeciwko PEPEES przed Sadem Okr¢gowym w Bialymstoku— w dwoch sprawach,
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rozpoznawanych pod sygn. akt: VII GC 256/23 oraz VII GC 168/20, Sad Okrggowy w Bialymstoku oddalit
prawomocnie powodztwo EPSILON i zasadzil na rzecz PEPEES zwrot kosztow postgpowania, za$
postepowanie prowadzone pod sygn. akt: VII GC 150/22 zostalo umorzone wskutek cofnigcia przez
EPSILON pozwu.

W pozostatym zakresie nie istniejg inne istotne postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan
oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostek zaleznych.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym raportem Jednostka Dominujgca - Przedsicbiorstwo Przemystu Spozywczego
»PEPEES” S.A. zawierala z podmiotami powigzanymi transakcje, ktore mialy charakter typowy,
wynikajacy z biezacej dzialalno$ci operacyjnej prowadzonej przez ,,PEPEES” S.A. i jednostek od niej
zaleznych. Transakcje zawierane byly na warunkach rynkowych.

Podjecie wspotpracy przez przedsiebiorstwa wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej ma na celu
podniesienie poziomu wykorzystania zasobdw, ktérymi dysponujg podmioty uczestniczace w transakcji
oraz ograniczenie ryzyka towarzyszacego prowadzonej dziatalnosci.

Alokacja ryzyka oraz podzial funkcji przedsigbiorstw Grupy pozwalaja na obnizenie kosztéw dziatalnosci
oraz efektywne wykorzystanie zasobow $rodkow finansowych. Udzielane porgczenia zobowigzania,
a takze zabezpieczenia jego sptaty w ramach podmiotéw powigzanych pozwala na szybsza realizacje
umow, co moze przyczyni¢ si¢ do sprawniejszego zarzadzania jednostkami wchodzacymi w sktad Grupy
Kapitatlowej PEPEES.

Informacja o pore¢czeniach i gwarancjach

Na dzien bilansowy aktualne pozostaja por¢czenia udzielone i otrzymane we wczesniejszych okresach
sprawozdawczych.

Poreczenia udzielone przez Jednostke Dominujgcq ,, PEPEES” S.A. na dzien 30.09.2025 r.:

Umowa z dnia 30 lipca 2018 r. dotyczaca warunkéw udzielenia zabezpieczenia sptaty kredytu zawarta
pomiedzy ,,PEPEES” S.A. w Lomzy a PPZ Bronistaw S.A. Na podstawie umowy ,,PEPEES” S.A. udziela
zabezpieczenia splaty Kredytu Inwestycyjnego ze Srodkéw Pochodzacych z Zagranicznych Linii
Kredytowych zaciggnigtego przez PPZ Bronistaw S.A. Warto$¢ kredytu inwestycyjnego zaciagnigtego
przez PPZ Bronistaw S.A. wynosi 8.456 tys. PLN. Zabezpieczenie udzielane przez ,,PEPEES” S.A. jest
w formie notarialnego o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji do wysokosci 12.684 tys. PLN.
Od udzielonego porgczenia PEPEES co miesigc nalicza optate w wysokosci 2% wartosci zabezpieczenia
w skali roku.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu spotki z Grupy Kapitatowe;j
PEPEES nie udzielaly innych niz wskazane powyzej pozyczek, porgczen lub gwarancji.

Inne informacje, ktore zdaniem Grupy Kapitalowej sq istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Grupe

W okresie dziewigciu kwartatow 2025 roku nie odnotowano innych zdarzen, niz te opisane w niniejszym
raporcie, ktore moglyby by¢ istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego 1 ich zmian oraz, ktére moglyby by¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Grupe Kapitalowg PEPEES.
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Wskazanie czynnikéw, ktéore w ocenie Emitenta i Grupy beda mialy wplyw
na osiagniete przez nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

W nastgpnym kwartale istotny wplyw na wynik beda mialy nastepujace czynniki:

e ceny skrobi na rynku polskim i §wiatowym,

o wielkos$¢ osiagnigtej sprzedazy oraz zrealizowanych marz,

e ilo$¢ 1 warto$¢ skupionych ziemniakow - podstawowego surowca do produkcji,

e panujace warunki atmosferyczne, wptywajace na przebieg kampanii ziemniaczanej oraz jakos¢
i wolumen skupu surowca,

e  kursy walut — z uwagi na znaczacg ilo$¢ eksportu produkcji Emitenta i Grupy,

e podstawowe stopy procentowe - Grupa posiada kredyty, ktorych oprocentowanie oparte jest na stawce
WIBOR,

e dzialania wojenne za wschodnia granica Polski.

Dziatalno$¢ Grupy bazuje gléwnie na krajowym surowcu, dostarczanym przez polskich rolnikéw w ramach
zawartych umoéw kontraktacji surowca. W okresie nastgpnego kwartatu 2025 roku Grupa Kapitalowa
PEPEES bedzie realizowala zawarte umowy oraz prowadzita dziatalno$¢ operacyjna, stanowigca podstawe
jej funkcjonowania, w tym dziatalno$¢ produkcyjna, handlowa i ustugowa.

Zatwierdzenie Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy Kapitalowej
PEPEES za okres 9 miesi¢cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku

Niniejszy Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitatowej PEPEES za okres 9 miesigcy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2025 roku zostat zatwierdzony przez Zarzad Przedsi¢biorstwa Przemystu Spozywczego
»PEPEES” Spotka Akcyjna w Lomzy do publikacji w dniu 21 listopada 2025 roku.

PODPISY CZEONKOW ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
Prezes Zarzadu - Wojciech Faszczewski

Signed by /
Podpisano przez:

[rgoege gy Wojciech
RE— ‘S S.A. Faszczewski
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Czlonek Zarzadu - Tomasz Rogala

Signed by /
Podpisano przez:

—— = Tomasz Krzysztof
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Glowna ksiegowa — Malgorzata Kordas
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