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VOTUM SA .y/ Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

1 WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe — Grupa Kapitatowa VOTUM

Dane dotyczace srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat

PLN PLN EUR EUR

Wyszczegblnienie 01.01.2025-  01.01.2024-  01.01.2025-  01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy 337260 267 691 79 608 62222
Koszty dziatalnosci operacyjnej 201970 186 165 47 674 43272
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 132495 75 156 31275 17 469
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 140 186 78 398 33090 18223
Zysk (strata) netto 110960 63 055 26191 14 656
Zysk (strata) netto przypisany akcjonariuszom niekontrolujgcym 1959 1488 462 346
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 109 001 61566 25729 14 310
Liczba akcji w sztukach 12 000 000 12 000 000 12 000 000 12 000 000
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 9,25 5,25 2,18 1,22

Dane dotyczace srddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

PLN PLN EUR EUR
Wyszczegolnienie
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
Aktywa 660112 581092 154 622 135992
Zobowiazania 263238 254140 61 660 59476
Kapitat wtasny 396 873 326951 92 962 76 516
Kapitat podstawowy 1200 1200 281 281
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 33,07 27,25 7,75 6,38

Dane dotyczace srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych

PLN PLN EUR EUR
Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-  01.01.2025-  01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 124 862 37414 29473 8 696
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2283 -15118 539 -3514
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -47918 -5971 -11311 -1387
Przeptywy pieniezne netto 79227 16 325 18 701 3795

Kursy walutowe zastosowane do przeliczenia

01.01.-30.09.2025 01.01.-30.09.2024
/30.09.2025 /31.12.2024

Wyszczegdlnienie

Kurs EUR/PLN dla danych rachunku zyskéw i strat i przeptywdw pienigznych 4,2365 4,3022
Kurs EUR/PLN dla danych bilansowych 4,2692 4,273
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VOTUM SA .y/ Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

Wybrane dane finansowe — VOTUM S.A.

Dane dotyczace srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z zyskow lub strat

PLN PLN EUR EUR

WyszczegbInienie 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy 23520 24 499 5552 5695
Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 669 30006 6531 6975
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 86473 9950 20411 2313
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 85 266 11026 20127 2563
Zysk (strata) netto 85 649 13236 20217 3077
Liczba akcji w sztukach 12 000 000 12 000 000 12 000 000 12 000 000
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 7,21 0,83 1,70 0,19

Dane dotyczace srddrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej

PLN PLN EUR EUR
Wyszczegdlnienie
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
Aktywa razem 178 472 158 016 41 805 36980
Zobowigzania razem 50548 75781 11 840 17 735
Kapitat wtasny 127924 82235 29964 19245
Kapitat podstawowy 1200 1200 281 281
Wartos$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 14,87 13,17 3,48 3,08

Dane dotyczace Srdédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania z przeptywow pienieznych

PLN PLN EUR EUR
Wyszczegblnienie 01.01.2025- 01.01.2024- 01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5538 6383 -1307 1484
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 72226 18 152 17 049 4219
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -51588 -7637 -12177 -1775
Przeptywy pieniezne netto razem 15100 16 898 3564 3928

Kursy walutowe zastosowane do przeliczenia

01.01.-30.09.2025 01.01.-30.09.2024

Wyszczegolnienie

/30.09.2025 /31.12.2024
Kurs EUR/PLN dla danych rachunku zyskéw i strat i przeptywdw pienigznych 4,2365 4,3022
Kurs EUR/PLN dla danych bilansowych 4,2692 4,273
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VOT UM SA 9/ Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

2 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITAtOWEJ VOTUM

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow lub strat

e TR 01.01.2025- 01.07.- 01.01.2024- 01.07.-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Przychody ze sprzedaiy 1 337 260 98 400 267 691 88 582
Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 201970 64 403 186 165 63831
Amortyzacja 5050 1714 3674 1382
Zuzycie materiatéw i energii 3381 1009 3442 1136
Ustugi obce 127729 40 157 118 692 40082
Podatki i optaty 7 801 2686 4737 1525

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne

. Y : 51148 16 209 51527 18 066
oraz inne swiadczenia
Pozostate 6 860 2627 4093 1642
Pozostate przychody operacyjne 3 2827 1478 1911 173
Pozostate koszty operacyjne 3 5622 -550 8281 474
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 132 495 36 025 75156 24 449
Przychody finansowe 4 10099 3024 6 062 117
Koszty finansowe 4 2408 806 2820 729
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 140 186 38244 78 398 23837
Podatek dochodowy 5 29226 8133 15343 4784
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 110960 30111 63 055 19 052
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 110960 30111 63 055 19 052
Zysk (strata? przypisana akcjonariuszom 1959 582 1488 314
niekontrolujgcym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 109 001 29529 61566 18 737

2Zysk (strata) na jednq akcje

01.01.2025- 01.07.- 01.01.2024- 01.07.-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024

Wyszczegolnienie

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje
z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z
dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 9,25 2,51 5,25 1,59

9,25 2,51 5,25 1,59

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje
z dziatalnos$ci kontynuowanej

Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajacy na jedng akcje
z dziatalnosci zaniechanej

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta 9,25 2,51 5,25 1,59

9,25 2,51 5,25 1,59

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z innych catkowitych dochodow

01.01.2025- 01.07-- 01.01.2023- 01.07.-

- WyszezegGinienie 30.09.2025 30.09.2025  30:09.2024 30:09.2024

Zysk (strata) netto 110960 30111 63 055 19 052

Sktadniki nie podlegajace przeklasyfikowaniu w pdiniejszych okresach do

) 0 0 0
wyniku
Sktadniki podlegajqgce przeklasyfikowaniu w pdzZniejszych okresach do 0 0 0
wyniku
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajqcych za granicq 0 0 0
Inne catkowite dochody, przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0 0 0
dochodoéw
Inne catkowite dochody ogétem, netto 0 0 0
Suma catkowitych dochoddéw 110960 30111 63 055 19 052
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 1959 582 1488 314
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 109 001 29529 61566 18737
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VoTumsa ¥ Grupa VOTUM

(dane w tys. PLN)

Aktywa trwate

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09:2025

31.12:2024

303 905 271252
Rzeczowe aktywa trwate 40725 38 855
Wartosci niematerialne 518 768
Wartos$¢ firmy 3519 3519
Pozostate aktywa finansowe 1299 1275
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 400 19 302
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 684 406
Aktywa z tytutu umow z klientami 9 239615 206 916
Wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 144 210
Aktywa obrotowe 356 207 309 840
Zapasy 1087 1076
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 26 453 21836
Aktywa z tytutu umow z klientami ] 183 340 210531
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 31 119
Pozostate aktywa finansowe 5056 14 430
Woydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 647 1497
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 139591 60 351
»;\::zy:;;brotowe inne niz aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do 356 207 309 840
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 660 112 581092

____Woyszczegdlnienie

Kapitat wtasny

30.09:2025

31.12.2024

396 873 326 951
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 390 976 321824
Kapitat zaktadowy 1200 1200
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 5702 5702
Zyski zatrzymane 384074 314923
w tym wynik finansowy biezgcego okresu 109 001 112 871
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqgcych 5897 5127
Zobowiazania dtugoterminowe 136 790 129316
Kredyty i pozyczki 3860 5375
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 7756 8517
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81798 80852
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 205 205
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania prowizyjne 11 43171 34 368
Zobowiazania krétkoterminowe 126 449 124 825
Kredyty i pozyczki 5999 9131
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 3330 2952
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 76 871 76 575
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 6830 3420
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 138 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 88 275
Zobowigzania prowizyjne 11 33192 32472
i:;z::;zzz?‘?;\(ir:zkz;::;:;we inne niz zwigzane z aktywami 126 449 124 825
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0 0
przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania razem 263 238 254 140
PASYWA RAZEM 660112 581092
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VOTUM SA .y/ Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Za okres od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r.

Kapitat wiasny

Kapitat ze sprzedazy

Wyszczegélnienie Kapitat zaktadowy akcji’p‘owyi?j ich ; Zyski zatrzymane ak;:ejz:z l:::(sizy Ki'::;;:;gﬁl '::::;zy Razem kapitat wtasny
wartosci nominalnej dominujacej

Kapitat wtasny na poczatek okresu 1200 5702 314923 321824 5127 326 951
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1200 5702 314923 321824 5127 326 951
Zysk (strata) z tyt. zwiekszenia/zmniejszenia udziatu w
jgdncgstkach) zalZainyd?nie prvaadzachch do utraty kontroli 0 0 -50 -50 >0 1
Inne zwiekszenia (zmniejszenia) kapitatu wtasnego 0 0 160 160 0 160
Wyptata dywidendy 0 0 -39 960 -39 960 -1238 -41198
Zysk netto/dochéd catkowity, w tym: 0 0 109 001 109 001 1959 110 960
Zysk netto 0 0 109 001 109 001 1959 110960
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Zmiany w kapitale wtasnym 0 0 69 152 69 152 770 69 922
Kapitat wtasny na koniec okresu 1200 5702 384 074 390976 5897 396 873

Za okres od 01.01.2024 r. do 30.09.2024 r.

Kapitat wtasny

akcjonariuszy
jednostki

Kapitat
akcjonariuszy Razem kapitat wiasny
niekontrolujacych

Kapitat ze sprzedazy

Wyszczegt’)ln’iénié Kapitat zaktadowy akcji powyzej ich Zyski zatrzymane
wartosci nominalnej

I dominujacej

Kapitat wtasny na poczatek okresu 1148 5702 248 119 254 969 3351 258 320
Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1148 5702 248 119 254 969 3351 258 320

Zysk (strata) z tyt. zwiekszenia/zmniejszenia udziatu w

jednostkach zaleznych nie prowadzacych do utraty kontroli 0 0 4 4 1 3
Inne zwiekszenia (zmniejszenia) kapitatu wiasnego 0 0 0 0 8 8
Wyptata dywidendy 0 0 -29 040 -29 040 -658 -29 698
Zysk netto/dochéd catkowity, w tym: 0 0 61 566 61 566 1488 63 055
Zysk netto 0 0 61566 61566 1488 63 055
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Zmiany w kapitale wiasnym 0 0 32530 32530 838 33368
Kapitat wtasny na koniec okresu 1148 5702 280 649 287 499 4189 291 687
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VOT UM SA 9/ Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 01.01.2025-30.09.2025 01.01.2024-30.09.2024
DZIALALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 140 186 78 398
Korekty razem 5349 -37 221
Amortyzacja 5050 3671
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -13 -29
Przychody z tytutu odsetek -666 -732
Koszty z tytutu odsetek 1392 1898
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej 45 432
Zmiana stanu rezerw -49 -127
Zmiana stanu zapaséw -11 99
Zmiana stanu naleznosci -4 895 -2270
Zmiana stanu aktywa z tytutu umoéw z klientami -5508 -62 930
Zmiana stanu wydatkéw na nabycie cesji wierzytelnosci 916 2176
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -435 24 434
Zmiana stanu zobowigzan prowizyjnych 9523 -3842
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej 145 535 41177
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -20674 -3764
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 124 862 37413
DZIALtALNOSC INWESTYCYINA
Whptywy ze zbycia udziatéw jednostek zaleznych 0 77
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 0 711
Srodki pieniezne otrzymane ze spfat zaliczek oraz pozyczek
udzielonych stronom trzecim zaklasyfikowane jako dziatalnos¢ 117 297
i’nwestycyjna
Srodki pieniezne otrzymane ze spfat zaliczek oraz pozyczek
udzielonych podmiotom powigzanym 10517 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -6 701 -4 445
Nabycie wartosci niematerialnych -34 -376

Przeptywy pieniezne wykorzystane w ramach objecia kontroli nad
jednostkami zaleznymi lub innymi przedsiewzieciami zaklasyfikowane -101 0
jako dziatalnos$¢ inwestycyjna

Zaliczki gotéwkowe wptacane i pozyczki udzielane stronom trzecim

zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna 1014 B
rZ)z:\)I|V;izélkz|agr:lt::]wkowe wptacane i pozyczki udzielane podmiotom -500 11 400
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne 0 24
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2283 -15118
DZIALtALNOSC FINANSOWA

Woptyw netto z wydania udziatéw (emisji akgji) 101 0
Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 3957 2698
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli -40 841 -277
Sptaty kredytow i pozyczek -7727 -5403
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -2 015 -1520
Odsetki zaptacone -1392 -1477
Inne wptywy finansowe 0 10
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -47 918 -5971
Przeptywy pieniezne netto razem, bez zmian z tyt. réznic kursowych 79 227 16 325
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 13 76
Przeptywy pieniezne netto razem 79 240 16 400
Srodki pieniezne na poczatek okresu 60 351 12117
Srodki pieniezne na koniec okresu 139591 28518
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 13 0
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VOT UM SA !fGrupa VOTUM (dane w tys. PLN)

3 NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1 Dane jednostki dominujgcej

VOTUM S.A
Forma prawna: spotka akcyjna
Siedziba: Wroctaw, ul. Wyscigowa 56i
Kraj rejestracji: Polska

Pomoc poszkodowanym w wypadkach komunikacyjnych w pozyskaniu

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
ve odszkodowar od firm ubezpieczeniowych

Krajowy Rejestr Sgdowy, Sad Rejonowy VI Wydziat Gospodarczy,

Organ prowadzacy rejestr: nr 0000243252

Numer statystyczny REGON: 020136043

3.2 Podstawa sporzadzenia s$rddrocznego skrdoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie
z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos$é finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem cztonkowskim (tj. Dz. U. z 2025 poz. 755) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej VOTUM (dalej: ,,Grupa”, ,,Grupa VOTUM”, ,,Grupa Kapitatowa Votum”) na dzier 30 wrze$nia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku, wyniki
jej dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 kwartatu i 9 miesiecy zakoriczonych dnia 30 wrzesnia 2025 roku i 30 wrzes$nia 2024 roku.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziataln osci gospodarczej
przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz spétek zaleznych jest nieoznaczony.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywoéw
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy. Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnierr wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowy m Grupy
za rok 2024, ktére zostato opublikowane w dniu 8 kwietnia 2025 roku.

3.3 Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (,,PLN”).
Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w tysigcach PLN (tys. PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inacze;j.

Ewentualne zaistniate réznice w wysokosci 1 tys. PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach objasniajacych, wynikajg z przyjetych
zaokraglen. Kwoty zaokraglane sg do petnego tysigca ztotych polskich (PLN) bez znaku przecinka. Zaokraglenia stosowane sa w ten sposdb, ze liczby
po przecinku posiadajgce kwote wiekszg niz 500 zt zaokraglane sg w gore, a kwoty po przecinku ponizej 500 zt zaokraglane sg w dot.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgji. Zyski i straty kursowe
zrozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat, oile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw
w aktywach netto.

3.4 Wplyw zmian standardéw MSSF na s$rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Od dnia 1 stycznia 2025 r. w zycie weszty zmiany do MSR 21 dotyczace podejscia do oceny, czy dana waluta jest wymienialna na inng walute
oraz do ustalania kursu wymiany, jezeli waluta nie jest wymienialna, z datg wejscia w zycie 1 stycznia 2025 r. lub pdZniej. Powyzsza zmiana nie miata
wptywu na niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym réwniez na okres poréwnywalny.

Ponizsze zmiany zostaty do dnia publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzone do stosowania przez
Unie Europejska i w ocenie Grupy nie maja wptywu na niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
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VOT UM SA !fGrupa VOTUM (dane w tys. PLN)

- Roczne poprawki do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (wersja 11), zatwierdzone w UE, obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Umowy na energie elektryczng uzaleznione od natury”, zatwierdzone w UE, obowigzujgce w odniesie niu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie,

. Zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: zmiany w klasyfikacji i wyceny instrumentdéw finansowych”, zatwierdzone w UE,
obowiazujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie.

MSSF/MSR w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz nowej interpretacji, ktore wedtug stanu
na dzierr publikacji niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE
(ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

= MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”, niezatwierdzone w UE, obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

u MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”, niezatwierdzone w UE, obowiazujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie,

Zarzad Jednostki dominujacej jest w trakcie analizy powyzszych zmian i oceny ich wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

3.5 Zasady rachunkowosci

Istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osgdach i szacunkach

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupe istotne zasady rachunkowos$ci oraz
istotne wartosci oparte na osgdach i szacunkach byty takie same, jak opisane w poszczegdlnych notach objasniajacych do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2024.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci — zobowigzania prowizyjne

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Grupa zmienita prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzan
prowizyjnych. Do konca 1 kwartatu 2025 roku zobowigzania prowizyjne byly prezentowane w ramach ,Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan”, a od raportu pétrocznego sa wykazywane w ramach oddzielnej pozycji ,,Zobowigzani prowizyjne” z podziatem na krétko i
dtugoterminowe. Odpowiednie korekty zostaty uwzglednione w ramach danych poréwnawczych na dzien 31 grudnia 2024 roku.

3.6 Informacje dotyczace sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

W segmentach Grupy Kapitatowej VOTUM nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

L ]
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VOTUM SA y/Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

3.7 Struktura Grupy Votum oraz jej zmiany

Struktura Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. w sktad Grupy Kapitatowej Votum wchodzito 26 spotek tj. jednostka dominujgca Votum S.A. oraz 25 spétek zaleznych,
nad ktérymi Votum S.A. ma kontrole. Struktura Grupy Kapitatowej Votum na dziert 30 wrzesnia 2025 roku wygladata nastepujaco:

Votum Robin Lawyers S.A. 99%

Votum Finance Help S.A. 99%

Votum Consumer Care sp. z 0. 0. 99%

Bochenek, Ciesielski i Wspdlnicy Medrecki, Wilk i Wspdlnicy Kancelaria
Kancelaria Adwokatéw i Radcow Adwokatéw i Radcow Prawnych sp. k.
Prawnych sp. k. 98,5% 98,5%

de Ostoja-Starzewski, Petka i
Wspolnicy Kancelaria Adwokatow i
Radcéw Prawnych sp. k. 97%

Jakubowska, Dy$ i Wspdlnicy
Kancelaria Radcoéw Prawnych sp. k.
97%

Katuzynska, Sokotowska i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych sp. k. 97 %

Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria
Adwokatéw i Radcow Prawnych sp. k.

Wysmutek, Systo i Wspdlnicy
Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych sp. k. 97%

Behrendt i Wspdlnicy Kancelaria
Adwokatéw i Radcodw Prawnych sp. k.
98%

DSA Investment S.A. 100%

VOTUM S.A. Votum Odszkodowania S.A. 98%

Kancelaria Adwokatéw i Radcow
= - Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy
sp. k. 97%

Votum Network S.A. 100%

i Polskie Centrum Rehabilitacji Polskie Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej Votum S.A. 90% Funkcjonalnej Votum S.A. sp.k. 99%

Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0. 100%
Votum Green ProjectS.A. 95%

Law Stream sp. z 0. 0. 100%

Centrum Obstugi Biurowej sp. z 0. o.
0%

T Kancelaria Adwokatéw i Radcow
= Prawnych Halas, Konieczny i
Wspdlnicy sp. k. 89%

Clear Site sp. z 0. 0. 100%

Votum Accounting sp. z 0. 0. 100%

Biuro Obstugi Kancelarii sp.z 0. o.
0%

W grafie wykazano procentowy udziat (bezposredni i posredni) jednostki dominujgcej w spotce konsolidowanej. Wszystkie spétki zalezne zostaty
skonsolidowane metodg petna.
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VOTUM SA y/Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

Zmiany w strukturze Grupy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku
Udziat w
Liczba liczbie
nabytych/zbytych gtoséw
akcji/udziatéw przed
zdarzeniem

Udziat w
liczbie
gtosow po
zdarzeniu

Data
zdarzenia

Rodzaj zdarzenia

Zmiana zaangazowania bez utraty kontroli

Votum Consumer Care sp.z 0. 0. 21.01.2025 20 99% 100%
Votum Consumer Care sp.z 0. 0. 25.02.2025 20 100% 99%
Krajewska i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych sp. k. 06.05.2025 - 97% 98%

26.06.2025 - 99% 89%

Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Halas, Konieczny i Wspdlnicy sp. k.

Zmiany struktury Grupy sg elementem realizacji strategii Grupy VOTUM zaktadajgcej koncentracje na dziatalnosci podstawowej i alokowanie kapitatu
na rozwéj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach.

W Il kwartale 2025 roku oraz w okresie od dnia 1 pazdziernika 2025 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity zmiany w sktadzie

Grupy.
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VOT UM SA !fGrupa VOTUM (dane w tys. PLN)

3.8 Dane segmentowe

3.8.1 Segmenty dziatalnosci

Decydujgcym czynnikiem, ktory okresla podziat segmentéw sprawozdawczych, jest charakter przychodu, jaki osigga Grupa Kapitatowa. Podstawa
do wyceny segmentow sa jednostkowe dane finansowe spoétek, ktére prowadza jednorodne ustugi stricte powigzane z wyodrebnionymi segmentami.

Prezentowane segmenty operacyjne podzielone sg zgodnie z rodzajem sprzedazy ustug przez spétki z Grupy Kapitatowej. Zostaty one podzielone
W nastepujacy sposob:

. Segment dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych (roszczenia bankowe) — ustugi zwigzane z dochodzeniem roszczen na rzecz
konsumentéw wynikajgcych ze stosowania przez banki niedozwolonych postanowiern umownych (klauzule abuzywne) oraz innych praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw. Swiadczenia dochodzone w ramach tego segmentu wyptacane sg przez banki, z ktérymi
konsumenci zawarli umowy kredytu waloryzowanego lub indeksowanego do waluty obcej bgdZz umowy pozyczki hipotecznej powigzanej
z kursem waluty obcej lub innego kredytu, ktérego niezgodnos$¢ z prawem uzasadnia roszczenia konsumenta. Do tej grupy zalicza sie
dziatalno$¢é nastepujacych spétek:

-VOTUM S.A.

- Votum Finance Help S.A.

- Votum Robin Lawyers S.A.

-Votum Consumer Care sp. z 0. 0.

- Bochenek, Ciesielski i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych sp.k

- Medrecki, Wilk i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcédw Prawnych sp. k.

- DSA Investment S.A.

- de Ostoja - Starzewski, Petka i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych sp.k.
- Katuzyniska, Sokotowska i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych sp. k.

- Krajewska i Wspolnicy Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych sp. k.

- Jakubowska, Dys i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp.k. (dawniej: Nowak, Dy$ i Wspdlnicy Kancelaria Radcéw Prawnych sp. k.)
- Wysmutek, Systo i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych sp. k.

- Behrendt i Wspdlnicy Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych sp. k.

- Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy sp.k.

. Segment dochodzenia roszczen odszkodowawczych - ustugi zwigzane z dochodzeniem roszczen z tytutu szkdd osobowych oraz ustugi
zwigzane z dochodzeniem roszczen z tytutu szkdd w pojazdach. Obejmujg one dochodzenie roszczen wynikajgcych ze zdarzen objetych
obowigzkowym ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw mechanicznych, na skutek ktérych podmiot
poszkodowany doznat szkody majgtkowej lub niemajatkowej w postaci obrazen ciata badz utraty osoby najblizszej oraz dochodzenie
roszczenn wynikajagcych ze zdarzen objetych obowigzkowym ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazddéw
mechanicznych, na skutek ktérych doszto do szkody majatkowej w pojezdzie. Do tej grupy zalicza sie dziatalnos$¢ nastepujgcych spétek:
-VOTUM S.A.

-VOTUM Odszkodowania S.A.
- Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych tebek, Madej i Wspdlnicy sp.k.
- Votum Network S.A.

. Segment ustug rehabilitacyjnych - ustugi zwigzane z rehabilitacja, w tym oséb najciezej poszkodowanych w wypadkach, w stanie
wegetatywnym, po amputacjach i z powaznymi obrazeniami. Rehabilitacja odbywa sie w trybie ambulatoryjnym lub stacjonarnym (w tym
z udziatem opiekuna osoby niepetnosprawnej). Do tej grupy zalicza sie dziatalnos$¢ nastepujacych spodtek:
- Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. sp. k.
- Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A.

L] Segment ,ustugi pozostate” - ustugi Swiadczone przez spétki w grupie kapitatowej nieprzypisane do wyzej wymienionych obszaréw, w tym
m. in. ustugi marketingowe oraz najmu i inne ustugi wspierajgce dziatalno$¢ podstawowa. Do tej grupy zalicza sie:
-VOTUM S.A.
- Law Stream sp. z 0. 0.
- Centrum Obstugi Biurowej sp. z 0.0.
- Kancelaria Adwokatow i Radcéw Prawnych Halas, Konieczny i Wspdlnicy sp. k. (dawniej: Kancelaria Adwokatéw i Radcdéw Prawnych Halas,
i Wspdlnicy sp. k.
- Clear Site sp. z 0. o.
- Votum Accounting sp. z 0. o.
- Votum Green Project S.A.
- Velissi Beauty Clinic sp. z 0. 0. (dawniej: Vivid Clinic sp. z 0. 0.)
- Biuro Obstugi Kancelarii sp. z 0. o.
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VOTUM SA y/Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

3.8.2 Przychody, koszty i wyniki segmentéw

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r.

____Wyszezegéinienie Ros;czenia bankowe Sprawy Rehabilitacja Pozostate ylaczenia

J— ) odszkodowawcze __konsolidacyjne

Przychody segmentu, w tym: 394 547 33410 24956 29 686 -145 339 337 260
Sprzedaz miedzy segmentami 105273 11529 424 28113 -145 339 0
Sprzedaz na zewnatrz 289 274 21881 24 532 1573 0 337 260
Koszty segmentu 263239 32476 21989 29 605 -145 339 201970
Zysk (strata) segmentu na sprzedazy 131 308 934 2967 81 0 135290
Pozostate przychody operacyjne 579 1765 0 483 0 2827
Pozostate koszty operacyjne 4247 665 231 478 0 5622
Zysk (strata) segmentu na dziatalnosci operacyjnej 127 640 2034 2736 85 0 132495
Przychody finansowe 10 806 102 125 803 -1738 10099
Koszty finansowe 5489 322 227 -1893 -1738 2 408
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 132957 1814 2634 2781 0 140 186
Podatek dochodowy 27 259 374 602 990 0 29226
Zysk (strata) netto 105 698 1440 2031 1791 0 110 960
Aktywa ogétem 740 600 57123 20928 31499 -190 039 660112
Aktywa segmentu 740 600 57123 20928 31499 -190 039 660112
Pasywa ogétem 730 656 67 067 20928 31499 -190 039 660 112
Zobowigzania segmentu 290472 23338 6613 23664 -80 848 263 238
Kapitaty wtasne 440184 43729 14 316 7 836 -109 191 396 873
Naktady inwestycyjne 5 0 3111 3619 0 6735

rzeczowe aktywa trwate 5 0 3110 3586 0 6701

wartosci niematerialne 0 0 1 33 0 34
Amortyzacja 2 866 305 417 1462 0 5050

Segmenty osiagaja przychody ze sprzedazy, prowadzg dziatalno$¢ oraz maja zlokalizowane swoje aktywa na terenie Polski.

Przychody segmentu z zastosowania MSSF 15

ANy SZCZEGOINTENTE h Roszczenia bankowe Sprawy odszkodowawcze

Przychody segmentu z tytutu uméw z klientami za rok biezacy -3337 22 -3339
Przychody segmentu z tytutu umoéw z klientami za rok poprzedni 78 389 -813 77576
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VOTUM SA y/Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

Informacje o poszczegdlnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie od 01.01.2024 r. do 30.09.2024 r.

Sprawy Wytaczenia

____Wyszczegéinienie R Roszczeniabankowe Rehabilitacja Pozostate

D - ) ) odszkodowawcze ) _konsolidacyjne )

Przychody segmentu, w tym: 316 271 34 848 23696 17 204 -124 329 267 691
Sprzedaz miedzy segmentami 97 605 10672 114 15938 -124 329 0
Sprzedaz na zewnatrz 218 666 24176 23582 1266 0 267 691
Koszty segmentu 223963 32536 21588 32406 -124 329 186 165
Zysk (strata) segmentu na sprzedazy 92308 2312 2107 -15201 0 81526
Pozostate przychody operacyjne 136 726 2 1047 0 1911
Pozostate koszty operacyjne 7 693 53 11 523 0 8281
Zysk (strata) segmentu na dziatalnosci operacyjnej 84751 2984 2098 -14678 0 75 156
Przychody finansowe 4307 240 106 2911 -1502 6 062
Koszty finansowe 1179 419 17 2706 -1502 2 820
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 87879 2 805 2187 -14 473 0 78 398
Podatek dochodowy 13 854 1037 483 -31 0 15343
Zysk (strata) netto 74 025 1768 1704 -14 442 0 63 055
Aktywa ogétem 533467 74 832 3795 33148 -102 998 542 245
Aktywa segmentu 533467 74832 3795 33148 -102 998 542 245
Pasywa ogétem 533467 74 832 3795 33148 -102 998 542 245
Zobowigzania segmentu 257 350 40316 1984 20532 -69 812 250 369
Kapitaty wtasne 276118 34516 1812 12615 -33185 291875
Naktady inwestycyjne 2370 8 526 1917 0 4821

rzeczowe aktywa trwate 2013 8 507 1917 0 4445

wartosci niematerialne 357 0 19 0 0 376
Amortyzacja 2475 606 200 393 0 3674
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3.9 Pozostate noty

Nota 1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentuja sie nastepujaco

01.01.2025° 01.01.2024°

-WyszezegGinienie 30:09.2025 30.09.2024

Dziatalnos¢ kontynuowana
Sprzedaz ustug 337260 267 691
Razem 337 260 267 691

Przychody ze sprzedazy - szczegotowa struktura geograficzna

01.01.2025- 01.01.2024-

___Wyszczegéinienie

30.09.2025 30.09.2024

Polska 337258 267 639

Kraje UE poza Polska 2 52
Razem 337 260 267 691

Przychody ze sprzedazy — wg rodzaju

01.01.2025- 01.01.2024-

__ Wyszczegéinienie

e 30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy umowy bankowe 289274 218 666
Przychody ze sprzedazy sprawy odszkodowawcze 20673 21601
Przychody ustugi rehabilitacji 24 532 23582
Przychody cesje wierzytelnosci 1168 2534
Przychody pozostate 1613 1308
Razem 337 260 267 691

Wynik na instrumencie cesji wierzytelnosci

01.01.2025- ' 01.01.2023-

———Wyszezegbinienie 30:09.2025 30:09.2024

Przychody 1168 2534

Koszty 1075 2443
Zysk/Strata 93 91

Szczegotowe dane dotyczace przychoddw ze sprzedazy wg segmentow dziatalnosci zaprezentowano w danych segmentowych.

Nota 2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej przedstawiata sie nastepujaco

01.01.2025- 01.01.2023-

- Wyszezegdinienie 30:09.2025 30:09.2024

Ustugi obce 127729 118 692

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne oraz inne Swiadczenia 51148 51527
Podatki i optaty 7 801 4737
Amortyzacja 5050 3674
Zuzycie materiatéw i energii 3381 3442
Pozostate 6 860 4093
Koszty dziatalnosci operacyjnej 201970 186 165

Nie wystgpity istotne zmiany w strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej Grupy. Najistotniejsza pozycjg kosztéw dziatalnosci operacyjnej
w prezentowanych okresach byty ustugi obce, ktére w 3 kwartatach roku 2025 stanowity 63% kosztow dziatalnosci operacyjnej. Ztozyty sie na
nie przede wszystkim koszty pozyskania oraz obstugi spraw w segmencie uméw o dochodzenie roszczern z uméw bankowych.
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VOTUM SA y/Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

Druga co do istotnosci pozycja kosztowa dziatalnosci operacyjnej w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku byty koszty wynagrodzen
wraz z ubezpieczeniami spotecznymi, ktére stanowity ponad 25% kosztéw ogdétem.

Nota 3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2025- 01.01.2023-

e 30.09.2025 30:09.2024

Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych z tytutu uméw z klientami 199 637

Zysk na zmianie struktury wtascicielskiej 0 237
Rozwigzanie rezerw 0 101
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 52 98
Spisane przedawnione zobowigzania 1786 20
Zwrot optat sgdowych 18 33
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow 466 55
Zysk ze zbycia majatku trwatego 1 57
Dotacje rzgdowe 1 2
Pozostate 304 672
Razem 2827 1911

Pozostate koszty operacyjne

01.01.2025- 01.01.2024-

. Wyszczegélnienie e

R 30.09.2025 30.09.2024
dpis aktualizujacy aktywa z tytutu umédw z klientami 0 307
Naleznosci nieSciggalne i umorzone 500 56
Odpis aktualizujacy naleznosci 214 17
Odpis aktualizujacy na cesje 288 8
Odszkodowania z tyt. nienalezytego wykonania umowy, kary 235 461
Darowizny 267 238
Naprawy srodkéw trwatych z OC 32 0
Strata ze zbycia majatku trwatego 43 4
Pozostate 4041 7191
Razem 5622 8281

Grupa ponosita strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zaréwno po 3 kwartatach 2025 roku jak i 2024 roku. Pozycja pozostate obejmuje
korekte wyniku spotki zaleznej, ustalonej po publikacji skonsolidowanego sprawozdania za rok 2024.

Nota 4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2025- 01.01.2024-

= T 30:09.2025 30.09.2024

Odwrdcenie dyskonta z tytutu uméw z klientami 8909 5355

Przychody z tytutu odsetek 1166 665
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 24 27
Pozostate 0 14
Razem 10 099 6062

Koszty finansowe

01.01.2025- 01.01.2024-

———Wyszezegdinienie 30:09.2025 30:09.2024

Koszty z tytutu odsetek 1943 1600

Straty netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 674
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych 378 471
Pozostate 86 74
Razem 2408 2820
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VOT UM SA ijrupa VOTUM (dane w tys. PLN)

Dziatalnos¢ finansowa miata korzystny wptyw na wynik finansowy Grupy w okresie 9 miesiecy w 2025 i 2024 roku. Na zysk z dziatalnosci
finansowej w obu okresach najwiekszy wptyw miaty przychody z tytutu odwrdcenia dyskonta.

Nota 5. Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Na wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat podatek dochodowy w kwocie 29 226 tys. PLN sktadat sie przede wszystkim biezacy
podatek dochodowy w wysokosci 26 472 tys. PLN.

Gtéwng pozycja, od ktérej Grupa tworzy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowig zobowigzania prowizyjne, natomiast
w przypadku rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowig ja aktywa z tytutu umoéw z klientami.

Nota 6. Odpisy wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity odpisy wartosci zapaséw
do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Nota 7. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywoéw z tytutu
praw do uzytkowania

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity odpisy z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania.

Nota 8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Struktura naleznosci z tytutu dostaw o ustug oraz pozostatych naleznosci

Wyszczegéinienie 30.00:2025 31.12.2024

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 370 13043

Pozostate naleznosci 7603 7538
Rozliczenia miedzyokresowe 3164 1662
Razem, w tym: 27 137 22243
dtugoterminowe 684 406
krétkoterminowe 26453 21836

W okresie objetym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystgpity odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 714 tys. PLN.

Nota 9. Aktywa z tytutu umoéw z klientami

Przychody ze sprzedazy ustug odszkodowawczych ujmowane sg w dacie decyzji okreslajacej wysokosé przyznanego odszkodowania lub
wyroku pierwszej instancji. Wyrok ten uprawdopodobnia wysokos$¢ swiadczenia od podmiotu zobowigzanego i tym samym daje podstaw e
do oszacowania honorarium. Grupa rozpoznaje przychéd z nieprawomocnych wyrokéw pierwszej instancji w wysokosci stanowiacej
okreslony % od warto$ci przedmiotu sporu.

W sprawach o dochodzenie roszczen z tytutu uméw bankowych Grupa przyjeta mieszany model ptatnosci oparty na wynagrodzeniu
wstepnym i wynagrodzeniu procentowym (success fee).

W sprawach o dochodzenie roszczen z tytutéw uméw bankowych zobowigzanie do wykonania $wiadczenia wobec klienta zostaje spetnione:
- w dacie uznania przez sad bezskutecznosci kwestionowanych klauzul umownych i doprowadzenia do usuniecia z umowy mechanizmu
przeliczajacego kredyt wedtug kursu franka szwajcarskiego z jednoczesnym pozostawieniem pozostatych warunkéw umownych w mocy,

- w dacie uznania przez sad niewaznosci umowy kredytowej,

- w dacie zawarcia ugody przewidujgcego zgodnie z wolg klienta rozliczenie zobowigzan banku w sposéb inny niz powyzej.

Woprowadzajac ujawnienia zgodnie z MSSF 15, Grupa bazuje na metodach pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania wobec klienta. Majac na
uwadze, ze wynagrodzenie za $wiadczong ustuge jest czesciowo naliczane w modelu success fee, pierwszym mozliwym momentem ustalenia
tej czesci szacowanego wynagrodzenia jest doreczenie wyroku sadu pierwszej instancji. Wyrok ten uprawdopodobnia tres¢ ostatecznego
rozstrzygniecia oraz wysokos¢ swiadczenia od podmiotu zobowigzanego i tym samym daje podstawe do oszacowania honorarium. Grupa
rozpoznaje przychdd z nieprawomocnych wyrokéw pierwszej instancji w wysokosci stanowigcej okreslony % wartosci przedmiotu sporu lub
okreslony % kwoty kredytu oddanej do dyspozycji, skorygowanego o wartos¢ niezrealizowanych wyrokéw drugiej instancji.

W sprawach o dochodzenie roszczert bankowych skutecznos¢ w prowadzonych sprawach przed sadem | instancji wynosi 97% oraz 99%
w zakresie wyrokdw prawomocnych, tj. wydanych przez sady Il instancji. Bazujac na przedstawionych wskaznikach do szacunku przychodéw
MSSF 15 przyjeto skutecznos$¢ na poziomie 98%.
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Na podstawie przeprowadzonej analizy wrazliwosci zmiany wskaznika skutecznosci w prowadzonych sprawach bankowych, spadek/wzrost
wskaznika o 1% (przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikéw) skutkowatby w 3 kwartatach 2025 r. spadkiem/wzrostem wyniku
finansowego netto o0 510 tys. zt, oraz wzrostem/spadkiem kapitatu wtasnego 0 510 tys. zt.

Wyroki w segmencie bankowym z podziatem na rodzaj rozstrzygniecia

Okres biezaey 1 iﬁstancja Okres ey 1l instancja

Niewaznosé 2K 6338 2 666

Niewaznos¢ TS 276 224

PLN + Libor 24

PLN + Libor + UNWW 3

Sredni NBP 31

Inne 44 23

Oddalenie powddztwa 178 22

uchylenie 0 13
6894 2958

| instancja procent . i
- (i/)p Il instancja liczba
% e

Il instancja procent
~ (%)

Klasyfikacja wyrokow W'g"'s'kﬁt'ku & l instancja liczba

6 685 97 2917 99
209 3 28 1
6894 100 2945 100

*zestawienie nie uwzglednia wyrokow uchylajgcych wyrok sqdu | instancji do ponownego rozpoznania

Przychéd/aktywa na koniec wrzesnia 2025 roku oszacowano na bazie 16 551 wyrokdéw | instancji wydanych w roku obrotowym oraz w latach
poprzednich. W zwigzku z naliczaniem tej wartosci metoda zmiany stanu salda, kwota naliczenia przychodu zgodnie z MSSF15 jest
pomniejszana o wartosci dotyczace wyrokow zaliczonych we wczesniejszych okresach, z tytutu ktérych odnotowano przed dniem bilansowym
przeptyw pieniezny na skutek ich uprawomocnienia (moze to by¢ wyrok Il instancji na skutek ztozonej apelacji lub wyrok I instancji, ktory
uprawomocnit sie na skutek braku ztozenia apelacji). Przychody segmentu dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych miaty
najistotniejszy wptyw na skonsolidowany wynik finansowy Grupy oraz stanowig istotng zmiane wartosci tych danych w stosunku do okreséw
poprzednich.

Szacujgc aktywa z tytutu umow bankowych w oparciu o wydane wyroki | instancji Grupa jednoczesnie szacuje rezerwy na wynagrodzenia
zwigzane z pozyskaniem spraw, ktére ujmowane sg w pozycji Zobowigzan prowizyjnych, a z racji nieistotnosci kosztéw prowadzenia
postepowania ponoszonych po wyrokach | instancji Zarzad szacuje takie zobowigzanie kontraktowe na wartos$¢ 0 PLN.

Szacujac aktywo z tytutu umow z klientami w oparciu o wydane wyroki | instancji, Grupa ujawnia réwnoczesnie zobowigzanie umowne
dotyczace rozliczenia wynagrodzenia zwigzanego z pozyskaniem spraw, ktére ujmowane jest w pozycji Zobowigzan prowizyjnych.

Przeptywy pieniezne z tytutu wynagrodzenia success fee i KZP naleznego zumoéw o dochodzenie roszczen bankowych nastepuja po wykonaniu
gtéwnego zobowigzania z nich wynikajgcego. Moze to mie¢ miejsce na skutek uprawomocnienia sie wyroku sadu | lub Il instancji, w ktérym
dochodzi do:

- uznania przez sad bezskutecznosci kwestionowanych klauzul umownych i doprowadzenia do usuniecia z umowy mechanizmu
przeliczajacego kredyt wedtug kursu franka szwajcarskiego z jednoczesnym pozostawieniem pozostatych warunkéw umownych w mocy,

- uznania przez sad niewaznosci umowy kredytowej,

lub ugody przewidujacej zgodnie z wolg klienta rozliczenie zobowigzan banku w tym w sposdéb inny, niz powyzej.

W przypadku wykonania umowy poprzez uzyskanie prawomocnego wyroku zasgdzajacego, przeptyw pieniezny moze nastgpic¢ na skutek
zawarcia porozumienia kompensacyjnego, dobrowolnego wykonania wyroku lub egzekucji komorniczej. Przeptyw pieniezny moze by¢
wstrzymany na skutek wydania postanowienia o wstrzymaniu wykonalnosci wyroku w zwigzku ze ztozeniem skargi kasacyjnej.

Z uwagi na wartos¢ przychoddw ujetych zgodnie z MSSF 15 po wyroku | instancji, w okresie sprawozdawczym warto$é aktywow z tego tytutu
skorygowano o wartos¢ pienigdza w czasie. Jako stope dyskonta dla wyrokéw z roku 2025 przyjeto stope oprocentowania obligacji

skarbowych rocznych w wysokosci 5,00%.

Grupa tworzy odpis aktualizujgcy wartos¢ honorarium naliczonych w sprawach Getin nieobjetych zabezpieczeniami sagdowymi. Odpis jest
tworzony na podstawie analizy spraw i przy uwzglednieniu prawdopodobienstwa uzyskania przychodoéw.

Specyfikacja Aktywa z tytutu realizacji umoéw z klientami

naleznosci z tytutu

koszty optat

____Wyszezegolnienie o

przychodu ujetego
~ MSSF 15

Stan na poczatek okresu 4913 407 891 412 804
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Utworzone w ciqgu roku obrotowego, w tym: 230 65184 65415
reklasyfikacja 0 0 0
odniesione na wynik biezgcego roku 230 65184 65415
Zmniejszenie* 462 53226 53688
Stan na koniec okresu 4682 419 849 424 531
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ aktywow na poczatek okresu 1193 240 1433
Utworzone w ciggu roku, w tym: 318 0 318
dokonanie odpiséw na koszty optat sagdowych, w tym: 318 0 318
odniesione na wynik lat ubiegtych 0 0 0
odniesione na wynik biezgcego roku 318 0 318
Dokonanie odpiséw aktualizujgcych aktywa z tytutu uméw z klientami 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 175 0 175
wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 0 0 0
zakoriczenie postepowan 175 0 175
Stan odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naieznosci na koniec okresu 1335 240 1576
Aktywa netto z tytutu umoéw z klientami 3346 419 609 422 956
dtugoterminowe 2317 237298 239615
krétkoterminowe 1029 182311 183340

Nota 10. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw o ustug oraz pozostatych zobowiqza

Wyszczegéinienie 0.09:20 731.12.20'247

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 64 643 67093

Pozostate zobowigzania 11508 8624
Rozliczenia miedzyokresowe 720 857
Razem, w tym: 76 871 76 574
dtugoterminowe 0 0
krétkoterminowe 76 871 76574

Grupa Kapitatowa na biezaco sptaca zobowigzania z tytutu realizacji ustug. Zobowigzania te posiadajg 14 dniowy termin ptatnosci wynikajacy
z zawieranych przez spotki z Grupy uméw.

Nota 11. Zobowigzania prowizyjne

Specyfikacja zobowigzan prowizyjnych

_Wyszczegéinienie 30.06:2025 31.12:2024

Zobowiazania prowizyjne, w tym: 76 363 66 840

dtugoterminowe 43171 34368
krotkoterminowe 33192 32472

Na zobowigzania prowizyjne skfadajg sie na nie przede wszystkim wynagrodzenia pozyskania spraw w segmencie spraw bankowych. Szacujac
aktywo z tytutu umoéw z klientami w oparciu o wydane wyroki | instancji Grupa ujawnia réwnoczesnie zobowigzanie umowne dotycza ce
rozliczenia za pozyskanie spraw.

Wynagrodzenie prowizyjne jest wyptacane sieci dystrybucyjnej tylko w przypadku ujecia faktycznego przychodu ze sprawy i uzyskania
przeptywu pienieznego z naleznego honorarium do sprawy. Wysoko$¢ zobowigzan bedace pochodng przychodéw MSSF15 szacowana jest
jako iloczyn przystugujacego honorarium od klienta oraz ustalonego zgodnie z umowg i regulaminem poziomu prowizji.
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Nota 12. Informacja o instrumentach finansowych

Wartosé

Wyszczegéinienie i
¥ g bilansowa

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci 27 137
Aktywa z tytutu umow z klientami 422 955
Wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 791
Pozostate aktywa finansowe 6 355

Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 9859
Zobowigzania z tytutu leasingu 11086
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 76 871
Zobowigzania prowizyjne 76 363

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych na dzier 30 wrzesnia 2025 roku

Wartosé-godziwa

27137
422 955
791
6355

9859
11086
76 871
76 363

Kategoria
instrumentu
finansowego

AFWZK
AFWZK
AFWWG
AFWZK

ZFWZK
ZFWZK
ZFWZK
ZFWZK

Wartos¢

Wyszczegéinienie .
v : bilansowa

Aktywa finansowe

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych na dzien 31 grudnia 2024 roku

Wartos$é godziwa

Kategoria
instrumentu
finansowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naieznosci 22242 22242 AFWZK
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 417 447 417 447 AFWZK
Wydatki na nabycie cesiji wierzytelnosci 1707 1707 AFWWG
Pozostate aktywa finansowe 15705 15705 AFWZK
Zobowiazania finansowe

Kredyty i pozyczki 14 506 14 506 ZFWZK
Zobowigzania z tytutu leasingu 11469 11469 ZFWZK
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 76 575 76 575 ZFWZK
Zobowigzania prowizyjne 66 840 66 840 ZFWZK

Uzyte skroty:

AFWZK - Aktywa finansowe wycenianie wg zamortyzowanego kosztu
AFWWG - Aktywa finansowe wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik
ZFWZK - Zobowiqzania finansowe wycenianie wg zamortyzowanego kosztu

Hierarchia wartosci godziwej na 30 wrzesnia 2025 roku

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajace aktywa

Instrumenty zabezpieczajace pasywa

____Wyszczegbinienie Poziom 1

o O O o

Poziom 2

Poziom 3

791

o O O o

Hierarchia wartosci godziwej na 31 grudnia 2024 roku

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Zobowigzania finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy
Instrumenty zabezpieczajace aktywa

Instrumenty zabezpieczajace pasywa

___Wyszezeg6inienie Poziom 1

o O o o

Poziom 2

Poziom 3

o O o o
o

Oczekiwane straty kredytowe z instrumentéw finansowych

Gtéwnym aktywem Grupy na koniec wrzesnia 2025 roku byty aktywa z tytutu umoéw z klientami, ktére stanowity na dziers bilansowy 64%
aktywow ogotem. W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej te aktywa sg najbardziej narazone na ryzyko strat kredytowych ze wzgledu na ich

istotng wartosc i wage dla sumy bilansowe;j.

W przypadku pozostatych aktywdw ryzyko to jest marginalne.
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Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Grupy na ryzyko strat kredytowych

Udziat w Udziat w
Wyszczegélnienie 30.09.2025 a::g‘:::;h 31.12.2024 a:;‘g:’ear;h
30.09.2025 31.12.2024

Aktywa z tytutu umow z klientami 422 955 64% 417 448 72%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27 137 4% 22247 1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 139591 21% 60 354 10%
Wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 791 0% 1707 0%
Pozostate aktywa finansowe 6355 1% 15705 3%
Razem 596 829 90% 517 461 89%

Ponizsze tabela prezentuje stope oczekiwanych strat kredytowych w podziale na aktywa finansowe na koniec wrzesnia 2025 roku

Rl Naleznosci z ; érodki ) Pozostate
tytutu dostaw i e .. Wydatki na ELGUYE]
P tytutu pieniezne i . . )
Wyszczegolnienie uméw z ustug oraz ich nabycie cesji  finansowe
. . pozostate . wierzytelnosci  (pozyczki
klientami . L. ekwiwalenty A
naleznosci udzielone)
Stan aktywow netto 422 955 27 137 139591 791 6355 596 829
Stan odpisow 1576 1194 - 288 - 3058
Stan aktywéw finansowych (brutto) 424 531 28331 139591 1079 6355 599 887
Udziat odpisu na oczekiwane straty 0,4% 4,0% 0,0% 36,4% 0,0% 0,5%
kredytowe ) ) ) ) )

Sredniowazona stopa oczekiwanych strat kredytowych aktywéw finansowych Grupy wynosi 1,4%.

Nota 13. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Grupie Kapitatowej ma na celu zabezpieczenie srodkéw na kontynuacje oraz rozwdj dziatalnosci operacyjnej
w kluczowych segmentach, zapewnienie ptynnosci oraz realizacje polityki dywidendy. W tym celu, Zarzad jednostki dominujacej analizuje
wskazniki skalkulowane w oparciu o skonsolidowane dane finansowe.

Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone
o Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane oraz kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto. Projekcje zwigzane
z naktadami inwestycyjnymi w Grupie pozwalajg na podziat dywidendy pomiedzy akcjonariuszy.

Zarzad jednostki dominujacej monitoruje kapitat w Grupie na podstawie wskaznika dZzwigni zaprezentowanego w ponizszej tabeli.

_Wyszezegéinienie 30.09:2025 3,1.12.20'274

Oprocentowanie kredyty i pozyczki 9 859 14 506

Zobowigzanie z tytutu leasingu 11086 11 469
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 76 871 76 575
Zobowigzania prowizyjne 76 363 66 840
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -139591 -60 351
Zadtuzenie netto 34588 109 039
Kapitat wtasny 396 873 326951
Kapitaty razem 396 873 326 951
Kapitat i zadtuzenie netto 431461 435990
Wskaznik dzwigni (%) 8% 25%

Korzystnie na warto$¢ wskaznika diwigni na dzien 30 wrzesnia 2025 roku wptynat wzrost stanu S$rodkéw pienieznych
do poziomu 139 591 tys. PLN.
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Nota 14. Aktywa i zobowigzania warunkowe
Aktywa warunkowe na dzien bilansowy nie wystapity.

Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan warunkowych oraz poreczers wobec podmiotéw zewnetrznych.

W dniu 20 sierpnia 2024 r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spétke zalezng — Velissi Beauty Clinic sp. z 0.0.
(dawniej: Vivid Clinic Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu w celu zabezpieczenia roszczeni z umowy o kredyt w wysokosci 2 200 000 PLN
(stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy PLN 00/100) zawartej w dniu 20 sierpnia 2024 r. przez Velissi Beauty Clinic sp. z 0.0. (dawniej: Vivid
Clinic Sp. z 0.0.). z siedzibg we Wroctawiu z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach.

W razie nieuregulowania przez Velissi Beauty Clinic sp. z 0.0. (dawniej: Vivid Clinic Sp. z 0.0.) w sposdb terminowy wierzytelnosci Banku
z tytutu Umowy Kredytu, Bank ma prawo wypetni¢ weksel na taczng sume odpowiadajacg wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz
z odsetkami, prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajacymi z wyzej wymienionej Umowy Kredytowej.

W dniu 16 maja 2025 r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spétke zalezng — Polskie Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie w celu zabezpieczenia roszczeri z umowy o kredyt w wysokosci 13 956 860 PLN zaw artej
w dniu 16 maja 2025 r. z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach. Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 16.05.2025 r. do
dnia 30.04.2035r.

W razie nieuregulowania przez Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM S.A. w sposdb terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu
Umowy Kredytu, Bank ma prawo wypetni¢ weksel na fgczng sume odpowiadajaca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz
z odsetkami, prowizjami oraz wszelkimi innymi kosztami wynikajacymi z wyzej wymienionej Umowy Kredytowej.

Emitent zawart ze wszystkimi Cztonkami Zarzagdu umowy o zakazie konkurencji, ktére przewidujg odszkodowania. Odszkodowanie ma
charakter wytgcznie pieniezny i ma by¢ wyptacane przez okres 18-stu miesiecy w przypadku Prezesa Zarzadu oraz 12-ciu miesiecy w przypadku
Wiceprezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu od dnia zakonczenia petnienia funkcji. taczna kwota odszkodowan przewidziana w umowach
wynosi 5,9 min PLN.

Nota 15. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej i rady nadzorczej

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzagdu podmiotu dominujgcego, cztonkom Zarzadu podmiotéw zaleznych, kluczowemu
kierownictwu oraz cztonkom Rad Nadzorczych spétek z Grupy Kapitatowej przedstawia ponizsza tabela.

Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.01.2024-

30.09.2025 30.09.2024
Wynagrodzenie Zarzagdu jednostki dominujacej 4745 4555
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej jednostki dominujacej 2951 2661
Wynagrodzenia kluczowej kadry kierowniczej 11482 11974
Razem 19178 19190

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach rynkowych
w taki sposob, jakby podmioty uczestniczace w transakcji stanowity odrebne, niepowigzane podmioty funkcjonujace na rynku.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach rynkowych
w taki sposdb, jakby podmioty uczestniczace w transakcji stanowity odrebne, niepowigzane podmioty funkcjonujace na rynku.

Nota 16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji handlowych zawartych z podmiotami powigzanymi

Jednostki powigzane niekonsolidowane

9 miesiecy zakonczonych 30.09.2025 oraz dane bilansowe na 30.09.2025
- N Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazanija
Wyszczegélhienie podmictéw podmiotow podmiotow wobec podmiotéw
P B powigzanych powiazanych powigzanych —~powigzanych
Podmiot dominujacy 132 232 30 8
Jednostki zalezne od podmiotu
dominujgcego

55 765 58 0
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9 miesigcy zakonczonych 30.09.2024 oraz dane bilansowe na 31.12.2024
Sprzedai na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania

Wyszczegélhienie podmiotéw podmiotow podmiotow wobec podmiotéw
T powiazanych powigzanych powigzanych —~ powigzanych
Podmiot dominujacy 24 512 17 169
Jednostki zalezne od podmiotu

. 22 582 7 155
dominujgcego

9 miesigcy zakonczonych 30.09.2025 roku oraz dane bilansowe na 30.09.2025 roku

Odsetki - przychod Odsetki — koszt

Wyszczegéinienie ; :
Fryszczegainient finansowy __finansowy

Pozyczki udzielone Pozyczki zaciggniete
ednostki zalezne od podmiotu
dominujgcego

Podmiot dominujgcy 607 0 4981 0

9 miesiecy zakonczonych 30.09.2024 roku oraz dane bilansowe na 31.12.2024 roku

Odsetki - przychod Odsetki — koszt

Wyszczegélnienie . e Pozyczki-udzielone
= finansowy __—finansowy )

ednostki zalezne od podmiotu
dominujgcego
Podmiot dominujgcy 851 0 14375 0

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej VOTUM S.A.
VOTUM S.A.

Podmiot dominujacy w stosunku do VOTUM S.A.
DSA Financial Group S.A.

Wspélne przedsiewziecie

W okresie objetym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie uczestniczyta we wspdlnych
przedsiewzieciach, w ktérych bytaby wspdlnikiem.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja w transakcjach
zawartych na warunkach rynkowych.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Na dzierr 30 wrzesnia 2025 roku nie wystgpity pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu jednostki dominujace;j.
Nota 17. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, zysk netto lub przeptywy
pieniezne, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwos¢

W okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity pozycje nietypowe ze wzgledu na
ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosé.

Nota 18. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty prezentowane w poprzednich okresach
srédrocznych biezgcego roku obrotowego, lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w
poprzednich latach obrotowych

Najistotniejsze zmiany wartosci szacunkowych dotyczy aktywa z tytutu realizacji uméw MSSF 15, ktére zostaty zaprezentowane w nocie nr 9.

Nota 19. Sprawy sagdowe

Na dzien sporzadzenia Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej nie prowadzono spraw
sadowych, ktérych wartosé sporu stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw witasnych.
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Nota 20. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréow wartosciowych

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Grupa Kapitatowa nie emitowata dtuznych papieréw wartosciowych w okresie objetym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych

Grupa nie emitowata kapitatowych papieréw wartosciowych w okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Konwersja obligacji na akcje

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita konwersja obligacji na akcje.

Nota 21. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W Grupie obowigzuje polityka w zakresie wyptaty dywidendy na lata 2025-2027, zgodnie z ktérg Zarzad jednostki dominujgcej bedzie
rekomendowat w zaleznosci od biezacej sytuacji gospodarczej i ekonomicznej jednostki dominujacej:
. wyptate zysku netto dla akcjonariuszy w formie dywidendy w nastepujgcy sposdb:
- kwota do podziatu miedzy akcjonariuszy (dywidenda) w kazdym roku objetym niniejsza Politykg wyniesie 60 000 tys. PLN,
tj. 5,00 zt na jedng akcje,
- w przypadku gdy zysk za dany rok obrotowy przekroczy kwote 60 000 tys. PLN, nadwyzka zostanie przekazana na kapitat
rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w kolejnych latach,
- w przypadku gdy zysk za rok obrotowy, za ktéry ma by¢ wyptacona dywidenda, bedzie nizszy niz kwota wskazana w lit. a), réznica
zostanie uzupetniona ze Srodkéw zgromadzonych na kapitale rezerwowym utworzonym z przeznaczeniem na wyptate dywidendy,
w czesci, w jakiej pozwala na to wysokos¢ tego kapitatu;
- metoda obliczeniowa ostatecznej wartosci dywidendy przeznaczonej do wyptaty bedzie polegata na przeliczeniu dywidendy na
kwote przypadajgcag na 1 akcje i zaokragleniu wyniku w dét do petnych groszy.

W dniu 08.04.2025 r. Zarzad zarekomendowat, aby zysk netto Votum S.A. w kwocie netto 39 926 tys. PLN wypracowany w okresie

od 1.01.2024 roku do 31.12.2024 roku, podzieli¢ w nastepujacy sposdb:
. 39 840 tys. PLN powiekszone o czes¢ kwoty kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego za rok 2017 i rok 2018 w kwocie
5 040 tys. PLN, co daje catkowitg kwote 44 880 tys. PLN zostanie przeznaczone na dywidende dla akcjonariuszy tj. kwote 3,74 PLN na
jedna akcje,
. 86 tys. PLN zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy.
Majac na uwadze, ze
a)  woparciu o przepis art. 349 § 1 Kodeksu spdtek handlowych i postanowienia § 9 ust. 3 Statutu Spotki, na podstawie uchwaty nr 2
Zarzadu Spotki z dnia 08.10.2024 r. i uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 15.10.2024 r., w dniu 15.11.2024 r. Spétka
wyptacita akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 4 920 tys. PLN dalej "Zaliczka";

b)  Zaliczka objete zostaty wszystkie akcje Spétki w liczbie 12 000 000 i wyniosta 0,41 zt na jedng akcje, a dniem ustalenia
uprawnionych do udziatu w Zaliczce byt 08.11.2024 r.,

Zarzad Spdtki Votum S.A wnidst o uwzglednienie wyptaty Zaliczki w ten sposdb, ze otrzymana jako Zaliczka kwota pomniejszy kwote
dywidendy, ktdéra zostanie wyptacona akcjonariuszom, co z uwzglednieniem wyptaconej zaliczki, daje kwote 39 960 tys. PLN,
tj. kwote 3,33 zt na jedna akcje.

Rekomendacja uzyskata pozytywng opinie Rady Nadzorczej Spétki w dniu 09.04.2025 r.

Jednoczesnie w dniu 07.05 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku Spétki za rok

obrotowy 2024, wypracowanego w okresie od dnia 01.01.2024 r. do dnia 31.12.2024 r., w kwocie netto 39 926 tys. PLN w ten sposdb, ze:

. 39 840 tys. PLN powigkszone o czes¢ kwoty kapitatu rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego za rok 2017 i rok 2018 w kwocie
5040 tys. PLN, co daje catkowitg kwote 44 880 tys. PLN zostanie przeznaczone na dywidende dla akcjonariuszy tj. kwote 3,74 PLN na
jedna akcje,

. 86 tys. PLN zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy.

Majac na uwadze, ze
a)  woparciu o przepis art. 349 § 1 Kodeksu spdétek handlowych i postanowienia § 9 ust. 3 Statutu Spotki, na podstawie uchwaty nr 2
Zarzadu Spétki z dnia 08.10.2024 r. i uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 15.10.2024 r., w dniu 15.11.2024 r. Spoétka
wypfacita akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 4 920 tys. PLN dalej "Zaliczka";
b)  Zaliczkg objete zostaty wszystkie akcje Spdtki w liczbie 12 000 000 i wyniosta 0,41 zt na jedna akcje, a dniem ustalenia
uprawnionych do udziatu w Zaliczce byt 08.11.2024 .,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito uwzglednic¢ wyptate Zaliczki w ten sposdb, ze wyptacona jako Zaliczka kwota pomniejszy kwote
dywidendy, ktdra zostanie wyptacona akcjonariuszom, co daje kwote 39 960 tys. PLN, tj. kwote 3,33 zt na jednag akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. ustalifo dzien dywidendy na 30.05.2025 r. Dywidenda zostata wyptacona w dniu
06.06.2025 r. Liczba akcji objetych dywidenda wynosita: 12 000 000.

W dniu 23.09.2025 r. w oparciu o zbadang przez niezaleznego biegtego rewidenta srédroczng skrécong informacje finansowg spotki Votum

S.A. za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku, Zarzad podjat uchwate o przedtozeniu Radzie Nadzorczej Spétki wniosku
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dotyczacego wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w kwocie 20 040 tys. PLN, co oznacza, ze na jedng akcje
przypadta kwota 1,67 zt. Zarzad zarekomendowat dzien 21 pazdziernika 2025 r. jako dzien, wedtug ktérego ustalac sie bedzie uprawnionych
do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2025, a jako termin wyptaty zaliczki na poczet dywidendy - dzien 28 pazdziernika 2025 r.

W dniu 29.09.2025 r. Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w kwocie
20 040 tys. PLN, co oznacza, ze na jedng akcje przypadta kwota 1,67 zt. Dniem, wedtug ktérego ustalono uprawnionych do zaliczki byt dzier
21 pazdziernika 2025 r. a dniem wyptaty zaliczki byt dzien 28 pazdziernika 2025 r. Wszystkie akcje Spotki w liczbie 12 000 000 byty objete
zaliczka na poczet dywidendy za 2025 rok.

Nota 22. Wptyw konfliktu zbrojnego na Ukrainie na dziatalnos¢ operacyjng i finansowa Grupy

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej trwajacy konflikt na Ukrainie bedzie w dalszym ciggu wptywa¢ na sytuacje makroekonomiczna
w kraju i na Swiecie i moze to prowadzi¢c do dalszego wzrostu inflacji i stép procentowych, co przetozy sie
na sytuacje gospodarczg w krajach, w ktérych Grupa prowadzi swojg dziatalnos¢, w tym mozliwe spowolnienie wzrostu gospodarczego lub
nawet recesje. Natomiast skala i wptyw wojny na Ukrainie na sytuacje makroekonomiczng sg obecnie bardzo trudne do oszacowania.

Na dzieni sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ocenit, ze trwajgcy konflikt
zbrojny na Ukrainie nie ma wptywu na ocene kontynuacji dziatalnosci przez Grupe.

Grupa ocenia, ze zmiany sytuacji makroekonomicznej w Europie i na swiecie spowodowane przez konflikt zbrojny na Ukrainie oraz sankcje
naktadane na Rosje, moga wpltynaé na niektére zatozenia i szacunki dokonywane przez Grupe. W konsekwencji moze
to prowadzi¢ do istotnych korekt wartosci bilansowej niektérych aktywow i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Niemniej jednak na tym etapie, biorac pod uwage, ze sytuacja na Ukrainie zmienia sie z dnia na dzien, Zarzad nie jest w stanie wiarygodnie
oszacowac wptywu tych zdarzen na przyszte wyniki finansowe Grupy.

Grupa na biezgco monitoruje rozwéj wydarzen na Ukrainie i dostosowuje swoje dziatania do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.

W przypadku przedtuzajacego sie konfliktu zbrojnego na Ukrainie i realizacji negatywnych scenariuszy wyptywu wojny na sytuacje
gospodarcza na S$wiecie, moze mie¢ to negatywny wptyw rdéwniez na dziatalno$¢ Grupy, zaréwno od strony organizacyjnej
jak i ptynnosciowej.

Nota 23. Zdarzenia po dniu bilansowym

W Grupie Kapitatowej Votum nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

4 POZOSTAtE INFORMACIE DO  SKONSOLIDOWANEGO  RAPORTU
KWARTALNEGO

4.1 Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej VOTUM S.A.

Rachunek zyskow i strat

Przychody Grupy Kapitatowej VOTUM w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2025 roku wyniosty ponad 337 min PLN, co stanowito wzrost
0 26% w stosunku to analogicznego okresu roku poprzedniego. Zdywersyfikowana struktura Grupy Kapitatowej VOTUM skutkuje tym, ze
wzrostom przychoddéw, wynikajacych z rozwoju nowych segmentdéw, towarzyszy ograniczanie ich w péznych fazach rozwoju pierwotnych
obszaréw dziatalnosci. W perspektywie dtugoterminowej Emitent dostrzega potencjat wzrostu przychodéw z obszaru spraw bankowych
dotyczacych sankcji kredytu darmowego oraz roszczer dotyczacych posadowienia sieci przesytowych. Wtasciwa dynamika rozwoju tych
projektéw powinna pozwoli¢ na skumulowanie ich z dotychczasowymi przychodami z tytutu spraw kredytéw indeksowanych
i denominowanych do waluty obcej, spraw odszkodowawczych i dziatalnosci rehabilitacyjnej.

W dalszym ciggu najwiekszy udziat w przychodach Grupy stanowig przychody segmentu dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych.
Segment ten wygenerowat w okresie od 1 stycznia 2025 do 30 wrzesnia 2025 r 86% ogdtu przychoddw osiggnietych w Grupie Kapitatowej.
Udziat ten zwiekszyt sie 0 4 p.p. do udziatu w catosci przychodéw w 3 kwartatach roku 2024, kiedy to wynosit 82%.

W segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych przychody ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku
wyniosty 289 mln PLN, podczas gdy w okresie od 1 stycznia do wrzesnia 2024 wyniosty 218 min PLN, co stanowi wzrost o 32% r/r. Na
przychody te sktadajg sie przychody z tytutu optat wstepnych, optat za stawiennictwo na posiedzeniach sgdowych, wynagrodzenie success
fee oraz koszty zastepstwa procesowego. Najistotniejszy udziat w przychodach maja, zgodnie z modelem biznesowym, optaty
z tytutu success fee oraz kosztow zastepstwa procesowego. Kumulacja proceséw sadowych w potaczeniu z ich dynamizacjg, w tym na skutek
negocjacji ugodowych, skutkowata wzrostem przychodoéw z tytutu success fee oraz kosztow zastepstwa procesowego. Przychody z tytutu
optat wstepnych za prowadzenie spraw ulegty w 3 kwartale 2025 roku ograniczeniu 0 42% w stosunku do 3 kwartatu 2024 roku, ze wzgledu
na przyjetg przez Emitenta polityke cenowa, ktéra wraz ze wzrostem dynamiki prowadzenia spraw pozwala utrzymac¢ marze na sprawie.
Podniesienie success fee na poziomie przewyzszajgcym obnizenie optaty wstepnej niweluje ryzyko obnizenia marzy, przy jednoczesnym
ograniczeniu bariery dostepu do ustugi. Przychody segmentu w dominujacej czesci wynikaja ze spraw dotyczacych kredytéw indeksowanych
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i denominowanych do waluty obcej. Ze wzgledu na poziom zaawansowania spraw dotyczacych sankcji kredytu darmowego, Emitent nie ma
jeszcze wystarczajacych danych do szacowania przychoddw z tytutu success fee i kosztow zastepstwa procesowego, za$ przychody z tytutu
optat wstepnych w sprawach SKD w 3 kwartatach 2025 roku ksztattowaty sie na poziomie 5,1 min PLN.

W segmencie dochodzenia roszczen odszkodowawczych przychody ze sprzedazy w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 wyniosty
22 min PLN, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosty 24 min PLN, co stanowi spadek o ponad 9% r/r.

W segmencie ustug rehabilitacyjnych przychody ze sprzedazy w 3 kwartatach roku 2025 wyniosty 24,5 min PLN, podczas gdy
w 3 kwartatach roku 2024 wyniosty 23,6 min PLN, co stanowi wzrost 0 4% r/r.

Po 3 kwartatach 2025 roku Grupa VOTUM osiggneta wynik operacyjny na poziomie 132 min PLN, co oznacza wzrost o 76% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2024. Tak istotna poprawa rentownosci operacyjnej byfa rezultatem dynamicznego wzrostu przychodéw, ktére
zwiekszyty sie o 26% rok do roku, przy jednoczesnym spadku kosztéw osobowych obstugi spraw o 2% i umiarkowanym wzroscie ogétu
kosztéw operacyjnych o 8%.

Skonsolidowany zysk netto Grupy za 3 kwartaty 2025 roku wyniést 111 min PLN, co stanowi wzrost o 76% w poréwnaniu do wyniku
osiggnietego w 3 kwartatach roku ubiegtego. Tak znaczaca poprawa wyniku netto odzwierciedla zaréwno efektywne zarzgdzanie kosztami,
jak i korzystng dynamike przychodéw, co tacznie przetozyto sie na znaczaca poprawe wskaznikéw rentownosci.

01.01.2025 01.01.2024
Wyszczegdlnienie - - Dynamika

30.09.2025 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy 337 260 100% 267 691 100% 26%
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym 201970 60% 186 165 70% 8%
Ustugi obce 127729 38% 118 692 44% 8%
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne oraz inne $wiadczenia 51148 15% 51527 19% -1%
Pozostate przychody operacyjne 2827 1% 1911 1% 48%
Pozostate koszty operacyjne 5622 2% 8281 3% -32%
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 132495 39% 75156 28% 76%
Przychody finansowe 10099 3% 6062 2% 67%
Koszty finansowe 2408 1% 2 820 1% -15%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 140 186 42% 78 398 29% 79%
Podatek dochodowy 29226 9% 15343 6% 90%
Zysk (strata) netto 110960 33% 63 055 24% 76%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujagcym 1959 1% 1488 1% 32%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 109 001 32% 61566 23% 77%

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa ogotem Grupy zwiekszyty sie na koniec wrzesnia 2025 roku w poréwnaniu do 31 grudnia 2024 roku o 14%, co byto skutkiem gtéwnie
wzrostu stanu srodkoéw pienieznych do poziomu blisko 140 min PLN.

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 % 31.12.2024 % Dynamika
Aktywa trwate, w tym 303 905 46% 271252 47% 12%
Rzeczowe aktywa trwate 40725 6% 38 855 7% 5%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 400 3% 19 302 3% -10%
Aktywa z tytutu realizacji uméw z klientami 239615 36% 206 916 36% 16%
Aktywa obrotowe, w tym 356 207 54% 309 840 53% 15%
Naleznosci z tytutu realizacji ustug oraz pozostate naleznosci 26 453 4% 21836 4% 21%
Aktywa z tytutu realizacji umdw z klientami 183340 28% 210531 36% -13%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 139591 21% 60351 10% 131%
AKTYWA RAZEM 660 112 100% 581 092 100% 14%

Wyizsza warto$¢ pasywow Grupy wynikata przede wszystkim z osiggnieto wyniku finansowego oraz wzrostu stanu zobowigzan prowizyjnych
o charakterze dtugoterminowym.

Wyszczegdlnienie 30.09.2025 % 31.12.2024 % Dynamika
Kapitat wtasny, w tym 396 873 60% 326 951 56% 21%
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 390976 59% 321824 55% 21%
Zyski zatrzymane 384074 58% 314923 54% 22%
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w tym Wynik finansowy biezqcego okresu 109 001 17% 112871 19% -3%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujqcych 5897 1% 5127 1% 15%
Zobowiazanie dtugoterminowe, w tym 136 790 21% 129 316 22% 6%
Zobowigzania prowizyjne 43171 7% 34 368 6% 26%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81798 12% 80 852 14% 1%
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym 126 449 19% 124 825 21% 1%
Zobowigzania z tytutu realizacji ustug oraz pozostate zobowigzania 76 871 12% 76 575 13% 0%
Zobowigzania prowizyjne 33192 5% 32472 6% 2%
Zobowiazania razem 263 238 40% 254 140 44% 4%
PASYWA RAZEM 660 112 100% 581092 100% 14%

4.2 Opisistotnych dokonan i niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Emitenta

Najistotniejsze dokonania w okresie objetym raportem dotyczg dziatalnosci w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych.
Wskazany segment dotyczy ustug zwigzanych z dochodzeniem roszczen na rzecz konsumentéw wynikajacych ze stosowania przez banki
niedozwolonych postanowiern umownych (klauzule abuzywne) oraz innych praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentdw.
Swiadczenia dochodzone w ramach tego segmentu wyptacane sg przez banki, z ktérymi konsumenci zawarli umowy kredytu waloryzowanego
lub indeksowanego do waluty obcej badZz umowy pozyczki hipotecznej powigzanej z kursem waluty obcej lub innego kredytu, ktérego
niezgodnos¢ z prawem uzasadnia roszczenia konsumenta.

4.2.1 Kontrakty oraz postepowania sagdowe w segmencie bankowym w zakresie klientéw (konsumentéw), ktérzy
zaciaggneli kredyt denominowany lub indeksowany do waluty franka szwajcarskiego

W Il kwartale 2025 roku Grupa Kapitatowa VOTUM, pomimo sezonowosci sprzedazy przejawiajacej sie tradycyjnie nizszymi wolumenami
kontraktéw w sezonie letnim, odnotowata wzrost liczby zawartych kontraktéw o 15% w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.
W tym okresie osiggnieto poprawe rowniez w stosunku do analogicznego roku minionego o 16%. Jest to wynik zastosowanej polityki cenowej,
dziatan zmierzajacych do pozyskania rekomendacji od Klientow spotki, ktérych sprawy zostaty zakoriczone sukcesem, a w koricowym okresie
kwartatu rowniez wzrostu zainteresowania ustugami spotek z grupy Emitenta, na skutek emisji reklamy telewizyjnej. Istotnym czynnikiem,
ktory umozliwia utrzymanie obecnych poziomdw sprzedazy jest rowniez dywersyfikacja kanatow dystrybucji, skutkujaca wzrostem udziatu
liczby kontraktow pozyskanych za posrednictwem call center.

Liczba zawartych umoéw w ujeciu kwartalnym
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Wyraznie nizsza liczba wytoczonych powddztw w roku 2025 w poréwnaniu z rokiem poprzednim jest wynikiem efektu wysokiej bazy, gdyz
w roku 2024 ztozono w sgdach rekordowa liczbe pozwéw w nastepstwie najwyzszej historycznie liczby zawartych kontraktéw w roku 2023.
Obecnie lokowanie w sadach spraw bedzie odpowiadato biezgcemu pozyskiwaniu kontraktéw.
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Liczba spraw sgdowych - wytoczone powddztwa
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W | pétroczu 2025 roku Grupa VOTUM odnotowata liczbe wyrokéw wydanych przez sgdy | instancji na poziomie zblizonym do lat poprzednich.
Poczawszy od IIl kwartatu 2025 r. mozna zaobserwowac w tym zakresie tendencje spadkowa. Wynika to z faktu, ze dynamizacji postepowan
sgdowych towarzyszy wzrost liczby zawieranych ugdd, w tym na etapie przed wydaniem przez sad wyroku | instancji.

Liczba wyrokow | instancji z podziatem na rozstrzygniecia (stan na dzien
13.11.2025r.)
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Oddalenie powddztwa

W roku 2025 kontynuowana jest wieloletnia tendencja wzrostu liczby wyrokéw Il instancji i mozna sie spodziewac kontynuacji tej tendencji.
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Liczba wyrokéw Il instancji z podziatem na rozstrzygniecia (stan na dzien
13.11.2025r.)
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W Uchylenie

Grupa zaobserwowata zwiekszenie dynamiki prowadzenia spraw wobec odstgpienia czesci bankéw od zaskarzania wyrokéw
nieprawomocnych. Dodatkowo gotowos¢ do oferowania kredytobiorcom na zaawansowanym etapie sporu istotnie korzystniejszych
warunkow ugdd, w stopniu akceptowalnym dla Klientéw, ma bezposrednie przetozenie na czas trwania postepowania i zwiekszenie dynamiki
przeptywow pienieznych.

W roku 2025 kontynuowana jest wieloletnia tendencja wzrostu liczby uprawomocnionych wyrokéw | instancji i mozna sie spodziewa¢
kontynuacji tej tendencji. Ze wzgledu na opdzinienia w realizacji $wiadczen zasadzonych przez sady, Grupa Kapitatowa VOTUM moze
odnotowaé wptyw swiadczen z uprawomocnionych wyrokéw z opdznieniem nawet kilku miesiecy od daty ich wydania.

Liczba spraw, do ktérych odnotowano wptyw Swiadczenia gtéwnego po
wyroku | instancji
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Ze wzgledu na wysoka efektywnos¢ dziatan spdtek z Grupy Kapitatowej VOTUM warunki ugdd oferowanych jej Klientom przez czes¢ bankéw
ulegajg znaczacej poprawie, co skutkuje liczbg zawieranych ugdd, ktdra od |1 pétrocza 2024 roku, utrzymuje sie na wyraznie wyzszym poziomie
w stosunku do poprzednich okreséw. W Il kwartale 2025 roku miato miejsce powtdrzenie wyniku zblizonego do rekordowego w tym zakresie
IV kwartatu 2024 roku, co jest w szczegdlnosci nastepstwem efektywnych negocjacji z kolejnym z bankéw sposréd grupy posiadajgcych
najwiekszg liczbe kredytéw indeksowanych i denominowanych do waluty obcej.
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VOTUM SA y/Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

Liczba ugdd zawartych w CHF w ujeciu kwartalnym*
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*Dane na dzien 06.11.2025r.

Zgodnie z danymi publikowanymi przez Ministerstwo Sprawiedliwosci mozna zaobserwowaé kontynuacje trendu przy$pieszania zaréwno
postepowan | instancyjnych jak i Il instancyjnych w sprawach kredytéw denominowanych i indeksowanych do waluty obcej. W ocenie
Emitenta zjawisko to bedzie kontynuowane wptywajac pozytywnie na przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i ograniczenie kosztow
prowadzenia spraw zakoriczonych prawomocnie, tak przed sgdami |, jak i Il instancji. Przyjety przez Emitenta model ksiegowania przychodéw
w oparciu o szacunki z uwzglednieniem metody zmiany stanu salda w zakresie przychodéw moze skutkowac zatrzymaniem ich wzrostéw
w zwigzku ze znaczacym przyrostem przeptywow pienieznych do spraw, do ktérych oszacowano przychody we wczesniejszych okresach.

Sredni czas trwania spraw frankowych przed sagdami okregowym
(l'instancja)*
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*Wskaznik sprawnosci postepowania sagdowego (wg metodologii CEPEJ) (w dniach) - jest odniesieniem liczby spraw pozostajacych do
zatatwienia na nastepny okres statystyczny do przecietnego, dziennego zatatwienia spraw ogétem w danym okresie statystycznym lub okresie
dziatania jednostki sprawozdawczej - (365 dni - rok, 182,5 — pdtrocze, 91,25 — | kwartat, 273,75 — Il kwartat). Przy obliczaniu wskaznika
uwzgledniane sg wszystkie sprawy, w tym réwniez posiedzenia wykonawcze w postepowaniu rodzinnym oraz sprawy ponownie wpisane
i zatatwione w zwigzku z likwidacjg/utworzeniem sgdu/wydziatu lub zmianami przepiséw o Biurowosci.

Zrédto: https://isws.ms.gov.pl/pl/baza-statystyczna/opracowania-wieloletnie/
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VOTUM SA y/Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

Sad Okregowy najkrdcej rozpatrujgcy sprawy w IH 2025 (I instancja)*
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*Wskaznik sprawnosci postepowania sagdowego (wg metodologii CEPEJ) (w dniach) - jest odniesieniem liczby spraw pozostajacych do
zatatwienia na nastepny okres statystyczny do przecietnego, dziennego zatatwienia spraw ogétem w danym okresie statystycznym lub okresie
dziatania jednostki sprawozdawczej - (365 dni - rok, 182,5 — pdtrocze, 91,25 — | kwartat, 273,75 — Il kwartat). Przy obliczaniu wskaznika
uwzgledniane sg wszystkie sprawy, w tym réwniez posiedzenia wykonawcze w postepowaniu rodzinnym oraz sprawy ponownie wpisane
i zatatwione w zwigzku z likwidacja/utworzeniem sgdu/wydziatu lub zmianami przepiséw o Biurowosci.

Zrédto: https://isws.ms.gov.pl/pl/baza-statystyczna/opracowania-wieloletnie/

Sad Okregowy najdtuzej najrozpatrujacy sprawy w IH 2025 (I instancja)*
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*Wskaznik sprawnosci postepowania sagdowego (wg metodologii CEPEJ) (w dniach) - jest odniesieniem liczby spraw pozostajacych do
zatatwienia na nastepny okres statystyczny do przecietnego, dziennego zatatwienia spraw ogétem w danym okresie statystycznym lub okresie
dziatania jednostki sprawozdawczej - (365 dni - rok, 182,5 — pdtrocze, 91,25 — | kwartat, 273,75 — Il kwartat). Przy obliczaniu wskaznika
uwzgledniane sg wszystkie sprawy, w tym réwniez posiedzenia wykonawcze w postepowaniu rodzinnym oraz sprawy ponownie wpisane
i zatatwione w zwigzku z likwidacjg/utworzeniem sgdu/wydziatu lub zmianami przepiséw o Biurowosci.

Zrédto: https://isws.ms.gov.pl/pl/baza-statystyczna/opracowania-wieloletnie/

]
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VOTUM SA y/Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

Sredni czas trwania spraw frankowych przed sgdami apelacyjnym
(Il'instancja)*

1400

1235
1200
985
1000
800 684
600
400
200
0
2023 2024 IH 2025

*Wskaznik sprawnosci postepowania sagdowego (wg metodologii CEPEJ) (w dniach) - jest odniesieniem liczby spraw pozostajacych do
zatatwienia na nastepny okres statystyczny do przecietnego, dziennego zatatwienia spraw ogétem w danym okresie statystycznym lub okresie
dziatania jednostki sprawozdawczej - (365 dni - rok, 182,5 — pdtrocze, 91,25 — | kwartat, 273,75 — Il kwartat). Przy obliczaniu wskaznika
uwzgledniane s3 wszystkie sprawy, w tym réwniez posiedzenia wykonawcze w postepowaniu rodzinnym oraz sprawy ponownie wpisane
i zatatwione w zwigzku z likwidacja/utworzeniem sgdu/wydziatu lub zmianami przepiséw o Biurowosci.

Zrédto: https://isws.ms.gov.pl/pl/baza-statystyczna/opracowania-wieloletnie/

Sad Apelacyjny najkrécej rozpatrujacy sprawy w IH 2025 (Il instancja)*
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*Wskaznik sprawnosci postepowania sagdowego (wg metodologii CEPEJ) (w dniach) - jest odniesieniem liczby spraw pozostajacych do
zatatwienia na nastepny okres statystyczny do przecietnego, dziennego zatatwienia spraw ogétem w danym okresie statystycznym lub okresie
dziatania jednostki sprawozdawczej - (365 dni - rok, 182,5 — pdtrocze, 91,25 — | kwartat, 273,75 — Il kwartat). Przy obliczaniu wskaznika
uwzgledniane sg wszystkie sprawy, w tym réwniez posiedzenia wykonawcze w postepowaniu rodzinnym oraz sprawy ponownie wpisane
i zatatwione w zwigzku z likwidacjg/utworzeniem sgdu/wydziatu lub zmianami przepiséw o Biurowosci.

Zrédto: https://isws.ms.gov.pl/pl/baza-statystyczna/opracowania-wieloletnie/
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VOT UM SA ijrupa VOTUM (dane w tys. PLN)

Sad Apelacyjny najdtuzej rozpatrujacy sprawy w IH 2025 (Il instancja)*
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*Wskaznik sprawnosci postepowania sgdowego (wg metodologii CEPEJ) (w dniach) - jest odniesieniem liczby spraw pozostajacych do
zatatwienia na nastepny okres statystyczny do przecietnego, dziennego zatatwienia spraw ogétem w danym okresie statystycznym lub okresie
dziatania jednostki sprawozdawczej - (365 dni - rok, 182,5 — pdtrocze, 91,25 — | kwartat, 273,75 — Il kwartat). Przy obliczaniu wskaznika
uwzgledniane sg wszystkie sprawy, w tym réwniez posiedzenia wykonawcze w postepowaniu rodzinnym oraz sprawy ponownie wpisane
i zatatwione w zwigzku z likwidacja/utworzeniem sgdu/wydziatu lub zmianami przepiséw o Biurowosci.

Zrédto: https://isws.ms.gov.pl/pl/baza-statystyczna/opracowania-wieloletnie/

4.2.2 Aktualne orzecznictwo

4.2.3 Projekt ustawy ,frankowej”

Emitent wskazuje, ze w obszarze spraw kredytéw hipotecznych powigzanych z kursem waluty obcej, w parlamencie trwaja prace nad
projektem ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie rozpoznawania spraw dotyczacych zawartych z konsumentami umoéw kredytu
denominowanego lub indeksowanego do franka szwajcarskiego (druk nr 1758).

Gtownym zatozeniem przedstawionego projektu jest przyspieszenie dynamiki prowadzenia postepowan w sprawach tzw. kredytow
frankowych. Przedstawione rozwigzanie koncentruje sie gtéwnie na obszarze zagadnien procesowych, dajagc sgdom powszechnym narzedzia
do szybszego i sprawniejszego prowadzenia postepowan oraz ich finalizacji np. poprzez automatyzm w wydaniu postanowienia
o zabezpieczeniu powddztwa w postaci zawieszenia ptatnosci rat na czas trwania sporu (art. 3), rozpoznawanie spraw na posiedzeniu
niejawnym przez sad | instancji, nawet gdy zostat ztozony wniosek o wystuchanie na rozprawie (art. 4), przestuchanie swiadka w formule
zdalnej (art. 6) lub na pismie (art. 7), rozpoznanie sprawy w sktadzie jednoosobowym przez sad Il instancji (art. 10).

Wskazane usprawniania majg charakter fakultatywny, co oznacza, ze sady bede mogty z nich skorzysta¢ wedle swojego uznania. W ocenie
Emitenta wskazane usprawnienia, jezeli bede wykorzystywane przez sady, przyczynig sie od sprawniejszego prowadzania proceséw
sadowych. Podkreslenia wymagaja jednak dwa istotne zagadnienia, ktéry wybrzmiaty nie tylko w debacie publicznej, ale réwniez w debacie
parlamentarnej podczas pierwszego czytania w Sejmie.

Pierwsze zagadnienie dotyczy zakresu przedmiotowego projektu ustawy, ktéry ogranicza sie jedynie do spraw kredytow i pozyczek
indeksowanych/denominowanych do waluty franka szwajcarskiego (art. 1). W ocenie Emitenta, nie ma zadnych istotnych powoddw, aby
ustawa nie objeta swoim zakresem réwniez kredytéw i pozyczek indeksowanych/denominowanych do innych walut obcych, w szczegdlnosci
Euro oraz Dolara Amerykanskiego. Mechanizm przeliczeniowy zastosowany w umowach powigzanych z kursem waluty obcej jest tozsamy
dla kazdego rodzaju waluty indeksacji/denominacji, stad projektowana ustawa powinna obejmowaé swoim zakresem réwniez sprawy za wiste
przed polskimi sgdami dotyczace walut obcych innych niz frank szwajcarski.

Watpliwosci wzbudza réwniez regulacja zwigzana z mozliwoscig ztozenia zarzutu potracenia az do zamkniecia postepowania przed sadem
Il instancji (art. 5 i 18). Zagadnienie to mocno wybrzmiato podczas debaty parlamentarnej, w ktérej podkreslano, ze moze ono pogorszy¢
sytuacje konsumentéw. Wydtuzenie czasu na ztozenie zarzutu potrgcenia do zakoriczenia postepowania przed sgdem Il instancji to daleko
idgce odstepstwo od przyjetej regulacji w kodeksie postepowania cywilnego, ktére wcale nie musi doprowadzi¢ do przy$pieszenia
postepowar sgdowych. Pojawiaja sie watpliwosci, ze w takim przypadku moze doj$¢ do naruszenia zasady dwuinstancyjnosci postepowania
sagdowego oraz koncentracji materiatu dowodowego przed sadem I instancji. Nie mozna rowniez wykluczyé, ze w takiej sytuacji, sad Il instancji
zamiast zakonczy¢ sprawe, bedzie uchyla¢ wyrok I instancji i przekazywac sprawe do ponownego rozpoznania. Takie rozwigzanie procesowe
moze prowadzi¢ do pozbawienia konsumentéw naleznej im ochrony, albowiem potracenie dziata ze skutkiem wstecznym, co skutkuje
ustaleniem, ze wierzytelno$¢ zostata zaspokojona w najwczesniejszym mozliwym momencie. Takie dziatanie instytucji potrgcenia moze
pozbawi¢ konsuméw prawa zadania ustawowych odsetek za opdznienie za okres od dnia wymagalnosci roszczenia do dnia ich zaptaty.
Z drugiej strony, konsument bedacy w sporze z bankiem, na etapie postepowania Il instancji, nie ma mozliwosci rozszerzenia swojego
powddztwa o raty zaptacone po wytoczeniu powddztwa. To sprawia, ze rozliczeniu bedg podlegaty niepetne kwoty po stronie konsumenta
z petng kwotg kapitatu po stronie banku.
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VOTUM SA y/Grupa VOTUM (dane w tys. PLN)

W ocenie Emitenta, regulacja zwigzana z zarzutem potrgcenia wymaga gtebszej analizy i wprowadzenia zmian legislacyjnych, ktére pozwola
unikng¢ watpliwosci powstatych na etapie prac legislacyjnych. Aktualnie dalsze prace nad projektem ustawy bedy prowadzone przez
potaczone Komisje: Gospodarki i Rozwoju oraz Sprawiedliwosci i Praw Cztowieka.

4.2.4 Kontrakty oraz postepowania sgdowe w segmencie bankowym w zakresie konsumentéw, ktérzy zaciggneli kredyt
konsumencki obarczony wadami prawnymi skutkujgcymi sankcja kredytu darmowego

Liczba zawartych kontraktéw w projekcie sankcja kredytu darmowego (SKD)
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Na dzier 30 wrzesnia 2025 r. Grupa Kapitatowa Votum facznie prowadzita 7 120 spraw w poszczegdlnych bankach. tgczna wartos¢ kredytow,
ktore dotycza roszczen klientéw Emitenta wynosita blisko 571 min PLN. Na podstawie analizy portfela spraw skierowanych do sadu przez
kancelarie z Grupy Kapitatowej Votum, srednia wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 80 146 zt.

Liczba postepowan interwencyjnych u Rzecznika Finansowego
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M Liczba postepowan interwencyjnych u Rzecznika Finansowego

4.2.5 Aktualne orzecznictwo

W przedmiocie spraw zwigzanych z roszczeniami wywodzonymi z ustawy o kredycie konsumenckim, opartych o sankcje kredytu darmow ego
Emitent na biezagco monitoruje orzecznictwo oraz sprawy, ktére moga miec istotne znacznie w zakresie ksztattowania linii orzeczniczej
w sadach powszechnych.

W Sadzie Najwyzszym w sprawie Ill CZP 3/25 ponownie nie doszto do rozstrzygniecia zagadnieri prawnych zgtoszonych przez Sgd Okregowy
w Poznaniu postanowieniem z dnia 19.10.2024 r. w sprawie Il Ca 648/24 w przedmiocie trzech pytan tj.:
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VOT UM SA ijrupa VOTUM (dane w tys. PLN)

1.  Czy uprawnienie do ztozenia pisemnego o$wiadczenia o skorzystaniu przez kredytobiorce z sankcji kredytu darmowego wygasa -
zgodnie z art. 45 ust. 5 ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim - po uptywie roku od dnia wykonania umowy przez
kredytodawce, czy tez od dnia wykonania umowy przez obie strony, tj. i kredytodawce, i kredytobiorce?

2. Czyw $wietle przepiséw ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim dopuszczalne jest zastrzezenie w umowie kredytu
konsumenckiego oprocentowania kapitatowego réwniez w odniesieniu do tej czesci udzielonego kredytu, ktéra zostata
przeznaczona na zaptate przez kredytobiorce prowizji, a wiec pozaodsetkowych kosztow kredytu?

3. Czy w sytuacji, gdy rzeczywista roczna stopa oprocentowania oraz catkowita kwota do zaptaty przez konsumenta zostaty btednie
wyliczone i podane w umowie kredytu, czego jedyng przyczyng jest niedopuszczalne objecie oprocentowaniem kredytowanych
pozaodsetkowych kosztédw kredytu, takie uchybienie stanowi podstawe do zastosowania sankcji kredytu darmowego na podstawie
art. 45 ust. 1 ustawy z dnia 12 maja 2011 r. o kredycie konsumenckim?

Postanowieniem z dnia 23.09.2025 r. Sad Najwyzszy postanowit na podstawie art. 177 par. 1 pkt. 3! Kodeksu postepowania cywilnego
zawiesi¢ postepowanie do czasu rozstrzygniecia przez Trybunat Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej spraw C-566/24, C-744/24 i C-831/24.
W tym zakresie stanowisko Sadu Najwyzszego jest jednolite, gdyz w sprawie Ill CZP 15/25 réwniez wydat postanowienie o zawieszeniu
postepowania do czasu rozstrzygniecia zagadnien prawnych zwigzanych z kredytami konsumenckimi i sankcjg kredytu darmowego przez
Trybunat.

Jednoczenie Emitent wskazuje, ze zagadnienia zwigzane z problematyka kredytéw konsumenckich oraz sankcji kredytu darmowego
sprawiaja, ze kolejne sady zdecydowaty o skierowaniu pytan prejudycjalnych do Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.
Postanowieniem z dnia 27.10.2025 r. Sad Rejonowy w Brodnicy | Wydziat Cywilny w sprawie | C 487/24 skierowat do Trybunatu cztery pytania
w przedmiocie:
1. Czy art. 10 ust. 2 lit. k) dyrektywy 2008/48/WE nalezy interpretowaé w ten sposdb, ze dla spetnienia wymogu jasnosci
i zrozumiatosci informacji dotyczacych optat towarzyszacych umowie kredytu konsumenckiego, kredytodawca moze ograniczy¢
sie do ogdlnego, opisowego wskazania czynnikow uzasadniajgcych mozliwosé zmiany tych optat, takich jak zmiany o charakterze
makroekonomicznym lub regulacyjnym, czy tez jest zobowigzany do okreslenia bardziej precyzyjnego mechanizmu ich ustalania,
w tym ewentualnego putapu lub limitu wzrostu, ktéry umozliwia konsumentowi ocene potencjalnych skutkéw finansowych
umowy?
2. Czy art. 23 dyrektywy 2008/48/WE w zwigzku z jej motywem 47 nalezy interpretowac w ten sposob, ze stoi on na przeszkodzie
przepisowi krajowemu (art. 45 ustawy o kredycie konsumenckim), ktory przewiduje automatyczne pozbawienie kredytodawcy
prawa do odsetek i kosztow kredytu w kazdym przypadku naruszenia obowigzku informacyjnego, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2
lit. k) tej dyrektywy, takze w sytuacji, gdy konsument zostat prawidtowo poinformowany o wszystkich podstawowych elementach
umowy kredytu (catkowitej kwocie kredytu, catkowitym koszcie kredytu, stopie oprocentowania, rzeczywistej rocznej stopie
oprocentowania oraz zasadach naliczania odsetek), a zarzucane uchybienie dotyczy wyfgcznie nieprecyzyjnego opisu warunkéw
zmiany drobnych optat oraz nie miato one rzeczywistego znaczenia ekonomicznego dla decyzji konsumenta o zawarciu umowy?
3.  Czy art. 23 dyrektywy 2008/48/WE nalezy interpretowac¢ w ten sposdb, ze sad krajowy moze odmdwié zastosowania sankcji
przewidzianej w prawie krajowym (pozbawienia odsetek i kosztow kredytu), jezeli uzna, ze cele tej dyrektywy moga zostac
osiggniete przez inne $rodki ochrony konsumenta, w szczegdlnosci przez uznanie danej klauzuli umownej za nieuczciwg
w rozumieniu dyrektywy 93/13/EWG i zasgdzenie jedynie zwrotu nienaleznie pobranych optat?
4. Czyart.22iart. 23 dyrektywy 2008/48/WE w zwigzku z art. 6 ust. 1 dyrektywy 93/13/EWG nalezy interpretowac w ten sposéb, ze
w sytuacji, gdy Trybunat Sprawiedliwosci Unii Europejskiej uzna dopuszczalnos¢ odstgpienia od zastosowania sankcji kredytu
darmowego na rzecz ochrony konsumenta wynikajacej z dyrektywy 93/13/EWG (pytanie nr 3) sad krajowy, badajgc z urzedu skutki
naruszenia obowigzku informacyjnego, powinien poinformowac strony postepowania o mozliwosci zastosowania takiego srodka
oraz o roéznicach skutkéw prawnych miedzy sankcja kredytu darmowego a uznaniem klauzuli za nieuczciwa, zwtaszcza gdy sad
krajowy dochodzi do przekonania, ze zastosowanie sankcji kredytu darmowego nie bytoby zasadne lub bytoby nieproporcjonalne
w danych okolicznos$ciach, a takze umozliwic¢ im zajecie stanowiska co do wyboru witasciwego srodka ochrony?

Problematyka dwaoch pierwszych pytan dotyka zagadnien, ktore byty juz przedmiotem rozstrzygniecia TSUE w sprawie C-473/23 w wyroku
z dnia 13.02.2025 r. Pozostate dwa pytania obejmujg problematyke pierwszenstwa stosowania przepiséw przewidujacych sankcje kredyty
darmowego i sankcje abuzywnosci tj. brak zwigzania zapisem umownym. W ocenie Emitenta rozstrzygniecia w tej sprawie najwczes niej
mozna sie spodziewac za 1,5 roku, gdyz tyle zwykle trwaja postepowania przed Trybunatem Sprawiedliwosci Unii Europejskiej.

4.2.6 Najwazniejsze wydarzenia w okresie od 1 stycznia 2025 roku do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

Zawarcie umowy o generalne wykonawstwo robdét budowlanych

W dniu 18 marca 2025 r. Zarzad Votum S.A. powzigt informacje od spétki zaleznej - Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. -
o podpisaniu przez Spétke zalezng umowy o generalne wykonawstwo robdt budowlanych, ktéra dotyczy rozbudowy, nadbudowy
i przebudowy, a takze rozbidrki czesci budynku Spotki zaleznej znajdujgcego sie w Krakowie przy ul. Golikdwka 6.

Przedmiot Umowy realizowany bedzie etapowo, a w jego zakres bedzie wchodzito réwniez uzyskanie przez generalnego wykonawce
w imieniu Spétki zaleznej pozwolenia na uzytkowanie. Wynagrodzenie generalnego wykonawcy wynosi blisko 10 733 300,00 zt netto
i obejmuje catos¢ prac i wszelkich kosztéw zwigzanych z wykonaniem Umowy, okreslonych w tym zakresie prac przygotowawczych,
pomocniczych i tymczasowych niezbednych dla zgodnego z Umowg wykonania robét, jak rowniez zabezpieczenia nieruchomosci Spotki
zaleznej na czas trwania robdt. Wynagrodzenie ma charakter ryczattowy. W przypadku podjecia przez Spotke zalezng decyzji o wykonaniu
robét dodatkowych, nieobjetych Umowa, wykonawca generalny moze je zrealizowaé wyfgcznie na podstawie pisemnego aneksu do Umowy,
sporzadzonego w oparciu o pisemne zlecenie otrzymane od Spétki zaleznej, za wynagrodzenie powykonawcze kosztorysowe.

Czas realizacji Umowy okreslono zgodnie z ponizszym harmonogramem:

- wszelkie roboty budowlane i prace zwigzane z zakoriczeniem budowy, jako czynnosci wykonywane w miejscu Inwestycji, zakorcza sie
w ciggu 12 miesiecy liczonych od dnia przekazania terenu budowy,

- uzyskanie prawomocnego pozwolenia na uzytkowanie nastapi w ciggu 15 miesiecy liczonych od dnia przekazania terenu budowy.
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Generalny wykonawca nie pdzniej niz w dniu zawarcia Umowy wniesie zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w wysokos$ci 5% kw oty
brutto Umowy, w formie gwarancji ubezpieczeniowej. Spdtka zalezna dokona zwrotu zabezpieczenia nalezytego wykonania Umowy
w nastepujacy sposdb:

- 70% wartosci zabezpieczenia zostanie zwrécone w terminie 30 dni od dnia wykonania przedmiotu Umowy, co zostanie potwierdzone
w protokole odbioru koricowego przedmiotu Umowy,

- 30% wartosci zabezpieczenia zostanie zatrzymane przez Spotke zalezng na zabezpieczenie roszczen z tytutu rekojmi za wady i gw arancji -
kwota ta zostanie zwrécona w terminie 15 dni po uptywie okresu rekojmi za wady lub zakoriczeniu okresu gwarancji.

Maksymalny poziom kar umownych z tytutu nienalezytego wykonania Umowy wynosi 5% wysokos$ci wynagrodzenia wykonawcy netto.
Pozostate warunki na jakich zawarta zostata Umowa nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

Rekomendacja Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2024

W dniu 8 maja 2025 r. Zarzad Votum S.A. podjat uchwate w sprawie wniosku do Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie zysku netto Spotki
za rok obrotowy 2024. Zarzad zarekomendowat, aby zysk netto Votum S.A. w kwocie netto 39 926 225,21 zt (stfownie: trzydziesci dziewiec
milionéw dziewiec¢set dwadziescia szesc tysiecy dwiescie dwadzie$cia pie¢ ztotych 21/100), wypracowany w okresie od 1 stycznia 2024 roku
do 31 grudnia 2024 roku, podzieli¢ w nastepujacy sposdb:

a) 39840 000,00 zt (stownie: trzydziesci dziewieé miliondw osiemset czterdziesci tysiecy ztotych) powiekszone o cze$¢ kwoty kapitatu
rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego za rok 2017 i rok 2018 w kwocie 5 040 000,00 zt ( stownie: pie¢ milionéw
czterdziesci tysiecy ztotych), co daje catkowita kwote 44 880 000,00 ztotych ( stownie: czterdziesci cztery miliony osiemset
osiemdziesiat tysiecy ztotych), zostanie przeznaczone na dywidende dla akcjonariuszy tj. kwote 3,74 z t na jedna akcje,

b) 86 225,21 zt (stownie: osiemdziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie dwadziescia pie¢ ztotych 21/100) zostanie przeznaczone na
kapitat zapasowy.

Majac na uwadze, ze

a)  woparciu o przepis art. 349 § 1 Kodeksu spétek handlowych i postanowienia § 9 ust. 3 Statutu Spétki, na podstawie uchwaty nr 2
Zarzadu Spotki z dnia 08.10.2024 r. i uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 15.10.2024 r., w dniu 15.11.2024 r. Spétka
wyptacita akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 4 920 000,00 zt (stownie: cztery miliony dziewieéset dwadziescia
tysiecy ztotych) dalej "Zaliczka";

b)  Zaliczkg objete zostaty wszystkie akcje Spétki w liczbie 12 000 000 i wyniosta 0,41 zt na jedng akcje, a dniem ustalenia
uprawnionych do udziatu w Zaliczce byt 08.11.2024 r.,

Zarzad Spétki Votum S.A wndst o uwzglednienie wyptaty Zaliczki w ten sposdb, ze otrzymana jako Zaliczka kwota pomniejszy kwote
dywidendy, ktéra zostanie wyptacona akcjonariuszom, co z uwzglednieniem wyptaconej zaliczki, daje kwote 39 960 000,00 zt ( stownie:
trzydziesci dziewie¢ miliondw dziewieéset szescdziesiat tysiecy ztotych) tj. kwote 3,33 zt na jedng akcje.

Zarzad Spoétki VOTUM S.A. przedtozyt Radzie Nadzorczej do zaopiniowania wniosek w sprawie ustalenia dnia dywidendy, proponujac jako
dzien dywidendy: 30.05.2025 r. Zarzad Spétki VOTUM S.A. przedtozyt Radzie Nadzorczej do zaopiniowania wniosek w sprawie ustalenia
terminu wyptaty dywidendy, proponujac wyznaczenie terminu wyptaty dywidendy na dzien: 06.06.2025 r.

Opinia Rady Nadzorczej odnosnie rekomendacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2024
W dniu 9 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza wyrazita pozytywng opinie co do wniosku Zarzadu Spétki zawartego w uchwale Zarzadu nr 2 z dnia
8 kwietnia 2025 r.

Powotanie Zarzagdu X kadencji
W dniu 9 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza VOTUM S.A. podjeta uchwate w przedmiocie ustalenia liczebnosci Zarzadu Spoétki X kadencji,
zgodnie z ktdra Zarzad Spotki X kadenc;ji sktadat sie bedzie od 2 do 5 cztonkdw.

Jednoczesnie Rada Nadzorcza powotata Zarzad Spétki X kadencji w sktadzie:
1. Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu,

2. Kacper Jankowski - Wiceprezes Zarzadu,

3. Marta Wan - Cztonek Zarzadu.

Uchwaty weszty w zycie z dniem nastepujgcym po dniu, w ktérym odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOTUM S.A., zatwierdzajace
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2024.

Polityka dywidendy za lata 2025-2027
W dniu 10 kwietnia 2025 r. Zarzad Votum S.A. podjat uchwate w sprawie przyjecia do stosowania polityki wyptaty dywidendy za lata 2025 -
2027 (dalej: "Polityka").

1. Zarzad Spétki bedzie rekomendowat wyptate zysku netto do akcjonariuszy w formie dywidendy w nastepujacy sposéb:

a) kwota do podziatu miedzy akcjonariuszy (dywidenda) w kazdym roku objetym niniejszg Polityka wyniesie 60 000 000,00 zt, tj. 5,00
zt na jedng akcje;

b) w przypadku gdy zysk za dany rok obrotowy przekroczy kwote 60 000 000,00 zt, nadwyzka zostanie przekazana na kapitat
rezerwowy utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy w kolejnych latach;

c)  w przypadku gdy zysk za rok obrotowy, za ktéry ma by¢ wyptacona dywidenda, bedzie nizszy niz kwota wskazana w lit. a), réznica
zostanie uzupetniona ze Srodkéw zgromadzonych na kapitale rezerwowym utworzonym z przeznaczeniem na wyptate dywidendy,
w czesci, w jakiej pozwala na to wysokosé tego kapitatu;

d) metoda obliczeniowa ostatecznej wartosci dywidendy przeznaczonej do wyptaty bedzie polegata na przeliczeniu dywidendy na
kwote przypadajaca na 1 akcje i zaokragleniu wyniku w dét do petnych groszy.

2. Polityka bedzie dotyczy¢ zyskow netto wypracowanych odpowiednio w 2025, 2026 i 2027.
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Utracita moc dotychczasowa polityka wyptaty dywidendy przyjeta uchwatg Zarzadu Spoétki w dniu 23.04.2024 r.

Podjecie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za 2024 rok

W dniu 7 maja 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku Spotki za rok obrotowy
2024, wypracowanego w okresie od dnia 01.01.2024 r. do dnia 31.12.2024 r., w kwocie netto 39 926 225,21 zt (stownie: trzydzie$ci dziewiec
miliondw dziewiecéset dwadziescia szes¢ tysiecy dwiescie dwadziescia piec ztotych 21/100) w ten sposdb, ze:

1. 39 840 000,00 zt (stownie: trzydziesci dziewie¢ miliondw osiemset czterdziesci tysiecy ztotych) powiekszone o czes¢ kwoty kapitatu
rezerwowego utworzonego z zysku osiggnietego za rok 2017 i rok 2018 w kwocie 5 040 000,00 zt (stownie: pie¢ miliondw czter dziesci tysiecy
ztotych), co daje catkowitg kwote 44 880 000,00 ztotych (stownie: czterdziesci cztery miliony osiemset osiemdziesiat tysiecy ztotych), zostanie
przeznaczone na dywidende dla akcjonariuszy tj. kwote 3,74 zt na jedna akcje,

2.86 225,21 zt (stownie: osiemdziesiat szes¢ tysiecy dwiescie dwadziescia pie¢ ztotych 21/100) zostanie przeznaczone na kapitat zapasowy

Majac na uwadze, ze

a)  woparciu o przepis art. 349 § 1 Kodeksu spétek handlowych i postanowienia § 9 ust. 3 Statutu Spoétki, na podstawie uchwaty nr 2
Zarzadu Spétki z dnia 08.10.2024 r. i uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 15.10.2024 r., w dniu 15.11.2024 r. Spétka
wyptacita akcjonariuszom zaliczke na poczet dywidendy w kwocie 4 920 000,00 zt (stownie: cztery miliony dziewie¢set dwadziescia
tysiecy ztotych) dalej "Zaliczka";

b)  Zaliczka objete zostaty wszystkie akcje Spodtki w liczbie 12 000 000 i wyniosta 0,41 zt na jedng akcje, a dniem ustalenia
uprawnionych do udziatu w Zaliczce byt 8.11.2024 r.,

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito uwzgledni¢ wyptate Zaliczki w ten sposéb, ze wyptacona jako Zaliczka kwota pomniejszy

kwote dywidendy, ktdra zostanie wyptacona akcjonariuszom, co daje kwote 39 960 000,00 zt (stownie: trzydziesci dziewieé¢ milionow

dziewiecset sze$¢dziesiat tysiecy ztotych) tj. kwote 3,33 zt na jedng akcje.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Votum S.A. ustalifo dziern dywidendy na 30.05.2025 r. Dywidenda zostanie wyptacona w dniu

06.06.2025 r. Liczba akcji objetych dywidendg wynosi: 12 000 000.

Zawarcie przez spotke zalezng umowy kredytowej oraz poreczenie weksla in blanco wystawionego przez spotke zalezng

W dniu 16.05.2025 r. zostata zawarta umowa kredytowa pomiedzy spétka zalezng od Emitenta - Polskim Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej
VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie a Bankiem ING Bank Slaski Spdtka Akcyjna z siedzibg w Katowicach. Celem umowy kredytowej jest
finansowanie inwestycji polegajacej na modernizacji budynku Spotki zaleznej znajdujacego sie w Krakowie przy ul. Golikdowka 6 poprzez jego
rozbudowe i zwiekszenie powierzchni, refinansowanie naktadéw poniesionych przez Spoétke zalezng w zwigzku z Inwestycjg oraz
refinansowanie kredytu udzielonego Spdtce zaleinej przez Bank na podstawie umowy kredytu z dnia 02.10.2018 r. Warto$¢ umowy
kredytowej wynosi 13 956 860,00 PLN (stownie: trzynascie miliondw dziewieéset pieédziesigt szes¢ tysiecy osiemset szesédziesiat ztotych).
Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 16.05.2025 r. do dnia 30.04.2035 r. Spétka zalezna uzyskata, wymagang Statutem Spétki zaleznej,
zgode korporacyjna na zaciggniecie zobowigzania.

Zabezpieczeniem kredytu jest:

1. Weksel in blanco wystawiony przez Spétke zalezng wraz z deklaracjg wekslowg poreczony przez Emitenta oraz przez Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A. Sp.k.

2. Hipoteka umowna tgczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem witasnosci znajdujacego sie na niej budynku, stanowigcym
odrebng nieruchomos$¢ nalezacy do Emitenta;

- nieruchomosci stanowiacej wtasnos¢ spotki zaleznej od Emitenta - Biuro Obstugi Kancelarii Sp. z 0.0.;

- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej przystugujacych Spétce zaleinej;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomos$é wraz z udziatami zwigzanymi z wiasnoscia tego lokalu - nalezacego do spotki
zaleznej od Emitenta - Velissi Beauty Clinic sp.z 0. o.

3. Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz Banku, dotyczgcej powyzszych nieruchomosci.

Jednoczesnie Emitent poreczyt weksel in blanco wystawiony przez Spétke zalezng w celu zabezpieczenia roszczen z umowy o wyzej
wymieniony kredyt. W razie nieuregulowania przez Spotke zalezng w sposéb terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu zawartej umowy, Bank
ma prawo wypetni¢ weksel na fgczng sume odpowiadajgca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz z odsetkami, prowizjami oraz
wszelkimi innymi kosztami wynikajacymi z wyzej wymienionej umowy kredytowej.

Zawarcie aneksu do umowy wieloproduktowej z Bankiem

W dniu 16.05.2025 r. Emitent wraz ze Spétkami zaleznymi: DSA Investment S.A., Votum Odszkodowania S.A., Votum Consumer Care sp. z o.
0. oraz Law Stream sp. z 0. 0. zawarli z ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do umowy wieloproduktowej z dnia 26.03.2020 .,
na podstawie ktérego ustalono warunki umowy w nastepujgcym ksztatcie:

- kwota tacznego limitu kredytowego ustalonego na mocy aneksu wynosi 16 854 000,00 PLN (stownie: szesnascie milionéw osiemset
piecdziesiat cztery tysigce ztotych 00/100);

- limit kredytowy, a takze w jego ramach sublimity, udostepniane s3 do dnia 30.06.2026 r.;

- termin spfaty kredytéw obrotowych w rachunku bankowym ustala sie na dzier 30.06.2026 r., ktéry jest jednoczesnie ostatecznym dniem
wymagalnosci;

- termin sptaty kredytow obrotowych w rachunku kredytowym ustala sie na dzier 30.06.2025 r., ktory jest jednoczesnie ostateczny m dniem
wymagalnosci;

- termin sptaty kredytow inwestycyjnych ustala sie na dziert 05.03.2026 r., ktdry jest jednoczesnie ostatecznym dniem wymagalnosci.

Jako zabezpieczenie zawartej umowy zostaty przyjete:

1) hipoteka umowna taczna na:

- prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej wraz z prawem wtasnosci znajdujacego sie na niej budynku, stanowigcym
odrebnga nieruchomos¢ nalezaca do Emitenta,

- nieruchomosci stanowiacej wtasnos¢ spotki zaleznej od Emitenta - Biuro Obstugi Kancelarii sp.z 0. o.;
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- prawach uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowych przystugujacych spoétce zaleznej od Emitenta - Polskie Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej Votum S.A.;

- nieruchomosci - lokalu stanowigcym odrebng nieruchomo$é wraz z udziatami zwigzanymi z wiasnoscia tego lokalu - nalezacego do spétki
zaleznej od Emitenta - Velissi Beauty Clinic sp.z o. o.

Hipoteka tgczna umowna stanowi jednoczesnie zabezpieczenie wierzytelnosci Banku z tytutu umowy kredytu z dnia 20.10.2021 r., umowy
kredytu z dnia 02.10.2018 r. zawartej pomiedzy Bankiem a Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A., umowy kredytu z dnia
20.08.2024r. zawartej pomiedzy Bankiem a Velissi Beauty Clinic Sp. z 0. 0. oraz umowy kredytu nr z dnia 16.05.2025 r. zawartej pomiedzy
Bankiem a Polskie Centrum Rehabilitacji Funkcjonalnej Votum S.A.

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotéw zabezpieczenia opisanych w pkt 1);

3) oswiadczenie Emitenta o poddaniu sie egzekucji w trybie w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, dotyczacego
obowigzku zaptaty sumy pienieznej do wysokosci 25 281 000,00 PLN;

4) dla Spotki zaleznej - DSA Investment S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

5) dla Spétki zaleznej - Votum Odszkodowania S.A. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

6) dla Spotki zaleznej - Votum Consumer Care sp. z 0. o. - weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg;

7) dla Spétki zaleznej - Law Stream sp. z 0. 0. - weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.

Jednoczes$nie Emitent poinformowat, ze w dniu 16.05.2025 r. zawart z Bankiem aneks do umowy o pozyczke korporacyjng. Na mocy aneksu
zaktualizowano zapis dotyczacy hipoteki tacznej umownej oraz przyjeto nowy termin sptaty, ktory zostat wyznaczony na dzier 31.05.2029 r.

Rejestracja zmian Statutu Votum S.A.
W dniu 29.05.2025 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat
wpisu w przedmiocie zmiany Statutu Spotki.

Otrzymanie o$wiadczenia o rozwigzaniu umowy przez spotke zalezng od Emitenta

W dniu 23.06.2025 r. Emitent powzigt informacje o otrzymaniu przez spotke zalezng od Emitenta - Votum Green Project S.A. - oswiadczenia
0 rozwigzaniu umowy zawartej ze Spétka Qair Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz jej Spétka zalezng, ze skutkiem na dzien 23.06.2025
r. Przyczyna rozwigzania umowy byt brak mozliwosci kontynuowania kolejnych etapdw projektu z powodu przeszkéd wystepujgcych po
stronie wydzierzawiajgcych nieruchomosé gruntowga przeznaczong pod budowe farmy fotowoltaiczne;j.

Decyzja o zamiarze wypfaty zaliczki na poczet dywidendy za 2025 r.

W dniu 23.09.2025 r. Zarzad poinformowat, ze w oparciu o zbadang przez niezaleznego biegtego rewidenta srédroczng skrécong informacje
finansowg spdtki Votum S.A. za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 roku, podjat uchwate o przedtozeniu Radzie Nadzorczej
Spotki wniosku dotyczacego wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w kwocie 20 040 000,00 zt, co oznacza, ze na
jednga akcje przypadata kwota 1,67 zt. Zarzad zarekomendowat dzien 21 pazdziernika 2025 r. jako dzien, wedtug ktérego ustalac sie bedzie
uprawnionych do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2025, a jako termin wyptaty zaliczki na poczet dywidendy - dzien 28 pazdziernika 2025
r.

Zgoda Rady Nadzorczej Votum S.A. na wyptate zaliczki na poczet dywidendy za 2025 r.

W dniu 29 wrzesnia 2025 r., Rada Nadzorcza Votum S.A. wrazita zgode na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok
w kwocie 20 040 000,00 zt, co oznacza, ze na jedng akcje przypadata 1,67 zt. Dniem, wedtug ktérego ustalono uprawnionych do zaliczki byt
dzien 21 pazdziernika 2025 r. a dniem wyptaty zaliczki byt dzien 28 pazdziernika 2025 r. Wszystkie akcje Spoétki w liczbie 12 000 000 byty
objete zaliczkg na poczet dywidendy za 2025 rok.

4.3 Wskazanie czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wpltyw na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

W okresie objetym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystapity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére
miatyby znaczacy wptyw na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

4.4 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta i Grupe

W okresie prezentowanego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne informacje, ktére
s istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Emitenta i Grupy oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i Grupe.

4.5 Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggane przez Grupe Kapitatowg VOTUM wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Grupa Kapitatowa Votum po 3 kwartatach 2025 roku odnotowata najwyzszy w swej historii wynik na poziomie 110 mIn PLN zysku netto, co
stanowi poprawe o 76% w poréwnaniu do analogicznej okresu roku poprzedniego. W ostatni kwartat roku Grupa Votum wchodzi prowadzac
ponad 18 tysiecy spraw frankowych, do ktérych moze oczekiwaé przychodéw w kolejnych okresach, pozyskujagc w pierwszych trzech
kwartatach ponad 5 600 nowych spraw, co wskazuje na zdolno$¢ do realizacji planu zakontraktowania w tym roku 8 000 spraw. Trafnos¢ tego
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zatozenia potwierdza wolumen spraw zakontraktowanych w miesigcu pazdzierniku, ktory przekroczyt 800 spraw. Dynamizacja postep owan
i efektywnosé rokowan ugodowych bedzie umozliwiata redukcje kosztéw obstugi spraw, przy jednoczesnym zaangazowaniu znaczacej czesci
ekspertow w rozwdj nowych segmentéw dziatalnosci, w szczegdlnosci spraw dotyczgcych sankcji kredytu darmowego oraz roszczen z tytutu
posadowienia sieci przesytowych. Dzieki przeptywom pienieznym z dziatalnosci operacyjnej na poziomie blisko 125 min PLN, inwestycjom
w rozwoj nowych obszaréw dziatalnosci bedzie towarzyszy¢ aktywna realizacja polityki dywidendy.

4.6 Sktad organdéw jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2025 roku

Sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzierh 30 wrzesnia 2025 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Barttomiej Krupa - Prezes Zarzadu
Kacper Jankowski - Wiceprezes Zarzadu
Marta Wan - Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 pazdziernika 2025 r. do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany
w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace;j.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzier 30 wrzesnia 2025 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Andrzej Dadetto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Stoktosa - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Wierzba - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczynska - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 pazdziernika 2025 r. do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystgpity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j.

4.7 Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujgcej

4.7.1 Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego akcjonariuszami jednostki dominujacej
posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byli:

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Udziat w ogdlnej
Wartos¢ akcji Udziat w kapitale € ;

Akcjonariusz Liczba akgcji (szt.) Liczba gtosow liczbie gtoséw na Wz
(wzt) zaktadowym%
(%)

Andrzej Dadetto (tacznie) 6 850 000 685 000,00 57,08 6 850 000 57,08
Andrzej Dadetto -

, . 700 000 70 000,00 5,83 700 000 5,83
bezposrednio

DSA Financial Group SA 6 150 000 615 000,00 51,25 6 150 000 51,25

Pozostali akcjonariusze 5150 000 515 000,00 42,92 5150 000 42,92

Struktura akcjonariatu na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.7.2 Zmiana stanu posiadania liczby akcji przez akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

Liczba akcji na dzien . " L,
Liczba akcji na dzien

publikacji ostatniego zwiekszenie  zmniejszeni

przekazania raportu
raportu okresowego

Andrzej Dadetto (tacznie) 6 850 000 - - 6 850 000
Andrzej Dadetto — bezposrednio 700 000 - - 700 000
DSA Financial Group SA 6150 000 - - 6150 000

Zrédto: Zawiadomienia w trybie Art. 69 Ustawy o ofercie i art. 19 MAR
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4.7.3 Liczba akcji bedgca w posiadaniu oséb zarzagdzajacych i nadzorujgcych

liczba akcji na dzien . . .
Liczba akcji na dzien

Osoby zarzadzajgce lub nadzorujace publikacji ostatniego zwiekszenie  zmniejszeni

przekazania raportu

raportu okresowego

ZARZAD

Barttomiej Krupa (tacznie) 211023 618 - 211641
Barttomiej Krupa — bezposrednio 207 893 618 - 208 511
Barttomiej Krupa — posrednio 3130 - - 3130
Kacper Jankowski 28610 - - 28610
Marta Wan 3866 - - 3 866
RADA NADZORCZA

Andrzej Dadetto (tacznie) 6850000 i i 6850000
Andrzej Dadetto — bezposrednio 700 000 - - 700 000
Andrzej Dadetto — posrednio 6150 000 - - 6150 000
Andrzej tebek - - - -
Jerzy Krawczyk - - - -
Marek Stoktosa - - - -
Joanna Wilczyniska 874 - - 874
Marek Wierzba - - - -

Zrédto: Oswiadczenia cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej

4.8 Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawie
ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym, ani
w tym dniu

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie wystgpity w Grupie niesptacone pozyczki, w sprawie ktérych nie
podjeto zadnych dziatai naprawczych.

4.9 Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych
zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

Emitent informuje, ze nie wystepujg zadne istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta.

Poza wskazanym powyzej postepowaniem nie wystepuja zadne inne postepowania przed organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub
arbitrazowe, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, ktére to postepowania mogty mieé lub miaty w niedawnej przesztosci
istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos¢. Jednoczesnie Emitent ani zaden z podmiotéw zaleznych nie prowadzi zadnych sporéw,
ani procesow istotnych dla sytuacji finansowej lub rentownosci.

Emitentowi nie s3 znane zadne przestanki pozwalajace stwierdzi¢, aby w przysztosci mogly zosta¢ wszczete jakiekolwiek postepowania
sadowe, administracyjne lub arbitrazowe z udziatem Emitenta lub podmiotu zaleznego.

4.10 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc¢ istniejgcych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca
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W dniu 20 sierpnia 2024 r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spotke zalezng — Velissi Beauty Clinic sp. z 0.0.
(dawniej Vivid Clinic Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu w celu zabezpieczenia roszczen z umowy o kredyt w wysokosci 2 200 000 PLN
(stownie: dwa miliony dwiescie tysiecy PLN 00/100) zawartej w dniu 20 sierpnia 2024 r. przez Velissi Beauty Clinic sp. z 0.0. (Vivid Clinic Sp.
70.0.) z siedzibg we Wroctawiu z Bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach.

W razie nieuregulowania przez Kredytobiorce w sposdb terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Kredytu, Bank ma prawo wyp etni¢
weksel na tgczng sume odpowiadajaca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz z odsetkami, prowizjami oraz wszelkimi innymi
kosztami wynikajacymi z wyzej wymienionej Umowy Kredytowe;j.

W dniu 16 maja 2025 r. Zarzad VOTUM S.A. poreczyt weksel in blanco wystawiony przez spétke zalezng — Polskie Centrum Rehabilitacji
Funkcjonalnej VOTUM S.A. z siedzibg w Krakowie w celu zabezpieczenia roszczeri z umowy o kredyt w wysokosci 13 956 860 PLN zawartej
w dniu 16 maja 2025 r. z Bankiem ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach. Kredyt zostat udzielany na okres od dnia 16.05.2025 r. do
dnia 30.04.2035r.

W razie nieuregulowania przez Kredytobiorce w sposéb terminowy wierzytelnosci Banku z tytutu Umowy Kredytu, Bank ma prawo wyp etni¢
weksel na t3czng sume odpowiadajaca wysokosci wymagalnej wierzytelnosci Banku wraz z odsetkami, prowizjami oraz wszelkimi innymi
kosztami wynikajacymi z wyzej wymienionej Umowy Kredytowe;j.

4.11 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach rynkowych w taki

sposdb, jakby podmioty uczestniczace w transakcji stanowity odrebne niepowigzane podmioty funkcjonujgce na rynku.

4.12 Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok, w sSwietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad jednostki dominujacej nie publikowat prognoz wynikéw dotyczacych roku 2025.
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5 KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA VOTUM S.A.

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskow lub strat

Wyszczegélnienie 01.01.2025- 01.07.- 01.01.2024- 01.07.-
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
Przychody ze sprzedaiy 23520 8203 24 499 10325
Koszty dziatalnosci operacyjnej 27 669 8814 30 006 9742
Amortyzacja 3021 992 2781 1088
Zuzycie materiatéw i energii 676 170 1065 325
Ustugi obce 16 246 5480 18432 6096
Podatki i optaty 848 276 1277 360
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne oraz inne $wiadczenia 6206 1636 5809 1647
Pozostate 672 259 642 226
Pozostate przychody operacyjne 91722 12548 22780 3600
Pozostate koszty operacyjne 1100 32 7323 80
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 86 473 11905 9950 4102
Przychody finansowe 803 507 2879 -713
Koszty finansowe 2010 336 1802 544
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 85 266 12 075 11026 2844
Podatek dochodowy -382 459 -2209 -368
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej 85 649 11618 13 236 3213
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 85 649 11618 13 236 3213

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

01.01.2025- 01.07:- 01.01.2023- 01.07:-

—Wiysazegdinienie 30.09.2025  30.09.2025 30:09.2024  30.09.2024

Zysk (strata) netto 85 649 11618 13 236 3213
Sktadniki nie podlegajqgce przeklasyfikowaniu w péZniejszych okresach 0 0 0 0
do wyniku
Sktadniki podlegajqce przeklasyfikowaniu w péZniejszych okresach do 0 0 0 0
wyniku
Inne catkowite dochody, przed cpodatkowaniem 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych

. 0 0 0 0
dochodéw
Inne catkowite dochody ogdtem, netto 0 0 0 0
Suma catkowitych dochodéw 85 649 11618 13236 3213
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Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09:2025 31.12:2024

Aktywa trwate 67 151 81166

Rzeczowe aktywa trwate 15 140 16 619
Wartosci niematerialne 194 388
Inwestycje w jednostkach powigzanych 25642 26016
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4652 6200
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 362 182
Aktywa z tytutu umow z klientami 21160 31760
Wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 0 0
Aktywa obrotowe 111321 76 850
Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 70979 53150
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 18023 17422
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 2700 1683
Wydatki na nabycie cesji wierzytelnosci 197 272
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19422 4323
Aktywa obrotowe inne niz aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 111321 76 850
Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 178 472 158 016

30.09:2025 31.,12:2024

Kapitat wtasny 127924 82235

Kapitat zaktadowy 1200 1200
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartcsci nominainej 5702 5702
Zyski zatrzymane 121022 75333
w tym wynik finansowy biezqcego okresu 85649 39926
Zobowiazania dtugoterminowe 21304 27611
Kredyty i pozyczki 0 224
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 4860 4918
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8113 10 044
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 69 69
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania prowizyjne 8261 12356
Zobowiazania krétkoterminowe 29244 48 169
Kredyty i pozyczki 5674 15149
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 1137 1027
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 965 23382
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 67
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 54 176
Zobowigzania prowizyjne 7413 8369
Zobowiazania krétkoterminowe inne niz zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 29244 48 169
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy

Zobowiazania razem 50548 75781
PASYWA RAZEM 178 472 158 016
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Za okres od 01.01.2025 r. do 30.09.2025 r.

Kapitat ze sprzedazy akcji

V\V(\Iyszczegélh'ieni'e Kapitat zaktadowy powyzej ich wartosci Zyski zatrzymane
- hominalnej

Kapitat wtasny na poczatek okresu 1200 5702 75333 82235

Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1200 5702 75333 82235
Emisja akcji 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 -39 960 -39 960
Zysk netto/dochéd catkowity, w tym: 0 0 85 649 85 649
Zysk netto 0 0 85 649 85 649
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Zmiany w kapitale wtasnym 0 0 45 689 45 689
Kapitat wtasny na koniec okresu 1200 5702 121 022 127 924

Za okres od 01.01.2024 r. do 30.09.2024 r.

Kapitat ze sprzedazy akcji

; VVVVWyszczegc’)Ihiehié' ' Kapitat zaktadowy powyzejich wartosci Zyski zatrzymane
nominalnej

Kapitat wtasny na poczatek okresu 1200 5702 69 367 76 269

Zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 1200 5702 69 367 76 269
Emisja akcji 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 -29 040 -29 040
Zysk netto/dochéd catkowity, w tym: 0 0 13 236 13 236
Zysk netto 0 0 13236 13236
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Zmiany w kapitale wiasnym 0 0 -15 804 -15 804
Kapitat wtasny na koniec okresu 1200 5702 53562 60 464
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.01.2025- 01.01.2024-
30.09.2025 30.09.2024

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 85 266 11026
Korekty razem -90 871 -4 643
Amortyzacja 3021 2781
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Przychody z tytutu odsetek -117 -251
Koszty z tytutu odsetek 1115 1246
Przychody z tytutu dywidend -90118 -21745
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 475 -2 059
Zmiana stanu naleznosci -841 -1442
Zmiana stanu aktywa z tytutu uméw z klientami 9999 18 270
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -682 -88
Zmiana stanu rezerw -122 -91
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -8 548 3295
Zmiana stanu zobowigzan prowizyjnych -5053 -4 745
Gotdéwka z dziatalnosci operacyjnej -5 605 6383
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony 67 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci cperacyjnej -5538 6383

DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA

Whptywy ze zbycia udziatéw jednostek zaleznych 0 124
Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych 0 607
Srodki pieniezne otrzymane ze sptat zaliczek oraz pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 0 1985
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -448 -1990
Nabycie wartosci niematerialnych -33 -357

Przeptywy pieniezne wykorzystane w ramach objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi lub innymi

przedsiewzieciami zaklasyfikowane jako dziatalnos$é inwestycyjna -101 -96
?aliczki go.téwkowe wptacane i pozyczki udzielane stronom trzecim zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ 0 0
inwestycyjna

Dywidendy otrzymane 73707 20192
Zaliczki gotéwkowe wptacane i pozyczki udzielane podmiotom powigzanym -900 -2315
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 72226 18 152
DZIALtALNOSC FINANSOWA

Wptywy z tytutu kredytéw i pozyczek 0 4500
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli -39 960 0
Sptaty kredytow i pozyczek -9 698 -9903
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -721 -987
Odsetki zaptacone -1210 -1246
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -51588 -7 637
Przeptywy pieniezne netto razem 15099 16 897
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4323 140
Srodki pieniezne na koniec okresu 19 422 17 037
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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VOT UM SA nyrupa VOTUM (dane w tys. PLN)

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 20 listopada 2025 roku.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Signature I}E);;V rified Signature Not Vegifi
Dokument podpigdny przez Dokument podpisagy’ przez K acper
Bartomiej éa;?ggég.ll.zdlb: 12:37 CET
Data:2025.11.20.16:27:17.CET
Barttomiej Krupa — Prezes Zarzadu Kacper Jankowski — Wiceprezes Zarzadu
Signature Ngiyﬁed
Dokument podpigény przez
Marta Wan

------ Data: 2025:3:1/20 15:00:55-GET- vvvvvvvvssvvseennsns
Marta Wan — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzgdzajacej Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz kwartalng informacje finansowa

Signature E(}L rified
Dokument po?‘ppy przez
Anna Sulima-Kiffatka

Data: 2025.11[2Q 15:05:44 CET

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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