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X Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spétka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Action Kupuj 36,0 Neutralnie Jakub K. Viscardi

Wydarzenie: Wstepne wyniki finansowe za Ill kw. 2025 — zysk netto 13% powyzej naszych prognoz.
Dzisiaj w ciagu sesji Action opublikowat wstepne wyniki finansowe za Il kw. 2025.

e  Kwartalne przychody Action wzrosty 0 19% w ujeciu r/r wynoszac 744,7 min zt i sa marginalnie nizsze od publikowanych wcze$niej
wstepnych danych miesiecznych wg ktdrych sprzedaz wyniosta 751 min zt.

e Marza zysku brutto na sprzedazy wyniosta 8,4% — i okazata sie nizsza od naszych prognoz (8,6%) oraz zauwazalnie wyzsza od
publikowanych wczesniej wstepnych danych miesiecznych, wg ktérych marza brutto wyniosta 7,5%.

e Zysk netto Spotki wyniost 9,0 min zt (46% wzrostu r/r), tj. 13% powyzej naszych oczekiwan na poziomie 8,0 min zt.

Action; Wyniki finansowe za Ill kw. 2025

MSSF, skonsolidowane (min zi) | Il kw. 25 Il kw. 25 (prognoza DM BOS) Wyniki wobec prognoz | IIl kw. 2024 zmiana rir
Sprzedaz 7447 753,0 — 627,5 19%
Zysk brutto na sprzedazy 62,6 64,9 — 50,3 24%
Marza zysku brutto na sprzedazy 8,4% 8,6% - 8,0% -
EBITDA b.d. 12,7 b.d. 10,1 b.d.
Marza EBITDA - 1,7% - 1,6% -
EBIT b.d. 10,2 b.d. 73 b.d.
Marza EBIT - 1,3% - 1,2% -
Zysk brutto b.d. 9,8 b.d. 77 b.d.
Marza zysku brutto - 1,3% - 1,2% -
Zysk netto 9,0 8,0 1 6,2 46%
Marza zysku netto 1,2% 1,1% - 1,0% -

Zrédfo: Spétka, DM BOS SA

Oczekiwany wptyw: Lekko pozytywny. Wstepny zysk netto okazat sie 13% wyzszy od naszych prognoz. Z uwagi na okrojony zakres dostepnych
wstepnych danych dokfadna analiza wynikow bedzie moZzliwa po publikacji finalnych danych finansowych za 3 kwartat 2025 roku, ktéra zostata
zaplanowana na dzien 28 listopada.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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