OPINIA ZARZADU GREEN LANES S.A. Z SIEDZIBA W TARNAWATCE-TARTAK Z DNIA 20 LISTOPADA 2025 ROKU W
SPRAWIE PROJEKTU UCHWALY ZMIENIAJACEJ STATUT SPOtKI PRZEWIDUJACEJ UPOWAZNIENIE ZARZADU DO
PODWYZSZANIA KAPITAtU ZAKEADOWEGO W RAMACH KAPITAtU DOCELOWEGO WRAZ Z MOZLIWOSCIA
POZBAWIENIA PRZEZ ZARZAD PRAWA POBORU AKCJONARIUSZY W ODNIESIENIU DO KAZDEGO PODWYZSZENIA
KAPITAtU ZAKtADOWEGO W GRANICACH KAPITAtU DOCELOWEGO PO UZYSKANIU ZGODY RADY NADZORCZEJ,
ZAWIERAJACA UZASADNIENIE POWODOW POZBAWIENIA PRAWA POBORU ORAZ SPOSOB USTALENIA CENY
EMISYJINEJ

1. Ponizsza opinia Zarzadu Green Lanes S.A. z siedzibg w Tarnawatce-Tartak (,,Spotka”) zostata sporzadzona
na podstawie art. 433 § 2 w zw. z art. 447 § 2 Kodeksu spotek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r.

2. Na dzien 18 grudnia 2025 roku planowane jest Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoftki, ktérego
proponowany porzadek obrad obejmuje punkt dotyczacy podjecia uchwaty w sprawie zmiany statutu
Spotki przewidujgcej upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego wraz z mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad prawa poboru akcjonariuszy w odniesieniu do
kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej (,,Projekt Uchwaty”).

3. Zarzad zwraca sie do akcjonariuszy Spotki z wnioskiem o udzielenie statutowego upowaznienia do
podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego na okres do dnia 17 grudnia 2028
roku o tresci okreslonej w Projekcie Uchwaty.

4. Projekt Uchwaty przewiduje upowaznienie Zarzgdu do dokonania jednego lub kilku kolejnych podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wyzsza niz 50.000,00 zt (pieédziesiat tysiecy ztotych), przez
emisje nie wiecej niz 500.000 akcji (pieciuset tysiecy) nowych akcji. Dodatkowo Projekt Uchwaty
przewiduje, ze do ustalenia ceny emisyjnej kazdej emisji (w ramach kapitatu docelowego) bedzie
wymagana zgoda Rady Nadzorczej.

5. Ponadto Projekt Uchwaty przewiduje, ze Zarzad jest uprawniony do wydania akcji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego w zamian za wktady pieniezne lub
wktady niepieniezne.

6. Projekt Uchwaty przewiduje, ze do przyznania akcji w zamian za wktady niepieniezne bedzie wymagana
zgoda Rady Nadzorczej.

7. Spotka prowadzi intensywne prace zwigzane z reorganizacjg grupy kapitatowej oraz komercjalizacja
opracowanej w toku prac badawczych i rozwojowych technologii. W zwigzku podjeta uprzednio uchwata
Zarzadu Spotki o koncentracji dziatalnosci Grupy na obszarze Nowe Drewno, ktéra to dziatalnosé
realizowana byta przez spétke The True Green S.A., zachodzi potrzeba konsolidacji spétki The True Green
S.A. i wykupu akcjonariuszy mniejszosciowych tej spotki.  Zarzad uzgodnit z akcjonariuszami
mniejszosciowymi The True Green S.A. ramowe warunki transakcji, ktérych realizacja skutkowac bedzie
potrzebg emisji na rzecz tych akcjonariuszy akcji spotki Green Lanes S.A. Dodatkowo w zwigzku z
realizowanym planem inwestycyjnym, ktérego celem jest komercjalizacja opracowanej technologii

poprzez rozpoczecie produkcji nowego materiatu, spdtka nabyta nieruchomos¢ w miejscowosci
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Tarnawatka-Tartak. Ptatnos¢ kolejnej raty za zakup nieruchomosci zapada w terminie 30.06.2026. Spotka
planuje rozpoczecie produkgcji i sprzedazy w | kwartale 2026. W opinii Zarzgdu nie mozna wykluczy¢, ze
realizacja ptatnosci za zakup nieruchomosci, jak i zapewnienie odpowiedniej ilosci kapitatu obrotowego
we wczesnym etapie komercjalizacji moze wymaga¢ pozyskania dalszego finansowania w
Srednioterminowym horyzoncie czasowym.

Biorac pod uwage powyzej wskazane potrzeby finansowe Spdtki, jak i specyfike jej modelu biznesowego
oraz zawarte umowy, w tym m.in. to, ze zaktadana przychodowos$¢ bedzie mogta zosta¢ osiggnieta
po realizacji planu inwestycyjnego i komercjalizacji rozwijanej technologii, pozyskanie zewnetrznego
finansowania dtuznego jest znaczaco utrudnione. Z tych wzgledéw Zarzad powinien mie¢ mozliwosé
pozyskiwania finansowania rowniez poprzez emisje akcji. Potrzeby finansowe Spotki bedg materializowad
sie w trakcie prowadzonych prac rozwojowych, co determinuje Srednioterminowy horyzont czasowy
dla pozyskania finansowania.

Celem proponowanej zmiany statutu jest umozliwienie Zarzgdowi szybkiego
i elastycznego pozyskiwania kapitatu zwtaszcza w ramach subskrypcji prywatnych, co pozwoli Spotce
lepiej dostosowywaé sie do zmieniajgcych sie realiéw gospodarczych i realizowaé¢ zmieniajgce sie
dynamicznie potrzeby finansowe.

Zarzad, w przypadku wystgpienia potrzeb kapitatowych, zamierza aktywnie poszukiwaé¢ nowych
inwestorow, m.in. wsrdéd podmiotdw inwestycyjnych, ktére czesto oczekujg krétkiego procesu
emisyjnego akcji, tak by akcje nowej emisji zostaty zapisane na ich rachunkach papieréw wartosciowych
w najszybszym mozliwym terminie. Kapitat docelowy bardzo dobrze odpowiada na opisang potrzebe.
Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach statutowego upowaznienia bedzie ustalana przez Zarzad za
zgodg Rady Nadzorczej. Zarzad ustalajagc cene emisyjng bedzie brat pod uwage wycene rynkowga akcji
Spotki za okres bezposrednio poprzedzajgcy planowang emisje. Dodatkowo Zarzad bedzie brat pod uwage
kryterium mozliwosci dostosowania ceny emisyjnej do wielkosci zaktadanego popytu na akcje oraz
deklarowanych oczekiwan inwestoréw, majac przy tym na uwadze realizacje interesu Spotki w danym
czasie, w tym w szczegdlnosci biezace zapotrzebowanie na pozyskanie finansowania. Ustalenie ceny
emisyjnej bedzie nastepowac kazdorazowo z uwzglednieniem catoksztattu okolicznosci majgcych wptyw
na ustalenie ceny emisyjnej, w tym przede wszystkim koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych,
wyceny Spoétki dokonywanej przez rynek oraz sytuacji finansowej i biezgcych wydarzen w Spoétce, a takze
(jezeli bedzie mie¢ to zastosowanie) w oparciu o rekomendacje doradcéw posredniczacych w
przeprowadzeniu poszczegdlnych emisji akcji w ramach kapitatu docelowego. Dodatkowo projekt
uchwaty przewiduje, ze do ustalenia ceny emisyjnej bedzie wymagana zgoda Rady Nadzorczej. Oznacza
to, ze Zarzad ustalajac cene emisyjng bedzie musiat kazdorazowo uzyskaé aprobate Rady Nadzorczej
reprezentujacej interesy akcjonariuszy Spoftki.

Mozliwos¢ realizacji przyjetej strategii rozwoju Spétki, wymuszajacej optymalizacje i uelastycznienie
pozyskiwania $rodkéw finansowych, wymaga nadania Zarzadowi, przygotowujgcemu proces emisji i
prowadzacemu negocjacje z inwestorami, powyzszych uprawnien. Natomiast wymaog uzyskania zgody

Rady Nadzorczej na pozbawianie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz ustalenie ceny
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emisyjnej oraz na przyznanie akcji w zamian za wktady niepieniezne zapewnia ochrone praw tych
ostatnich i nie jest sprzeczny z ich prawami.

Wprowadzenie do statutu upowaznienia dla Zarzagdu do podwyzszania kapitatu zaktadowego wyposazy
Zarzad w instrument prawny umozliwiajgcy szybkie i elastyczne reagowanie na zmieniajace sie potrzeby
finansowe Spétki, bedac przy tym mechanizmem efektywnym czasowo i kosztowo.

W opinii Zarzadu przyznane mu w statucie upowaznienie do dokonywania podwyzszenia kapitatu
zaktadowego obejmujgce réowniez uprawnienie do podejmowania, za zgodg Rady Nadzorczej, decyzji o
pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w ramach podwyzszenia kapitatu docelowego, jest w interesie Spotki.

Projekt Uchwaty przewiduje, ze w ramach kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego
w zakresie statutowego upowaznienia, Zarzad bedzie uprawniony do ustalenia warunkéw emisji akcji, w
tym rodzaju subskrypcji akcji oraz grona oséb do ktérych zostanie skierowana oferta.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie
zmiany statutu Spétki przewidujgcej upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig pozbawienia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy i ustalenia ceny emisyjnej po uprzednim uzyskaniu zgody Rady

Nadzorczej, o tresci szczegdtowo okreslonej w Projekcie Uchwaty.

Piotr Pietras - Prezes Zarzadu Jacek Kramarz - Wiceprezes Zarzadu



