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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOR IUEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

A. Wybrane dane finansowe

|. Wybrane skonsolidowane dane finansowe (Grupa Kapitatowa
KOGENERACJA S.A.)

w tys. zt w tys. EURO
Wybrane da.ne ze SkonS_OHdowa N€go  za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
SPraWOZ’da nia z catkowitych zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
dochodow 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesénia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1728 216 1729 715 407 935 402 054
Koszt wtasny sprzedazy (1 497 715) (1 480 316) (353 526) (344 083)
Koszty z tytutu rekompensat KDT 29 722 (3 038) 7 016 (706)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 167 122 176 502 39 448 41 026
Zysk przed opodatkowaniem 168 989 197 447 39 889 45 894
Zysk netto 134 600 158 596 31772 36 864
Zysk netto przypisany akcjonariuszom 134 600 158 596 31772 36 864
Jednostki Dominujacej
Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej na 1 akcje 9,03 10,64 2,13 2,47
(w z{/EURO)
Inne catkowite dochody netto (269) 55 (63) 13
Catkowite dochody ogdtem 134 331 158 651 31 709 36 877
Wybrane dane ze skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow
pienieznych
Przep+ywy pienigzne netto z dziatalnosci 396 950 600 950 93 698 139 684
operacyjnej
.Przep’rywy. plgnlezne netto z dziatalnosci (247 612) (184 735) (58 447) (42 940)
inwestycyjnej
Erzep’rywy_plenlezne netto z dziatalnosci (163 631) (435 936) (38 624) (101 329)
inansowej
Wvb d K lid Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
\ raned a_"e z¢€ st on?_of_l owaneg_o 30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
sprawozdania z sytuacjli finansowe} (niebadane) (CELER) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 2 952 193 2911 484 691 509 681 367
Aktywa obrotowe 1099 775 1821 125 257 607 426 194
Aktywa razem 4 051 968 4 732 609 949 116 1107 561
Zobowigzania diugoterminowe 537 691 589 677 125 947 138 001
Zobowigzania krotkoterminowe 1 041 691 1 804 677 244 001 422 344
Kapitat wtasny 2 472 586 2 338 255 579 168 547 216
Liczba akcji (w tys. szt.) 14 900 14 900 14 900 14 900
Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona wartosc
ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUROQO) Lo 156,93 e 36,73
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Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

ll. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A.)

w tys. zt w tys. EURO
Wybrane dane z jednostkowego Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
SPraWOZIda nia z catkowitych zakonczony zakornczony zakoriczony zakonczony
dochodow 30 wrzeénia 2025 r. 30 wrzeénia 2024 r. 30 wrzeénia 2025 r. 30 wrzeénia 2024 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 1 054 555 1 003 897 248 921 233 345
Koszt wtasny sprzedazy (901 035) (974 868) (212 684) (226 598)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 102 271 (20 243) 24 140 (4 705)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 308 605 (22 360) 72 844 (5197)
Zysk/(strata) netto 289 996 (18 331) 68 452 (4 261)
Inne catkowite dochody netto (239) 49 (56) 11
Catkowite dochody ogdtem 289 757 (18 282) 68 394 (4 250)
Wybrane dane z jednostkowego
sprawozdania z przeptywow
pienieznych
PrzepiyV\_/y pieniezne netto z dziatalnosci 464 350 581 116 109 607 135 074
operacyjnej
_Przepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (45 767) (164 163) (10 803) (38 158)
inwestycyjnej
Erzepiywy_plenlezne netto z dziatalnosci (435 691) (441 714) (102 842) (102 672)
finansowej
Wvb d ied tk Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
as ned a_ne = Jet nos__ f?wego . 30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2025r. 31 grudnia 2024 r.
sprawozdania z sytuacjl finansowe] (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 2 465 420 2 401 847 577 490 562 099
Aktywa obrotowe 313 630 740 648 73 463 173 332
Aktywa razem 2 779 050 3 142 495 650 953 735431
Zobowigzania dtugoterminowe 465 070 519 098 108 936 121 483
Zobowigzania krotkoterminowe 400 713 999 887 93 861 234 002
Kapitat wiasny 1913 267 1623 510 448 156 379 946

lll. Kursy wymiany EURO zastosowane do przeliczenia wybranych
danych finansowych

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP

na dzier 30 wrze$nia 2025 roku 4,2692

e pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez NBP 4,2365
na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 roku

¢ pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2024 roku 4,2730

¢ pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP 4,3022
na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 roku
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOL ELEKTROCIEFLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe ==
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) KOGENERACJA SA

B. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.

|. Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzes$nia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 1 402 138 1728 216 416 782 1729 715
Koszt wtasny sprzedazy 3 (396 109) (1 497 715) (410 934) (1 480 316)
Przychody/(koszty) z tytutu
rekompensat KDT 2 5063 29 722 3 602 (3 038)
2ysk brutto ze sprzedazy 11 092 260 223 9 450 246 361
Pozostate przychody operacyjne 4 4 082 11 037 1776 8 957
Koszty sprzedazy 3 (10 349) (34 443) (9 029) (19 105)
Koszty ogdlnego zarzadu 3 (21 894) (64 744) (19 510) (56 207)
Pozostate koszty operacyjne 4 (339) (4 951) (585) (3 504)
Zysk/(strata) na dziatalnosci (17 408) 167 122 (17 898) 176 502
operacyjnej
Przychody finansowe 11 316 33 121 14 079 37 734
w tym: przychody z tytutu odsetek 11 320 33034 14 079 37717
Koszty finansowe (11 474) (31 254) (6 575) (16 789)
Przychody/(koszty) finansowe 5 (158) 1867 7 504 20 945
netto
2ysk/(strata) przed opodatkowaniem (17 566) 168 989 (10 394) 197 447
Podatek dochodowy 6a 2 587 (34 389) 1578 (38 851)
Zysk/(strata) netto (14 979) 134 600 (8 816) 158 596
Inne catkowite dochody netto - (269) (276) 55
Pozycje, ktére nie beda mogty
w przysztosci zosta¢ rozliczone - (269) (276) 55
z wynikiem:
Zyski/(stra,ty)' aktuar_ialne z tytu_%u ) (332) (341) 68
rezerw na swiadczenia pracownicze
Podatek odroczony 6a - 63 65 (13)
Catkowite dochody ogotem (14 979) 134 331 (9 092) 158 651

Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
Wiascicieli Jednostki Dominujacej (14 979) 134 600 (8816) 158 596

Catkowite dochody przypadajace na:

Wiascicieli Jednostki Dominujacej (14 979) 134 331 (9 092) 158 651
Zysk/(strata) podstawowy akcjonariuszy

Jednostki Dominujacej na 1 akcje (1,01) 9,03 (0,59) 10,64
(w ztotych)

Zysk/(strata) rozwodniony akcjonariuszy

Jednostki Dominujacej na 1 akcje (1,01) 9,03 (0,59) 10,64
(w ztotych)
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

ZESPOR IUEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH

<= KOGENERACJA SA

Il. Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 30 wrzesnia 2025 r.

Na dzien
30 wrzesnia 2025 r.
(niebadane)

Na dzien
31 grudnia 2024 r.

(badane)

Na dzien
30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane)

(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne, w tym:
Wartos ¢ firmy
Prawa do uzytkowania sktadnikdw aktywdéw
Nieruchomosci inwestycyjne
Naleznosci finansowe
Pozostate aktywa diugoterminowe

Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty
kapitatowe

Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci

Naleznoéci z tytutu umowy cash pooling
Pozostate aktywa krdtkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem
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Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe ==
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) KOGENERACJA SA

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z  sytuacji
finansowej na dzien 30 wrzesnia 2025 r. (ciag dalszy)

Na dzien Na dzien Na dzien
Nota 30 wrzesénia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (GELERL)) (niebadane)
Kapitat wiasny 16
Kapitat zaktadowy 252 503 252 503 252 503
KaplFa+ ze §przedazy akcji powyzej ich wartosci 251 258 251 258 251 258
nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe 953 489 960 659 960 659
Zyski zatrzymane 1 015 336 873 835 831 312
Kapitat wikasny razem 2 472 586 2 338 255 2 295 732
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
P’rugo_termmowe zobowigzania z tytutu pozyczek 17 369 652 396 506 403 590
i leasingu
Instrumenty pochodne 14 4 829 559 2756
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 11 32 599 57 747 18 051
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw i dotacje 18 105 934 111 764 109 999
rzagdowe
Pozostate zobowigzania finansowe 19 13 13 312 957
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 20 6 27 102
Rezerwy dtugoterminowe 21 24 658 23 061 23 561
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 537 691 589 677 871 016
Zobowiazania krotkoterminowe
_Krotk_otermlnowe zobowigzania z tytutu pozyczek 17 41 076 41 425 32 866
i leasingu
Instrumenty pochodne 14 220 648 365
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 11 43 952 2191 28 794
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw i dotacje 18 6 862 5743 5 881
rzadowe
Zobow_lqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 546 404 1512 537 286 509
zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe 19 17 904 39 403 16 426
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 20 24 239 27 840 24 521
Rezerwy krotkoterminowe 21 361 034 174 890 483 756
Zobowiazania krotkoterminowe razem 1 041 691 1804 677 879 118
Zobowigzania razem 1579 382 2 394 354 1750 134
Pasywa razem 4 051 968 4 732 609 4 045 866
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOL ELEKTROCIEFLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

lll. Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

Za okres Za okres
9 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony
Nota 30 wrzesnia 2025r. 30 wrzesnia 2024 r.

(ESELERB) (EELERB))
(dane przeks ztatcone)

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 168 989 197 447
Podatek dochodowy zaptacony 6 132 (86 307)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce 2 173 234 169 421
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 2778 1733
Odsetki i dywidendy (21 737) (33 307)

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostatych naleznosci L 331402
Zmiana stanu pozostatych aktywow 80 700 121 634
Zmiana stanu zapasow 18 433 74 754
Zmiana sftanu uprawnien do emisji CO,nabytych w celu 101 191 106 402
umorzenia

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan finansowych i niefinansowych (500 583) (583 571)
z wytaczeniem kredytow i pozyczek

.Zmianz-.ll stanu rozliczen miedzyokresowych przychodéw (4 711) (4 818)
i dotacji rzagdowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych (3 622) (404)
Zmiana stanu rezerw 187 409 306 576
Inne korekty 15 (12)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 396 950 600 950
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

EE{;\?V?S?NZ;V;;E(S:EI niematerialnych oraz rzeczowych 2171 143
Wptyw rat i odsetek z tytutu leasingu 249 245
Odsetki otrzymane w ramach umowy cash pooling 33 599 33776
Srodki przekazane w ramach umowy cash pooling - (38 549)
Nabyci,e wartosci niematerialnych oraz rzeczowych (282 664) (179 510)
aktywow trwatych

Pozostate wydatki (967) (840)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (247 612) (184 735)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu pozyczek - 5408
Wydatki z tytutu pozyczek (443 773) (460 000)
Odsetki zaptacone z tytutu pozyczek (17 048) (18 799)
Wptywy i wydatki w ramach umowy cash pooling 306 699 42 879
Otrzymane dotacje - 3838
Sptata rat z tytutu leasingu (5 955) (5612)
Sptata odsetek z tytutu leasingu (3 554) (3 650)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (163 631) (435 936)
Przeptywy pieniezne netto, razem (14 293) (19 721)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: (14 293) (19 721)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 15 31 627 34 277
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 17 334 14 556
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IV. Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2025 .

Kapitat

e sprzedazy akcji Pozostate
Kapitat ze spre =y U “ Zyski Kapitat wiasny

powyzej kapitaty
ich wartosci rezerwowe
nominalnej

zaktadowy zatrzymane RAZEM

Kapitat wtasny na dzien

252503 251 258 960 659 873 835 2 338 255
1 stycznia 2025 r.
Zysk netto - - - 134 600 134 600
Inne catkowite dochody - - - (269) (269)
Catkowite dochody = = - 134 331 134 331
Transakcje
z wlascicielami:
Pokryci’e straty z pozostatych _ _ (7 170) 7170 _
kapitatow rezerwowych
Kapitat wiasny na dzien 252 503 251 258 953 489 1015 336 2472586

30 wrzesénia 2025 r.

Kapitat

ze sprzedazy akcji Pozostate
Kapitat > v ! Zyski Kapitat wtasny

powyzej kapitaty
ich wartosci rezerwowe
nominalnej

zaktadowy zatrzymane RAZEM

Kapitat wiasny na dzien

. 252503 251 258 781 850 851 470 2137 081
1 stycznia 2024 r.
Zysk netto - - - 158 596 158 596
Inne catkowite dochody - - - 55 55
Catkowite dochody - - - 158 651 158 651
Transakcje
z wlascicielami:
Przeznaczenie zyskow
na zasilenie pozostatych kapitatéw - - 178 809 (178 809) -
rezerwowych
Kapitat wlasny na dzien 252 503 251 258 960 659 831312 2 205 732
30 wrzesnia 2024 r.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe “ENF N .
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

V. Wybrane dane objasniajace do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie

ZESPOL ELEKTROCIEPEOWNI WROCEAWSKICH Jednostka ~ Dominujaca ~ Grupy  Kapitatowej  Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (Grupa,
<< KOGENERAC]A SA Grupa Kapitatowa, Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.)
jest Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
(KOGENERACJA S.A., Spotka Dominujaca, Jednostka

Dominujaca, Spoétka).

Jednostka Dominujgca zostata zarejestrowana w Polsce i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia
19 lutego 2001 r. pod nr KRS 0000001010. Siedziba Spotki Dominujacej miesci sie we Wroctawiu
przy ul. towieckiej 24. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony. Od 2000 r. KOGENERACJA S.A. jest
notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Zespot Elektrocieptowni Wroclawskich KOGENERACJA S.A.
Adres: ul. towiecka 24, 50-220 Wroctaw (Polska)
Telefon: 71/32-38-111
Fax: 71/32-93-521
Strona internetowa: http://www.kogeneracja.com.pl
e-mail: kogeneracja@kogeneracja.com.pl
REGON: 931020068
NIP: 896-000-00-32
KRS: 0000001010
LEI: 52990011ZX8UAI8M]703

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujacej oraz jej jednostki zaleznej, konsolidowanej jest:

e produkcja energii elektrycznej i ciepta,
e handel energig elektryczng, cieptem, produktami i ustugami energetycznymi oraz dystrybucja.

Dziatalno$¢ Spétki Dominujacej prowadzona jest na podstawie odpowiednich koncesji przyznanych
KOGENERACII S.A. w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu i Siechnicach (koto Wroctawia).

Od dnia 13 listopada 2017 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A.

Dominujacym akcjonariuszem Spéiki jest PGE Energia Ciepta S.A.

KOGENERACJA S.A. oraz jednostka zalezna PGE Zielona Goéra S.A. (do 16 listopada 2025 r. dziatajaca
pod nazwg EC Zielona Gdéra S.A.) na dzien 30 wrzesnia 2025 r. byly spdétkami objetymi konsolidacjg metodg
petng przez jednostke dominujaca najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedzibg
w Lublinie, ktérej najwiekszym akcjonariuszem jest Skarb Panstwa posiadajacy 60,86% ogdlnej liczby akcji
na Walnym Zgromadzeniu PGE S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 30 wrzesnia 2025 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Spoétki Dominujacej oraz jej jednostki zaleznej zwanych tacznie Grupa.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa przez PGE S.A.
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Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
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2. Sktad Zarzadu Spotki Dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2025 r., 30 wrzesnia 2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego w sktad Zarzadu Spotki Dominujacej wchodzili:

Dariusz Witkowski - Prezes Zarzadu,
Krzysztof Kryg — Wiceprezes Zarzadu,
Krzysztof Wrzesinski - Wiceprezes Zarzadu.

3. Struktura wtasnosciowa

Tabela: Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu KOGENERACII S.A.

% kapitatu

% kapitatu

) , ) liczba gtosow na zakladowego
liczba gtos6w na zaktadowego zmiana % ) R
) L . ) WZA i ogodlnej liczby
W2ZA i ogolnej liczby w okresie .. ,
) L na dzien gtosow na WZA
W raporcie za 2024 gtosow na WZA 01.01.2025- ) _ .,
) przekazania na dzien
rok W raporcie 25.11.2025 t Kazania
za 2024 rok el it
raportu
PGE Energia Ciepta S.A. 8 652 173 58,07 - 8 652 173 58,07
OFE PZU "Ztota Jesien" 1195792 8,03 - 1195 792 8,03
Allianz Polska OFE 754 281 5,06 - 754 281 5,06
Nationale-Nederlanden OFE 746 117 5,01 - 746 000 5,01

Stan posiadania akcjonariuszy weditug danych po Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki Dominujacej
zwotanym na dzien 19 wrzesnia 2025 r. (Raport biezacy 30/2025).

4. Opis organizacji Grupy Kapitatowej

a. Struktura Grupy Kapitatowej

Wykres: Graficzna struktura Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na dzien 30 wrzesnia 2025 r.

PGE ZIELONA GORA S.A. (100%) SIECHNICE NOWA ENERGIA SP. Z 0.0. (50%)
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b. Jednostki zalezne

Tabela: Udziat procentowy Spoétki Dominujacej w jednostce zaleznej podlegajacej konsolidacji (powigzania
bezposrednie)

Udziat %

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

PGE Zielona Goéra S.A. 100,00 100,00 100,00

PGE Zielona Géra S.A. jest przedsiebiorstwem prowadzacym dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie wytwarzania
energii elektrycznej oraz wytwarzania i dystrybucji ciepta. Siedziba spdtki miesci sie w Zielonej Gorze,
al. Zjednoczenia 103.

W dniu 29 wrzesnia 2025 r. Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie zmiany nazwy spotki
z EC Zielona Géra S.A. na PGE Zielona Gdra S.A. Zmiana obowigzuje od dnia 17 listopada 2025 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. i 30 wrzesnia 2024 r. udziat w ogdlnej liczbie gtosdéw

posiadanych przez Grupe w podmiocie zaleznym byt rdwny udziatowi Grupy w kapitale jednostki i wynosit
100%.

c. Pozostate jednostki powigzane

Tabela: Udziat procentowy Spotki Dominujacej w pozostatych jednostkach powigzanych (powigzania
bezposrednie)

Udziat %
Na dzien Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z o.0. 50,00 50,00 50,00

Spotka SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z o.0. zostata powotana w celu opracowania i realizacji
przedsiewziecia polegajacego na rewitalizacji i nadaniu nowych funkcji gospodarczych, spotecznych
i publicznych obiektom Elektrocieptowni Czechnica stanowigcym witasnos¢ KOGENERACII S.A. zlokalizowanym
na nieruchomosciach potozonych w Gminie Siechnice.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzeénia 2024 r. KOGENERACJA S.A. posiadata
4 000 udziatdw spotki SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50 zt i facznej wartosci
nominalnej 200 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. dziatalno$¢ spétki SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z 0.0. nie miata istotnego
wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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5. Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

KOGENERACJA S.A. - Jednostka Dominujgca Grupy Kapitalowej na dzien 30 wrzesnia 2025 r. objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jedng jednostke zalezng PGE Zielona Gdra S.A. (konsolidacja
petna).

6. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej w 2025 r.

W 2025 r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a. Oswiadczenie o zgodnosci

Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrocone $rddroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi
przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania niniejszego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi
standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz wydane na jej
podstawie przepisy wykonawcze.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje za wyjatkiem Standardow
oraz Interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardow i Interpretacji,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszlty jeszcze w zycie.

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standarddéw i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujace
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 r. i nie zostaly zastosowane w skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow,
dla ktdérych sg obowigzujace po raz pierwszy.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostatly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete
przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2025 r.:

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnienia informacji -
zmiany dotyczg klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych. Nowy standard bedzie obowigzywat
od 1 stycznia 2026 r.

e Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnienia informacji -
zmiany obejmuja kontrakty dotyczace energii odnawialnej. Nowy standard bedzie obowigzywat
od 1 stycznia 2026 r.

e Roczny program poprawek standarddéw, wydanie 11 - coroczne ulepszenia dotyczg MSSF 1 Zastosowanie
MSSF po raz pierwszy, MSSF 7 Instrumenty finansowe - ujawnienie informacji, MSSF 9 Instrumenty
finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz MSR 7 Sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych. Zmiany bedg obowigzywaty od 1 stycznia 2026 r.

e MSSF 18 Prezentacja i ujawnienie informacji w sprawozdaniach finansowych - standard ma zastgpic
MSR 1. Nowy standard bedzie obowigzywat od 1 stycznia 2027 r.
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e MSSF 19 Spétki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji. Nowy standard bedzie
obowigzywat od 1 stycznia 2027 r.

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe - zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu
w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez Unie Europejska.

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Transakcje sprzedazy
lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong Iub wspdlnym
przedsiewzieciem - termin wejscia w zycie zostat odroczony bezterminowo.

Ze wstepnej analizy Spoétki Dominujacej wynika, ze jedynie MSSF 18 bedzie miat wptyw na zmiane
w prezentacji przysztych sprawozdan finansowych. Pozostate, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany
do istniejacych standarddw, nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdanie finansowe.

b. Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Dane w skroconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (waluta funkcjonalna Jednostki Dominujacej i waluta prezentacji niniejszego skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug $redniego kursu NBP obowigzujacego w dniu poprzedzajacym dzien transakcji.

Nie rzadziej niz na kazdy dzien sprawozdawczy:

e pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs
zamkniecia przyjmuje sie kurs sredni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien),

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji (kurs banku, z ktérego korzysta jednostka),

e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

c. Zasady rachunkowosci i prezentacja danych

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywéw wycenianych wedlug wartosci godziwej:
instrumentdw pochodnych, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy lub inne catkowite dochody.

Niniejsze skrdcone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skrdoconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki
Grupy.

Niniejsze  skrocone  $rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe  Grupy Kapitatowej
KOGENERACIJA S.A. zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34. Obejmuje informacje za trzy i dziewieé¢ miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2025 r. wraz z danymi poréwnawczymi.

Skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze Skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2024 r. opublikowanym w dniu 15 kwietnia 2025 r.
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkow
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktoére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu, co do wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrodet.
Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezacym i przyszitych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezacego, jak i okresow przysziych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore majg istotny wptyw na skrdcone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w nocie 31.

W niniejszym skréoconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano
tych samych zasad (polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w poprzednim rocznym sprawozdaniu
finansowym na dzien i za okres konczacy sie 31 grudnia 2024 r. z wyjatkiem tego, ze zastosowano nowe
lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujace dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2025 r. oraz dokonano zmiany danych poréwnawczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych.

Nowe standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie w dniu 1 stycznia 2025 r.

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych dotyczq oceny braku mozliwosci wymiany
walut, majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2025 r.

Powyzsze zmiany nie majq istotnego wpltywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktdre zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie.

Zmiana prezentacji danych

Spétka Dominujgca dokonata zmiany sposobu prezentacji wybranych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Zmiana ta zostata wprowadzona w celu wyodrebnienia istotnej na dzien 30 wrzesnia 2025 r.
pozycji Naleznosci z tytutu umowy cash pooling z pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

Spdétka Dominujaca dokonata zmiany sposobu prezentacji wybranych pozycji w sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych. Zmiana ta zostata wprowadzona w celu zapewnienia bardziej przejrzystych i uzytecznych
informacji dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na wynik finansowy Grupy za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2024 r. oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. ani na kapitat wtasny na ten dzien.
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Tabela: Zmiana prezentacji danych w skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2024 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien
31 grudnia 2024 r.

31 grudnia 2024 r.
(GELER) (badane)
(dane zatwierdzone) (dane przeks ztatcone)

Korekty

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz

S 1 397 662 (1023 997) 373 665

pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu umowy cash pooling - 1 023 997 1 023 997
1 397 662 - 1 397 662

Na dzien Na dzien
30 wrzes$nia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(badane) (badane)
(dane zatwierdzone) (dane przeks ztatcone)

Korekty

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

. 1 097 007 (883 624) 213 383

pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu umowy cash pooling - 883 624 883 624
1 097 007 - 1 097 007

Tabela: Zmiana prezentacji danych w skréconym s$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw
pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia 2024 r.

Za okres Za okres
9 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony

30 wrzes$nia 2024 r. Korekty 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane)
(dane zatwierdzone) (dane przeks ztatcone)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy i wydatki z tytulu pozyczek (473 391) 473 391 -
Wptywy z tytutu pozyczek - 5408 5408
Wydatki z tytutu pozyczek - (460 000) (460 000)
Odsetki zaptacone z tytutu pozyczek - (18 799) (18 799)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (9 262) 9 262 -
Sptata rat z tytutu leasingu - (5612) (5612)
Sptata odsetek z tytutu leasingu - (3 650) (3 650)

(482 653) - (482 653)
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VI. Noty objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodow

1. Przychody ze sprzedazy

Tabela: Przychody ze sprzedazy za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrze$nia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 397 272 1 689 886 361 252 1 605 065

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej

- ! - 233 566 840 795 214 583 817 308
oraz dystrybucji energii elektrycznej

Przychody ze sprzedazy ciepta

oraz dystrybucji energii cieplnej
Przychody z Rynku Mocy 23 149 69 057 14 652 48 130
Przychody/(koszty) z tytutu certyfikatow

130 793 761 625 128 998 727 964

pochodzenia energii el &z 109 283
E;ZQV::Z‘:JC; ;f;;“’lvev;s‘)arda wysokosprawnej 7 621 12 263 1061 4929
Przychody z najmu nieruchomosci 1 786 5241 1597 4 984
rzzfusgta’fe przychody ze sprzedazy produktow 276 947 252 767
Przychody ze sprzedazy towarow 4 866 38 330 55 530 124 650

i materiatow

Przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 1513 32 446 55 278 116 930
Przychody ze sprzedazy uprawnien

do emisji CO, 2975 2975 - 6 483

Pozostate przychody ze sprzedazy towaréw

i materiatéw 378 2909 252 1237
402 138 1728 216 416 782 1729 715

Wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz dystrybucji energii elektrycznej za okres 9 miesiecy
2025 r. (wzrost o 23 487 tys. zt) byly efektem wyzszego wolumenu sprzedazy w KOGENERACII S.A.,
przy jednoczesnie nizszym wolumenie sprzedazy w PGE Zielona Gdéra S.A. oraz nizszych srednich cen
sprzedazy energii elektrycznej.

W dniu 10 kwietnia 2025 r. KOGENERACJA S.A. podpisata umowe dzierzawy majatku dystrybucyjnego,
na mocy ktérej z dniem 1 czerwca 2025 r. nastgpito przeniesienie wszelkich praw i obowigzkéw zwigzanych
z prowadzeniem dziatalnosci dystrybucyjnej, w tym z petnieniem funkcji operatora systemu dystrybucyjnego
na spétke ESV S.A. W dniu 28 maja 2025 r. Prezes URE wydatl decyzje o cofnieciu Spdice koncesiji
na dystrybucje energii elektrycznej z dniem 31 maja 2025 r. Tym samym spetniony zostat obowigzek prawny
dotyczacy rozdzielenia dziatalnosci produkcyjnej od dystrybucyjnej. Od dnia 1 czerwca 2025 r. Spétka osigga
przychody z tytutu dzierzawy majatku dystrybucyjnego i w zwigzku z tym nie osigga przychoddéw
z dystrybucji energii elektrycznej.
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Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucji energii cieplnej (wzrost o 33 661 tys. zt) byty gtéwnie
efektem wyzszego wolumenu sprzedazy spowodowanego nizszymi S$rednimi temperaturami w okresie
9 miesiecy 2025 r. oraz nizszych srednich cen sprzedazy ciepta.

Zgodnie z Ustawq z dnia 15 wrzesnia 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie niektérych Zrédet
ciepta w zwigzku z sytuacjg na rynku paliw KOGENERACJA S.A. i PGE Zielona Géra S.A. byly zobligowane
do sprzedazy i dystrybucji ciepta po maksymalnych, okreslonych w Ustawie, stawkach. Roéznica pomiedzy
maksymalnymi stawkami a wartoscig wynikajaca z taryf wyptacana jest w formie rekompensaty. Za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. przychody z tytutu rozpoznanych rekompensat dotyczgcych
sprzedazy ciepta wyniosty 42 534 tys. zt (za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 r.:
51 877 tys. zt). Okres obowigzywania systemow wsparcia zakonczyt sie z dniem 30 czerwca 2025 r.
Pozostate informacje dotyczace rekompensat za ciepto przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 30a.

Nizsze przychody z odsprzedazy energii elektrycznej (spadek o 84 484 tys. zt) byly gtownie efektem nizszego
wolumenu zakupionej i odsprzedanej energii elektrycznej w KOGENERACII S.A. (spadek o 81 464 tys. zi).

Grupa Kapitatowa KOGENERACIA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii
elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja i prowadzi dziatalnos¢ wytacznie na terenie kraju.

W segmencie Wytwarzanie energii elektrycznej | cieplnej oraz dystrybucja najistotniejsze
przychody osiggnieto w transakcjach z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PGE Dom Maklerski S.A.
i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw. Przychody te osiagnety w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2025 r. wartos¢ 1 422 783 tys. zt (w tym PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.: 870 653 tys. zi,
PGE Dom Maklerski S.A.: 62 901 tys. zt i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0.: 489 229 tys. zf)
co stanowito 80,08% przychodéw segmentu (w analogicznym okresie roku poprzedniego przychody wyniosty
1447 656 tys. zt, w tym PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.: 725 668 tys. zt, PGE Dom Maklerski S.A.:
248 719 tys. zt, Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0.: 473 269 tys. zt).

Tabela: Przychody z uméw z klientami za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia
2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrze$nia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (GIEELER)) (niebadane) (niebadane)
Przychody z umoéw z klientami 392 891 1668178 406 653 1 667 893
Przychody z tytutu rozpoznanych (160) 42 534 7 471 51 909
rekompensat
Przychody z tytu_’ru wsparcia _ 7 621 12 263 1 061 4929
wysokosprawnej kogeneracji gazowej
Przychody z najmu nieruchomosci 1786 5241 1 597 4 984
402 138 1728 216 416 782 1729 715
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2. Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w spotce
zaleznej PGE Zielona Gora S.A.

W Skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. w pozycji Przychody/(koszty) z tytutu rekompensat KDT ujeto przychody
z tytutu rekompensat KDT w kwocie 27 801 tys. zt (za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesénia 2024 r.:
10 849 tys. zt) oraz przychody z tytutu doptaty gazowej w kwocie 1921 tys. zt (za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2024 r.: koszty w kwocie 13 887 tys. zi).

a. Przychody z tytutu rekompensat KDT

Na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztow powstatych u wytwdrcow
w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umoéw dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej
(Dz. U. z 2007 r. nr 130, poz. 905) (ustawa o KDT) spodtka zalezna PGE Zielona Gdéra S.A. ma prawo
do srodkéw na pokrycie kosztow osieroconych (tzw. rekompensat KDT).

Wysokos$¢ przychodow, kosztow oraz rozrachunkdw rozpoznawanych w danym roku z tytutu rekompensat
KDT jest ustalana w oparciu o interpretacje spétki w zakresie przepiséow ustawy o KDT oraz kwoty korekt
rocznych i korekty koncowej, ktorych wysokos$é zostata okreslana w decyzjach Prezesa Urzedu Regulacji
Energetyki.

Zgodnie z art. 18.1 Ustawy o KDT ustawodawca definiuje stope dyskonta dla j-tego okresu jako stope
aktualizacji réwng rentownosci piecioletnich obligacji skarbowych emitowanych na najblizszy dzien
poprzedzajacy dzien 30 czerwca danego roku ,j”, wedtug danych opublikowanych przez ministra wiasciwego
do spraw finansow publicznych oraz Gtowny Urzad Statystyczny, powiekszonej o rdznice pomiedzy stopg
kredytu redyskontowego a stopa depozytowa Narodowego Banku Polskiego obowigzujacymi w dniu
30 czerwca danego roku ,j”. Poprzez efektywng stope dyskonta nalezy rozumie¢ usredniong, statg dla catego
okresu prognozy stope. Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. efektywna stopa dyskonta dla catego programu
wynosi 4,83%.

W przychodach z tytutu KDT Grupa rozpoznaje warto$¢ odpowiadajgacg wartosci przychodéw finansowych
przypadajacych na okres sprawozdawczy oraz zmiane szacunkow.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r., zgodnie z zasadami ksiegowymi, rozpoznano czes$¢ wynikéw programu
przypadajacq na biezacy okres sprawozdawczy.

Przychody z tytutu rekompensat KDT w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. wyniosty 27 801 tys. zt
(od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.: 10 849 tys. zt).

Koszty finansowe z tytutu rekompensat KDT za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. wyniosty
15 224 tys. zt (od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.: 10 849 tys. zi).

Warto$¢ zobowigzania z tytutu rekompensat KDT na dzien bilansowy 30 wrzeénia 2025 r. wyniosta
321 829 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 347 591 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 347 591 tys. zt).

W zwigzku z zakonczeniem z dniem 1 lipca 2024 r. okresu korygowania kosztéw osieroconych w ramach
programu pomocy publicznej spétka zalezna PGE Zielona Géra S.A. zamknefa na dzieh 1 lipca 2024 r. okres
pokrywania i korygowania kosztéw osieroconych. W dniu 30 lipca 2025 r. Prezes URE wydat decyzje
o korekcie kosztéw osieroconych dla roku 2024 w kwocie 13 184 tys. zt. Ptatnos$c¢ za rozliczenie 2024 r.
zostata zrealizowana 30 wrzesnia 2025 r., natomiast termin ptatnosci korekty koncowej przypada na dzien
31 grudnia 2025 r.

Saldo programu, w catym okresie jego trwania, jest dodatnie i po uwzglednieniu decyzji o korekcie koricowej
wynosi 12 577 tys. z.

Spotka zalezna odmiennie interpretuje zapisy Ustawy w zakresie metody kalkulacji korekty koricowej, dlatego
w dniu 25 wrzesnia 2025 r. ztozyta do Prezesa URE odwotanie od decyzji.
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b. Przychody z tytutu rekompensaty gazowej

Na podstawie art. 46 ustawy o KDT Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje o wysokosci korekty
rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym za rok 2022 w kwocie 34 878 tys. zt.
Zgodnie z art. 44 ustawy KDT wysokos$¢ korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem
ziemnym oblicza sie jako iloczyn réznicy pomiedzy s$redniorocznym kosztem gazu ziemnego zakupionego
w ramach obowigzku zaptaty za okreslg ilos¢, a Sredniorocznym kosztem wegla zuzywanego na wytworzenie
energii elektrycznej w jednostkach centralnie dysponowanych opalanych weglem i ilosci energii elektrycznej
mozliwej do wyprodukowania przez wytwdrce w ramach obowigzku zaptaty za okreslong ilosc.

Wedtug danych za rok 2022 s$rednioroczny koszt gazu ziemnego zakupionego przez spotke zalezng PGE Zielona
Géra S.A. byl nizszy od Sredniorocznego kosztu wegla zuzywanego na wytworzenie energii elektrycznej
w jednostkach centralnie dysponowanych. W oparciu o powyzsze Prezes URE wydat decyzje o ujemnej kwocie
korekty rocznej za rok 2022 oraz koniecznoséci zaptaty srodkow na rachunek Zarzadcy Rozliczen S.A. W dniu
16 sierpnia 2023 r. spotka ztozyta odwotanie od niniejszej decyzji. W dniu 28 wrzesnia 2023 r. Sad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (SOKiK) wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE
do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy wszczetej odwotaniem. Na dzien 31 grudnia 2023 r., stosujac
podejécie zgodne z decyzjg Prezesa URE w zakresie korekty rocznej za rok 2022 oraz zgodnie z najlepszg
wiedzg, okreslono wysokos¢ ujemnej korekty rocznej za 2023 r. w kwocie 91 859 tys. zt.

W zwigzku z decyzjg Prezesa URE z dnia 31 lipca 2024 r. o ujemnej kwocie korekty rocznej za rok 2023
w wysokosci 99 210 tys. zt ujeto na dzien 30 czerwca 2024 r. koszt z tytutu rekompensaty gazowej
w wysokoséci 7 351 tys. zt. W dniu 20 sierpnia 2024 r. spdtka ztozyta odwotanie od niniejszej decyzji. W dniu
16 wrzesnia 2024 r. SOKiK wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE do czasu
prawomocnego rozstrzygniecia sprawy wszczetej odwotaniem. Ponadto na dzien 30 czerwca 2024 r.,
tj. na dzien zamkniecia okresu korygowania, stosujac podejscie zgodne z decyzjami Prezesa URE w zakresie
korekty rocznej za rok 2022 i 2023 oraz zgodnie z najlepszg wiedza oszacowano wysokos¢ ujemnej korekty
za I potrocze 2024 r. w kwocie 6 536 tys. zt. Na dzien 31 grudnia 2024 r. dokonano aktualizacji zatozen.
Zaktualizowana, szacowana wysokos$¢ ujemnej korekty kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem
ziemnym (dopfata gazowa) za rok 2024 wynosita 2 764 tys. zi. tacznie w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. ujeto kwote 10 115 tys. zt tys. zt, z czego 7 351 tys. zt
dotyczyto korekty za 2023 r. i 2 764 tys. zt za 2024 r. Ujecie szacunku wynikato z zasady ostroznej wyceny oraz
z zakonczenia w dniu 30 czerwca 2024 r. okresu pokrywania i korygowania kosztow powstatych w jednostkach
opalanych gazem ziemnym (doptata gazowa).

W dniu 30 lipca 2025 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki wydat decyzje administracyjng w sprawie wysokosci
korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1
Ustawy KDT, dotyczacej roku 2024. W decyzji Prezes URE okreslit ujemng korekte roczng w wysokosci
843 tys. zt. W dniu 19 sierpnia 2025 r. spétka ztozyta odwotanie od niniejszej decyzji. W dniu 19 wrzesnia
2025 r. SOKiK wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE do czasu prawomocnego
rozstrzygniecia sprawy wszczetej odwotaniem.

Wartos¢ zobowigzania z tytutu rekompensaty gazowej na dzien bilansowy 30 wrzesnia 2025 r. wyniosta
134 931 tys. zt, w tym: za okres korygowania w 2024 r.: 843 tys. zt, za 2023 r.: 99 210 tys. zt oraz za 2022 r.:
34 878 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 136 852 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 140 624 tys. zt).
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3. Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

a. Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow

Tabela: Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatdw za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrze$nia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(QEPERERE) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (392 141) (1 468 770) (372 719) (1 384 585)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (3 968) (28 945) (38 215) (95 731)
(396 109) (1497 715) (410 934) (1 480 316)

b. Koszty wedtug rodzaju

Tabela: Koszty wedtug rodzaju za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakohczony zakohczony zakonhczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrze$nia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (GIEERERE)) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace (60 985) (173 234) (56 572) (169 421)
Zuzycie materiatow i energii (192 924) (776 354) (170 169) (581 442)
Ustugi obce (46 340) (147 535) (44 452) (140 732)
Podatki i optaty, w tym: (96 270) (384 547) (102 904) (491 168)
uprawnienia do emisji CO > (88 019) (357 935) (95 098) (479 168)
odpis na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny 8 (207) - 13 806
Koszty swiadczen pracowniczych (24 996) (77 147) (24 266) (69 525)
Pozostate koszty rodzajowe (2 869) (9 140) (2 895) (7 609)
Razem koszty rodzajowe (424 384) (1 567 957) (401 258) (1 459 897)
Warto$¢ sprzedanych towardow i materiatow (3 968) (28 945) (38 215) (95 731)

taczne koszty sprzedanych
produktow, towarow i materiatéow,

koszty sprzedazy oraz koszty (428 352) (1 596 902) (439 473) (1 555 628)
ogolnego zarzadu

Koszty sprzedazy 10 349 34 443 9 029 19 105
Koszty ogdlnego zarzadu 21 894 64 744 19 510 56 207
Koszt wltasny sprzedazy (396 109) (1497 715) (410 934) (1 480 316)
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Wyzszy poziom kosztow zuzycia materiatdw i energii (wzrost o 194 912 tys. zt) to efekt wzrostu kosztéw
zuzycia gazu w KOGENERACII S.A. wynikajacy z uruchomienia bloku gazowo-parowego w EC Czechnica oraz
wzrostu kosztédw zakupu gazu w PGE Zielona Goéra S.A. z tytulu wzrostu ceny zakupu gazu w ramach nowej
umowy gazowej zawartej na poczatku drugiego potrocza 2024 r.

Spadek kosztdw w pozycji Podatki i opfaty o 106 621 tys. zt byt spowodowany gtdownie:

e nizszym kosztem zakupu uprawnien do emisji CO> o 121 233 tys. zi,
e ujeciem w 2024 r. koncowego rozliczenia odpisu na Fundusz Wyptaty Rdznicy Ceny przez PGE Zielona
Gora S.A. (zmniejszenie kosztow).

Spadek wartosci sprzedanych towarow i materiatow o kwote 66 786 tys. zt byt efektem gtdéwnie:

e nizszych kosztow zakupu energii elektrycznej o 58 086 tys. zt, z tytulu nizszego wolumenu i ceny
zakupionej energii elektrycznej,

e nizszych kosztéw sprzedazy uprawnien do emisji CO, o 7 805 tys. zt z tytutu nizszego wolumenu
odsprzedazy uprawnien do emisji COx.

c. Koszty swiadczen pracowniczych

Tabela: Koszty $wiadczen pracowniczych za okres 3 i 9 miesiecy zakorniczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia
2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(GIEERERE)) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wyptacone wynagrodzenia (22 020) (68 124) (19 284) (61 047)
Ubezpieczenia spoteczne (4 360) (13 600) (3 789) (12 135)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu

- . - 1432 2 967 (1662) 457
Swiadczen pracowniczych
Pozostate $wiadczenia po okresie
zatrudnienia 22 () (103) (598)
Inne $wiadczenia pracownicze (3 108) (9 176) (3117) (8 065)
(28 353) (88 459) (27 955) (81 388)
Koszty wynz_agrodzen przeks@gowane 3 357 11 312 3689 11 863
na nakfady inwestycyjne
(24 996) (77 147) (24 266) (69 525)

Wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych dotyczg wzrostu wynagrodzen pracownikow w ramach podpisanych
porozumien pomiedzy Zarzadem a Zwigzkami Zawodowymi.

W pozycji Inne Swiadczenia pracownicze Grupa ujeta m.in. koszty pracowniczych programéw emerytalnych,
odpis na ZFSS, koszty opieki medycznej oraz szkolen.
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4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

a. Pozostate przychody operacyjne

Tabela: Pozostate przychody operacyjne za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia
2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Rezerwa na rekultywacje skfadowisk

popiotéw - - (776) 189
Rozliczenie otrzymanych dotacji 1 690 4722 1 601 4 845
L :
Zwrot podatku od nieruchomosci - 2 161 - -
Rozwigzanie rezerwy bilansowej - - - 1 864
Sprzedaz ztomu 159 189 209 578
Dzierzawa weztdéw cieplnych 58 340 59 376
Zbycie niefinansowych aktywéw trwatych 1925 2 106 28 71
Kary, grzywny i odszkodowania 109 846 580 630
Inne 86 157 75 124
4 082 11 037 1776 8 957

Spétka Dominujaca w Pozostatych przychodach operacyjnych ujeta zwrot podatku od nieruchomosci. W dniu
7 listopada 2022 r. KOGENERACIJA S.A. wystgpita do Gminy Siechnice z wnioskiem o stwierdzenie nadpfaty
w podatku od nieruchomosci w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2021 r. w tgcznej wysokosci
2 161 tys. zt. Nadpfata powstata w wyniku skorzystania przez Spétke z prawa do zwolnienia z podatku
od nieruchomosci infrastruktury kolejowej (bocznic kolejowych).

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. Grupa uzyskata przychody dotyczace odszkodowania
z tytutu poniesionych kosztow zabezpieczenia przeciwpowodziowego oraz kar umownych z tytutu
nienalezytego wykonania umowy w tacznej kwocie 847 tys. zt (za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2024 r.: 630 tys. zf).

W 2024 r. w zwigzku z przedawnieniem roszczenia KOGENERACJA S.A. rozwigzata rezerwe na kare umowng
za zwitoke z tytutu realizacji umowy w kwocie 1 864 tys. zt.
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b. Pozostate koszty operacyjne

Tabela: Pozostate koszty operacyjne za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia
2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrze$nia 2025 r. 30 wrze$nia 2025 r. 30 wrze$nia 2024 r. 30 wrzes$nia 2024 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
dels.akt,ugllzu1acy wartosc¢ zapasow 1117 (624) (123) (558)
i naleznosci
Utworzenie rezerwy na rekultywacje ) (591) _ _
sktadowisk popiotéw
Korekta swiadczen pracowniczych 87 (954) - -
Rozliczenie niedobordéw inwentaryzacyjnych - (514) (286) (1831)
Darowizny (435) (435) - -
Zaptacone kary, odszkodowania i grzywny (8) (23) (14) (33)
Koszty likwidacji srodkéw trwatych (81) (546) (26) (447)
Koszty utrzymania ESP Mtoty (7) (32) (10) (42)
Koszty utrzymania obiektdw socjalnych (41) (87) (42) (87)
Wa[‘tosc zlikwidowanych skfadnikéw (889) (889) _ _
majatku obrotowego
Koszty aktywow oddanych w leasing (62) (204) (57) (383)
Inne (20) (52) (27) (123)
(339) (4 951) (585) (3 504)

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. w Pozostatych kosztach operacyjnych ujeto utworzenie
odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci w kwocie 624 tys. zt (za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2024 r.: 558 tys. zt).

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. w Pozostatych kosztach operacyjnych w pozycji
Utworzenie rezerwy na rekultywacje skfadowisk odpaddw ujeto efekt zmiany stopy dyskonta i prognozowanej
inflacji w tacznej kwocie 591 tys. zt (stopa dyskonta na dzien 30 wrzesnia 2025 r.: 5,4%, 31 grudnia 2024 r.:
5,8%, 30 wrzesnia 2024 r.: 5,2%). Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 r. zmiane rezerwy
na rekultywacje wykazano w Pozostatych przychodach operacyjnych w kwocie 189 tys. zi. Pozostate
informacje dotyczace rezerwy na rekultywacje przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 21.

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. KOGENERACJA S.A. w Pozostatych kosztach
operacyjnych ujeta korekte swiadczen pracowniczych w kwocie 954 tys. zt dotyczaca zmiany zasad naliczania
godzin nadliczbowych.

W III kwartale 2025 r. Spotka Dominujaca ujeta wartos¢ zlikwidowanych skfadnikéw majatku obrotowego
w tacznej kwocie 889 tys. zt.
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5. Przychody/ (koszty) finansowe netto

Tabela: Przychody finansowe netto za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia
2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzes$nia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek

i naleznosci oraz depozytow bankowych & B 2 14038 37355
Wycena forwardow walutowych (16) 59 - -

Odsetki z tytutu leasingu 42 212 41 362
Pozostate przychody finansowe 12 28 - 17
Przychody finansowe 11 316 33121 14 079 37 734
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (955) (2 882) (984) (2 969)
Pozostate odsetki od zobowigzan (4 707) (7 205) (90) (200)

finansowych
Wycena forwardow walutowych 47 (4 312) (1 450) (967)
Koszty odsetek dotyczace zobowigzan

z tytutu przysztych swiadczen pracowniczych L) (&) (105) (310)
Dyskonto dot. kosztéw osieroconych KDT (5 076) (15 224) (3 602) (10 849)
Dyskonto dot. rezerwy na rekultywacje (227) (682) (206) (620)
Pozostate koszty finansowe (436) (579) (138) (874)
Koszty finansowe (11 474) (31 254) (6 575) (16 789)
Przychody/(koszty) finansowe netto (158) 1 867 7 504 20 945

Nizsze przychody z tytutu odsetek od pozyczek i naleznosci byty zwigzane ze spadkiem poziomu nadwyzki
$rodkdw pienieznych udostepnionych przez spoétki Grupy w systemie cash pooling.

Wyzsze koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych byty zwigzane z rozpoczeta w grudniu 2024 r.
sptatg odsetek od pozyczek otrzymanych z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

W 2025 r. w Kosztach finansowych wykazano wycene instrumentu pochodnego dotyczacego umowy
na kompleksowe $wiadczenie ustugi serwisowania turbozespotu gazowego, ktérej cena wyrazona byta w USD.
Spétka zalezna PGE Zielona Goéra S.A. zawiera transakcje walutowe w celu zabezpieczenia przed
niekorzystnymi zmianami w przeptywach s$rodkéw pienieznych wynikajacymi z uprawdopodobnionych
przysztych zobowigzan z tytutu kosztéw realizacji powyzszej umowy (wahania kursu USD).
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6. Podatek dochodowy

a. Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow

Tabela: Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 3 i 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2025 r.
(niebadane)

Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzes$nia 2024 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane)

Podatek dochodowy wykazywany
w rachunku zyskoéw i strat

Podatek dochodowy za okres biezacy 829 (67 467) (15 517) (86 141)
Podatek odroczony 1758 33 078 17 095 47 290
Obciazenia podatkowe wykazywane

w rachunku zyskéw i strat 2 587 (34 389) 1578 (38 851)
Podatek dochodowy wykazywany w innych

catkowitych dochodach

Od zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny _

rezerw na $wiadczenia pracownicze 63 65 (13)
Korzys$¢ podatkowa/ (obcigzenie

podatkowe) ujete w innych catkowitych - 63 65 (13)
dochodach (kapitale wiasnym)

Podatek dochodowy wykazany 2 587 (34 326) 1 643 (38 864)

w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

b. Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. w skroconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow ksztattowat sie na poziomie 168 989 tys. zt
(za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.: 197 447 tys. zt). Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r.
efektywna stopa podatkowa wyniosta 20,35% (za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.: 19,68%).
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Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

7. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, prawa
do uzytkowania sktadnikow aktywow i nieruchomosci inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. spotki Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. poniosty
nakfady na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 242 288 tys. zt (w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2024 r.: 164 137 tys. zt).

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. Spotka Dominujgca poniosta naktady na rzeczowe aktywa
trwate w kwocie 235 778 tys. zt, m.in. na realizacje projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach (w tym aneks
zawarty w dniu 19 sierpnia 2025 r. zwiekszajacy wartos¢ umowy o kwote 157 500 tys. zt) modernizacje
i remonty kottdow, generatordéw, turbin oraz blokdéw i systemoéw cieptowniczych, a takze na modernizacje
i remonty wieloletnie podstawowych i pomocniczych urzadzen produkcyjnych (w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2024 r.: 155 103 tys. zi).

W spétce zaleznej PGE Zielona Gdra S.A. poniesiono naktady w kwocie 12 284 tys. zt, m. in. na modernizacje
bloku gazowo-parowego, modernizacje miejskiej sieci cieptowniczej oraz urzadzen pozablokowych (w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.: 13 536 tys. zt).

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. aktywowano odsetki w facznej kwocie 16 032 tys. zt
(w okresie 1 stycznia do 30 wrzesénia 2024 r.: 23 150 tys. zt), w tym 8 602 tys. zt od pozyczek udzielonych
przez NFOSIGW oraz 1 656 tys. zt z tytulu umowy pozyczki oraz umowy cash pooling z PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. oraz 5 774 tys. zt od pozyczki udzielonej przez spétke zalezng PGE Zielona Goéra S.A.
(odsetki wyksiegowano w ramach wzajemnych transakcji).

8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe

a. Naleznosci finansowe - dtugoterminowe

Tabela: Dtugoterminowe naleznosci finansowe na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz
30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu leasingu 3117 3221 3271
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 246 314 378
Kaucje i wadia 1 485 - -
4 848 3 535 3 649
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b. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -
krotkoterminowe

Tabela: Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien 30 wrzesnia
2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

. 111 770 175 811 110 019
powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 53 607 176 114 49 005
pozostatych
Naleznosci z tytutu naleznych rozpoznanych 356 11 745 6 637
rekompensat
Wsparcie dla kogeneracji 8 415 1611 636
Naleznosci z tytutu sprzedazy $rodkow trwatych 133 147 135
Naleznosci dotyczace depozytu zabezpieczajacego 8 806 7 780 8 961
Kaucje i wadia 182 66 45
Naleznosci z tytutu leasingu 257 381 396
Pozostate naleznosci - 10 37 549
183 526 373 665 213 383
Naleznosci z tytutu umowy cash pooling 714 912 1 023 997 883 624
898 438 1 397 662 1 097 007

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci zostaty przedstawione w kwotach netto
pomniejszonych o odpisy aktualizujace w kwocie 2 144 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 1 978 tys. zt, 30 wrzesnia
2024 r.: 1 665 tys. zf).

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. spotki Grupy ujety naleznosci z tytutu rozpoznanych rekompensat w kwocie
356 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 11 745 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 6 637 tys. zt). Pozostate informacje
dotyczace rekompensat za ciepto przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 1 i 30a.

Warto$¢ naleznosci dotyczacych depozytu zabezpieczajacego w kwocie 8 806 tys. zt (31 grudnia 2024 r.:
7 780 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 8 961 tys. zt) byla zwigzana z depozytem utrzymywanym ze wzgledu
na konieczno$¢ zachowania ciagtosci dostaw energii oraz konieczno$¢ zakupu energii z rynku
za posrednictwem domu maklerskiego.

Na dzien 30 wrzesnia 2024 r. w pozycji Pozostate naleznosci ujeto naleznosci z tytutu przekazanych
do kontrahenta ptatnosci dotyczacych =zabezpieczenia roszczenia w przedmiocie zmiany wysokosci
wynagrodzenia wynikajacego z umowy inwestycyjnej, ktérego wykonalno$¢, na mocy postanowienia Sadu
Okregowego we Wroctawiu, zostata wstrzymana. W wyniku postepowania mediacyjnego zostat podpisany
protokot z ustalen, na mocy ktérego kwota 37 428 tys. zt pomniejszyta kwote jaka otrzymat kontrahent,
tytutem zaptaty wynagrodzenia umownego zwiekszonego aneksem do umowy z dnia 19 sierpnia 2025 r.
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Tabela: Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien 30 wrzesnia
2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)
do 1 m-ca 898 151 1 397 289 1 096 442
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 101 92 253
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 72 135 83
powyzej 6 m-cy do 1 roku 114 146 229
898 438 1 397 662 1 097 007

Tabela: Wiekowanie naleznosci przeterminowanych na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz
30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Naleznosci przeterminowane brutto

do 1 m-ca 225 748 562
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 63 57 326
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 288 522 127
powyzej 6 m-cy do 1 roku 232 329 243
powyzej 1 roku 1 598 1 091 1155

2 406 2747 2413
g):lzpeltsg/rrili(rt]l;alaz:;iﬁe wartos¢ naleznosci (2 144) (1 978) (1 665)
Naleznosci przeterminowane netto 262 769 748

9. Pozostate aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe

Zaliczki na srodki trwate w budowie wykazane w Jednostce Dominujacej dotycza:

e optaty za przytgczenie do sieci energetycznej (3 632 tys. zi),
e optaty za przytaczenie do sieci gazowej (873 tys. zi).

Spoétka Dominujaca ujeta nadptate podatku od nieruchomosci wraz z odsetkami w wysokosci 3 026 tys. zi.
W dniu 7 listopada 2022 r. KOGENERACJA S.A. wystgpita do Gminy Siechnice z wnioskiem o stwierdzenie
nadptaty w podatku od nieruchomosci w okresie od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2021 r. w facznej
wysokosci 2 161 tys. zt. Nadptata powstata w wyniku skorzystania przez Spotke z prawa do zwolnienia
z podatku od nieruchomosci infrastruktury kolejowej (bocznic kolejowych). Na podstawie wniosku Spétki
Burmistrz Gminy Siechnice postanowieniem z dnia 2 lipca 2025 r. zaliczyt kwote 2 161 tys. zt na poczet
przysztych zobowigzan, ktére do dnia 30 wrzesnia 2025 r. zostaty czesciowo rozliczone. Odsetki za zwtoke
w kwocie 865 tys. zt zostaty ujete w przychodach finansowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. Grupa wykazata rozliczane w czasie ubezpieczenia w kwocie 2 496 tys. z
ujmowane w petnej wartosci od momentu rozpoczecia ochrony ubezpieczeniowej, lecz nie wczesniej
niz w momencie zawarcia polisy ubezpieczeniowej.
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Tabela: Pozostate aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe na dzien 30 wrzes$nia 2025 r., 31 grudnia
2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zaliczka na $rodki trwate w budowie 4 505 20 920 23 239
Rozllczenk::\ mledzyc?kresovye z tytu%u pr.ogre'amu 1819 2 265 2 330
przytaczen budynkdéw do sieci cieptowniczej
Pozostate 26 62 25
Pozostate aktywa diugoterminowe 6 350 23 247 25 594
Podatek VAT 43 096 127 547 256
Nadptata podatku od nieruchomosci 1182 - -
ROZ|ICZ€I"II<::1 mledzys)kresovye z t_ytu’ru programu 812 805 793
przytgczen budynkéw do sieci cieptowniczej
Ro;llczenla ml.deyokresowe z tytutu ubezpieczen 2 496 241 98
majatkowych i OC
Optaty koncesyjne 308 - 382
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 173 61 161
Rozrachunki z tytutu ZFSS 925 511 803
Pozostate 39 83 162
Pozostate aktywa krétkoterminowe 49 031 129 248 2 655

10. Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r. Jednostka Dominujgca posiadata
50% udziatow w spotce SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z 0.0. o wartosci 200 tys. zt oraz spodtki Grupy
posiadaty udziaty w Towarzystwie Ubezpieczen Wzajemnych Polskiego Zaktadu Ubezpieczen Wzajemnych
0 facznej wartosci 19 tys. zt.

11. Podatek dochodowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

a. Naleznosc i zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Na koniec okresu sprawozdawczego wystagpita nalezno$¢ z tytutu podatku dochodowego w kwocie
9 819 tys. zt w spdice zaleznej oraz zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego w kwocie 43 952 tys. z
w Spétce Dominujacej (31 grudnia 2024 r.: naleznos¢ z tytutu biezgcego podatku dochodowego
w KOGENERACII S.A. wynosita 41 656 tys. zt, a zobowigzanie w spodtce zaleznej PGE Zielona Gdra S.A.
wynosito 2 191 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: zobowigzanie w wysokosci 28 794 tys. zi).

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego srodrocznego sprawozdania 31
finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. stanowia
jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe o= N
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) KOGENERACJA SA

b. Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Tabela: Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 wrzesnia 2025 r.,
31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

ﬁz(t:\lf‘\;v:ozv\,tggtziu odroczonego podatku 90 059 82 068 99 738
Zapasy 605 705 758
Naleznosci 407 376 317
Swiadczenia pracownicze 2774 3 320 2 897
Rezerwy 175 879 146 075 205 763
Pozostate 1 040 456 638
Kompensata (90 646) (68 864) (110 635)
zg::;\:%tvaenglta, z tytulu odroczonego podatku (32 599) (57 747) (18 051)
Rzeczowe aktywa trwate (120 019) (121 969) (125 217)
Zapasy - (152) (218)
Naleznosci (3 226) (4 490) (3 251)
Kompensata 90 646 68 864 110 635
Wartos¢ netto
Rzeczowe aktywa trwate (120 019) (121 969) (125 217)
Zapasy 605 553 540
Naleznosci (2 819) (4 114) (2 934)
Swiadczenia pracownicze 2774 3 320 2 897
Rezerwy 175 879 146 075 205 763
Pozostate 1 040 456 638
RAZEM 57 460 24 321 81 687

Zgodnie z § 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajq
kompensacie wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka:

e posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywow z tytutu
podatku odroczonego ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotycza podatku dochodowego natozonego przez te sama wiadze podatkowg na tego
samego podatnika lub réznych podatnikéw, ktdrzy rozliczajg sie wspolnie.

Powyzsze warunki sg spetnione na poziomie poszczegdlnych spotek nalezacych do Grupy, dlatego kompensacie
podlegajq aktywa i zobowigzania odrebnie dla kazdej ze spdétek. W konsekwencji wykazane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 90 059 tys. zt oraz
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 32 599 tys. zt sg efektem kompensaty
aktywow i zobowigzan na podatek odroczony dla poszczegolnych spétek Grupy Kapitatowej KOGENERACIA S.A.
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12. Zapasy

Tabela: Zapasy na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Materiaty 90 128 107 845 133 390
Prawa pochodzenia energii 86 802 1150
90 214 108 647 134 540

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r. nie wystgpity obcigzenia
z tytutu zabezpieczen na zapasach.

Zapasy przedstawione sa w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujace w kwocie 3 192 tys. z,
w tym odpis dotyczacy materiatdbw w magazynie: 3 188 tys. zt i odpis na prawa pochodzenia energii: 4 tys. zt
(31 grudnia 2024 r.: 3 794 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 4 163 tys. zi).

Warto$¢ materiatdw, w tym gidwnie zapasu wegla, spadta gtéwnie z tytutu nizszej ceny wegla o kwote
17 717 tys. zt w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz o kwote 43 262 tys. zt w poréwnaniu
do stanu na dzien 30 wrzesnia 2024 r. Zapas wegdla na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wynosit 214,5 tys. ton i byt
wyzszy w poréownaniu do 31 grudnia 2024 r. o 18,9 tys. ton, a w poréwnaniu do 30 wrzesnia 2024 r. nizszy
o 31 tys. ton (31 grudnia 2024 r.: 195,6 tys. ton, 30 wrzesnia 2024 r.: 245,5 tys. ton).

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. i 31 grudnia 2024 r. stan zapaséw wegla dotyczyt wytacznie EC Wroctaw.

Od lutego 2024 r. KOGENERACJA S.A. korzystata z mozliwosci utrzymywania nizszych zapaséw wegla
w procesie zmiany zrodfa energii pierwotnej z wegla na gaz, w zwiazku z czym zapasy wegla w EC Czechnica
byty obnizane do poziomu zgodnego z Rozporzadzeniem w sprawie zapasdw paliw w przedsiebiorstwach
energetycznych. W II pdtroczu 2024 r. zakonczono produkcje energii z wegla w EC Czechnica.

Warto$¢ praw pochodzenia energii ujetych w zapasach spadta w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia
2024 r. o kwote 716 tys. zt, z tytutu wstrzymania produkcji energii elektrycznej z biomasy i braku
certyfikatéw zielonych.

13. Uprawnienia do emisji CO; nabyte w celu umorzenia

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeto dtugoterminowe i krotkoterminowe
uprawnienia do emisji CO; nabyte w celu umorzenia w tgqcznej kwocie 35 304 tys. zt. Poczawszy od 2024 r.
obowigzek umorzenia uprawnien do emisji CO; zostat przesuniety i moze byc realizowany do konca wrzesnia
kolejnego roku. Dotychczas spotki Grupy byty zobowigzane do umorzenia uprawnien do emisji CO, do konca
kwietnia kolejnego roku.

14. Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. Spotka Dominujaca w pozycji Instrumenty pochodne wykazata wycene
transakcji forward stanowigcq zabezpieczenie ryzyka walutowego w kwocie 344 tys. zt (31 grudnia 2024 r.:
403 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 439 tys. zi).

W zwigzku z realizacja umowy na kompleksowe $wiadczenie ustugi serwisowania turbozespotu gazowego,
ktorej cena wyrazona byta w USD, spotka zalezna PGE Zielona Gdra S.A. zawiera transakcje walutowe w celu
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zabezpieczenia przed niekorzystnymi zmianami w przeptywach S$rodkéw pienieznych wynikajgcymi
z uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan z tytutu kosztéw realizacji umowy (wahania kursu USD).
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wykazano instrument pochodny
z powyzszego tytutu w kwocie 4 705 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 804 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.:
2 682 tys. zt).

15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 wrzeénia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzeénia
2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2371 2 509 1 999
Srodki na rachunkach VAT 14 963 29118 12 557
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu z sytuacji 17 334 31 627 14 556

finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 17 334 31 627 14 556
pienieznych

Srodki zgromadzone na rachunkach VAT sa $rodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwoéci dysponowania.

16. Kapitat wtasny

a. Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania,
uwzgledniajacej ryzyko operacyjne, naktady inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy.

Grupa monitoruje wskaznik dtugu netto do EBITDA na poziomie Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. Diug
netto rozumiany jest jako krétko- i dtugoterminowe zadtuzenie finansowe (oprocentowane kredyty i pozyczki,
a takze zobowigzania z tytutu leasingu), pomniejszone o érodki pieniezne i ekwiwalenty oraz
krétkoterminowe lokaty i depozyty. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania nie sg
uwzgledniane w obliczaniu diugu netto.

Celem Grupy jest utrzymanie ratingdw kredytowych na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku z realizowanym
programem inwestycyjnym w ramach realizacji strategii dekarbonizacji oraz zakonczeniem programu
dotyczacego kontraktéw dtugoterminowych na sprzedaz mocy i energii elektrycznej (KDT), w najblizszych
latach planowane jest zwiekszanie zadtuzenia finansowego. Relacja dtugu netto do EBITDA jest jednym
z istotnych elementéw sporzadzanych przez Grupe prognoz i planéw finansowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. w Grupie wystgpita nadwyzka s$rodkéw pienieznych nad zadtuzeniem
finansowym w wysokoséci 321 518 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 617 693 tys. z, 30 wrzesnia 2024 r.:
461 724 tys. zh).
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b. Podziat wyniku za rok 2024

KOGENERACJA S.A.

Zgodnie z uchwatg 6/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACIJA S.A. zwotanego na dzien 4 czerwca 2025 r. strata netto za rok 2024 w kwocie 7 170 tys. zt
zostata pokryta z kapitatow rezerwowych Spétki (Raport biezgcy 19/2025).

PGE Zielona Goéra S.A.

Zgodnie z uchwatg nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 czerwca 2025 r. spotka zalezna
przeznaczyta zysk netto w kwocie 213 204 tys. zt w catosci na wyptate dywidendy. Dywidenda zostata
wyptacona w dniu 17 czerwca 2025 r.

17. Zobowigzania z tytutu pozyczek i leasingu

Tabela: Zobowigzania z tytutu pozyczek i leasingu oraz innych instrumentdéw finansowych na dzien
30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)

diugoterminowe krétkoterminowe diugoterminowe krétkoterminowe diugoterminowe krétkoterminowe

Otrzymane pozyczki 289 378 31 697 313135 31 697 318 522 23 989
Zobowigzania z tytutu leasingu 80 274 9 379 83 371 9728 85 068 8 877
369 652 41 076 396 506 41 425 403 590 32 866

a. Zobowiazania z tytutu pozyczek

Zawarcie umowy o dofinansowanie instalacji fotowoltaicznych w spéice zaleznej

W dniu 14 listopada 2024 r. spétka zalezna zawarta umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej (NFOSiGW) o dofinansowanie budowy instalacji fotowoltaicznych w formie
preferencyjnej pozyczki w ramach programu priorytetowego Przemyst energochtonny - OZE. Pozyczka
zostata udzielona do kwoty 10 080 tys. zt na okres od dnia 1 marca 2025 r. do 31 marca 2044 r.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny wraz z deklaracjg wekslowa. Sptata pozyczki przewidziana jest
w 62 ratach ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od ostatniego kwartatu 2028 r.

Zawarcie umowy pozyczki z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

W dniu 26 pazdziernika 2023 r. zostata zawarta z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. umowa pozyczki
na finansowanie biezacej dziatalnosci KOGENERACII S.A. oraz inwestycji, w tym budowy EC Czechnica 2.
Maksymalny limit zadtuzenia wynosi 700 000 tys. zt. Limit kwotowy ma charakter odnawialny, co oznacza
ze kazda wyptata transzy pozyczkobiorcy, pomniejsza dostepny limit, a sptata transzy przez pozyczkobiorce
zwieksza dostepnos¢ limitu. Pozyczka zostata udzielona na okres do pieciu lat od daty podpisania umowy.

Zawarcie umowy o dofinansowanie budowy nowych mocy wytwdérczych w EC Zawidawie

W dniu 23 maja 2023 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej o dofinansowanie w formie pozyczki realizacji projektu Budowa nowych mocy wytwdrczych
w EC Zawidawie. Pozyczka zostata udzielona do kwoty 10 047 tys. zt na okres od dnia 1 maja 2023 r.
do 20 grudnia 2036 r. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wiasny wraz z deklaracjq wekslowq. Sptata
pozyczki przewidziana jest w 49 ratach ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od IV kwartatu
2024 r.
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Zawarcie umowy o dofinansowanie budowy Elektrocieptowni Czechnica 2

W dniu 27 maja 2022 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej, na udzielenie pozyczki w celu uzupetnienia wktadu wtasnego w realizacje projektu Budowa Nowej
Elektrocieptowni Czechnica. Pozyczka zostata udzielona do kwoty 50 000 tys. zt na okres od 1 lipca 2022 r.
do 20 grudnia 2036 r. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny wraz z deklaracjg wekslowq. Sptata
pozyczki przewidziana jest w 48 ratach ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od 31 marca 2025 r.

Zawarcie umowy o dofinansowanie budowy Elektrocieptowni Czechnica 2

W dniu 10 grudnia 2021 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej o dofinansowanie realizacji projektu Budowa Nowej Elektrocieptowni Czechnica.
Przedmiotem umowy jest dofinansowanie udzielone KOGENERACII S.A. w formie pozyczki ze srodkéw
NFOSIGW do kwoty 300 000 tys. zt wyptacanej w transzach zgodnie z harmonogramem. Pozyczka zostata
udzielona na okres od 1 lipca 2022 r. do 31 marca 2036 r. Sptata pozyczki przewidziana jest w 45 ratach
ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od 31 marca 2025 r. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel
wlasny wraz z deklaracja wekslowa oraz poreczenie wekslowe PGE Energia Ciepta S.A. (wiekszosciowy
akcjonariusz Spoétki) wraz z deklaracjg wekslowg poreczyciela wekslowego.

Zawarcie umowy pozyczki ze sp6tka zalezna PGE Zielona Géra S.A.

W dniu 17 grudnia 2021 r. zostata zawarta umowa pozyczki z Elektrocieptownig Zielona Géra S.A. na okres
3 lat. Pozyczka ma charakter odnawialny i zostata udzielona do kwoty nie wiekszej niz 450 000 tys. zi.
Oprocentowanie pozyczki jest zmienne i okreslone jako suma oprocentowania bazowego WIBOR 3M
oraz marzy. Wysoko$¢ marzy jest ustalona na zasadach rynkowych. Umowa bedzie wykorzystywana
okresowo w celu zabezpieczenia ptynnosci Spotki w zwigzku z budowgq Elektrocieptowni Czechnica 2. W dniu
26 wrzesnia 2024 r. zostat zawarty aneks nr 1 wydtuzajacy termin obowigzywania umowy pozyczki do dnia
28 listopada 2025 r. W dniu 29 maja 2025 r. zostat zawarty aneks nr 2 wydtuzajacy termin obowigzywania
umowy pozyczki do dnia 27 listopada 2026 r. oraz zmniejszajacy kwote pozyczki do wartosci nie wiekszej
niz 300 000 tys. zt (pozyczka wyksiegowywana w ramach wzajemnych transakcji w Grupie).

Cash pooling

KOGENERACJA S.A. i PGE Zielona Gdra S.A. sg uczestnikami systemu wspodlnego zarzadzania ptynnoscig

finansowg cash pooling Grupy Kapitatowej PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. W ramach systemu cash

pooling spoétki Grupy udostepniajg wiasng nadwyzke finansowa innym spétkom lub w razie niedoboru gotowki

korzystajg ze $srodkow udostepnianych przez pozostatych uczestnikow. Spotki zostaty wigczone do systemu

cash pooling poprzez zawarcie nastepujacych umow:

® umowy systemu zarzadzania $rodkami pienieznymi w grupie rachunkéw zawieranej pomiedzy Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petniagcym funkcje Koordynujacego oraz
innymi spétkami Grupy Kapitatowej PGE,

®" umowy o S$wiadczenie ustugi cash pooling rzeczywisty zawieranej pomiedzy Powszechng Kasg
Oszczednosci Bankiem Polskim S.A., PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. petnigcym funkcje
Koordynujacego oraz innymi spotkami Grupy Kapitatowej PGE.

Aktualnie przyznany limit zadtuzenia w ramach systemu cash pooling dla KOGENERACII S.A. wynosi
20 000 tys. zt. W spéice zaleznej PGE Zielona Géra S.A. limit zadtuzenia wobec PGE S.A. w ramach
$wiadczonych ustug zarzadzania ptynnoscig wynosi 0 zt ze wzgledu na brak potrzeby zadtuzania sie
w uktadzie narastajagcym. System cash poolingu funkcjonuje bez koniecznosci wzajemnego poreczania
przez uczestnikéw.
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Tabela: Terminy i warunki sptat otrzymanych pozyczek

DELE] W artosé wedtug Na dzien

Pozyczkodawca Stopa procentowa , . L, .
zapadalnosci umowy 30 wrzesnia 2025 r.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zmienna 26.10.2028 r. 700 000 -

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

. zmienna 31.12.2027 r. 20 000 -
(umowa cash pooling)

zmienna, nie mniej niz 1,5%

NFOSIGW . 31.03.2036 r. 300 000 265 000
w skali roku

NFOSIGW zmienna, nie mniej niz 2% 54 45 5036 ¢, 50 000 46 875
w skali roku

NFOSIGW zmienna, nie mniej niz 1,5% 54 45 5036 . 10 477 9 200
w skali roku

. zmienna, nie mniej niz 1,5%
NFOSIGW 31.03.2044 r. 10 080 -

w skali roku

b. Zobowiazania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu dotyczg gtdéwnie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw.

18. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe

Tabela: Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe na dzien 30 wrzesénia 2025 r., 31 grudnia
2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Dotacje dtugoterminowe 105 898 111 723 109 963
Pozostate 36 41 36
105 934 111 764 109 999
Dotacje krétkoterminowe 6 759 5 656 5847
Pozostate 103 87 34
6 862 5743 5881
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Tabela: Dotacje otrzymane na dzien 30 wrzesnia 2025 r. i 31 grudnia 2024 r.

Wartoéé Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. Na dzien 31 grudnia 2024 r.

wynikajaca

z umowy dtugo- krotko- dhugo- krotko-

terminowe terminowe terminowe terminowe

KOGENERACJA S.A.
NFOSIGW - budowa Nowej Elektrocieptowni

. 30 207 28 427 1 335 30 207 -
Czechnica
NFOSIGW - przylaczenie odbiorcéw
dg systemu cieptowniczego w Siechnicach 2 020 1453 70 1 500 74
i Swietej Katarzynie
NFOS|_GW —_budoyva sieci cieptowniczej 812 308 75 365 75
w Gminie Siechnice
NFQSlGW - bu_dowa sieci (Elepl'OWﬂICZYCh 3822 2843 84 2971 84
w kierunku osiedla Zakrzéow
NFC).SlGW-.wykonlanle instalacji mokrego 20 000 6 888 1561 8 059 1561
odsiarczania spalin w EC Wroctaw
NFOSIGW - wykonanie instalacji odazotowania
spalin w EC Wroctaw dla kotta nr 3 10 800 R e 4095 805
Dotacja z budzetu srodkéw europejskich - 295 202 7 208 7

rozbudowa sieci cieptowniczej w Swietej Katarzynie

Dotacja z budzetu srodkdw europejskich
- budowa zrddta skojarzonego na gazie 2771 1 382 115 1474 110
w EC Zawidawie

NFOSIGW - przebudowa kotta OP130/K2

w EC Czechnica na kociot biomasowy 20000 &% 1 . 197
PGE Zielona Géra S.A.
Budo,wa przyiqczy i instalacja indywidualnych 59 158 22 879 994 23 626 994
weztdw cieplnych
N'FOSiGV\./ - modernizacja i przebudowa systemu 36 233 23 641 1021 24 418 1021
cieptowniczego
NFOSiIGW - budowa olejowo - gazowych kottow 15 358 8 425 364 8 662 401
wodnych
NFOSIGW - rozbudowa systemu cieptowniczego 4 930 1 398 141 1 503 141
II:u,ndacja Ekofundusz - wykorzystanie lokalnych 40 000 4 496 186 4 635 186
zrodet gazu

216 406 105 898 6759 111723 5 656

Opis otrzymanych dotacji przedstawiono w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. w nocie 24.
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19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania finansowe i niefinansowe

a. Pozostate zobowiazania finansowe - dtugoterminowe

Tabela: Diugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r.
oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Zobowigzania z tytutu rekompensat KDT = - 312 944
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow
13 13 13
trwatych
13 13 312 957

Na dzien 30 czerwca 2024 r. spoétka zalezna zamkneta okres pokrywania i korygowania kosztéw
osieroconych. Termin ptatnosci korekty koncowej przypada na dzien 31 grudnia 2025 r. Dodatkowe
informacje przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 2.

b. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
finansowe - krétkoterminowe

Tabela: Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe
na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek

) 56 916 916 456 80 788
powigzanych
_Zobownqzanla z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 9 754 20 095 11 977
jednostek
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 17 438 88 376 16 025
trwatych
Zobowigzania z tytutu rekompensat KDT 321 829 347 591 34 647
Zobowigzania z tytutu rekompensaty gazowej 134 931 136 852 140 624
Kaucje, wadia, zabezpieczenia umow 2 564 2 391 1577
Zobowigzanie z tytutu ubezpieczenia majatkowego 2 883 494 494
Pozostate zobowigzania 89 282 377

546 404 1512 537 286 509
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych na dzien 30 wrzesnia 2025 r. obejmuja:

¢ zobowigzania wobec spo6tki dominujacej najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w kwocie
6 032 tys. zt, wobec spétki dominujacej PGE Energia Ciepta S.A. w kwocie 3 047 tys. zt, a takze zobowigzania
wobec PGE Obrot S.A. w kwocie 483 tys. zt i PGE Systemy S.A. w kwocie 883 tys. zt, gldwnie z tytutu zakupu
energii elektrycznej oraz zawartych uméw SLA,

e zobowigzania z tytutu zakupu paliwa produkcyjnego (gaz i wegiel) wobec ORLEN S.A. w kwocie 40 011 tys. z,
oraz Polska Grupa Goérnicza S.A. w kwocie 458 tys. zt,

e zobowigzania z tytutu ustug swiadczonych przez PGE Ekoserwis S.A. w kwocie 5 370 tys. zi,

e zobowigzania wobec spotek Skarbu Panstwa oraz pozostatych podmiotéw powigzanych w Grupie Kapitatowej
PGE (w tym m.in. Grupa PKP, Grupa Tauron, Grupa Azoty, PSE S.A.) w kwocie 632 tys. zi.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. w zobowigzaniach ze spétka dominujacq najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. ujeto zrealizowane w grudniu transakcje dotyczace zakupu uprawnien do emisji CO>
w kwocie 794 826 tys. zt. Dziatajac na podstawie art. 498 Kodeksu cywilnego KOGENERACJA S.A. i PGE S.A.
dokonaty potracenia wzajemnych wierzytelnosci z tytutu sprzedazy uprawnien do emisji CO, oraz z tytutu
umowy pozyczki na kwote 420 000 tys. zt.

W Zobowigzaniach z tytutu nabycia rzeczowych aktywow trwatych ujeto zobowigzanie wobec Polimex
Mostostal S.A. z tytutu realizacji projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach w kwocie 5 796 tys. zt (31 grudnia
2024 r.: 55 941 tys. z4).

Na dzien 30 wrzeénia 2025 r. warto$¢ zobowigzan z tytutu KDT wyniosta 321 829 tys. zt, a wartosc¢
zobowigzan z tytutu szacowanej rekompensaty gazowej 134 931 tys.zt. Dodatkowe informacje
przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 2.

c. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Tabela: Pozostate zobowigzania niefinansowe na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz
30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Podatek VAT 14 624 34 811 13 223
Podatek dochodowy od 0sdéb fizycznych 2 247 2 390 1 595
Optaty za korzystanie ze srodowiska 974 1941 1521
Pozostate 59 261 87
17 904 39 403 16 426
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20. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Tabela: Zobowigzania z tytutu $swiadczen pracowniczych na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r.
oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesénia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesénia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
dtugoterminowe krétkoterminowe RAZEM dtugoterminowe krétkoterminowe RAZEM dtugoterminowe krétkoterminowe
Program
indywidualnych 6 20 26 27 86 113 24 132 156
odejsc
Nagrody roczne = 6 991 6 991 - 8 970 8 970 - 6114 6114
Premie o cele = 1 590 1 590 - 1907 1907 - 1 966 1 966
Rezerwa na urlopy - 2 872 2 872 - 2707 2707 - 2 585 2 585
zakaz konkurencji - 78 78 - 380 380 78 66 144
i odprawa
Nagroda za wyniki = 2 552 2 552 - 2715 2715 - 4 025 4 025
Zobowigzania . 4773 4773 - 5337 5337 - 4812 4812
z tyt. wynagrodzen
ZUS = 5 363 5 363 - 5738 5738 - 4 821 4 821
RAZEM 6 24 239 24 245 27 27 840 27 867 102 24 521 24 623

21. Rezerwy

Tabela: Rezerwy na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 .

(niebadane) (badane) (niebadane)
Odprawy emerytalne 5 068 4 963 4 840
Pozostate swiadczenia po okresie zatrudnienia 3861 3638 3297
Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO, 357 678 170 872 480 588
Rezerwa na rekultywacje 16 958 15 685 16 638
Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone 1363 2 099 1284

do umorzenia

Pozostate rezerwy 764 694 670
385 692 197 951 507 317

Odprawy emerytalne i rentowe

Wartos$¢ rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wynosita 5 068 tys. zt
(31 grudnia 2024 r.: 4 963 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 4 840 tys. zt). Kwote 4 054 tys. zt zakwalifikowano
do rezerw dlugoterminowych, a kwote 1 014 tys. zt do rezerw krétkoterminowych.

Pozostate swiadczenia po okresie zatrudnienia

Warto$¢ pozostatych $wiadczen po okresie zatrudnienia na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wynosita 3 861 tys. zt
(31 grudnia 2024 r.: 3 638 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 3 297 tys. zt). Kwote 3 646 tys. zt zakwalifikowano
do rezerw dtugoterminowych, a kwote 215 tys. zt do rezerw krétkoterminowych.
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Rezerwa na niedobér uprawnien do emisji CO»

Wartos¢ rezerwy na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wynosita 357 678 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 170 872 tys. Z,
30 wrzesnia 2024 r.: 480 588 tys. zt). Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw krétkoterminowych.

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk odpadow

Zgodnie z art. 137 ust. 2 ustawy z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach KOGENERACJA S.A. jako zarzadzajacy
sktadowiskiem odpadéw w Siechnicach i Kamieniu tworzy fundusz rekultywacyjny na realizacje obowigzkdéw
zwigzanych z jego zamknieciem, rekultywacja, nadzorem i monitoringiem. Rezerwa na rekultywacje
sktadowisk odpaddéw szacowana jest do wysokosci wystarczajacej do pokrycia kosztéw, o ktérych mowa
w ust. 1 ustawy, z wytgczeniem kosztéw budowy. Wartos¢ rezerwy wynosita na dzien 30 wrzesnia 2025 r.:
16 958 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 15 685 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 16 638 tys. zt). Rezerwa zostata
zakwalifikowana do rezerw diugoterminowych.

Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone do umorzenia

Zgodnie z ustawg o efektywnosci energetycznej spoétki Grupy zobowigzane sg do realizacji obowigzku
pozyskania i umorzenia $wiadectw efektywnosci energetycznej w ilosci uzaleznionej od ilosci sprzedanego
ciepta odbiorcom koncowym i tworzg rezerwe na przewidywane zobowigzania z tego tytutu. Wartos¢ rezerwy
na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wynosita 1 363 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 2 099 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.:
1 284 tys. zt). Rezerwa zostata zakwalifikowana do rezerw krétkoterminowych i ujeta w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w pozycji Koszty sprzedazy.

Pozostate rezerwy

W grudniu 2023 r. utworzono rezerwe na potencjalne roszczenie o zaptate wynagrodzenia za bezumowne
korzystanie z majatku elektroenergetycznego w kwocie 600 tys. zt. W 2024 r. utworzono dodatkowo rezerwe
na odsetki w wysokosci 95 tys. zt, a w 2025 r. 69 tys. zt. Wartos¢ rezerwy na dzien 30 wrzesnia 2025 r.
wynosita 764 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 695 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 670 tys. zt). Rezerwa zostala
zakwalifikowana do rezerw krétkoterminowych.
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Pozostate noty objasniajace

22. Segmenty operacyjne

Spotki Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. prowadzg dziatalno$¢ na podstawie odpowiednich koncesiji,
w tym przede wszystkim koncesji na: wytwarzanie i obrdét energig elektryczng oraz wytwarzanie, przesyt
i dystrybucje ciepta, przyznawane przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki. W zwigzku z posiadanymi
koncesjami dotyczacymi energii elektrycznej i ciepta ponoszone sg roczne opfaty zalezne od poziomu
obrotow. Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. koszty Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.
z tytutu koncesji wyniosty 922 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 1 529 tys. zt, 30 wrzesénia 2024 r.: 1 147 tys. zt).

Grupa Kapitatowa KOGENERACIA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii
elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja.

Identyfikacja segmentéw wynika ze struktury zarzadzania, podlega regularnej kontroli przez Zarzad
Jednostki Dominujacej (gtowny decydent operacyjny) i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow,
a takze ocenie wynikdéw segmentu.

Wynik segmentu, jego aktywa oraz zobowigzania zawierajg pozycje, ktdre go dotycza w sposob bezposredni,
jak rowniez odpowiednie pozycje uzytkowane wspdlnie, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna
do tego segmentu przypisac.

W ramach dziatalnosci Grupy nie wystepuje zrdznicowanie geograficzne. Grupa prowadzi dziatalnos¢
na terenie kraju i w zwigzku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

Przychody segmentu obejmuja przychody ze sprzedazy, przychody z tytutu rekompensat KDT oraz pozostate
przychody operacyjne.

Koszty segmentu obejmuja koszt wtasny sprzedazy, koszty z tytutu rekompensat KDT, koszty sprzedazy,
koszty ogdlnego zarzadu oraz pozostate koszty operacyjne.

23. Roszczenia i zobowigzania warunkowe. Postepowania sagdowe

a. Porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych uprawnien
do emisji CO;

Do dnia 30 wrzesnia 2025 r. Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne

na zakup brakujgcych uprawnien do emisji CO2 na rok:

- 2025; realizacja transakcji w grudniu 2025 r. w ilosci 750 tys. ton za kwote 240 381 tys. z, realizacja
transakcji w marcu 2026 r. w ilosci 692 tys. ton za kwote 222 868 tys. zt, realizacja transakcji w sierpniu
2026 r. wilosci 61 tys. ton za kwote 21 329 tys. zi,

- 2026; realizacja transakcji w grudniu 2026 r. w ilosci 1 118 tys. ton za kwote 377 123 tys. z,

- 2027; realizacja transakcji w grudniu 2027 r. w iloSci 54 tys. ton za kwote 19 321 tys. zt.

Powyzsze transakcje sg kwalifikowane jako standardowe transakcje zakupu na potrzeby wiasne ujmowane
w ksiegach w momencie realizacji dostaw.
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b. Pozostate zobowigzania warunkowe, poreczenia i gwarancje

KOGENERACJA S.A.

Zobowiazania warunkowe z tytutu pozyczek preferencyjnych

1. W dniu 23 maja 2023 r. Zarzad KOGENERACII S.A. podpisat umoweg z Narodowym Funduszem Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIiGW) o dofinansowanie w formie pozyczki preferencyjnej
realizacji projektu Budowa nowych mocy wytwdrczych w EC Zawidawie. Zabezpieczeniem pozyczki jest
weksel wiasny wraz z deklaracjag wekslowg do kwoty 11 185 tys. zt powiekszonej o nalezne odsetki

w wysokosci okreslonej jak dla zalegtosci podatkowych.

2. W dniu 27 maja 2022 r. Zarzad KOGENERACJI S.A. podpisat z NFOSIGW umowe o dofinansowanie
budowy elektrocieptowni w Siechnicach w formie pozyczki preferencyjnej w kwocie 50 000 tys. zi.
Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny in blanco z klauzulg ,bez protestu” wraz z deklaracjg
wekslowg do kwoty 50 000 tys. zt, powiekszong o nalezne odsetki w wysokosci okreslonej jak dla

zalegtosci podatkowych.

3. W dniu 10 grudnia 2021 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej o dofinansowanie realizacji Projektu Budowa Nowej Elektrocieptowni Czechnica.
Przedmiotem umowy jest dofinansowanie udzielone KOGENERACII S.A. w formie pozyczki ze srodkéw
NFOSIGW do kwoty 300 000 tys. zt wyptacanej w transzach zgodnie z harmonogramem wyptat. Pozyczka
bedzie udzielona na okres od 1 lipca 2022 r. do 31 marca 2036 r. Sptata pozyczki przewidziana jest
w 45 ratach ptatnych na koniec kazdego kwartatu poczawszy od 31 marca 2025 r. Zabezpieczeniem
pozyczki jest weksel wtasny wraz z deklaracja wekslowa oraz poreczenie wekslowe PGE Energia

Ciepta S.A. (wiekszosciowy akcjonariusz Spotki) wraz z deklaracjg wekslowa poreczyciela wekslowego.

Poreczenia

1. W dniu 30 wrzesnia 2022 r. spétki z Grupy Kapitatowej PGE, w tym Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A., zawarly z Polskim Gornictwem Naftowym i Gazownictwem S.A. (od 3 lipca 2023 r.
ORLEN S.A.) umowe ramowga sprzedazy paliwa gazowego wraz z kontraktami indywidualnymi,
regulujgcymi handlowe warunki dostaw gazu. Zabezpieczeniem powyzszej umowy oraz kontraktéw
indywidualnych sg podpisane z PGE S.A. Polska Grupa Energetyczna S.A. (PGE S.A.) porozumienia,
na mocy ktorych PGE S.A. zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz ORLEN S.A. wszelkich wymagalnych
zobowigzan pienieznych KOGENERACII S.A. wynikajacych z braku zaptaty jakiejkolwiek kwoty naleznej

ORLEN S.A. na podstawie umowy ramowej:

— Aneks nr 1 do porozumienia z dnia 23 pazdziernika 2022 r. ustanawiajace zabezpieczenie niepieniezne,
terminowe, o okresie waznosci od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2026 r., udzielone do kwoty

4 190 tys. z,

— Aneks nr 2 do porozumienia z dnia 21 grudnia 2022 r. ustanawiajgce zabezpieczenie niepieniezne,
terminowe, o okresie waznosci od dnia 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2026 r., udzielone do kwoty

87 940 tys. zt.

2. W dniu 6 lipca 2022 r. Zarzad KOGENERACII S.A. podpisat z PGE Energia Ciepta S.A. porozumienie
dotyczace zasad udzielenia zabezpieczenia za zobowigzania Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. ztytulu: umowy o dofinansowanie w formie pozyczki realizacji przedsigwzigcia
pod nazwa Budowa Nowej Elektrocieptowni Czechnica z dnia 10 grudnia 2021 r. zawartej z Narodowym

Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (NFOSIGW). Na mocy Poreczenia, PGE Energia

Ciepta S.A. zobowigzuje sie do zaptaty na rzecz NFOSiIGW, zgodnie z warunkami Poreczenia, wszelkich
wymagalnych zobowigzan pienigznych KOGENERACII S.A. wynikajacych z braku zaptaty jakiejkolwiek
kwoty naleznej NFOSIiGW na podstawie umowy. Zabezpieczenie jest zabezpieczeniem niepienigznym,
terminowym, o okresie waznosci od dnia 1 lipca 2022 r. do 30 wrzesnia 2036 r. i udzielonym do kwoty
375 000 tys. zt, stanowigcej maksymalnie 125% kwoty dofinansowania, jednak nie wyzszej niz 125%

aktualnej kwoty kapitatu pozyczki pozostajacej do sptaty.
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Gwarancje

1. W celu zapewnienia dostepnosci linii gwarancyjnej KOGENERACJA S.A. w dniu 18 stycznia 2021 r.
zawarta z PGE S.A. Porozumienie dotyczace zasad ustanawiania zabezpieczen za zobowigzania Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w formie gwarancji bankowych. Porozumienie
umozliwia Spétce zacigganie zobowigzan z tytutu udzielania zabezpieczen w formie gwarancji bankowych
wystawianych na zlecenie PGE S.A. za zobowigzania Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. na rzecz podmiotow trzecich do maksymalnej kwoty 20 000 tys. zt. Porozumienie
obowigzywato do dnia 2 stycznia 2025 r. i zastgpione zostato podpisanym w dniu 17 stycznia 2025 r.
porozumieniem obowigzujacym do dnia 2 stycznia 2028 r.

2. Od dnia 23 wrzesnia 2021 r. w celu zabezpieczenia wystgpienia negatywnych skutkéw oraz szkdd
w $rodowisku zwigzanych z prowadzeniem skiladowiska odpaddéw paleniskowych w EC Czechnica
w Siechnicach obowigqzuje wystawiona przez Bank Gospodarstwa Krajowego gwarancja bankowa
w wysokosci 600 tys. zt, ktdra zastgpita poprzednig gwarancje obowigzujacg do dnia 22 wrzesnia 2021 r.,
wystawiong przez Bank Polska Kasa Opieki S.A. Gwarancja obowigzuje do dnia 22 wrzesnia 2026 r.

Dotacje

1. Zobowigzania z tytutu zwrotu dotacji z funduszy S$rodowiskowych przedstawiajg warto$¢ mozliwych
przysztych zwrotéw $rodkdw otrzymanych przez KOGENERACIE S.A. z funduszy $rodowiskowych
na wybrane inwestycje. Zwrot srodkow bedzie musiat nastgpi¢, jezeli inwestycje, na ktore otrzymano
dofinansowanie, nie przyniosg oczekiwanego efektu srodowiskowego.

PGE Zielona Gora S.A.

Zobowiazania warunkowe z tytutu pozyczki preferencyjnej

1. W dniu 14 listopada 2024 r. zostata zawarta umowa z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej o dofinansowanie budowy instalacji fotowoltaicznych w formie pozyczki
preferencyjnej. Zabezpieczeniem pozyczki jest weksel wtasny wraz z deklaracjg wekslowa.

Poreczenia

1. W dniu 1 stycznia 2024 r. wszedt w zycie aneks nr 2 do umowy poreczenia zawartej przez PGE Zielona
Géra S.A., Izbe Rozliczeniowg Gietd Towarowych S.A. (IRGIT) i PGE Dom Maklerski S.A., ktéry zmienit
wysoko$¢ poreczenia z kwoty 150 000 tys. zt na kwote 15000 tys.zt oraz przedtuzyt okres
obowigzywania poreczenia do dnia 31 grudnia 2026 r. Poreczenie obejmuje zobowigzania zaciggniete
przez PGE Dom Maklerski S.A. wobec IRGIT na zlecenie PGE Energia Ciepta S.A. i PGE S.A.
oraz zobowigzania zaciagniete przez PGE GIiEK wobec IRGIT.

Gwarancje

1. W celu zapewnienia dostepnosci linii gwarancyjnej spdétka zalezna PGE Zielona Géra S.A. w dniu
16 stycznia 2025 r. zawarta z PGE S.A. porozumienie dotyczace zasad ustanawiania zabezpieczen
za zobowigzania Elektrocieptowni Zielona Géra S.A. w formie gwarancji bankowych. Porozumienie
umozliwia spoétce zacigganie zobowigzan z tytutu udzielania zabezpieczen w formie gwarancji bankowych
wystawianych na zlecenie PGE S.A. za zobowigzania PGE Zielona Géra S.A. na rzecz podmiotéw trzecich.
Porozumienie obowigzuje do dnia 2 stycznia 2028 r.

2. W dniu 1 lipca 2024 r. zostata zawarta ze spotkg ORLEN S.A. umowa ramowa sprzedazy kompleksowej
paliwa gazowego w systemie dystrybucyjnym wraz z kontraktem indywidualnym. Zabezpieczeniem
wierzytelnosci pienieznych z tytutu kontraktu indywidualnego do umowy ramowej jest gwarancja
bankowa w wysokosci 33 000 tys. zt. Gwarancja obowigzuje do dnia 29 czerwca 2029 r.

3. W dniu 1 czerwca 2024 r. weszta w zycie gwarancja na rzecz Polskich Sieci Elektroenergetycznych S.A.
tytutem zabezpieczenia zobowigzan ptatniczych spétki PGE Zielona Goéra S.A. zgodnie z umowg
o Swiadczenie ustug przesytania energii elektrycznej. Gwarancja w wysokosci 3 050 tys. zt wygasa
z dniem 1 czerwca 2029 r.
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c. Postepowania sadowe i sprawy sporne

KOGENERACIA S.A.
Postepowanie sagdowe z Konsorcjum: Polimex Mostostal S.A. oraz Polimex Energetyka sp. z o.0.

e W dniu 23 czerwca 2021 r. zostata zawarta umowa dotyczaca budowy elektrocieptowni gazowo - parowej
dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w Siechnicach z Konsorcjum w sktadzie
Polimex Mostostal S.A. oraz Polimex Energetyka sp. z o0.0. (,Konsorcjum”). Warto$¢ wynagrodzenia
umownego wynosita 1 159 180 tys. zt netto (tj. 1 425 791 tys. zt brutto).

W zwigzku z zaistniatym - w ocenie Konsorcjum - oddziatywaniem nadzwyczajnej zmiany stosunkow
gospodarczych, skutkujacych wzrostem cen towaréw oraz materiatdw, bedacych nastepstwem kumulacji
pandemii COVID 19 oraz nowej fazy agresji zbrojnej Federacji Rosyjskiej przeciwko Ukrainie, Spotka
w 2023 r. otrzymata od Konsorcjum wnioski o podwyzszenie wysokoséci wynagrodzenia umownego dla
powyzszej umowy o kwote 343 931 tys. zt netto (423 035 tys. zt brutto). W dniu 15 wrzesnia 2023 r.
Strony zawarty umowe o mediacje przed Mediatorami Statymi w Sadzie Polubownym przy Prokuratorii
Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej.

e W toku postepowania zastosowano zabezpieczenia sadowe oraz sktadano odwotania (Raport biezgcy
16,19/2023 i 30/2024).

e W dniu 8 listopada 2024 r. KOGENERACIJA S.A. oraz Konsorcjum, w wyniku postepowania mediacyjnego,
podpisaty protokét z ustalen Stron, dotyczacy ugody czesciowej konczacej spor zwigzany z roszczeniami
finansowymi Konsorcjum o zwigkszenie wynagrodzenia umownego o kwote netto 157 500 tys. z,
tj. 193 725 tys. zt brutto.

e Po uzyskaniu zgody w dniu 13 marca 2025 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powyzsza ugoda
zostata zawarta w dniu 19 marca 2025 r. (Raport biezgcy 9/2025). W dniu 31 lipca 2025 r. Spodtka
powzieta informacje o wydaniu postanowienia Sadu Okregowego we Wroctawiu dotyczacego zatwierdzenia
ugody mediacyjnej (Raport biezacy 24/2025). W nastepstwie zatwierdzonej przez sad ugody w dniu
19 sierpnia 2025 r. zostat zawarty z Konsorcjum Aneks nr 1 do umowy (Raport biezgcy 26/2025).
Powyzsza ugoda zakonczyta polubownie spdr pomiedzy stronami w przedmiocie adaptacji wysokosci
wynagrodzenia umownego do zmienionych uwarunkowan realizacji zobowigzania.

e W wyniku zawarcia ugody i podpisania aneksu, w dniu 10 wrzesnia 2025 r. Sad Okregowy we Wroctawiu
X Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie o umorzeniu postepowania dotyczacego zwiekszenia
wynagrodzenia umownego o kwote 343 931 tys. zt netto (423 035 tys. zt brutto). W zwigzku
Z umorzeniem powyzszej sprawy, zakonczono rowniez powigzane postepowanie w sprawie udzielenia
zabezpieczenia na rzecz Konsorcjum (Raport biezgcy 28/2025).

e Spor zwigzany z terminem wykonania zobowigzania okreslonego w umowie na dzien 30 kwietnia 2024 r.
pozostaje przedmiotem obowigzujacej umowy mediacji, ktérej zakonczenie nastgpi poprzez zawarcie
kolejnego aneksu do umowy. W dniu 29 pazdziernika 2025 r. KOGENERACJA S.A. oraz Konsorcjum
zawarty aneks do umowy o mediacje, na mocy ktérego termin procesu mediacyjnego wydtuzono do dnia
30 stycznia 2026 r.

Postepowanie saqdowe z powodztwa PPO Siechnice Sp. z o.0.

e W dniu 25 lipca 2024 r. zostat doreczony odpis pozwu ztozonego przez PPO Siechnice Sp. z 0.0. 0 zapfate
kwoty 7 299 tys. zt tytutem zwrotu wydatkdéw poniesionych na modernizacje i budowe urzadzen
wykorzystywanych na potrzeby dostawy energii elektrycznej przez Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. Obecnie toczy sie postepowanie sadowe. W dniu 16 sierpnia 2024 r.
KOGENERACJA S.A. ztozyta odpowiedZz na pozew, wnoszac o oddalenie powddztwa w catosci. W dniu
25 pazdziernika 2024 r. Sad Okregowy we Wroctawiu wydat postanowienie w przedmiocie skierowania
Spofki i PPO Siechnice Sp. z 0.0. do mediacji na okres 30 dni, ktéry zostat przedtuzony do dnia 31 stycznia
2025 r., a nastepnie do dnia 31 marca 2025 r. W wyniku przeprowadzenia mediacji nie doszto do zawarcia
ugody, co mediator udokumentowat protokotem z dnia 15 kwietnia 2025 r. W trakcie prowadzonej
mediacji strony ztozyty dalsze pisma przygotowawcze. Po zakonczeniu mediacji przed Sadem Okregowym
we Wroctawiu odbyto sie dziesie¢ kolejnych rozpraw z udziatem swiadkéw. Strony sktadaty rowniez kolejne
pisma przygotowawcze.

W ocenie Zarzadu roszczenie PPO Siechnice Sp. z 0.0. o zwrot naktaddéw poniesionych na modernizacje
infrastruktury oraz budowe linii kablowych dostarczajacych energie elektryczng do obiektéw szklarni
w Siechnicach nie jest zasadne, w konsekwencji na zgtoszone roszczenie Spétka nie utworzyta rezerwy.
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PGE Zielona Gora S.A.

Postepowanie sadowe z Urzedem Regulacji Energetyki

W dniu 1 sierpnia 2023 r. PGE Zielona Goéra S.A. (wczesniej: EC Zielona Gdra S.A.) otrzymata decyzje
administracyjng Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) w sprawie wysokosci korekty rocznej kosztow
powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT,
dotyczacej roku 2022. W decyzji Prezes URE okreslit korekte roczng w wysokosci 34 878 tys. zt. Spdtka
nie zgadza sie z powyzsza decyzjq, dlatego w dniu 16 sierpnia 2023 r. ztozone zostato do Sadu
Okregowego w Warszawie — Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow (SOKiK) odwotanie od decyzji wraz
z wnioskiem o wstrzymanie jej wykonania. W dniu 28 wrzesnia 2023 r. SOKiK wydat postanowienie
o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE za 2022 r. do czasu prawomocnego rozstrzygniecia
sprawy wszczetej odwotaniem. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania termin pierwszej rozprawy
nie zostat wyznaczony.

W dniu 31 lipca 2024 r. PGE Zielona Gdra S.A. (wczesniej: EC Zielona Géra S.A.) otrzymata decyzje
administracyjng Prezesa URE w sprawie wysokosci korekty rocznej kosztéw powstatych w jednostkach
opalanych gazem ziemnym, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT, dotyczacej roku 2023. W decyzji
Prezes URE okreslit korekte roczng w wysokosci 99 210 tys. zt. Spotka nie zgadza sie z powyzszg decyzja,
dlatego w dniu 20 sierpnia 2024 r. ztozone zostato do Sadu Okregowego w Warszawie - Sad Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw odwotanie od decyzji, a w dniu 30 sierpnia 2024 r. wniosek o wstrzymanie
jej wykonania. W dniu 16 wrzesnia 2024 r. SOKiK wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji
Prezesa URE dotyczacej rozliczenia doptaty gazowej za 2023 r. do czasu prawomocnego rozstrzygniecia
sprawy wszczetej odwotaniem od decyzji. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania termin pierwszej
rozprawy nie zostat wyznaczony.

W dniu 5 sierpnia 2025 r. PGE Zielona Goéra S.A. (wczesniej: EC Zielona Gora S.A.) otrzymata decyzje
administracyjng Prezesa URE z dnia 30 lipca 2025 r. w sprawie wysokosci korekty rocznej kosztow
powstatych w jednostkach opalanych gazem ziemnym, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 Ustawy KDT,
dotyczacej roku 2024. W decyzji Prezes URE okreslit korekte roczng w wysokosci 843 tys. zt. Spotka nie
zgadza sie z powyzszg decyzjq, dlatego w dniu 19 sierpnia 2025 r. ztozyta do URE odwotanie od decyzji.
W dniu 19 wrzesnia 2025 r. SOKiK wydat postanowienie o wstrzymaniu wykonania decyzji Prezesa URE
za 2024 r. do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sprawy wszczetej odwotaniem. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania termin pierwszej rozprawy nie zostat wyznaczony.

Rozbieznos¢ pomiedzy spotkg a URE w powyzszych sprawach wynika z odmiennej interpretacji ustawy KDT,
w szczegolnosci art. 46 ust. 1 ust. 5 oraz art. 34. Grupa ujeta w ksiegach rachunkowych zobowigzanie
na powyzsze kwoty.

24. Poreczenia i gwarancje

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 r. zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej
KOGENERACIJA S.A. nie udzielita poreczenia pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowiacych
rownowartos¢ 10% kapitatow wiasnych Spotki Dominujacej.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powigzana z jednostkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej PGE, spdétkami Skarbu Panstwa oraz
kadrg kierowniczg obejmujacg w szczegdlnosci Cztonkdw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby blisko z nimi
zwigzane.
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b. Transakcje z kadrg kierownicza

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Catkowite wynagrodzenie zostato przedstawione w nocie 3c Koszty Swiadczernn pracowniczych natomiast
taczne wynagrodzenie osiggniete przez osoby nadzorujace i zarzadzajace Spotkg ksztattowato sie zgodnie
Z ponizszg tabelg, ktora przedstawia wynagrodzenia wraz z narzutami, wynagrodzenia nalezne
lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu (Zarzad i Rada Nadzorcza) Jednostki
Dominujacej i spotki zaleznej w okresie sprawozdawczym.

Tabela: Wynagrodzenie (wynagrodzenie catkowite wraz z narzutami) osigqgniete przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres Za okres
9 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane)

Jednostka Dominujaca

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2 051 1782

Swiadczenia po okresie zatrudnienia (24) (119)
Jednostka zalezna

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1 599 1163

Swiadczenia po okresie zatrudnienia = (81)

3 626 2 745

A. Wynagrodzenie Zarzadu

Warunki i wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonkdéw Zarzadu zostaty szczegdtowo opisane w Sprawozdaniu Zarzadu
z dziatalnosci za 2024 r.

W dniu 28 czerwca 2024 r. Walne Zgromadzenie Spétki uchwata 25/2024 przyjeto Polityke wynagrodzen
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej. Zgodnie z Polityka wynagrodzenie catkowite Cztonka Zarzadu sktada sie
z czesci statej, stanowigcej wynagrodzenie miesieczne podstawowe, okreslonej kwotowo wynagrodzenie
state, oraz czesci zmiennej, stanowigcej wynagrodzenie uzupetniajace za rok obrotowy Spoétki wynagrodzenie
zmienne.

Wynagrodzenie stale ustalane jest w przedziale kwotowym mieszczacym sie od 4 do 8 - krotnosci
podstawy wymiaru, o ktérej mowa w ustawie z dnia 9 czerwca 2016 r. o zasadach ksztalttowania
wynagrodzen oséb kierujgcych niektorymi spétkami z uwzglednieniem obowigzujacych, szczegétowych
przepisow prawa ksztattujacych jej wysokos$¢. Wynagrodzenie state jest wyptacone w wysokosci wynikajacej
z potracenia z Wynagrodzeniem statym naleznosci publicznoprawnych w czesci obcigzajacej Zarzadzajacych,
ktoérych ptatnikiem jest Spotka.

Wynagrodzenie zmienne jest uzaleznione od poziomu realizacji Celéw Zarzadczych i nie moze przekroczy¢
40% wynagrodzenia statego, otrzymanego w roku obrotowym Spotki, za ktéry ma byc¢ przyznane
wynagrodzenie zmienne. Petnienie funkcji w Zarzadzie przez okres krétszy niz peten rok obrotowy nie
powoduje utraty wynagrodzenia zmiennego, pod warunkiem ze czas pefnienia funkcji w ocenianym roku
obrotowym byt dtuzszy niz 3 miesigce. Wyznaczanie celédw zarzadczych na dany rok obrotowy, a takze
sposéb ich oceny wykonania jest ustalane przez Rade Nadzorcza w drodze uchwaty.

W Radzie Nadzorczej KOGENERACII S.A. funkcjonuje Komitet Wynagrodzen. Zadaniem Komitetu
Wynagrodzen jest wspomaganie osiggania celédw strategicznych Spétki poprzez przedstawianie Radzie
Nadzorczej opinii i wnioskdw w sprawie ksztattowania polityki ptacowej i systemu wynagradzania.

W szczegdlnosci do zadan Komitetu Wynagrodzen nalezy:
e okresowy przeglad i rekomendowanie zasad okreslania wynagrodzen i polityki ptacowej odnoszacej
sie do Cztonkow Zarzadu oraz przedktadanie Radzie Nadzorczej propozycji ich ksztattowania;
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e przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii dotyczacej okreslenia wynagrodzenia dla poszczegdinych
Cztonkow Zarzadu.

Z Cztonkiem Zarzadu zawierana jest umowa o $wiadczenie ustug zarzadzania na czas petnienia funkcji,
z obowigzkiem $wiadczenia osobistego takiego Cztonka Zarzadu. Umowa zawierana jest w ramach
prowadzonej przez Cztonka Zarzadu dziatalnosci gospodarczej.

W Spotce nie funkcjonujg programy wczesniejszych emerytur ani dodatkowe programy emerytalno-rentowe
dla Cztonkdéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej ponad programy wynikajace z bezwzglednie obowigzujacych
przepisow prawa.

Cztonkowie Zarzadu otrzymuja $wiadczenia dodatkowe powigzane ze $wiadczeniem ustug zarzadzania,
takie jak: swiadczenia zwigzane z korzystaniem z samochodu stuzbowego (koszty leasingu, koszty paliwowe),
z kosztami podrézy stuzbowych (w tym udziat w konferencjach, seminariach), $wiadczenia zwigzane
z korzystaniem z ustug telekomunikacyjnych.

Tabela: Warto$¢ brutto wynagrodzen Czionkéw Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r.
(w okresie petnienia funkcji)

Dochody otrzymane

Wynagrodzenie -
ynag Wynagrodzenie Dodatkowe za okres 9 miesiecy

Okres petnienia funkcji Wynagrodzenie A
zmienne

w 2025 r. state catkowite $wiadczenia zakonczony

za 2024 r. -
30 wrzesnia 2025 r.

Dariusz Witkowski 01.01.2025-30.09.2025 405 63 468 59 527
Krzysztof Kryg 01.01.2025-30.09.2025 360 200 560 13 573
Krzysztof Wrzesifiski ~ 01.01.2025-30.09.2025 360 98 458 44 502

1125 361 1 486 116 1 602

Tabela: Wartos¢ brutto wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.
(w okresie petnienia funkcji)

Dochody otrzymane

Wynagrodzenie

Okres petnienia funkcji Wynagrodzenie A Wynagrodzenie Dodatkowe za okres 9 miesiecy
2024 r. state zmienne catkowite Swiadczenia zakonczon

. za 2023 r. 30 wrzeénia 2oyz4 r.

Dominik Wadecki 01.01.2024-15.09.2024 408 - 408 195 603
Dariusz Witkowski 16.09.2024-30.09.2024 23 - 23 6 29
Krzysztof Kryg 01.01.2024-30.09.2024 380 - 380 20 400
Krzysztof Wrzesinski 29.06.2024-30.09.2024 125 - 125 6 131
936 - 936 227 1163

Wynagrodzenie zmienne Czionkéw Zarzadu za rok 2024 zostato wyptacone w III kwartale 2025 r.
Wynagrodzenie zmienne Cztonkéw Zarzadu za rok 2023 zostato wyptacone w IV kwartale 2024 r.

W III kwartale 2025 r. Pan Dominik Wadecki, ktéry petnit funkcje Prezesa Zarzadu do dnia 15 wrzesnia
2024 r., otrzymat premie o cele w wysokosci 163 tys. zt. (odszkodowanie z tytulu zakazu konkurencji
w wysokosci 72 tys. zt. zostato wyptacone w I poétroczu 2025 r.).

B. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Zgodnie z 84 Regulaminu Rady Nadzorczej Czionkom Rady Nadzorczej moze zosta¢ przyznane
wynagrodzenie. Wynagrodzenie okresla Walne Zgromadzenie. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje zwrot
kosztéw poniesionych w zwigzku z petnieniem obowigzkéw w Radzie.
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Zasady dotyczace ustalania wynagrodzen Czionkéw Rady Nadzorczej zostaty opisane w Polityce Wynagrodzen
Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.
zaktualizowang uchwatg 25/2024 Walnego Zgromadzenia w dniu 28 czerwca 2024 r.

Miesieczne wynagrodzenie Cztonka Rady Nadzorczej okreslane jest w wysokosci okreslonej Ustawg
o Wynagrodzeniach, przy czym ustala sie miesieczne wynagrodzenie, jako iloczyn podstawy wymiaru,
o ktérej mowa w Ustawie o Wynagrodzeniach, z uwzglednieniem obowigzujacych szczegdtowych przepisow
prawa ksztattujacych jej wysokos$¢ oraz mnoznika 1. Cztonkom Rady Nadzorczej przystuguje wynagrodzenie
bez wzgledu na liczbe zwotanych posiedzen. Wynagrodzenie nie przystuguje za ten miesigc, w ktérym
Cztonek Rady Nadzorczej nie byt obecny na zadnym z prawidtowo zwotanych posiedzen, a nieobecnosc
nie zostata usprawiedliwiona. O usprawiedliwieniu albo nieusprawiedliwieniu nieobecnosci Cztonka Rady
Nadzorczej na posiedzeniu decyduje Rada Nadzorcza w drodze uchwaty.

Warunki i wysoko$¢ wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty szczegotowo opisane w Sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalnosci za 2024 r.

Tabela: Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. (w okresie
petnienia funkcji)

Wynagrodzenie
i Swiadczenia
Swiadczenia otrzymane
dodatkowe za okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia 2025 r.

Wynagrodzenie
otrzymane
za okres 9 miesiecy
zakonczony
30 wrze$nia 2025 r.

Okres petnienia funkcji

w 2025 r.

Krzysztof Danielczyk 04.06.2025-30.09.2025 17 - 17
Roman Nowak 01.01.2025-30.09.2025 40 - 40
Pawet Stepien 01.01.2025-30.09.2025 40 - 40
Piotr Szczepidrkowski 01.01.2025-30.09.2025 40 1 41
Anna Trela 01.01.2025-30.09.2025 40 - 40
Grzegorz Wilinski 01.01.2025-30.09.2025 40 - 40
Adam Zwada 01.01.2025-30.09.2025 40 - 40

257 1 258

Tabela: Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 r. (w okresie
petnienia funkcji)

Wynagrodzenie
i Swiadczenia

Wynagrodzenie

t
Okres pelnienia funkcji otrzymane

w 2024 r.

Bogdan Borkowski
Jacek Grzywacz
Krzysztof Kusmierowski
Adam Lewandowski
Aleksandra Libiszowska-Budrewicz
Roman Nowak

Hanna Mazurkiewicz
Pawet Stepien

Piotr Szczepidrkowski
Anna Trela

Grzegorz Wilinski
Adam Zwada

01.01.2024-09.05.2024
01.01.2024-28.06.2024
01.01.2024-17.04.2024
01.01.2024-17.04.2024
01.01.2024-17.04.2024
01.01.2024-30.09.2024
01.01.2024-05.03.2024
28.06.2024-30.09.2024
01.01.2024-30.09.2024
09.05.2024-30.09.2024
01.01.2024-30.09.2024

28.06.2024-30.09.2024
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za okres 9 miesiecy Swiadczenia otrzyma.ne .
DY dodatkowe za okres 9 miesiecy
26 - 26
33 - 33
22 - 22
22 - 22
22 - 22
46 3 49
16 - 16
14 1 15
46 - 46
21 2 23
46 1 47
14 1 15
328 8 336
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C.Umowy miedzy Spotka a osobami zarzadzajacymi przewidujace
rekompensaty

Wynagrodzenie potencjalnie nalezne dotyczy wynagrodzenia zmiennego z tytutu premii o cele przyznawanej
decyzjg Rady Nadzorczej po zatwierdzeniu sprawozdan za dany rok obrotowy a takze $wiadczen z tytutu
zakazu konkurencji oraz odpraw, ktérych zasady przyznawania zostaty opisane w Polityce Wynagrodzen
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A obowigzujaca
od dnia 3 czerwca 2020 r. i zaktualizowang w dniu 28 czerwca 2024 r.

Rezerwy z tytutu zakazu konkurencji oraz z tytutu $wiadczenia w postaci odprawy sa rozpoznawane

w momencie wystgpieniu zdarzenia obligujacego. Rezerwy na wynagrodzenie zmienne sg naliczane
proporcjonalnie do okresu sprawowania funkcji.

Tabela: Rezerwy na wynagrodzenie potencjalnie nalezne

Wynagrodzenie zmienne

za 2025 r.
Dariusz Witkowski 162 162
Krzysztof Kryg 144 144
Krzysztof Wrzesinski 144 144
450 450

Swiadczenie z tytulu umowy o zakazie konkurencji

Zgodnie z obowigzujacq od dnia 3 czerwca 2020 r. Polityka Wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej, zaktualizowang w dniu 28 czerwca 2024 r. (Polityka), Rada Nadzorcza moze zawrze¢ z Cztonkiem
Zarzadu umowe o zakazie konkurencji obowigzujgcym po ustaniu petnienia funkcji, przy czym moze by¢ ona
zawarta jedynie w przypadku pefnienia funkcji Czionka Zarzadu przez okres co najmniej 6 miesiecy,
z zastrzezeniem, ze wysoko$¢ odszkodowania miesiecznego miesci¢ sie bedzie w przedziale 25%-50%
wynagrodzenia statego. Okres zakazu konkurencji nie moze przekroczy¢ 6 miesiecy po ustaniu petnienia
funkcji przez Cztonka Zarzadu.

Swiadczenie w postaci odprawy

Zgodnie z Politykga w razie rozwigzania albo wypowiedzenia przez Spétke Umowy z innych przyczyn
niz okreslone w ust. 7 Polityki, Cztonkowi Zarzadu moze by¢ przyznana odprawa, w wysokosci nie wyzszej
niz 3 krotno$¢ Wynagrodzenia Statego, pod warunkiem petnienia funkcji przez okres, co najmniej 12 miesiecy
przed rozwigzaniem tej Umowy.

Inne informacje

W III kwartale 2025 r. i 2024 r. nie udzielano pozyczek w ramach Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi dotycza przede wszystkim:

- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi, ustug wsparcia funkcji nietechnicznych,
ustug informatycznych, ustug konsultingowych oraz ustugi kompleksowego zarzadzania wspdlng ptynnoscig
finansowq, tzw. cash pooling (PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., PGE Energia Ciepta S.A., PGE Dom
Maklerski S.A., PGE Systemy S.A.),

- ustug swiadczonych przez PGE Ekoserwis S.A.,
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- zakupu paliwa produkcyjnego (gaz - ORLEN S.A.; wegiel - Polska Grupa Gérnicza S.A., Jastrzebska Spétka
Weglowa S.A., Weglokoks S.A.),

- optat koncesyjnych, sprzedazy i dystrybucji energii elektrycznej, transportu kolejowego (spotki Skarbu
Panstwa, m.in. PSE S.A., spétki Grupy PKP i Grupy TAURON Polska Energia S.A.),

- nakfadéw inwestycyjnych zwigzanych z realizacjq projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach (Polimex
Mostostal S.A.).

Dominujacym wiascicielem PGE Polskiej Grupy Energetycznej S.A. jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym,
zgodnie z MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéow powigzanych, spotki Skarbu Panstwa
sq traktowane jako podmioty powigzane.

Najwieksze transakcje z udzialem spotek Skarbu Panstwa dotycza spétek: ORLEN S.A., Polska Grupa
Gornicza S.A., Enea Operator Sp. z o0.0., Polskie Sieci Elektroenergetyczne S.A. oraz spdtek nalezacych
do Grupy PKP, Grupy TAURON Polska Energia S.A., Grupy Azoty S.A.

Prezentowane ponizej wartosci nie obejmujg transakcji z Zarzadcg Rozliczen S.A. dotyczacych rekompensat
dla podmiotéw uprawnionych z tytutu wprowadzenia maksymalnej ceny energii elektrycznej, okreslonych
Ustawg z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o srodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci
cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektorych odbiorcow w latach 2023-2025 a takze odpiséw na Fundusz
Wyptaty Roéznicy Ceny. Przedmiotowe informacje przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 30a.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej,
sq przeprowadzane na warunkach rynkowych.

Tabela: Wzajemne naleznosci i zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia 2025 r.
i 31 grudnia 2024 r.

Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
(GIEERERD) (CELERE)

Naleznoséci Zobowiazania Naleznosci Zobowiazania
Jednostka dominujaca i jednostka

o L 823 280 9 281 1197 969 814 521
dominujaca najwyzszego szczebla
Pozostate podmioty powigzane w Grupie PGE 12 362 12 756 27 149 71 083
Spoéiki powigzane ze Skarbem Panstwa 7 630 42 837 6 703 91 957
spoza Grupy PGE
843 272 64 874 1 231 821 977 561

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. w naleznosciach od jednostki dominujacej najwyzszego szczebla PGE S.A. ujeto
naleznosci z tytutu umoéw cash pooling w kwocie 714 912 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 1 023 997 tys. zi),
naleznosci z tytutu sprzedazy energii elektrycznej w kwocie 96 967 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 167 431 tys. zt)
oraz z Rynku Mocy w kwocie 11 401 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 6 541 tys. z}).

Na dzien 31 grudnia 2024 r. w zobowigzaniach ze spétka dominujgcq najwyzszego szczebla PGE S.A. ujeto
zrealizowane w grudniu transakcje dotyczace zakupu uprawnien do emisji CO> w kwocie 794 826 tys. zi.
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Tabela: Przychody, koszty, zakupy i naklady w ramach wzajemnych transakcjach (facznie z przychodami i kosztami
finansowymi) za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres Za okres
9 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony

30 wrzes$nia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane)

Przychody Koszty/naktady Przychody Koszty/naktady
Jednostka dominujaca i jednostka

S L, 903 956 177 074 761 173 226 933
dominujaca najwyzszego szczebla
Pozostate podmioty powigqzane w Grupie PGE 66 478 215 396 251 727 107 281
Spotki powigzane ze Skarbem Panstwa 8 286 746 453 3824 490 254
spoza Grupy PGE
978 720 1138923 1016 724 824 468

26. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami
powigzanymi

W ramach Grupy nie doszto do zawarcia transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami powigzanymi,
wykraczajacych poza biezacq dziatalno$¢ operacyjna.

27. Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych umow inwestycyjnych

Wartos$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych umoéw inwestycyjnych zawartych przez Grupe
Kapitatowg nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wyniosta
170 494 tys. zt.

Naktady w Spoétce Dominujacej w kwocie 116 186 tys. zt zostang poniesione gtéwnie na:
¢ realizacje projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach (108 169 tys. zi),

e wykonanie pomiarow odbiorowych i gwarancyjnych bloku parowo - gazowego wraz z wybranymi
instalacjami technologicznymi zainstalowanymi w EC Czechnica 2,

e realizacje projektu EC Wroctaw: przygotowanie dokumentacji geologiczno - inzynierskiej, przytaczenia
do sieci przesytowej, do sieci dystrybucyjnej oraz do sieci gazowej.

Naktady w spoétce zaleznej w kwocie 54 308 tys. zt zostang poniesione gtéwnie na:

e budowe instalacji fotowoltaicznych na terenie PGE Zielona Géra S.A.,

e wymiane dyfuzoréw chtodni wentylatorowej,

¢ modernizacje ukfadu telezabezpieczen,

e budowe sieci i przytqczy cieplnych,

¢ wykonanie prac elektroenergetycznych, mechanicznych, diagnostycznych i instalacyjnych na obiektach
produkcyjnych.
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28. Testy na utrate wartosci aktywow i wartosci firmy

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci pkt 10b Grupa jest zobowigzana do corocznego przeprowadzania testu
na utrate wartosci aktywow. W segmencie Cieptownictwo Grupy Kapitatowej PGE na dzien 31 maja 2025 r.
dokonano analizy przestanek i zidentyfikowano czynniki, ktére w istotny sposdb mogty przyczyni¢ sie
do zmiany wartoséci posiadanych aktywdéw i przeprowadzenia testdw na utrate wartosci aktywow
w poszczegdlnych spotkach segmentu, w tym w KOGENERACII S.A. i PGE Zielona Gdéra S.A. W wyniku
przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywéw Spoétka Dominujaca i spotka zalezna PGE Zielona
Goéra S.A. oszacowaty nadwyzke wartosci uzytkowej testowanych aktywdw nad wartoscig bilansowa,
w zwigzku z czym stwierdzity brak koniecznosci ujecia badz rozwigzania odpiséw aktualizujgcych wartosé
tych aktywow.

Na dzien 31 maja 2025 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy przypisanej do jednostki
zaleznej PGE Zielona Goéra S.A. Wyniki przeprowadzonego testu wykazaty, ze warto$¢ uzytkowa osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne byfa wyzsza od wartosci bilansowej. Test nie wykazat koniecznosci
dokonywania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Ze wzgledu na brak przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywdéw oraz testu na utrate
wartosci o$rodkdow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorych alokowana zostata wartos¢ firmy, Grupa
nie przeprowadzita testu na utrate wartosci na dzien 30 wrzesnia 2025 r.

29. Sezonowosc (cyklicznos¢) dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej KOGENERACIJA S.A. ma charakter sezonowy.

Najwazniejsze czynniki wplywajace na zapotrzebowanie na energie elektryczng i ciepto to: czynniki
atmosferyczne (temperatura powietrza), czynniki socjoekonomiczne (liczba odbiorcow energii, ceny nosnikéw
energii, rozwdj gospodarczy, PKB) oraz czynniki technologiczne (postep technologiczny, technologia
wytwarzania produktow). Kazdy z tych czynnikdw ma wptyw na techniczne i ekonomiczne warunki wytwarzania
i dystrybucji nosnikéow energii, a tym samym wptywa na wyniki uzyskiwane przez spoétki Grupy Kapitatowej
KOGENERACIJA S.A.

Poziom sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej w ciggu roku jest zmienny i zalezy przede wszystkim
od czynnikdw atmosferycznych - temperatury powietrza i dtugosci dnia. Wzrost zapotrzebowania jest
szczegolnie widoczny w okresach zimowych (sezon grzewczy), natomiast nizsze zapotrzebowanie obserwujemy
w okresach letnich. Ponadto, zmiany sezonowe widoczne sg ws$rdd wybranych grup odbiorcdw koncowych.
Efekty sezonowosci sg bardziej znaczace dla gospodarstw domowych, niz dla sektora przemystowego.
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30. Transakcje o charakterze niestandardowym

a. Zmiany regulacyjne na rynku energii elektrycznej i cieplnej

OCHRONA ODBIORCOW CIEPLA

Regulacja Cele regulacji

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2022 r. Przedsiebiorstwa energetyczne obowigzkowo stosowaly wobec
0 szczegolnych rozwigzaniach uprawnionych odbiorcow ceny istawki za dostarczane ciepto
w zakresie niektorych zrodet ciepta nie wyzsze niz wskazany w ustawie putap, otrzymujac w zamian
w zwigzku z sytuacjg na rynku wyréwnanie. Stawki optat za ciepto:

paliw, zmieniona ustawg z dnia

23 maja 2024 r. o bonie do dnia 30 czerwca 2024 r.:

energetycznym oraz o zmianie " 150,95 z#/G) netto dla ciepta wytwarzanego w zrddtach
niektdrych ustaw w celu ciepta opalanych gazem ziemnym lub olejem opatowym,
ograniczenia cen energii " 103,82 zi/G] netto dla ciepla wytwarzanego
elektrycznej, gazu ziemnego w pozostatych zrédtach ciepta,

i ciepta systemowego (Dz. U. od dnia 1 lipca 2024 r. do dnia 31 grudnia 2024 r. dla wszystkich
z 2024 r. poz. 859). zrédet ciepta:

Ustawa z dnia 8 lutego 2023 r. ® 119,39 z/G] netto,

0 zmianie ustawy o szczegdlnych od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 30 czerwca 2025 r. dla wszystkich
rozwiazaniach w zakresie niektérych ~ zrédet ciepta:

zrodet ciepta w zwigzku z sytuacjg na " 134,97 zt/G) netto.

rynku paliw, (zaktualizowana ustawg
z dnia 23 maja 2024 r. o bonie
energetycznym oraz o zmianie
niektdrych ustaw w celu ograniczenia
cen energii elektrycznej, gazu
ziemnego i ciepta systemowego

(Dz. U. z 2024 r. poz. 859).

Rownolegle z mechanizmem S$redniej ceny wytwarzania
z rekompensata Ustawa z dnia 8 lutego 2023 r. wprowadzita
maksymalne ceny dostawy ciepta, czyli ceny i stawki optat z taryfy
stosowanej w dniu 30 wrzesnia 2022r. wtym systemie,
w zakresie zaréwno wytwarzania ciepta, jak ijego przesytania
i dystrybucji, powiekszone o 40%, nastepnie o 46% od dnia
1 lipca 2024 r. i 0 52% od 1 stycznia 2025 r.

Ograniczenie  podwyzek cen ciepta dotyczyto odbiorcow
koncowych, tj. gospodarstw domowych i wymienionych w ustawie
jednostek uzytecznosci publicznej.

Wplyw na GK . B . . . B . .
7¢o)cl=14:7\es )W Z dniem 30 czerwca 2025 r. zakonczyt sie okres obowigzywania systemow wsparcia dla uprawnionych

odbiorcow ciepta, okreslonych w ustawie z dnia 15 wrzesnia 2022 r. W zwigzku z powyzszym od dnia
1 lipca 2025 r. w rozliczeniach za ciepto stosowane sa ceny ciepta i stawki optat za ciepto wynikajace
z taryfy dla ciepta KOGENERACII S.A. (w odniesieniu do Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. -
zgodnie z okreslonym w taryfie dla ciepta algorytmem cenowym) oraz PGE Zielona Géra S.A.

Ustawa z dnia 27 listopada 2024 r. Celem ustawy byto wprowadzenie mechanizmu ostonowego, ktory
o $rodkach nadzwyczajnych bedzie minimalizowat podwyzki cen energii elektrycznej.
majacych na celu ograniczenie Ograniczone zostaty przychody wytwdrcow i sprzedawcow przy
wysokosci cen energii elektrycznej jednoczesnej redystrybucji uzyskanych $rodkéw do odbiorcéw
oraz wsparciu niektorych odbiorcédw  koncowych. Mechanizm zaktada, ze niezaleznie od wzrostu cen
w latach 2023-2025 (Dz. U. z 2024  energii elektrycznej na rynku hurtowym w rozliczeniach
r. poz. 1622, ze zm.) z odbiorcami uprawnionymi stosuje sie ceny za sprzedaz energii
elektrycznej, tzw. cene maksymalng na poziomie: 693 zi/MWh.
Mechanizm zamrozenia cen taryfowych oraz ceny maksymalnej
obowigzuje do dnia 31 grudnia 2025 r.

:‘g’é‘é‘,{l\'&ig]’; W Grupie Kapitatowej KOGENERACJA S.A. odbiorcy koncowi energii elektrycznej nie s gospodarstwami

domowymi. W 2024 r. w Spdtce Dominujacej jeden odbiorca zostat objety mechanizmem wsparcia
zgodnie z art. 2 pkt 2 lit. b oraz c.
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31. Istotne szacunki i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkdéw
i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz na prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodéw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,
a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrdodet. Faktyczna warto$¢ moze roézni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszitych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaroéwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych. Szczegotowe informacje
na temat przyjetych osadéw, szacunkow i zatozen zostaty przedstawione ponizej lub w odpowiednich notach
objasniajacych.

e Amortyzacja - corocznie w Grupie Kapitatowej dokonuje sie weryfikacji przewidywanych okresow
uzytkowania srodkdéw trwatych, a nastepnie na tej podstawie dokonuje sie zmiany stawek amortyzacyjnych
$rodkow trwatych.

e W ciggu okresu sprawozdawczego Grupa weryfikuje wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci i zapasy.

e Grupa dokonata oceny, czy umowy zakupu i odsprzedazy energii elektrycznej i transakcje zakupu
uprawnien do emisji CO, spetniajg definicje instrumentow finansowych zgodnie z MSSF 9 i uznata,
ze biorgc pod uwage ich charakter, sq wytaczone spod zakresu zastosowania tego standardu.

e Rekompensaty na pokrycie kosztéw osieroconych KDT omdwiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 2.

e Rezerwy sg zobowigzaniami, ktorych kwota lub termin zaptaty nie sg pewne. W trakcie okresu
sprawozdawczego Grupa zmienita szacunki odnos$nie zasadnosci lub wysokosci niektérych rezerw.
W szczegdlnosci, w trakcie okresu sprawozdawczego dokonano aktualizacji rezerwy na niedobdr uprawnien
do emisji CO, rezerwy na koszty rekultywacji oraz rezerwy na $wiadczenia pracownicze. Szczegoty
przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 21.

e Grupa dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz
dystrybucja. Zarzad Jednostki Dominujgcej dokonuje profesjonalnego osadu w zakresie identyfikacji tych
segmentdéw na podstawie wytycznych zawartych w MSSF 8. Szczegotowy sposob identyfikacji segmentow
oraz podstawowe dane finansowe sg prezentowane w rozdziale B.VI. Noty objasniajagce do skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 22.

e Na dzien 31 maja 2025 r. Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci aktywow trwatych. Szczegodty
dotyczace analizy przestanek i przyjetych zatozen przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce do
Skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2025 r., punkt 28a. Ze wzgledu na brak przestanek Grupa nie przeprowadzita testu na utrate
wartosci aktywéw trwatych na dzien 30 wrzesnia 2025 r.

e Grupa dla celow przeprowadzenia testéow z tytutu utraty wartosci firmy dokonata identyfikacji osrodkéw
generujacych przeptywy pieniezne. Dla Grupy zidentyfikowano 2 osrodki generujgce przeptywy pieniezne:
Zespot Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A. oraz PGE Zielona Géra S.A. Na dzien 31 maja
2025 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci firmy przypisanej do jednostki zaleznej PGE Zielona
Goéra S.A. Test nie wykazat koniecznosci dokonywania odpisu aktualizujgcego wartos¢ Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. oraz spétki zaleznej PGE Zielona Géra S.A. Szczegdty
dotyczace analizy przestanek i przyjetych zatozen przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce do
Skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2025 r., punkt 28b. Ze wzgledu na brak przestanek Grupa nie przeprowadzita testu na utrate
wartosci aktywéw trwatych na dzien 30 wrzesnia 2025 r.

e W zwigzku z Ustawg z dnia 15 wrzesnia 2022 r. o szczegdlnych rozwigzaniach w zakresie niektorych zrodet
ciepta w zwigzku z sytuacjg na rynku paliw, zmieniona ustawg z dnia 23 maja 2024 r. o bonie
energetycznym oraz o zmianie niektérych ustaw w celu ograniczenia cen energii elektrycznej, gazu
ziemnego i ciepta systemowego dokonano szacunkéw przychodow w zakresie rekompensat na ciepto
dla odbiorcéw uprawnionych. Okres obowigzywania systemow wsparcia zakoriczyt sie z dniem 30 czerwca
2025 r. Szczegdty przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 30a.
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e Grupa dokonuje oszacowan aktuarialnych zobowigzan (rezerw) na odprawy emerytalne oraz pozostate
$wiadczenia po okresie zatrudnienia. W III kwartale 2025 r. przyjeto dyskonto na poziomie 5,4% rocznie.
Pozostate zatozenia zostaly przedstawione w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. w nocie 27a.

e Grupa analizuje i monitoruje kwestie zwigzane z klimatem oraz ocenia wptyw ryzyka klimatycznego
na dziatalnos$¢ i wyniki finansowe. Szczegdtowe informacje dotyczace ryzyka zwigzanego ze zmianami
klimatycznymi przedstawiono w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2024 r. w nocie 29d.

e Niepewno$¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi - szczegdétowe informacje przedstawiono
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. w nocie 41.

32. Hierarchia wartosci godziwej

Przy ustalaniu wartosci godziwej sktadnika aktywdéw lub zobowigzania, Grupa bazuje na obserwowalnych
danych rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na rdéznych poziomach, w zaleznosci
od danych wejsciowych uzytych do wyceny.

a. Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne aktywa
lub zobowigzania.

b. Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktére sg obserwowalne
dla danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w sposdb bezposredni (np. notowania) lub posredni
(np. dane na bazie notowan).

c. Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania, ktdére nie sg oparte
na obserwowalnych danych rynkowych (nieobserwowalne dane wejsciowe).

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartoéci godziwej danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
zostang sklasyfikowane na réznych poziomach hierarchii wartoéci godziwej, wowczas pomiar wartosci
godziwej sklasyfikowany jest w catosci na najnizszym poziomie hierarchii wartosci godziwej, do ktérego
zaliczono dane wejsciowe istotne dla catej wyceny.

Grupa wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentow
finansowych, wykorzystujagc ogdlnie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe dyskontowe
w poszczegdlnych walutach (obowigzujace réwniez dla towardw, ktérych ceny wyrazone sg w tych walutach)
pochodzace z aktywnych rynkéw. Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu
o zdyskontowane przyszie przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy
ceng terminowg a transakcyjna. Terminowych kurséw wymiany walut nie modeluje sie jako osobnego
czynnika ryzyka, ale wyprowadza z kursu spot i odpowiedniej terminowej stopy procentowej dla waluty obcej
w stosunku do waluty krajowej.

W kategorii aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik Grupa
wykazuje instrumenty finansowe zwigzane z wyceng transakcji forward stanowigcych zabezpieczenie ryzyka
walutowego (Poziom 2).

Przyszte ksztattowanie sie stop procentowych, kurséw walutowych czy pozioméw cen EUA w sposoéb inny
niz zaprognozowany przez Spoétke bedzie miat wptyw na przyszte sprawozdania finansowe.

Grupa ujmuje przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktéorym dana zmiana miata miejsce. W okresie sprawozdawczym i w okresie
poréwnawczym nie wystapity przesuniecia instrumentéw finansowych pomiedzy poszczegdélnymi poziomami
hierarchii wartosci godziwej.

Wartos¢ bilansowa aktywdw i zobowigzan niewycenianych do wartosci godziwej jest zblizona do ich wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne zostaty zaprezentowane w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 14.

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego srodrocznego sprawozdania 57
finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. stanowia
jego integralng czes¢



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe “ENF N .
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

33. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu 30 wrzesnia 2025 r. wystapity nastepujace zdarzenia:

e W dniu 23 pazdziernika 2025 r. KOGENERACIA S.A. poinformowata o otrzymaniu postanowienia Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dotyczacego wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow KRS zmian Statutu Spoétki (Raport biezgcy
31/2025).

e W dniu 4 listopada 2025 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci szacunkowe wybrane
skonsolidowane dane finansowe i operacyjne za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.
(Raport biezgcy 32/2025).

e W dniu 5 listopada 2025 r. KOGENERACIJA S.A. ogtosita zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
na dzien 11 grudnia 2025 r. (Raport biezgcy 33/2025).
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C. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
KOGENERACJA S.A.

|. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochoddw za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzes$nia 2025 r. 30 wrze$nia 2024 r. 30 wrzeénia 2024 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy 1 194 912 1 054 555 209 685 1 003 897
Koszt wiasny sprzedazy 2 (197 687) (901 035) (210 992) (974 868)
Zysk/(strata) brutto na sprzedazy (2 775) 153 520 (1 307) 29 029
Pozostate przychody operacyjne 3 3 315 8 866 1029 6 654
Koszty sprzedazy 2 (3 398) (14 005) (3673) (15 122)
Koszty ogblnego zarzadu 2 (13 895) (41 336) (13 454) (37 482)
Pozostate koszty operacyjne 3 (291) (4 774) (533) (3 322)
Zysk/(strata) na dziatalnosci (17 044) 102 271 (17 938) (20 243)
operacyjnej
Przychody finansowe 2 299 217 697 761 2512
w tym: przychody z tytutu odsetek 2292 4411 761 2497
Koszty finansowe (5932) (11 363) (1 459) (4 629)
Przychody/(koszty) finansowe 4 (3 633) 206 334 (698) (2 117)
netto
2ysk/(strata) przed opodatkowaniem (20 677) 308 605 (18 636) (22 360)
Podatek dochodowy 5a 3781 (18 609) 3436 4 029
Zysk/(strata) netto (16 896) 289 996 (15 200) (18 331)
Inne catkowite dochody netto - (239) (243) 49

Pozycje, ktore nie beda mogtly
w przysztosci zostac rozliczone - (239) (243) 49
z wynikiem:

Zyski/(straty) aktuarialne z tytutu

P . . - (295) (301) 60
rezerw na Swiadczenia pracownicze
Podatek odroczony 5a - 56 58 (11)
Catkowite dochody ogétem (16 896) 289 757 (15 443) (18 282)
Zysk/(strata) podstawowy na 1 akcje T E - 102 123
(w zlotych) (1,13) / (1,02) (1,23)
Zysk/(strata) rozwodniony na 1 akcje 11

13 19,46 1,02 1,23

(w ztotych) ‘ ) ( ) ( )
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

ZESPOR IUEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH

<= KOGENERACJA SA

ll. Skrocone srodroczne  jednostkowe

finansowej na dzien 30 wrzesnia 2025 r.

Na dzien

30 wrzesnia 2025 r.

(niebadane)

sprawozdanie z

Na dzien
31 grudnia 2024 r.
(badane)

sytuacji

Na dzien
30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane)

(dane przeksztatcone) (dane przeksztatcone)

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Prawa do uzytkowania sktadnikow aktywow
Nieruchomosci inwestycyjne

Naleznosci finansowe

Pozostate aktywa diugoterminowe

Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty
kapitatowe

Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy
Uprawnienia do emisji CO,nabyte w celu umorzenia
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu umowy cash pooling
Pozostate aktywa ktotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego srodrocznego sprawozdania

11
12
10

finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. stanowia

jego integralng czes¢

2 144 522 2 053 961 1 938 355
12 417 2222 2 240
106 315 109 697 111 742
11 596 12 058 12173
4 848 3535 3 649
6 324 23 185 25 569
179 130 179 130 179 130
268 18 059 1556
2 465 420 2 401 847 2 274 414
83 845 102 311 128 216
28 884 108 546 8 196
= 41 656 -
97 347 253 134 129 382
68 191 107 906 27 918
26 726 101 350 1940
8 637 25745 8 615
313 630 740 648 304 267
2779 050 3 142 495 2 578 681

60



Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.

Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe

za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

ZESPOR IUEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH

<= KOGENERACJA SA

Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 wrzesnia 2025 r. (ciag dalszy)

Kapitat wikasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitat wiasny razem
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe

Ditugoterminowe zobowigzania z tytutu pozyczek
i leasingu
Instrumenty pochodne

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw i dotacje
rzadowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu pozyczek
i leasingu

Instrumenty pochodne

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje
rzagdowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Dodatkowe noty objasniajace do skroconego srodrocznego sprawozdania

15

16

13

10

17

18
19
20

16

13
10

17

18

18
19
20

Na dzien Na dzien Na dzien
Nota 30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
252 503 252 503 252 503
251 258 251 258 251 258
953 489 960 659 960 659
456 017 159 090 148 543
1913 267 1623 510 1612963
363 706 390 324 397 503
124 111 133
32 599 57 747 18 052
45 067 48 889 46 437
13 13 13
6 27 102
23 555 21 987 22 547
465 070 519 098 484 787
40 602 40 885 32 380
220 292 306
43 952 - 7773
4 152 2 997 3134
57 610 795 929 80 686
6 677 33 699 5410
17 013 19 625 17 792
230 487 106 460 333 450
400 713 999 887 480 931
865 783 1518 985 965 718
2779 050 3 142 495 2 578 681
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOL ELEKTROCIEFLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

lll. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

Za okres Za okres
9 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony
Nota 30 wrzesnia 2025r. 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (niebadane)
(dane przeks ztatcone)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) przed opodatkowaniem 308 605 (22 360)
Podatek dochodowy zaptacony 41 907 (21 788)
Korekty o pozycje:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace 2 141 897 143 742
(Zysk)/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1227) 782
Odsetki i dywidendy (206 631) 1374
raz pozostalyn naleznosci fnansomych 154 370 254 350
Zmiana stanu pozostatych aktywéw 75 071 91 742
Zmiana stanu zapasow 18 466 74 696
5:11;arrz12nsi;anu uprawnien do emisji CO,nabytych w celu 97 453 106 004
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan finansowych i niefinansowych (285 561) (237 487)
z wytgczeniem kredytéw i pozyczek

iZQlifar::?i srtzaqr:jl:)x;z!ir::zeﬁ miedzyokresowych przychodéw (2 667) (2 613)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $swiadczen pracowniczych (2 633) 142
Zmiana stanu rezerw 125 300 192 532
$rodki pieniezne netto z dzialalnoéci operacyjnej 464 350 581 116
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

jﬁgjagazt:vwagﬁzi;i niematerialnych oraz rzeczowych 2171 126
Dywidendy otrzymane 213 204 -
Whptyw rat i odsetek z tytutu leasingu 249 245
Odsetki otrzymane w ramach umowy cash pooling 2 585 1227
gstt;yv%ivvsﬁvl;t;s;ccihniemateriaInych oraz rzeczowych (263 112) (164 972)
Pozostate wydatki (864) (789)
$rodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (45 767) (164 163)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu pozyczek = 5408
Wydatki z tytutu pozyczek (443 773) (460 000)
Odsetki zaptacone z tytutu pozyczek (22 885) (23 301)
Wptywy i wydatki w ramach umowy cash pooling 39 884 43 831
Otrzymane dotacje - 1038
Sptata rat z tytutu leasingu (5 626) (5 291)
Sptata odsetek z tytutu leasingu (3 291) (3 399)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (435 691) (441 714)
Przeptywy pieniezne netto, razem (17 108) (24 761)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (17 108) (24 761)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 14 25 745 33 376
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 14 8 637 8 615
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOR IUEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

IV. Skrocone srddroczne  jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2025 .

Kapitat ze
sprzedazy akcji Pozostate
powyzej ich kapitaty
wartosci rezerwowe
nominalnej

Kapitat Zyski Kapitat wiasny

zatrzymane RAZEM

zaktadowy

Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2025 r. 252 503 251 258 960 659 159 090 1623 510
Zysk netto = = = 289 996 289 996
Inne catkowite dochody - - - (239) (239)
Catkowite dochody - - - 289 757 289 757
Transakcje z wiascicielami:

ol Sty & ooty : . owm 7 :
Kapitat wlasny na dzien 252 503 251 258 953 489 456 017 1913 267

30 wrzes$nia 2025 r.

Kapitat ze
sprzedazy akcji Pozostate
powyzej ich kapitaty
wartosci rezerwowe
nominalnej

Kapitat Zyski Kapitat wiasny

zatrzymane RAZEM

zaktadowy

Kapitat wiasny na dzien

1 stycznia 2024 r. 252 503 251 258 781 850 345 634 1 631 245
Strata netto - - - (18 331) (18 331)
Inne catkowite dochody - - - 49 49
Catkowite dochody - - - (18 282) (18 282)
Transakcje z wiascicielami:

Przeznaczenie zyskéw

na zasilenie pozostatych kapitatow - - 178 809 (178 809) -
rezerwowych

Kapitat wtasny na dzien 252 503 251 258 960 659 148 543 1612 963
30 wrzesnia 2024 r.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe “ENF N .
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

V. Wybrane dane objasniajace do skroconego srodrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a. Oswiadczenie o zgodnosci

KOGENERACJA S.A. stosuje Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska (zwane dalej MSSF UE). Niniejsze skrdocone $rdédroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowania niniejszego skroconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami,
stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz wydane na jej podstawie
przepisy wykonawcze.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzane z nimi Interpretacje za wyjatkiem Standardow
oraz Interpretacji, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska oraz Standardow i Interpretacji,
ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardow, wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej przedstawiono w rozdziale
B.V. Wybrane dane objasniajace do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
punkt 7a.

Wedtug szacunkdw Spédtki, nowe standardy oraz zmiany do istniejagcych standarddw nie miatyby istotnego
wplywu na skrocone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Spoétke na dzien bilansowy.

b. Waluta prezentacji i waluta funkcjonalna

Dane w skréconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(waluta funkcjonalna Spétki i waluta prezentacji niniejszego skroconego srdodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego), po zaokragleniu do petnych tysiecy.

c. Zasady rachunkowosci i prezentacja danych

Skrécone $rdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw
pochodnych, instrumentéow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub inne
catkowite dochody.

Niniejsze skrocone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze skrécone s$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34.
Obejmuje informacje za trzy i dziewie¢ miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2025 r. wraz z danymi
poréwnawczymi.
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Skrécone srdodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ ftacznie z Jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. opublikowanym w dniu 15 kwietnia
2025 r.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (MSSF UE) wymaga od Zarzadu osaddéw, szacunkow
i zatozen, ktdre maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz
innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu, co do wartosci bilansowej aktywdéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrodet.
Faktyczna warto$¢ moze rozni¢ sie od wartosci szacowanej. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany
szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu
biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére majg istotny wpltyw na skrocone
$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczacym ryzykiem zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31.

W niniejszym skréconym s$rdodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych
zasad (polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych, co w poprzednim rocznym sprawozdaniu finansowym
na dzien i za okres konczacy sie 31 grudnia 2024 r. z wyjatkiem tego, ze zastosowano nowe lub zmienione
standardy oraz interpretacje obowigzujace dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 r.
oraz dokonano zmiany danych poréownawczych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu
Z przeptywdw pienieznych.

Nowe standardy i interpretacje, ktére weszty w zycie w dniu 1 stycznia 2025 r., a nie miaty wptywu
na Skrécone $érédroczne sprawozdania finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.
przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 7c.

Zmiana prezentacji danych

Spotka dokonata zmiany sposobu prezentacji wybranych pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Zmiana ta zostata wprowadzona w celu wyodrebnienia istotnej na dzien 30 wrzesnia 2025 r. pozycji
Naleznosci z tytutu umowy cash pooling z pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci.

Spoétka dokonata zmiany sposobu prezentacji wybranych pozycji w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.
Zmiana ta zostala wprowadzona w celu zapewnienia bardziej przejrzystych i uzytecznych informac;ji
dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego.

Powyzsze zmiany nie miaty wptywu na wynik finansowy Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia
2024 r. oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. ani na kapitat wtasny na ten dzien.
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Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
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Tabela: Zmiana prezentacji danych w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2024 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien

31 grudnia 2024 r. 31 grudnia 2024 r.
(GELER) (badane)

(dane zatwierdzone) (dane przeks ztatcone)

Korekty

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz

S 361 040 (107 906) 253 134

pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu umowy cash pooling - 107 906 107 906
361 040 - 361 040

Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
Korekty ;
(niebadane)

(niebadane)
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

. 157 300 (27 918) 129 382

pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu umowy cash pooling - 27 918 27 918
157 300 - 157 300

Tabela: Zmiana prezentacji danych w skréconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres Za okres
9 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesénia 2024 r. Korekty 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane)
(dane zatwierdzone) (dane przeksztatcone)

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy i wydatki z tytutu pozyczek (477 893) 477 893 -
Whptywy z tytutu pozyczek - 5 408 5 408
Wydatki z tytulu pozyczek - (460 000) (460 000)
Odsetki zaptacone z tytutu pozyczek - (23 301) (23 301)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (8 690) 8 690 -
Sptata rat z tytutu leasingu - (5 291) (5 291)
Sptata odsetek z tytutu leasingu - (3 399) (3 399)

(486 583) - (486 583)
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VI. Noty objasniajace do skroconego srddrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Noty objasniajace do sprawozdania z catkowitych dochodow

1. Przychody ze sprzedazy

Tabela: Przychody ze sprzedazy za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrze$nia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 190 683 1 035 095 156 439 901 137
Przychody ze sPrzedaz“y energii elel.<tryczneJ 71 041 386 614 49 066 293 422
oraz dystrybucji energii elektrycznej
Przychody ze sprzedazy ciepta oraz 101 970 599 996 100 769 577 164

dystrybucji energii cieplnej
Przychody z Rynku Mocy 8 259 31 010 3 884 19 760
Przychody/(koszty) z tytutu certyfikatow

pochodzenia energii ) (179) 109 983

Przychody z tytutu wsparcia wysokosprawnej

kogeneraciji gazowej 7 621 12 263 1061 4 929

Przychody z najmu nieruchomosci 1 660 4 860 1473 4 605

Pozostate przychody ze sprzedazy produktow

i ustug 132 531 77 274

Przychody ze sprzedazy towarow 4229 19 460 53 246 102 760

i materiatow

Przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 877 13 578 52 995 95 042

Przychody ze sprzedazy uprawnien

do emisji CO, 2974 2974 - 6 483

Pozostate przychody ze sprzedazy towaréw

i materialéw 378 2 908 251 1235
194 912 1 054 555 209 685 1 003 897

Wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz dystrybucji energii elektrycznej (wzrost
0 93 192 tys. zl) byty przede wszystkim efektem wyzszego wolumenu sprzedazy, przy jednoczesnie nizszej
sredniej cenie sprzedazy.

W dniu 10 kwietnia 2025 r. KOGENERACJA S.A. podpisata umowe dzierzawy majatku dystrybucyjnego,
na mocy ktérej z dniem 1 czerwca 2025 r. nastgpito przeniesienie wszelkich praw i obowigzkéw zwigzanych
z prowadzeniem dziatalnosci dystrybucyjnej, w tym z petnieniem funkcji operatora systemu dystrybucyjnego
na spétke ESV S.A. W dniu 28 maja 2025 r. Prezes URE wydat decyzje o cofnieciu Spoétce koncesji
na dystrybucje energii elektrycznej z dniem 31 maja 2025 r. Tym samym spetniony zostat obowigzek prawny
dotyczacy rozdzielenia dziatalnosci produkcyjnej od dystrybucyjnej. Od dnia 1 czerwca 2025 r. Spétka osiaga
przychody z tytutu dzierzawy majatku dystrybucyjnego i w zwigzku z tym nie osigga przychoddéw
z dystrybucji energii elektrycznej.

Wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta oraz dystrybucji energii cieplnej za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2025 r. (wzrost o 22 832 tys. zt) byly gtdéwnie efektem wyzszego wolumenu sprzedazy ciepta,
ze wzgledu na nizsze $rednie temperatury w okresie 9 miesiecy 2025 r.
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Zgodnie z Ustawg z dnia 15 wrzesnia 2022 r. o szczegdlnych rozwiazaniach w zakresie niektdrych zrédet
ciepta w zwigzku z sytuacjg na rynku paliw KOGENERACJA S.A. zobligowana jest do sprzedazy i dystrybucji
ciepta po maksymalnych, okreslonych w Ustawie, stawkach. Roéznica pomiedzy maksymalnymi stawkami
a wartoscig wynikajaca z taryf wyptacana jest w formie rekompensaty. Za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesénia 2025 r. przychody z tytutu rozpoznanych rekompensat dotyczacych sprzedazy ciepta wyniosty
6 604 tys. zt (za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2024 r.: 10 836 tys. zt). Okres obowigzywania
systemdéw wsparcia zakonczyt sie z dniem 30 czerwca 2025 r. Pozostate informacje dotyczace rekompensat
za ciepto przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego Srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 30a.

Nizsze przychody z odsprzedazy energii elektrycznej (spadek o 81 464 tys. zt) byty efektem nizszego
wolumenu zakupionej i odsprzedanej energii elektrycznej.

Gtownymi odbiorcami Spétki sq: PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. i Fortum Power and Heat Polska
Sp. z 0.0. O/Wroctaw. Przychody ze sprzedazy w transakcjach ze spotkg PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
wyniosty w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. 428 157 tys. zt (od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2024 r.: 404 745 tys. zt). Przychody ze spétkg Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. wyniosty w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. 489 229 tys. zt (od 1 stycznia do 30 wrzesénia 2024 r.: 473 269 tys. zt).

KOGENERACIJA S.A. dziata w jednym segmencie operacyjnym Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej
oraz dystrybucja i prowadzi dziatalnos$¢ wytacznie na terenie kraju.

Tabela: Przychody z uméw z klientami za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia
2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody z umoéw z klientami 185 791 1 030 828 205 665 983 496
Przychody z tytutu rozpoznanych (160) 6 604 1 486 10 867
rekompensat
Przychody 2 tytutu wsparcia . 7 621 12 263 1061 4929
wysokosprawnej kogeneracji gazowej
Przychody z najmu nieruchomosci 1 660 4 860 1473 4 605
194 912 1 054 555 209 685 1 003 897

2. Koszty w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym

a. Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow

Tabela: Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2025 r. i 30 wrzednia 2024 .

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrze$nia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(GIEERERE)) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (194 191) (884 635) (174 570) (895 037)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (3 496) (16 400) (36 422) (79 831)
(197 687) (901 035) (210 992) (974 868)
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b. Koszty wedtug rodzaju

Tabela: Koszty wedtug rodzaju za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrze$nia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesSnia 2024 r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace (52 719) (141 897) (47 999) (143 742)
Zuzycie materiatow i energii (61 764) (392 426) (41 604) (302 241)
Ustugi obce (29 888) (98 675) (29 813) (97 615)
Podatki i optaty, w tym: (47 906) (246 836) (52 814) (349 026)
uprawnienia do emisji CO > (42 236) (228 132) (47 388) (331 255)

odpis na Fundusz Wyptaty Roznicy Ceny 8 (207) - -

Koszty swiadczen pracowniczych (17 376) (54 120) (17 360) (49 688)
Pozostate koszty rodzajowe (1831) (6 022) (2 107) (5 329)
Razem koszty rodzajowe (211 484) (939 976) (191 697) (947 641)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéow (3 496) (16 400) (36 422) (79 831)

taczne koszty sprzedanych
produktow, towarow i materiatow,

koszty sprzedazy oraz koszty (214 980) (956 376) (228 119) (1 027 472)
ogoblnego zarzadu

Koszty sprzedazy 3 398 14 005 3673 15122
Koszty ogdlnego zarzadu 13 895 41 336 13 454 37 482
Koszt wiasny sprzedazy (197 687) (901 035) (210 992) (974 868)

Wyzszy poziom kosztéw zuzycia materiatdow i energii (wzrost o 90 185 tys. zt) to efekt wzrostu kosztow
zuzycia gazu wynikajacy z uruchomienia bloku gazowo-parowego w EC Czechnica, przy jednoczesnie nizszych
kosztach zuzycia wegla i biomasy.

Spadek kosztéw w pozycji Podatki i optaty o 102 190 tys. zt byt spowodowany gtéwnie nizszym kosztem zakupu
uprawnien do emisji CO>0 103 125 tys. zt.

Spadek wartosci sprzedanych towardw i materiatow o kwote 63 431 tys. zt byt efektem gtéwnie:

e nizszego wolumenu zakupionej energii na rynku (spadek wartosci odsprzedanej energii o 54 468 tys. zi),
e nizszych kosztéw sprzedazy uprawnien do emisji CO, o 7 805 tys. zt z tytutu nizszego wolumenu
odsprzedazy uprawnien do emisji COx.
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c. Koszty swiadczen pracowniczych

Tabela: Koszty $wiadczen pracowniczych za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 .

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrze$nia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(GIEERERE)) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wyptacone wynagrodzenia (15 547) (48 845) (13 981) (44 083)
Ubezpieczenia spoteczne (3 074) (9 739) (2 759) (8 784)
;mlana s’,canu zobowlqzan z tytutu 1005 2 418 (1 099) (93)
Swiadczen pracowniczych
Pozostate $wiadczenia po okresie
zatrudnienia () () (113) (572)
Inne $wiadczenia pracownicze (2 205) (6 663) (2 458) (6 084)
(20 099) (63 336) (20 410) (59 616)
Koszty w.ynagrodzgn przeksiegowane na 2723 9216 3050 9928
naktady inwestycyjne
Koszty swiadczen pracowniczych (17 376) (54 120) (17 360) (49 688)

Wyzsze koszty $Swiadczen pracowniczych dotycza wzrostu wynagrodzen pracownikéw w ramach podpisanych
porozumien pomiedzy Zarzagdem a Zwigzkami Zawodowymi.

W pozycji Inne Swiadczenia pracownicze Spoétka ujeta m.in. koszty pracowniczych programéw emerytalnych,
odpis na ZFSS, koszty opieki medycznej oraz szkolen.

3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

a. Pozostate przychody operacyjne

Tabela: Pozostate przychody operacyjne za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 .

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Rezerwa na rekultywacje sktadowisk

popiotéw - - (776) 189
Rozliczenie otrzymanych dotacji 1013 2 680 915 2 642
L :
Zwrot podatku od nieruchomosci - 2161 - -
Rozwigzanie rezerwy bilansowej - - - 1 864
Sprzedaz ztomu 159 189 209 578
Dzierzawa weztéw cieplnych 58 340 59 376
Zbycie niefinansowych aktywdw trwatych 1925 2 106 28 60
Kary, grzywny i odszkodowania 97 824 579 619
Inne 8 52 15 46

3 315 8 866 1029 6 654
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b. Pozostate koszty operacyjne

Tabela: Pozostate koszty operacyjne za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia
2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrze$nia 2024 r. 30 wrzes$nia 2024 r.
(EPERERE)) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow

i naleznosci 1105 (578) (136) (530)
Utworzepie rezerwy na rekultywacje _ (591) B B
sktadowisk popiotéw
Korekta $wiadczen pracowniczych 87 (954) - -
Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych = (514) (286) (1831)
Darowizny (435) (435) - -
Zaptacone kary, odszkodowania i grzywny (8) (23) (14) (33)
Koszty likwidacji srodkow trwatych (81) (546) (26) (447)
Koszty utrzymania ESP Mioty (7) (32) (10) (42)
Wartos¢ zlikwidowanych skfadnikéw
majatku obrotowegoy (k) () ) )
Koszty aktywow oddanych w leasing (62) (204) (57) (383)
Inne (1) (8) (4) (56)
(291) (4774) (533) (3 322)

Szczegotowe informacje dotyczace Pozostatych przychoddow operacyjnych i Pozostatych kosztow operacyjnych
przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajaqce do skréconego S$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 4.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

4. Przychody/ (koszty) finansowe netto

Tabela: Przychody/(koszty) finansowe netto za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.

i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2025 r.
(niebadane)

zakonczony
30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane)

Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2025 r.
(niebadane)

zakonczony
30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane)

Dywidendy - 213 204 - -
Przychody z tytutu odsete,k od pozyczek 2 250 4 199 220 2135
i naleznosci oraz depozytéw bankowych

Odsetki z tytutu leasingu 42 212 41 362
Wycena forwardéw walutowych (16) 59 - -
Pozostate przychody finansowe 23 23 - 15
Przychody finansowe 2 299 217 697 761 2512
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu (884) (2 670) (910) (2 755)
Pozostate odsetki od zobowigzan

finansowych (4 682) (7 240) (90) (194)
Wycena forwardéw walutowych (26) (410) (139) (54)
Koszty odsetek dotyczgce zobowigzan

z tytutu przysztych swiadczen (107) (312) (89) (262)
pracowniczych

Efekt zmiany dyskonta dotyczacy rezerwy

na rekultywacje (227) (682) (206) (620)
Pozostate koszty finansowe (6) (49) (25) (744)
Koszty finansowe (5 932) (11 363) (1 459) (4 629)
Przychody/(koszty) finansowe netto (3 633) 206 334 (698) (2117)

Szczegdtowe informacje dotyczace przychodoéw i kosztéw finansowych przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty

objasniajgce do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 5.
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ZESPOR IUEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH

<= KOGENERACJA SA

5. Podatek dochodowy

a. Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow

Tabela: Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw za okres 3 i 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2025 r.
(EPERERE))

zakonczony
30 wrzesnia 2025 r.
(niebadane)

Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesigcy Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane)

Podatek dochodowy wykazywany
w rachunku zyskoéw i strat

Podatek dochodowy za okres biezacy (4 530) (43 702) (10 286) (40 724)
Podatek odroczony 8 311 25 093 13722 44 753
Korzys$¢ podatkowa/ (obcigzenie

podatkowe) wykazywane 3781 (18 609) 3436 4 029
w rachunku zyskoéw i strat

Podatek dochodowy wykazywany w innych

catkowitych dochodach

Ood zyskow,| _strat akFuarlaInych Z wyceny } 56 58 (11)
rezerw na $wiadczenia pracownicze

Korzys$¢ podatkowa/ (obciazenie

podatkowe) ujete w innych catkowitych - 56 58 (11)
dochodach (kapitale wiasnym)

Podatek dochodowy wykazany 3 781 (18 553) 3 494 4018

w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

b. Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. w skréconym $rédrocznym
jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw ksztattowat sie na poziomie 308 605 tys. zt (strata
przed opodatkowaniem za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.: 22 360 tys. zi). Za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. efektywna stopa podatkowa wyniosta 6,03% (za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2024 r.: 18,02%). Efektywna stopa podatkowa jest nizsza od stopy nominalnej gtéwnie

ze wzgledu na otrzymang dywidende (réznica trwata).
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Noty objasniajace do sprawozdania z sytuacji finansowej

6. Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne, prawa
do uzytkowania sktadnikow aktywow i nieruchomosci inwestycyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. Spotka poniosta nakfady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
235 778 tys. zt, m.in. na realizacje projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach (w tym aneks zawarty w dniu
19 sierpnia 2025 r. zwiekszajacy wartos¢ umowy o kwote 157 500 tys. zt), modernizacje i remonty kottow,
generatorow, turbin oraz blokdéw i systemodw cieptowniczych, a takze na modernizacje i remonty wieloletnie
podstawowych i pomocniczych urzadzen produkcyjnych (w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.:
155 103 tys. zt). Od dnia 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. aktywowano odsetki w tacznej kwocie
16 032 tys. zt, w tym 8 602 tys. zt od pozyczek udzielonych przez Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej, 5 774 tys. zt od pozyczki udzielonej przez spotke zalezng PGE Zielona Goéra S.A.
oraz 1 656 tys. zt z tytutu umowy pozyczki oraz umowy cash pooling z PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe

a. Naleznosci finansowe - dtugoterminowe

Tabela: Dtugoterminowe naleznosci finansowe na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz
30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu leasingu 3117 3221 3271
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 246 314 378
Kaucje i wadia 1485 - -
4 848 3535 3 649
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b. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -
krotkoterminowe

Tabela: Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien 30 wrzesnia
2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek

; 47 626 100 450 50 415
powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 40 429 147 801 38 282
pozostatych
Naleznosci z tytutu naleznych rozpoznanych _ 2 403 1 645
rekompensat
Wsparcie dla kogeneracji 8 415 1611 636
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkow trwatych 133 147 135
Naleznosci dotyczace depozytu zabezpieczajacego 313 305 303
Kaucje i wadia 174 36 22
Naleznosci z tytutu leasingu 257 381 396
Pozostate naleznosci - - 37 548
97 347 253 134 129 382
Naleznosci z tytutu umowy cash pooling 68 191 107 906 27 918
165 538 361 040 157 300

Szczegdtowe informacje dotyczace naleznosci przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8.

Tabela: Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na dzien 30 wrzesnia
2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)
do 1 m-ca 165 251 360 675 156 742
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 101 84 246
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 72 135 83
powyzej 6 m-cy do 1 roku 114 146 229
165 538 361 040 157 300
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Tabela: Wiekowanie naleznosci przeterminowanych na dzien 30 wrzesénia 2025 r., 31 grudnia 2024 r.
oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Naleznosci przeterminowane brutto

do 1 m-ca 129 397 508
powyzej 1 m-ca do 3 m-cy 62 48 311
powyzej 3 m-cy do 6 m-cy 275 510 119
powyzej 6 m-cy do 1 roku 196 310 224
powyzej 1 roku 569 90 139

1231 1 355 1301
g):jzpeitsg/rrili(rt]l;aiaz:iiﬁe wartos$¢ naleznosci (1 065) (942) (613)
Naleznosci przeterminowane netto 166 413 688

8. Pozostate aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe

Tabela: Pozostate aktywa dtugoterminowe i krdotkoterminowe na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia
2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)

Zaliczka na $rodki trwate w budowie 4 505 20 920 23 239
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu programu

przytaczen budynkow do sieci cieptowniczej - B 2265 2330
Pozostate aktywa diugoterminowe 6 324 23 185 25 569
Podatek VAT 22 125 99 827 256
Nadptata podatku od nieruchomosci 1182 - -
Rozliczenifa\ miedzygkresovye z t_ytu’ru programu 812 805 293
przytaczen budynkdéw do sieci cieptowniczej

Roz_liczenia mi_e_-dzyokresowe z tytutu ubezpieczen 1705 172 63
majatkowych i OC

Optaty koncesyjne 187 - 203
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 10 - 6
Rozrachunki z tytutu ZFSS 680 511 586
Pozostate 25 35 33
Pozostate aktywa krétkoterminowe 26 726 101 350 1940
Szczegdtowe informacje dotyczace pozostatych aktywdédw diugoterminowych i krétkoterminowych

przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego S$rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 9.
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<= KOGENERACJA SA

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

9. Udziaty i akcje oraz pozostate instrumenty kapitatowe

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r. KOGENERACJA S.A. posiadata
100% akcji spoétki zaleznej PGE Zielona Goéra S.A. o wartosci 178 921 tys. zt, 50% udziatdw w spoice
SIECHNICE NOWA ENERGIA Sp. z o.0. o wartosci 200 tys. zt oraz udziat w Towarzystwie Ubezpieczen
Wzajemnych Polskiego Zaktadu Ubezpieczenn Wzajemnych o wartosci 9 tys. zt.

10. Podatek dochodowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

a. Naleznosci i zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Na koniec okresu sprawozdawczego wystgpito zobowigzanie z tytutu biezacego podatku dochodowego
w kwocie 43 952 tys. zt. (nalezno$¢ na dzien 31 grudnia 2024 r.: 41 656 tys. zt; zobowigzanie na dzien

30 wrzesnia 2024 r.: 7 773 tys. zi).

b. Aktywa i
dochodowego

zobowigzania z

tytutu

odroczonego

podatku

Tabela: Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dziern 30 wrzesnia 2025 r.,
31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

z\lt:z}/‘\cl’vdaozwtggtzlu odroczonego podatku 66 843 44 082 87 259
Zapasy 519 634 686
Naleznosci 202 179 116
Swiadczenia pracownicze 1913 2 302 2111
Rezerwy 64 081 40 815 84 239
Pozostate 128 152 107
zz:ﬁxzﬁengiz z tytutu odroczonego podatku (99 442) (101 829) (105 311)
Rzeczowe aktywa trwate (96 977) (100 128) (103 894)
Zapasy - (152) (218)
Naleznosci (2 465) (1 549) (1 199)
Wartos$¢ netto
Rzeczowe aktywa trwate (96 977) (100 128) (103 894)
Zapasy 519 482 468
Naleznosci (2 263) (1 370) (1 083)
Swiadczenia pracownicze 1913 2 302 2111
Rezerwy 64 081 40 815 84 239
Pozostate 128 152 107
RAZEM (32 599) (57 747) (18 052)
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Kompensata aktywow i zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Zgodnie z § 74 MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajq

kompensacie wtedy i tylko wtedy, gdy jednostka:

e posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensaty aktywow z tytutu
podatku odroczonego ze zobowigzaniami z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez te samg wiladze podatkowg na tego
samego podatnika lub réznych podatnikéw, ktdrzy rozliczajg sie wspdlnie.

Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 32 599 tys. zt sq efektem kompensaty aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
(66 843 tys. zt) i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego (99 442 tys. zi).

11. Zapasy

Tabela: Zapasy na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Materiaty 83 842 101 509 127 066
Prawa pochodzenia energii 3 802 1150
83 845 102 311 128 216

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzes$nia 2024 r. nie wystgpity obcigzenia
z tytutu zabezpieczen na zapasach.

Zapasy przedstawione sa w kwotach netto pomniejszonych o odpisy aktualizujgce w kwocie 2 735 tys. z,
w tym odpis dotyczacy materiatdbw w magazynie: 2 731 tys. zt i odpis na prawa pochodzenia energii: 4 tys. zt
(31 grudnia 2024 r.: 3 419 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 3 784 tys. zi).

Warto$¢ materiatdw, w tym gidwnie zapasu wegla, spadta gtdwnie z tytutu nizszej ceny wegla o kwote
17 717 tys. zt w porownaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz o 43 262 tys. zt w pordéwnaniu
do stanu na dzien 30 wrzesnia 2024 r. Zapas wegla na dzien 30 wrzesnia 2025 r. wynosit 214,5 tys. ton i byt
wyzszy w poréwnaniu do 31 grudnia 2024 r. o 18,9 tys. ton, a w poréwnaniu do 30 wrzesnia 2024 r. nizszy
0 31 tys. ton (31 grudnia 2024 r.: 195,6 tys. ton, 30 wrzesnia 2024 r.: 245,5 tys. ton).

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. i 31 grudnia 2024 r. stan zapaséw wegla dotyczyt wytacznie EC Wroctaw.

Od lutego 2024 r. Spétka korzystata z mozliwosci utrzymywania nizszych zapaséw wegla w procesie zmiany
zrodta energii pierwotnej z wegla na gaz, w zwigzku z czym zapasy wegla w EC Czechnica byty obnizane
do poziomu zgodnego z Rozporzadzeniem w sprawie zapasdéw paliw w przedsiebiorstwach energetycznych.
W II potroczu 2024 r. zakoniczono produkcje energii z wegla w EC Czechnica.

Wartos$¢ praw pochodzenia energii ujetych w zapasach spadta w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia
2024 r. o kwote 799 tys. zt, z tytutu wstrzymania produkcji energii elektrycznej z biomasy i braku
certyfikatéw zielonych.

12. Uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujeto dtugoterminowe i krétkoterminowe
uprawnienia do emisji CO, nabyte w celu umorzenia w tacznej kwocie 29 152 tys. zt (31 grudnia 2024 r.:
126 605 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 9 752 tys. zt). Poczawszy od 2024 r. obowigzek umorzenia uprawnien
do emisji CO, zostat przesuniety i moze byc¢ realizowany do wrzesnia kolejnego roku. Dotychczas spotki
Grupy byty zobowigzane do umorzenia uprawnien do emisji CO; do konica kwietnia kolejnego roku.
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13. Instrumenty pochodne i inne aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

W pozycji Instrumenty pochodne wykazano wycene transakcji forward stanowigca zabezpieczenie ryzyka
walutowego w kwocie 334 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 403 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 439 tys. zt).

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Tabela: Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzierr 30 wrzeénia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzeénia
2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1577 1675 838
Srodki na rachunkach VAT 7 060 24 070 7777

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
wartos¢ wykazana w sprawozdaniu 8 637 25 745 8 615
z sytuacji finansowej

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
warto$¢ wykazana w sprawozdaniu z przeptywow 8 637 25 745 8 615
pienieznych

Srodki zgromadzone na rachunkach VAT sa $rodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwoéci dysponowania.

15. Kapitat wtasny

a. Zarzadzanie kapitatem

Celem zarzadzania kapitatem jest zapewnienie bezpiecznej i efektywnej struktury finansowania,
uwzgledniajacej ryzyko operacyjne, nakfady inwestycyjne oraz interes akcjonariuszy.

Zgodnie z powszechnie stosowang praktyka, Spotka monitoruje wskaznik dtugu netto do EBITDA. Dtug netto
rozumiany jest jako krétko- i diugoterminowe zadtuzenie finansowe (oprocentowane kredyty i pozyczki,
a takze zobowigzania z tytutu leasingu), pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty, oraz
krétkoterminowe lokaty i depozyty. Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania nie sg
uwzgledniane w obliczaniu diugu netto.

Celem Spoéiki jest utrzymanie ratingdw kredytowych na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku z realizowanym
programem inwestycyjnym w ramach realizacji strategii dekarbonizacji w najblizszych latach planowane jest
zwiekszanie zadtuzenia finansowego. Relacja dtugu netto do EBITDA jest jednym z istotnych elementéw
sporzadzanych przez Spétke prognoz i planéw finansowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. zadtuzenie netto w Spdice wynosito 327 480 tys. zt (31 grudnia 2024 r.:
297 558 tys. zt, 30 wrzesnia 2024 r.: 393 350 tys. zt).
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b. Podziat wyniku za rok 2024

Zgodnie z uchwatg 6/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki Zespdt Elektrocieptowni Wroctawskich
KOGENERACJA S.A. zwotanego na dzien 4 czerwca 2025 r. strata netto za rok 2024 w kwocie 7 170 tys. z
zostata pokryta z kapitatow rezerwowych Spotki (Raport biezagcy 19/2025).

16. Zobowigzania z tytutu pozyczek i leasingu

Tabela: Zobowigzania z tytutu pozyczek i leasingu oraz innych instrumentdéw finansowych na dzien
30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)
diugoterminowe krétkoterminowe diugoterminowe kréotkoterminowe diugoterminowe krétkoterminowe
Otrzymane pozyczki 289 378 31 697 313 135 31 697 318 522 23 989
Zobowigzania z tytutu leasingu 74 328 8 905 77 189 9188 78 981 8 391
363 706 40 602 390 324 40 885 397 503 32 380

a. Zobowiazania z tytutu pozyczek

Szczegotowe informacje dotyczace pozyczek przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 17a.

Tabela: Terminy i warunki sptat otrzymanych pozyczek

Data Wartos¢ wedtug Na dzien

Pozyczkodawca Stopa procentowa , . L, .
zapadalnosci umowy 30 wrzesnia 2025 r.

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. zmienna 26.10.2028 r. 700 000 -

PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

(cash pooling) zmienna 31.12.2025 . 20 000 -

EC Zielona Gora S.A.* zmienna 27.11.2026 r. 450 000 -

NFOSIGW zmienna, nie mniej niz 1,5% 54 o3 5436 1 300 000 265 000
w skali roku

NFOSIGW zmienna, nie mniej niz 2% 54 45 5436 1. 50 000 46 875
w skali roku

, i i T=%1 i 0,
NFOSIGW zmienna, nie mniej niz 1,5% 55 oq 5037 . 11 185 9 200

w skali roku

*W dniu 29 maja 2025 r. zostat zawarty aneks nr 2 wydtuzajacy termin obowigzywania umowy pozyczki do dnia
27 listopada 2026 r. oraz zmniejszajacy kwote pozyczki do wartosci nie wiekszej niz 300 000 tys. zt w odniesieniu
do transz udostepnianych od dnia 29 listopada 2025 r.
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b. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu dotyczg prawa wieczystego uzytkowania gruntow.

17. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzadowe

Tabela: Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i dotacje rzgdowe na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia
2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)
Dotacje dtugoterminowe 45 059 48 879 46 433
Pozostate 8 10 4
45 067 48 889 46 437
Dotacje krétkoterminowe 4 053 2913 3104
Pozostate 99 84 30
4 152 2997 3134

Opis otrzymanych dotacji przedstawiono w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2024 r. w nocie 23.

18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe i niefinansowe

a. Pozostate zobowiagzania finansowe - dtugoterminowe

Tabela: Diugoterminowe pozostate zobowigzania finansowe na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r.
oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzieh Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow

trwatych = 13 13

13 13 13
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b. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe - krétkoterminowe

Tabela: Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe
na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien

30 wrzesénia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek

zaleznych i pozostatych jednostek powigzanych I 299 700 597 58 449

Zoboquama z tytutu dostaw i ustug od pozostatych 6 990 15 606 8 365

jednostek

Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywow 15 751 77 716 12 570

trwatych

Kaucje, wadia, zabezpieczenia umow 1 535 1643 812

Zobowigzanie z tytutu ubezpieczenia majatkowego 1975 367 367

Pozostate zobowigzania - - 123
57 610 795 929 80 686

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych na dzien 30 wrzesnia 2025 r. obejmuja:

e zobowigzania wobec spo6tki dominujacej najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. w kwocie
3 042 tys. zt, wobec spotki dominujacej PGE Energia Ciepta S.A. w kwocie 1 923 tys. zt, a takze zobowigzania
wobec PGE Obrot S.A. w kwocie 413 tys. zt i PGE Systemy S.A. w kwocie 533 tys. zt, gldwnie z tytutu zakupu
energii elektrycznej oraz zawartych umdw SLA,

e zobowigzania z tytutu zakupu paliwa produkcyjnego (gaz i wegiel) wobec ORLEN S.A. w kwocie 19 162 tys. zt,
oraz Polska Grupa Goérnicza S.A. w kwocie 458 tys. zt,

e zobowigzania z tytutu ustug swiadczonych przez PGE Ekoserwis S.A. w kwocie 5 370 tys. zt,

e zobowigzania wobec spotek Skarbu Panstwa oraz pozostatych podmiotoéw powigzanych w Grupie Kapitatowej
PGE (w tym m.in. Grupa PKP, Grupa Tauron, Grupa Azoty, PSE S.A.) w kwocie 458 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. w zobowigzaniach ze spdétka dominujaca najwyzszego szczebla PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. ujeto zrealizowane w grudniu transakcje dotyczace zakupu uprawnien do emisji CO;
w kwocie 623 604 tys. zt. Dziatajac na podstawie art. 498 Kodeksu cywilnego KOGENERACJA S.A. i PGE S.A.
dokonaty potracenia wzajemnych wierzytelnosci z tytutu sprzedazy uprawnien do emisji CO; oraz z tytutu
umowy pozyczki na kwote 420 000 tys. zi.

W Zobowigzaniach z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych ujeto zobowigzanie wobec Polimex
Mostostal S.A. z tytutu realizacji projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach w kwocie 5 796 tys. zt (31 grudnia
2024 r.: 55 941 tys. zi).
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c. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Tabela: Pozostate zobowigzania niefinansowe na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz
30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (badane) (niebadane)

Podatek VAT 4 193 29 909 2 809
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 1 605 1795 1 145
Optaty za korzystanie ze Srodowiska 827 1744 1 378
Pozostate 52 251 78
6 677 33 699 5410

19. Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych

Tabela: Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 30 wrzesénia 2025 r., 31 grudnia 2024 r.
oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (GELERD) (niebadane)
dtugoterminowe krotkoterminowe RAZEM dtugoterminowe krétkoterminowe RAZEM dtugoterminowe krotkoterminowe RAZEM
Program
indywidualnych 6 20 26 27 86 113 24 132 156
odejsc
Nagrody roczne = 5061 5061 - 6 639 6 639 - 4 482 4 482
Premie o cele = 932 932 - 1124 1124 - 1 206 1 206
Rezerwa na urlopy - 1938 1938 - 1821 1821 - 1725 1725
Zakaz konkurencji - 78 78 - 174 174 78 - 78
i odprawa
Nagroda za wyniki = 1 680 1 680 - 1677 1677 - 3 255 3 255
Zobowigzania . 3459 3459 - 3921 3921 - 3525 3525
z tyt. wynagrodzen
ZUs = 3 845 3 845 - 4 183 4 183 - 3467 3467
RAZEM 6 17 013 17 019 27 19 625 19 652 102 17 792 17 894
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20. Rezerwy

Tabela: Rezerwy na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. oraz 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzieh
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)
Odprawy emerytalne 3 765 3 769 3763
Pozostate swiadczenia po okresie zatrudnienia 3 696 3474 3121
Rezerwa na niedobdr uprawnien do emisji CO, 228 137 103 711 331123
Rezerwa na rekultywacje 16 958 15 685 16 638
Rezerwa na prawa majatkowe przeznaczone 222 1114 682

do umorzenia

Pozostate rezerwy 764 694 670
254 042 128 447 355 997

Szczegotowe informacje dotyczace rezerw przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace do skréconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 21.

Pozostate noty objasniajace

21. Roszczenia i zobowigzania warunkowe. Postepowania sadowe

Do dnia 30 wrzesénia 2025 r. KOGENERACJA S.A. zawarta porozumienia transakcyjne na zakup brakujacych

uprawnien do emisji COz na rok:

- 2025; realizacja transakcji w grudniu 2025 r. w ilosci 569 tys. ton za kwote 179 602 tys. zt, realizacja
transakcji w marcu 2026 r. w ilosci 428 tys. ton za kwote 136 168 tys. zt, realizacja transakcji w sierpniu
2026 r. w ilosci 58 tys. ton za kwote 20 147 tys. zt,

- 2026; realizacja transakcji w grudniu 2026 r. w ilosci 1 004 tys. ton za kwote 338 974 tys. z,

- 2027; realizacja transakcji w grudniu 2027 r. w iloSci 54 tys. ton za kwote 19 321 tys. zt.

Pozostate informacje dotyczace roszczen i zobowigzan warunkowych oraz postepowan sadowych
przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajagce do skréconego S$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, punkt 23.

22. Poreczenia i gwarancje

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2025 r. KOGENERACJA S.A. nie udzielita poreczenia pozyczki
lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowigcych réwnowartos¢ 10% kapitatow wiasnych.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane

KOGENERACJA S.A. jest powigzana z jednostkami nalezacymi do Grupy Kapitatowej PGE, spdtkami Skarbu
Panstwa oraz kadrag kierowniczg obejmujaca w szczegdlnosci Cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz osoby
blisko z nimi zwigzane.
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b. Transakcje z kadrg kierownicza

Transakcje z kadrg kierowniczg omoéwiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajgce do skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 25b.

c. Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi omoéwiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 25c.

Prezentowane ponizej wartosci nie obejmujg transakcji z Zarzadcg Rozliczen S.A. dotyczacych rekompensat
dla podmiotéw uprawnionych z tytutu wprowadzenia maksymalnej ceny energii elektrycznej, okreslonych
Ustawg z dnia 27 pazdziernika 2022 r. o $rodkach nadzwyczajnych majacych na celu ograniczenie wysokosci
cen energii elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcdw w latach 2023-2025 a takze odpiséow na Fundusz
Wypfaty Réznicy Ceny. Przedmiotowe informacje przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 30a.

Wszystkie transakcje z jednostkami powigzanymi, wedtug oceny Zarzadu Spoétki, sa przeprowadzane
na warunkach rynkowych.

Tabela: Wzajemne naleznosci i zobowigzania z pozostatymi podmiotami powigzanymi na dzien 30 wrzesnia
2025 r. i 31 grudnia 2024.

Na dzien Na dzien

30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r.
(niebadane) (badane)

Naleznosci Zobowiazania Naleznosci Zobowiazania

Jednostka dominujaca i jednostka
dominujaca najwyzszego szczebla
Pozostate podmioty powigzane w Grupie PGE 3 864 12 333 19671 69 163

Spoétki powigzane ze Skarbem Panstwa
spoza Grupy PGE

113 251 5157 207 611 632 376

6 799 21 818 5612 59 415

123 914 39 308 232 894 760 954

Na dzien 30 wrzesnia 2025 r. w naleznosciach od jednostki dominujacej najwyzszego szczebla PGE S.A. ujeto
naleznosci z tytutu uméw cash pooling w kwocie 68 191 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 107 906 tys. zt),
naleznosci z tytutu sprzedazy energii elektrycznej w kwocie 40 494 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 96 402 tys. zt)
oraz z Rynku Mocy w kwocie 4 566 tys. zt (31 grudnia 2024 r.: 3 303 tys. zt).

Na dzien 31 grudnia 2024 r. w zobowigzaniach ze spotka dominujaca najwyzszego szczebla PGE S.A. ujeto
zrealizowane w grudniu transakcje dotyczace zakupu uprawnien do emisji CO, w kwocie 623 604 tys. zt.
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Tabela: Przychody, koszty, zakupy i naktady w ramach wzajemnych transakcjach (tacznie z przychodami
i kosztami finansowymi) za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres Za okres
9 miesiecy zakonczony 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane)

Przychody Koszty/naktady Przychody Koszty/nakiady

Jednostka dominujaca i jednostka

o L 433 001 71 541 405 806 153 408
dominujgca najwyzszego szczebla
Jednostka zalezna 213 204 5 837 - 4 502
Pozostate podmioty powigzane w Grupie PGE 3429 211 285 2736 103 806
Spotki powigzane ze Skarbem Panhstwa 2204 367 043 (512) 217 223
spoza Grupy PGE
651 928 655 706 408 030 478 939

24. Transakcje jednorazowe zawarte pomiedzy podmiotami
powigzanymi

KOGENERACIJA S.A. w okresie sprawozdawczym nie zawierata transakcji nietypowych pomiedzy podmiotami
powigzanymi, wykraczajacych poza biezaca dziatalnos¢ operacyjna.

25. Przyszte zobowigzania z tytutu zawartych umow inwestycyjnych

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu najistotniejszych umoéw inwestycyjnych zawartych przez
KOGENERACIE S.A. nieujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesénia 2025 r.
wyniosta 116 186 tys. zt. Naktady w Spétce zostang poniesione gtéwnie na:

e realizacje projektu EC Czechnica 2 w Siechnicach (108 169 tys. zi),
e wykonanie pomiarow odbiorowych i gwarancyjnych bloku parowo - gazowego wraz z wybranymi
instalacjami technologicznymi zainstalowanymi w EC Czechnica 2,

e realizacje projektu EC Wroctaw: przygotowanie dokumentacji geologiczno - inzynierskiej, przytaczenia
do sieci przesytowej, do sieci dystrybucyjnej oraz do sieci gazowej.

26. Test na utrate wartosci aktywow

Na dzien 31 maja 2025 r. Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci aktywéw, ktéry wykazat nadwyzke
wartosci uzytkowej testowanych aktywow nad wartoscig bilansowa, w zwigzku z czym Spoétka stwierdzita brak
koniecznosci ujecia badz rozwigzania odpiséw aktualizujacych warto$¢ tych aktywow. Ze wzgledu na brak
przestanek Spoétka nie przeprowadzita testu na utrate wartosci aktywdéw na dzien 30 wrzesnia 2025 r.

27. Sezonowosc (cyklicznos¢) dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta
oraz dystrybucji ciepta gtéwne przychody koncentrujg sie w tzw. sezonie grzewczym obejmujacym zimowe
miesigce roku. Opis czynnikow wptywajacych na sezonowos¢ dziatalnosci przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty
objasniajgce do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 29.
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28. Transakcje o charakterze niestandardowym

Szczegotowe informacje dotyczace transakcji o charakterze niestandardowym przedstawiono w rozdziale
B.VI. Noty objasniajace do skréoconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 30.

29. Istotne szacunki i osady

Szczego6towe informacje dotyczace szacunkdw i osadow przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 31.

30. Hierarchia wartosci godziwej

Informacje dotyczace hierarchii wartosci godziwej przedstawiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 32.

31. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omowiono w rozdziale B.VI. Noty objasniajace
do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 33.
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<> KOGENERACJA SA

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

D. Analiza wynikow Grupy oraz czynnikow wptywajacych na jej
dziatalnosc

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy

Grupa Kapitatowa KOGENERACIJA S.A. osiggneta za okres od 1 stycznia do 30 wrzesénia 2025 r. dodatni wynik
netto w wysokosci 134 600 tys. zt. Wynik netto byt nizszy niz w okresie poréwnywalnym 2024 r.
0 23 996 tys. zt (dodatni wynik 158 596 tys. zt w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.),
na co wptynety gtdwnie:

4

1 499 tys. zt spadek przychodéw, w tym spadek przychodow ze sprzedazy towardw
i materiatdw o 86 320 tys. zt, gtdwnie ze wzgledu na nizsza odsprzedaz energii
elektrycznej o 84 484 tys. zt i spadek przychoddw ze sprzedazy uprawnien
do emisji CO, o 3508 tys. zt, wzrost przychoddw ze sprzedazy energii
elektrycznej 023487 tys. zt w wyniku wyzszych cen sprzedazy, wzrost
przychoddw ze sprzedazy ciepta o 33 661 tys. zt w wyniku wyzszego wolumenu

sprzedazy oraz wyzszych przychoddw z Rynku Mocy o 20 927 tys. zi,

wzrost szacowanych przychoddéw z tytutu rekompensat KDT odnotowany
przez PGE Zielona Goéra S.A. W III kwartale 2025 r. przychody z tytutu
rekompensat KDT wyniosty 29 722 tys. zt, a w III kwartale 2024 r. koszty
z tytutu rekompensat KDT wyniosty 3 038 tys. z,

1

32 760 tys. zt

2

17 399 tys. zt wzrost kosztu wiasnego sprzedazy, w tym wzrost kosztu wytworzenia
sprzedanych produktow o 84 185 tys. zt i spadek wartosci sprzedanych
towardw i materiatdw o 66 786 tys. zt. Wzrost kosztow zuzycia materiatow
0 194 912 tys. zt to efekt wzrostu kosztdw zuzycia gazu w KOGENERACII S.A.
oraz wzrostu kosztow zakupu gazu w PGE Zielona Gdra S.A., wzrost kosztow
amortyzacji o 3 813 tys. zt oraz spadek kosztu zakupu uprawnien do emisji

CO; 0 121 233 tys. z,

wzrost kosztéw sprzedazy, w tym dodatnia korekta odpisu na Fundusz
Wyptaty Réznicy Ceny w wysokosci 13 806 tys. zi, ktéra nie wystapita
w okresie biezagcym, a wystepowata w okresie pordwnywalnym oraz wyzsze
koszty pracy i koszty ustug.

4

15 338 tys. zt

Wykres: Kluczowe odchylenia wyniku EBITDA w Grupie Kapitatowej

33 661 -85 883
23 487 59 996 -175 964
41 161 633
121 233 -14 013 7 622
- -2 256
-5 567 tys. zt (-2%)

EBITDA EE EC Pozostata Rynek Mocy, Koszt Koszt Odpis Koszty Remonty Pozostate Pozostata EBITDA
III kwartaty  przychody przychody sprzedaz PM, Wsparcie, zuzycia paliw uprawnien  fundusz EE osobowe koszty dziatalno$¢  III kwartaty
2024 KDT C02 operacyjna 2025

345923 23 487 33 661 -85 883 59 996 -175 964 121 233 -14 013 -7 622 -2 255 41 160 633 340 356
2024 817 308 727 964 130 401 51 004 -721 964 -479 168 13 806 -69 525 -36 147 -93 209 5453
2025 840 795 761 625 44 518 111 000 -897 928 -357 935 -207 -77 147 -38 402 -52 049 6 086
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Jednostka Dominujaca osiggneta dodatni wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r.
w wysokosci 289 996 tys. zt, wyzszy niz w 2024 r. o 308 327 tys. zt (ujemny wynik 18 331 tys. zt w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.).

Jednostka zalezna PGE Zielona Goéra S.A. wypracowata dodatni wynik finansowy za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2025 r. w wysokosci 68 382 tys. zt, nizszy niz w III kwartale 2024 r. o 112 648 tys. zt
(dodatni wynik 181 031 tys. zt w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2024 r.). W dniu 17 czerwca 2025 r.
spoétka zalezna wyptacita dywidende w kwocie 213 204 tys. zt.

Grupa nie odnotowata istotnych niepowodzen za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r.

2. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatowej
KOGENERACJA S.A.

a. Elementy  skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. osiagneta za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2025 r. ujemny wynik
netto w wysokosci 14 979 tys. z, strata byta wyzsza niz w okresie poréwnywalnym 2024 r. o 6 163 tys. zt
(ujemny wynik 8 816 tys. zt w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2024 r.), na co wptynety gtdownie:

spadek przychodéw ze sprzedazy, w tym spadek przychoddéw z odsprzedazy
energii elektrycznej o 53 765 tys. zt w wyniku wiekszego wolumenu
produkcji ciepta w skojarzeniu, spadek przychodéw ze sprzedazy certyfikatow
o 28 tys. zt, wzrost przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej
0 18 983 tys. zt, wzrost przychodéw z Rynku Mocy o 8 497 tys. zt, wzrost
przychodéw z tytulu wsparcia wysokosprawnej kogeneracji gazowej
0 6 560 tys. zt, wzrost przychoddw ze sprzedazy ciepta o 1 795 tys. zt oraz
wzrost przychoddw z najmu i pozostatych przychoddéw ze sprzedazy produktéw
i ustug o0 213 tys. zt,

‘ 14 644 tys. zt

wzrost szacowanych przychoddéw z tytutu rekompensat KDT odnotowany
przez PGE Zielona Goéra S.A. W III kwartale 2025 r. przychody z tytutu
rekompensat KDT wyniosty 5 063 tys. z, a w III kwartale 2024 r. koszty
z tytutu rekompensat KDT wyniosty 3 602 tys. zi,

1 1 461 tys. zt

spadek kosztu wiasnego sprzedazy, w tym spadek wartosci sprzedanych
towaréw i materiatow o 34 247 tys. zt i wzrost kosztu wytworzenia
sprzedanych produktow o 19 422 tys. zt. Wzrost kosztu wytworzenia
spowodowany byt wzrostem kosztéw zuzycia gazu o 22 755 tys. zt, a takze
wzrostem kosztéw amortyzacji o 4 413 tys. zt i wzrostem kosztéw swiadczen
pracowniczych o 730 tys. zt oraz spadkiem rezerwy na zakup uprawnien
do emisji CO2 0 7 079 tys. zt,

1 14 825 tys. zt

wzrost kosztéw sprzedazy, w tym wyzsze koszty ustug o 965 tys. zt i wzrost

‘ 1320 tys. 2t pozostatych kosztéow o 367 tys. zt.

Jednostka Dominujgca osiggneta ujemny wynik finansowy za okres od 1 lipca do 30 wrzesénia 2025 r.
w wysokosci 16 896 tys. zt, wyzszy niz w 2024 r. o 1 696 tys. zt (ujemny wynik 15 200 tys. zt w okresie
od 1 lipca do 30 wrzesnia 2024 r.).

Jednostka zalezna PGE Zielona Géra S.A. wypracowata dodatni wynik finansowy za okres od 1 lipca
do 30 wrzesnia 2025 r. w wysokosci 1 852 tys. zt, nizszy niz w III kwartale 2024 r. 0 4 633 tys. zt (dodatni
wynik 6 485 tys. zt w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2024 r.).
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

ZESPOR IUEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH

<= KOGENERACJA SA

Tabela: Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. za okres
3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony

30 wrzesnia 2025 r.

Za okres 3 miesiecy

zakonczony

30 wrzesnia 2024 r.

Zmiana
(wartosc)

(niebadane)

(niebadane)

Przychody ze sprzedazy, w tym: 402 138 416 782 (14 644)
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 233 566 214 583 18 983
przychody ze sprzedazy ciepta 130 793 128 998 1795
Rynek Mocy 23149 14 652 8497
certyfikaty 81 109 (28)
wsparcie wysokosprawnej kogeneracji 7621 1061 6 560

Koszt wiasny sprzedazy, w tym: (396 109) (410 934) 14 825
rezerwa na zakup uprawnieri CO 2 (88 019) (95 098) 7079

Przychody z tytutu rekompensat KDT 5063 3602 1461

Zysk brutto na sprzedazy 11 092 9 450 1642

Koszty sprzedazy (10 349) (9 029) (1 320)
odpis na Fundusz Wypftaty Roznicy Ceny 8 - 8

Koszty ogolnego zarzadu (21 894) (19 510) (2 384)

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 3743 1191 2 552

Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (17 408) (17 898) 490

Wynik na dziatalnosci finansowej (158) 7 504 (7 662)

Podatek dochodowy 2 587 1578 1 009

Wynik finansowy netto (14 979) (8 816) (6 163)

Inne catkowite dochody netto - (276) 276

Catkowite dochody ogotem (14 979) (9 092) (5 887)

b. Omoéwienie wptywu wyniku KOGENERACJI S.A. na wynik Grupy

EBITDA Spotki za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. byta wyzsza o 120 669 tys. zt

w poréwnaniu do 30 wrzesnia 2024 r.

Wykres: Kluczowe odchylenia wyniku EBITDA w KOGENERACII S.A.

22832 -82788
93 192

17 422

EBITDA EE EC Pozostata Rynek Mocy,

120 669 tys. zt (98%)

103 123 -207 -4 432

46 670

15 065

760

244 168

Koszt Odpis Koszty

III kwartaty  przychody  przychody sprzedaz PM, Wsparcie zuzycia paliw uprawnien  fundusz EE osobowe

Remonty Pozostate

Pozostata EBITDA

koszty dziatalno$¢ III kwartaty

2024 CO2 operacyjna 2025
123 499 93192 22832 -82788 17 422 103 123 -207 -4 432 15 065 46 670 760 244 168
2024 293 422 577 164 107 639 25672 -331 255 0 -49 688 -16 300 -194 674 3332
2025 386 614 599 996 24 851 43 094 -228 132 -207 -54 120 -1235 -148 004 4092
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOL ELEKTROCIEFLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

Elementy sprawozdania z catkowitych dochodéw KOGENERACJA S.A.

W III kwartale 2025 r. Spétka Dominujaca osiggneta ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 16 896 tys. zt,
wyzszy o 1 696 tys. zt w stosunku do III kwartatu 2024 r.

Tabela: KOGENERACJA S.A. - Podstawowe dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2025 r. i 30 wrzesnia 2024 .

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony Zmiana
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. (wartosc)
(niebadane) (GIEPELER)
Przychody ze sprzedazy 194 912 209 685 (14 773)
Koszt wtasny sprzedazy (197 687) (210 992) 13 305
Zysk brutto na sprzedazy (2 775) (1307) (1 468)
Koszty sprzedazy (3 398) (3673) 275
Koszty ogdlnego zarzadu (13 895) (13 454) (441)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 3 024 496 2 528
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (17 044) (17 938) 894
Wynik na dziatalnosci finansowej (3 633) (698) (2 935)
Podatek dochodowy 3781 3436 345
Wynik finansowy netto (16 896) (15 200) (1 696)
Inne catkowite dochody netto = (243) 243
Catkowite dochody ogotem (16 896) (15 443) (1 453)

Sprzedaz produktéw - KOGENERACJA S.A.

Tabela: KOGENERACJA S.A. - Wolumen sprzedazy produktdéw za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy

a . Zmiana
zakonczony zakonczony L.
- - (ilos¢)
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r.

Ciepto T 757 727 30
Energia elektryczna GWh 153 159 (6)
-produkcja wfasna GWh 150 77 73
-odsprzedaz GWh 3 82 (79)
Sprzedaz globalna w jednostkach T 1307 1299 8

Sprzedaz ciepfa w III kwartale 2025 r. wyniosta 757 TJ ( III kwartat 2024 r. 727 TJ) i byta wyzsza niz
w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost sprzedazy ciepta o 30 TJ, tj. o 4% spowodowany byt
wyzszym zapotrzebowaniem na ciepto w III kwartale 2025 r. w poréwnaniu do III kwartatu 2024 r., na co
wptynety korzystne warunki pogodowe tj. nizsze Sredniomiesieczne temperatury zewnetrzne.

Sprzedaz energii elektrycznej w 111 kwartale 2025 r. uksztattowata sie na poziomie 153 GWh i byta nizsza
w porownaniu z III kwartatem 2024 r. o 6 GWh, tj. o 4%. Spadek sprzedazy energii elektrycznej
w III kwartale 2025 r. w poréwnaniu do III kwartatu 2024 r. spowodowany byt spadkiem wolumenu energii
odsprzedanej. Wolumen odsprzedazy energii w III kwartale 2025 r. wyniést 3 GWh a w III kwartale 2024 r.
82 GWh.

Sprzedaz globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 1 307 TJ (w tym 757 TJ przypada
na ciepto) i byta wyzsza od sprzedazy okresu analogicznego roku ubiegtego o 11%.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOL ELEKTROCIEFLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

Przychody ze sprzedazy KOGENERACJA S.A.

Tabela: Przychody Spoétki za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony Zmiana
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. (wartosc)
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 194 912 209 685 (14 773)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug, w tym: 190 683 156 439 34 244
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 71 041 49 066 21975
przychody ze sprzedazy ciepta 101 970 100 769 1201
Rynek Mocy 8 259 3884 4 375
certyfikaty - 109 (109)
wsparcie wysokosprawnej kogeneracji 7621 1061 6 560
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatdw, w tym: 4 229 53 246 (49 017)
przychody ze sprzedazy uprawnien do emisji CO 2974 - 2 974
przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 877 52 995 (52 118)

Wyzsze przychody ze sprzedazy produktow i ustug o 22% (o 34 244 tys. zt) osiggniete w analizowanym
okresie III kwartatu 2025 r. to efekt gtdwnie:

wyzszych przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej o 21 975 tys. zt wynikajacy z wyzszego wolumenu
sprzedazy z produkcji wtasnej o 73% przy jednoczesnie wyzszych srednich cenach energii elektrycznej,
wyzszych przychodéw ze sprzedazy ciepta o 1201 tys. zt spowodowanych wyzszym wolumenem
sprzedazy ciepta ze wzgledu na nizsze srednie temperatury,

wyzszych przychoddéw ze wsparcia wysokosprawnej kogeneracji gazowej o 6 560 tys. zi,

wyzszych przychoddw z Rynku Mocy o 4 375 tys. zi,

nizszych przychodéw z certyfikatow majatkowych o 109 tys. zt z tytutu wstrzymania produkcji energii
elektrycznej z biomasy i braku certyfikatow zielonych.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow w III kwartale 2025 r. wyniosty 4 229 tys. zt i byty
na nizszym poziomie 0 49 017 tys. zt w pordwnaniu do III kwartatu 2024 r. w wyniku nizszego wolumenu
odsprzedanej energii elektrycznej o 52 118 tys. zi. W okresie biezacym przychody ze sprzedazy uprawnien
do emisji CO> wyniosty 2 974 tys. zt a w analogicznym okresie roku ubiegtego nie wystapity.

Koszty KOGENERACJA S.A.

Koszty zmienne

Tabela: Dane dotyczace zuzycia paliw produkcyjnych w Spotce

Za okres Za okres

3 miesiecy zakonczony 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(tys. GJ) (tys. zi) (tys. GJ) (tys. zt)
Wegiel kamienny 1130 18 017 1257 26 868
Gaz 779 40 056 139 10 663
Biomasa = = 19 452
Olej opatowy oraz pozostate surowce 16 1142 10 723
Koszty zuzycia paliw 1925 59 215 1425 38 706
Dodatkowe noty objasniajace do skroconego srodrocznego sprawozdania 92

finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. stanowia
jego integralng czes¢
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Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

ZESPOR IUEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH

<= KOGENERACJA SA

Wykres: Koszty zuzycia paliw produkcyjnych w Spéitce

49 096 -19 703
-452 - 434 -15
-2715
-6 136
T T T T T T T
Koszt paliw Wegiel Wegiel Gaz Gaz Biomasa Biomasa Olej opatowy Olej opatowy Koszt paliw
III kwartat kamienny kamienny wolumen cena wolumen cena oraz pozostateoraz pozostate III kwartat
2024 wolumen cena surowce surowce 2025
. " . . . . Olej opatowy oraz Olej opatowy oraz
III kwartat Wegltel ka(;r]uenny WleeI*}(é]menny ¢ Gaé] EBGZ] ?'omaGSJa B'O';T:]sa pozostate surowce pozostate surowce  III kwartat
2024 ys- z Ys- z ¥s- z tys. G Fe) 2025
-127 -5 640 -25 -19 -24 6 -1

Tabela: Dane dotyczace kosztéw uprawnien do emisji CO, w Spotce

Za okres Za okres .
S c S = Zmiana
3 miesiecy zakonczony 3 miesiecy zakonczony o
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. (%)
Przydziat darmowych uprawnien do emisji CO, (tys.t) 10 11 (8)
Emisja CO, (tys. t) 142 123 15
Sredni koszt CO, (zi/t) 320 421 (24)
Wykres: Koszty uprawnien do emisji CO, w Spdtce
EEEE
-1 15
102
42 236
Koszt CO2 Przydziat darmowych uprawnien Emisja CO2 Sredni koszt CO2 (zi/t) Koszt CO2
III kwartat 2024 do emisji CO2 (tys.t) (tys. £) III kwartat 2025
III kwartat 2024 Przydziat darmowych uprawnien - , . III kwartat 2025
(wtys. zh) do emisji CO2 Emisja CO2 Sredni koszt CO2 (wtys. zh)
374 7 840 -13 365
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe o= N
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) KOGENERACJA SA

Tabela: Koszty state i zmienne Spdtki za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia
2024 r.

Koszt wiasny sprzedazy Koszt ogdlnego zarzadu Koszt sprzedazy Razem

;:I;kr:cejoi;niesiecy 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzeénia 2024 r. 30 wrzeénia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzeénia 2025 r. 30 wrzeénia 2024 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzeénia 2024 r.
Koszty zmienne (107 337) (92 804) - - - - (107 337) (92 804)
koszty zuzycia paliw (59 215) (38 706) - - - - (59 215) (38 706)
materiaty produkcyjne (1 303) (1 091) - - - - (1 303) (1091)
uprawnienia CO; (42 236) (47 388) o - = - (42 236) (47 388)
pozostate koszty zmienne (4 583) (5 619) - - - - (4 583) (5 619)
Koszty state (86 854) (81 766) (13 895) (13 454) (3 398) (3 673) (104 147) (98 893)
koszty pracy (13 797) (14 284) (2 751) (2 389) (828) (687) (17 376) (17 360)
remonty (4 327) (5 303) (337) (487) - - (4 664) (5 790)
amortyzacja (52 263) (47 459) (456) (540) - - (52 719) (47 999)
ustugi (10 723) (9 855) (8 422) (7 385) (2 321) (2 783) (21 466) (20 023)
odpis na Fundusz Wyptaty Réznicy _ _ _ _ 8 _ 8 _
Ceny

pozostate koszty state (5 744) (4 865) (1 929) (2 653) (257) (203) (7 930) (7 721)

Wartos$¢ sprzedanych

towaréw i materiatow (EE20) (36 422) - - - - (3 496) (36 422)

Koszty razem (197 687) (210 992) (13 895) (13 454) (3 398) (3673) (214 980) (228 119)

Koszty state

Koszty state w III kwartale 2025 r. wyniosty 104 147 tys. zt i byly wyzsze o 5 254 tys. zt w poréwnaniu
do III kwartatu 2024 r. (koszty state w III kwartale 2024 r. wyniosty 98 893 tys. zt). Na zmiane poziomu
kosztow statych w III kwartale 2025 r. mialty wptyw gtdwnie: wyzsze koszty amortyzacji o 4 720 tys. zt,
wyzsze koszty ustug o 1 443 tys. zt, wyzsze pozostate koszty state o 209 tys. zt, wyzsze koszty pracy
0 16 tys. zt oraz nizsze koszty remontow o 1 126 tys. zt.

Wzrost kosztéw amortyzacji urzadzen wytwdrczych o kwote 4 720 tys. zt byt gtdwnie efektem rozliczenia
naktadéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate oraz weryfikacji okreséw uzytkowania srodkdéw
trwatych.

Wyzsze koszty pracy w III kwartale 2025 r. o 16 tys. zt to wynik wzrostu kosztéw wyptaconych wynagrodzen,
ubezpieczen spotecznych oraz pozostatych swiadczen pracowniczych. Stan zatrudnienia na dzien 30 w,rzes',nia
2025 r. wynosit 377 oséb, stan zatrudnienia na dzien 30 wrzesnia 2024 r. wynosit 395 o0so6b. Srednie
zatrudnienie w analizowanym okresie byto nizsze w porownaniu do poprzedniego z powodu odejs¢
emerytalnych. W miejsce czesci etatow dotyczacych osdb, ktére odeszty na emeryture, ze wzgledu na zmiane
technologii produkcji w EC Czechnica 2 nie zatrudniono nowych oséb.

Na wyzsze koszty ustug obcych o 1 443 tys. zt wptynely wyzsze koszty w ramach uméw zarzadzania
handlowymi zdolnosciami wytwdrczymi oraz wzrost kosztéw ustug wsparcia.

Spadek kosztéw remontéw o 1 126 tys. zt to efekt odmiennego zakresu prac remontowych w III kwartale
2025 r. w odniesieniu do III kwartatu 2024 r.

Wartos¢ sprzedanych materiatow i towaréw w analizowanym okresie byla nizsza o 32 926 tys. zt
w stosunku do III kwartatu 2024 r. gtéwnie w wyniku nizszego wolumenu zakupu energii na rynku.
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Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. ZESPOL ELEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe “ENF N .
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej KOGENERACJA S.A.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2025 r. byt dodatni i osiagnat poziom wyzszy
w poréwnaniu do III kwartatu 2024 r. o 2 528 tys. zt. Pozostate przychody operacyjne spadty o 2 286 tys. zt,
natomiast pozostate koszty operacyjne wzrosty o 242 tys. zt.

Wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 2 528 tys. zt w III kwartale 2025 r. dotyczyt gtéwnie
zbycia niefinansowych aktywow trwatych (wzrost przychodéw o 1 897 tys. zt), natomiast w III kwartale
2024 r. skorygowano rezerwe na rekultywacje sktadowisk popiotow o 776 tys. zt,

Wynik na dziatalnosci finansowej KOGENERACJA S.A.

Wynik na dziatalnosci finansowej w III kwartale 2025 r. byt ujemny i wynidst 3 633 tys. zt. Uksztattowat sie
na poziomie wyzszym o 2 935 tys. zt w poréwnaniu do III kwartatu 2024 r. Wptyw na wynik na dziatalnosci
finansowej miaty wyzsze koszty finansowe o 4 473 tys. zt, ktdre wynosity 5 932 tys. zt w III kwartale 2025 r.
(1 459 tys. zt w III kwartale 2024 r.). Wyzsze koszty finansowe w III kwartale 2025 r. to efekt gtéwnie
wyzszych pozostatych odsetek od zobowigzan finansowych oraz nizszej wyceny forwardow walutowych.

Przychody finansowe byty nizsze o 2 763 tys. zt gtdwnie z powodu nizszych przychodow z tytutu odsetek
0 2 760 tys. zt i wyzszych pozostatych przychodéw finansowych o 12 tys. zt.

Wynik finansowy netto KOGENERACJA S.A.

Spétka w III kwartale 2025 r. osiggneta ujemny wynik finansowy netto w kwocie 16 896 tys. zt. Strata byta
wyzsza o 1 696 tys. zt niz w III kwartale 2024 r. W III kwartale 2024 r. ujemny wynik netto uksztattowat sie
na poziomie 15 200 tys. zt.

Wyzsza strata finansowa netto Jednostki Dominujacej to efekt nizszego wyniku na sprzedazy o 1 468 tys. zi.
Spadek przychodow ze sprzedazy o 14 773 tys. zt spowodowany byt gtdwnie nizszym wolumenem
odsprzedazy energii elektrycznej.

Jednoczesnie nastgpit spadek kosztu wtasnego sprzedazy o 6% tj. o 13 305 tys. zt, gtdwnie z powodu
wyzszych kosztéw paliw, wyzszego kosztu amortyzacji oraz nizszego kosztu rezerwy na zakup uprawnien
do emisji COx.

Sezonowos¢ produkcji i wielko$¢ sprzedazy - KOGENERACIJA S.A.

Produkcja w branzy elektrocieptowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze sprzedazy generowane
sq gtownie w Ii IV kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki na sprzedazy generowane w II i III
kwartale sa zawsze ujemne, gdyz z chwilg zakonczenia sezonu grzewczego maleje do minimum
zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w uktadzie
skojarzonym, czyli najbardziej optacalnym. Straty z dziatalnosci operacyjnej w tym okresie majg zatem
charakter planowy.
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c. Omowienie wptywu wyniku PGE Zielona Goéra S.A. na wynik Grupy

EBITDA spotki zaleznej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. byla nizsza o 127 223 tys. zt
w poréwnaniu do 30 wrzesnia 2024 r.

Wykres: Kluczowe odchylenia wyniku EBITDA w PGE Zielona Géra S.A. - za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

-69 704
42 437  -105 279
10 828 -2 954
18 009 -13 806
3242 1430 1164 -918
94 729
-127 223 tys. zt (-57%)

EBITDA EE EC Pozostata Rynek Mocy, Koszt Koszt Odpis Koszty Remonty Pozostate Pozostata EBITDA
IIT kwartaty  przychody  przychody sprzedaz PM, Wsparcie, zuzycia paliw uprawnien  fundusz EE osobowe koszty dziatalno$¢  III kwartaty
2024 KDT Co2 operacyjna 2025
221 952 -69 704 10 828 -2954 42 437 -105 279 18 009 -13 806 -3 242 -1430 -1164 -918 94 729 |

2024 523 886 150 801 22757 25332 -268 280 -147 135 13 806 -19 847 -8 145 -73 847 2624
2025 454 182 161 629 19 803 67 769 -373 559 -129 126 0 -23 089 -9 575 -75011 1706

Elementy sprawozdania z catkowitych dochodéw - PGE Zielona Goéra S.A.

Dane finansowe spoétki zaleznej na podstawie jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgadzonego
zgodnie z ustawg o rachunkowoSci.

Tabela: Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe PGE Zielona Goéra S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony Zmiana
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. (wartosc)
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 207 226 207 093 133
Koszt wtasny sprzedazy (198 422) (200 069) 1 647
Przychody z tytulu rekompensat KDT 5063 3 602 1461
Zysk brutto na sprzedazy 13 866 10 626 3 240
Koszty sprzedazy (6 951) (5 355) (1 596)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 999) (6 056) (1943)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 728 865 (137)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (534) 80 (614)
Wynik na dziatalnosci finansowej 3 566 8 292 (4 726)
Podatek dochodowy (1 180) (1 887) 707
Wynik finansowy netto 1 852 6 485 (4 633)
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W III kwartale 2025 r. spdtka zalezna osiggneta dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 1 852 tys. zt,
nizszy o 4 633 tys. zt w stosunku do analizowanego okresu roku poprzedniego (6 485 tys. zt w III kwartale
2024 r.).

Sprzedaz produktow - PGE Zielona Géra S.A.

Tabela: PGE Zielona Goéra S.A. - Wolumen sprzedazy produktdow za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2025 r. i 30 wrzesnia 2024 .

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy Zmiana
zakonczony zakonczony o .
- L, . (ilos¢)
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r.

Ciepto T] 102 98 4
Energia elektryczna GWh 343 341 2
-blok gazowo-parowy GWh 342 335 7
-odsprzedaz GWh 1 6 (5)
Sprzedaz globalna w jednostkach TJ 1336 1325 11

W III kwartale 2025 r. sprzedaz ciepta osiggnefa poziom 102 TJ i byla wyzsza w poréwnaniu do III kwartatu
2024 r. 0 4 T (tj. 0 4%). Wyzsza sprzedaz ciepta wynikata przede wszystkim z nizszych srednich temperatur
w IIT kwartale 2025 r.

W analizowanym okresie sprzedaz energii elektrycznej uksztattowata sie na poziomie 343 GWh i byta wyzsza
w porownaniu z III kwartatem 2024 r. o 2 GWh (tj. 0 1%).

Sprzedaz globalna produktéw w analizowanym okresie wyniosta 1 336 TJ i byta wyzsza w pordwnaniu
do III kwartatu 2024 r. 0 11 TJ, tj. 0 1%.

Przychody ze sprzedazy - PGE Zielona Géra S.A.

Tabela: Przychody PGE Zielona Gora S.A. za okres 3 miesiecy zakofczony 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia
2024 r.

Za okres 3 miesiecy Za okres 3 miesiecy
zakonczony zakonczony Zmiana
30 wrzesénia 2025 r. 30 wrzesénia 2024 r. (wartosé)
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 207 226 207 093 133
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 206 590 204 809 1781
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 162 525 165517 (2 992)
przychody ze sprzedazy ciepta 28 822 28 229 593
Rynek Mocy 14 890 10 768 4122
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw, w tym: 636 2284 (1 648)
przychody z odsprzedazy energii elektrycznej 636 2283 (1647)
Przychody z tytulu rekompensat KDT 5 063 3 602 1461
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Przychody ze sprzedazy produktow i usfug osiggniete w III kwartale 2025 r. byly wyzsze o 1 781 tys. zt

w poréwnaniu do III kwartatu 2024 r. Na wzrost przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug miaty wplyw

przede wszystkim:

e wyzsze przychody z Rynku Mocy o 4 122 tys. zt — wieksza wielko$¢ oferowanej mocy w grupie PGE EC,

e wyzsze przychody ze sprzedazy ciepta o 593 tys. zt - wyzsze ceny sprzedazy ciepta i jednoczesnie wyzszy
wolumen sprzedazy,

e nizsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej o 2 992 tys. zt - nizsze ceny sprzedazy energii
na rynku, przy jednoczesnie wyzszym wolumenie sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow byty nizsze w III kwartale 2025 r. w pordwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 1648 tys. zi. Wplyw na to miaty nizsze przychody
ze sprzedazy energii elektrycznej o 1 647 tys. zt, w wyniku zakupu energii elektrycznej na pokrycie
kontraktacji podczas postoju bloku gazowo-parowego oraz w ramach dziatan optymalizujacych produkcje.

W pozycji Przychody z tytutu rekompensat KDT ujeto przychody z tytutu rekompensat KDT w kwocie
5 063 tys. zt (w III kwartale 2024 r. koszty z tytulu rekompensat KDT: 3 602 tys. zi).

Szczegotowe informacje dotyczace rekompensat z tytutu KDT przedstawiono w VI Noty objasniajace, nota
2 Rekompensaty na pokrycie kosztéow osieroconych (...).
Koszty PGE Zielona Gora S.A.

Koszty zmienne

Wykres: Koszty zuzycia paliw produkcyjnych w PGE Zielona Géra S.A.

1 970 1 355
124 614 127 939
Koszt paliw Gaz Gaz Koszt paliw
IIT kwartat 2024 wolumen cena ITT kwar tat 2025
Gaz Gaz
IIT kwartat 2024 tys. GJ z1/G) III kwartat 2025
39 0,54

Tabela: Dane dotyczace zuzycia paliw produkcyjnych w PGE Zielona Goéra S.A.

Za okres Za okres
3 miesiecy zakoczony 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r.
(tys. GJ) (tys. zi) (tys. GJ) (tys. zi)
Gaz 2521 127 939 2 482 124 614
Koszty zuzycia paliwa 2521 127 939 2482 124 614
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Tabela: Dane dotyczace kosztéw uprawnien do emisji CO, w PGE Zielona Géra S.A.

Za okres Za okres

3 miesiecy z_akor’\czony 3 miesiecy z_akor’\czony Zrz;i/:;]a
30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r.
Przydziat darmowych uprawnien do emisji CO> (tys.t) 2 2 6
Emisja CO2 (tys. t) 139 124 12
Sredni koszt CO> (zt/t) 333 388 (14)

Wykres: Koszty uprawnien do emisji CO, w PGE Zielona Gora S.A.

14,7 -55,3
0,1
11T kwartat 2024 Przydzat darmowych Emisja CO2 Sredni koszt CO2 (A/t) III kwartat 2025
uprawnien (tys. t)
do emisji CO2 (tys.t)
I kwartat Przydziat darmowych uprawnien ' III kwartat
2024 Y oWyen up Emisja CO2 Sredni koszt CO2 2025
do emisji CO2
(w tys. zi) (w tys. zi)
-35 5 689 -7 588
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Tabela: Koszty state i zmienne PGE Zielona Goéra S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r.
i 30 wrzesnia 2024 r.

Koszt wiasny sprzedazy Koszt ogdlnego zarzadu Koszt sprzedazy Razem

za okres 3 miesiec
8 30 wrzednia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzednia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r. 30 wrzesnia 2025 r. 30 wrzesnia 2024 r.

zakonczony

Koszty zmienne (177 798) (178 201) = - = - (177 798) (178 201)
koszty zuzycia paliw (127 939) (124 614) = - = - (127 939) (124 614)
materiaty produkcyjne (129) (239) = - = - (129) (239)
uprawnienia CO; (45 659) (47 592) - - - - (45 659) (47 592)
pozostate koszty zmienne (4 071) (5 756) - - - - (4 071) (5 756)
Koszty state (20 152) (20 075) (7 999) (6 056) (6 951) (5 355) (35 102) (31 486)
koszty pracy (5 408) (5 096) (1 406) (1 105) (821) (757) (7 635) (6 958)
remonty (2117) (2 584) (321) (175) - - (2 438) (2 759)
amortyzacja (7 937) (8 190) (257) (210) (18) (20) (8 212) (8 420)
ustugi (1867) (1515) (5 029) (4 086) (6 063) (4 638) (12 959) (10 239)
pozostate koszty state (2 823) (2 690) (986) (480) (49) 60 (3 858) (3 110)

Wartos$¢ sprzedanych

towaréw i materiatow (QZ2) (1793) - - - - (472) (1 793)

Koszty razem (198 422) (200 069) (7 999) (6 056) (6 951) (5355) (213 372) (211 480)

Koszty state

W III kwartale 2025 r. koszty state wyniosty 35 102 tys. zt i byly wyzsze o 3 616 tys. zt w stosunku

do IIT kwartatu 2024 r. (31 486 tys. zt) w wyniku:

e wyzszych kosztdw ustug o 2 720 tys. zt, gtdwnie wyzszych kosztdbw umowy o zarzadzanie handlowe
zdolnosciami wytworczymi, umowy wsparcia oraz kosztow ustug informatycznych,

e wyzszych kosztow pracy o 677 tys. zi, gtdbwnie w efekcie wzrostu wynagrodzen wynikajacego
Z porozumien ptacowych zrealizowanych w lipcu 2024 r. oraz w kwietniu 2025 r.,

e wyzszych pozostatych kosztéw statych o 748 tys. zt, gtownie kontraktéw menadzerskich, ubezpieczen
i podatku od nieruchomosci,

e nizszych kosztow remontéw o 321 tys. zt z powodu odmiennego harmonogramu i zakresu
przeprowadzanych prac na urzadzeniach produkcyjnych oraz sieciach cieplnych,

e nizszych kosztédw amortyzacji o 208 tys. zi.

Wartosé sprzedanych materiatow i towaréow w analizowanym okresie byla nizsza o 1 321 tys. zt
w poréwnaniu do III kwartatu 2024 r. w wyniku nizszej ceny i ilosci zakupu energii na rynku na pokrycie
kontraktacji podczas postoju bloku gazowo-parowego oraz dziatan optymalizujacych produkcje.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej - PGE Zielona Gé6ra S.A.

W III kwartale 2025 r. dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej ksztattowat sie na poziomie 728 tys. zt
i byt nizszy w poréwnaniu do III kwartatu 2024 r. o 137 tys. z&. Na nizszy wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej gtowny wplyw miato rozliczenie dotacji, natomiast po stronie kosztéw likwidacja szkdéd i odpisy
na naleznosci.

Wynik na dziatalnosci finansowej - PGE Zielona Gora S.A.

Wynik na dziatalnosci finansowej w III kwartale 2025 r. wynidst 3 566 tys. zt i byt nizszy o 4 726 tys. zt
w porownaniu do III kwartatu 2024 r. Spotka odnotowata nizsze przychody finansowe o 3 908 tys. zt, w tym
nizsze przychody z tytutu odsetek cash pooling o 4 260 tys. z, nizsze odsetki od depozytu w PGE Dom Maklerski
022 tys. zt oraz wyzsze przychody z tytutu wyceny kontraktéw walutowych o 398 tys. zt. Wyzsze koszty
finansowe o 817 tys. zt zwigzane byty gtdwnie z rozliczaniem rekompensat KDT o 1 474 tys. zt, nizszych kosztow
z tytutu wyceny kontraktéw walutowych o 988 tys. zt oraz z nizszych ujemnych rdéznic kursowych o 264 tys. zt.
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Wynik finansowy netto - PGE Zielona Géra S.A.

W III kwartale 2025 r. spotka wypracowata wynik finansowy netto w wysokosci 1 852 tys. zt i byt on nizszy
od wyniku od III kwartatu 2024 r. o 4 633 tys. zt. Na nizszy wynik finansowy PGE Zielona Goéra S.A.
w III kwartale 2025 r. miat wptyw gtdéwnie nizszy wynik na dziatalnosci finansowej o 4 726 tys. zt. oraz nizszy
wynik na dziatalnosci operacyjnej o 137 tys. zt.

Sezonowos¢ produkcji i wielkos¢ sprzedazy — PGE Zielona Géra S.A.

Sezonowos$C¢ produkcji charakteryzujagca branze elektrocieptowniczg dotyczy PGE Zielona Gdra S.A.
w mniejszym stopniu niz Jednostke Dominujacqg KOGENERACIA S.A.

Duzy wolumen sprzedawanej energii elektrycznej rowniez poza sezonem grzewczym neutralizuje wplyw
obnizonych przychodéw z tytutu sprzedazy ciepta (w okresie letnim) na cato$¢ przychoddéw osigganych
przez spotke.

Pomimo tego, ze sprzedaz energii elektrycznej z bloku gazowo-parowego (BGP) harmonizuje czasowgq
strukture przychoddw, to jednak przychody i zyski ze sprzedazy generowane sg przez PGE Zielona Géra S.A.
gtéwnie w I i IV kwartale roku. Dzieje sie tak z dwoch powoddw. Po pierwsze, wolumen sprzedawanego ciepfa
jest w tych kwartatach najwiekszy, a po drugie, udziat energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu, a wiec
w sposOb najbardziej efektywny, osigga w tym okresie maksymalne wartosci.

3. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiagniete przez Grupe
Kapitatowg oraz Spotke wyniki w kolejnych okresach

Zdaniem Grupy do najistotniejszych czynnikéw, jakie beda miaty wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej

w kolejnych okresach nalezy zaliczy¢:

a) zakonczenie inwestycji EC Czechnica 2,

b) Projekt Inwestycyjny Wroctaw,

c) wielkos¢ produkcji i zwigzana z tym wielko$¢ emisji CO; oraz ceny uprawnien do emisji CO>,

d) wysokos$¢ otrzymanych doptat z tytutu tzw. kosztow osieroconych, w zwigzku z rozwigzaniem z dniem
1 kwietnia 2008 r. Kontraktu Dtugoterminowego PGE Zielona Goéra S.A.,

e) warunki atmosferyczne (temperatura zewnetrzna).

INWESTYCJA EC CZECHNICA 2
b Uruchomienie 21 maja 2025 r.

W 2018 roku podjeto decyzje o rozpoczeciu prac zwigzanych z przygotowaniem projektu budowy ,Nowej
Elektrocieptowni Czechnica” w Siechnicach. Zakres planowanej inwestycji dotyczyt budowy bloku gazowo-
parowego o tacznej mocy elektrycznej 179 MW. i mocy cieplnej 163 MW;, akumulatora ciepta oraz czterech
kottdw wodnych, gazowych o facznej mocy 152 MW:.

W dniu 24 marca 2025 r. rozpoczeto ruch probny bloku gazowo-parowego. Przeprowadzenie ruchu prébnego oraz
wykonanie pomiaréw odbiorowych z wynikiem pozytywnym warunkowato przekazanie bloku do eksploatacii.
W dniu 21 maja 2025 r. podpisano protokdt przekazania do eksploatacji bloku gazowo-parowego wraz
z instalacjami pomocniczymi w EC Czechnica 2 w Siechnicach (Raport biezgcy 16/2025).

Umowa z konsorcjum w skladzie Polimex Mostostal S.A. (Lider Konsorcjum) oraz Polimex
Energetyka sp. z 0.0. (Partner Konsorcjum) na budowe Elektrocieptowni gazowo-parowej dla Zespotu
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w Siechnicach (EC Czechnica 2) zostata zawarta w dniu
23 czerwca 2021 r.
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Poczatkowa wartos¢ umowy na budowe elektrocieptowni (umowa EPC) wynosita 1 159 180 000,00 zt netto,
(tj. 1 425 791 400,00 zt brutto). Wartos¢ umowy o $wiadczenie ustug serwisowych (umowa LTSA) wynosita
25 027 789,80 zt netto oraz 20 717 846,68 euro netto, tj. 30 784 181,45 zt brutto i 25 482 951,42 euro
brutto. taczna wartos$¢ zawartych umow wynosita ok. 1 278 353 828,68 zt netto, tj. 1 572 375 209,28 z
brutto (wedtug $redniego kursu euro na dzien 21 czerwca 2021 r.) (Raport biezacy 11/2021).

W dniu 19 marca 2025 r. KOGENERACIJA S.A. zawarta z Konsorcjum w skfadzie: Polimex Mostostal S.A. oraz
Polimex Energetyka Sp. z 0.0. czesSciowg ugode dotyczacq podpisania aneksu w sprawie podwyzszenia
wynagrodzenia o 157 500 tys. zt z tytutu realizacji umowy na budowe elektrocieptowni gazowo-parowej
w Siechnicach (Raport biezgcy 9/2025).

W dniu 19 sierpnia 2025 r. KOGENERACJA S.A. poinformowata o podpisaniu aneksu do Umowy z konsorcjum
w skfadzie Polimex Mostostal S.A. oraz Polimex Energetyka sp. z 0.0. na budowe Elektrocieptowni gazowo-
parowej dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. w Siechnicach. Aneks dotyczyt
podwyzszenia wynagrodzenia umownego o kwote 157,5 min zt (Raport biezacy 26/2025).

Zabezpieczeniem finansowania inwestycji EC Czechnica 2 sg nastepujace zrddta:
e finansowanie w formie dotacji - 30 min z,
e finansowanie w formie pozyczek preferencyjnych - 350 min zi,
e Srodki wtasne oraz finansowanie wewnatrzgrupowe w ramach Grupy PGE - ok. 898 min zt.

Zgodnie z zapisami umowy Spotka dokonata zaptaty zaliczki na rzecz wykonawcy w wysokosci 142 min zt
stanowigcej 10% wynagrodzenia umownego w dniu 20 sierpnia 2021 r. Na dzien 30 wrzesnia 2025 r.
zrealizowane naktady inwestycyjne w ramach umowy z Konsorcjum wyniosty 1 270 min zt.

PROJEKT INWESTYCYJNY WROCLAW

W ramach transformacji aktywéw wytworczych i dekarbonizacji zrédet wytwarzania ciepta i energii
elektrycznej w EC Wroctaw planowane jest zainstalowanie zasilanych gazem agregatéw kogeneracyjnych oraz
kottdw wodnych, a takze pomp ciepfa, elektrodowych kottdw wodnych i akumulatora ciepta.

Realizacja Projektu Inwestycyjnego Wroctaw nie tylko pozytywnie wptynie na srodowisko naturalne, ale takze
zagwarantuje bezpieczenstwo energetyczne dla mieszkancéw miasta Wroctawia.

Warunkiem koniecznym dla zapewnienia bezpieczeristwa odbiorcom ciepta sq takze inwestycje dystrybutora
ciepta we Wroctawiu w rozwdj miejskiej sieci cieptowniczej, ze wzgledu na komplementarno$¢ obszaréw
wytwarzania oraz dystrybucji ciepta.

KOGENERACJA S.A. w 2024 r. zlozyta do Urzedu Miasta Wroctaw wniosek o wydanie decyzji Srodowiskowej oraz
rozpoczeta procedury dla uzyskania niezbednych zgdd korporacyjnych w GK PGE. Zgodnie z harmonogramem
Projektu Inwestycyjnego Wroctaw na 2025 r. Spétka wzieta udziat w aukcji CHP dla wytworcow energii
elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji w celu uzyskania wsparcia w formie premii gwarancyjnej dla
planowanych agregatéw kogeneracyjnych w EC Wroctaw oraz zaplanowano uzyskanie decyzji srodowiskowej dla
pierwszego etapu inwestycji i podpisanie umowy z Generalnym Projektantem.

W dniach 10-12 czerwca 2025 r. zostata przeprowadzona aukcja na premie kogeneracyjng za sprzedaz
energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji wytworzonej w jednostkach kogeneracji, o ktéorych mowa
w art. 4 ust. 1 ustawy o promowaniu energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji (tj. w nowej
jednostce kogeneracji o mocy zainstalowanej elektrycznej nie mniejszej niz 1 MW i mniejszej niz 50MW lub
w znacznie zmodernizowanej jednostce kogeneracji o mocy zainstalowanej elektrycznej nie mniejszej niz
1 MW i mniejszej niz 50 MW).

KOGENERACIJA S.A. zgtosita do aukcji zrédto kogeneracyjne oparte na uktadzie silnikow gazowych o mocy
do 49,9 MW, dla EC Wroctaw. tgczna ilo$¢ energii elektrycznej z wysokosprawnej kogeneracji, jaka zostanie
objeta premig w podziale na kolejne nastepujace po sobie 15 lat kalendarzowych wynosi 4 680 000 MWh.
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ZESPOR IUEKTROCIEPLOWNI WROCLAWSKICH

<= KOGENERACJA SA

Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A.
Skrocone $rodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt)

W dniu 24 wrzeénia 2025 r. zostata zawarta umowa ze spdtkg Sweco Polska na wykonanie koncepcji
architektoniczno-budowlanej, projektu podstawowego i projektu budowlanego wraz z uzyskaniem decyzji
zezwalajacych na budowe dla nowych mocy wytwdérczych KOGENERACIA S.A.

4. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej

W III kwartale 2025 r. nie wystapity inne, niz wymienione powyzej, zdarzenia istotne dla oceny sytuacji
majatkowo-finansowej Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A.

5. Stanowisko Zarzadu KOGENERACJI
publikowanych prognoz wynikow

S.A. dotyczace wczesniej

Prognozy wynikow Spotki ani Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na rok 2025 nie byly publikowane.
W dniu 4 listopada 2025 r. Spotka Dominujaca opublikowata szacunek wybranych skonsolidowanych wynikow
finansowych i operacyjnych za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. (Raport biezacy

32/2025).

6. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

a. Zadtuzenie netto Grupa Kapitatowa

Tabela: Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. - Zadiuzenie netto na

2024 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien

30 wrzesnia 2025 r.
(niebadane)

Na dzien
31 grudnia 2024 r.
(badane)

dzien 30 wrzesénia 2025 r., 31 grudnia

Na dzien
30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane)

Srodki pieniezne w banku 2371 2 509 1999
Srodki na rachunkach VAT 14 963 29118 12 557
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 334 31 627 14 556
Srodki przekazane do cash pooling 714 912 1 023 997 883 624
Srodki pieniezne w dyspozycji 732 246 1 055 624 898 180
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 31 697 31 697 23 989
Leasing krétkoterminowy 9 379 9 728 8 877
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 289 378 313 135 318 522
Leasing diugoterminowy 80 274 83 371 85 068
Zadtuzenie brutto 410 728 437 931 436 456
Nadwyzka netto (321 518) (617 693) (461 724)
Utworz.e.r_ne rezerwy na niedobor uprawnien 357 678 681 292 480 551
do emisji CO,

Szacunkowe ekonomiczne zadtuzenie netto 36 160 63 599 18 827
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za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

Tabela: Grupa Kapitatowa KOGENERACIA S.A. - Wskazniki finansowe na dzien 30 wrzesnia 2025 r.,
31 grudnia 2024 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitat obrotowy 58 084 16 448 378 585
Kapitat wiasny 2 472 586 2 338 255 2 295 732
Nadwyzka netto (321 518) (617 693) (461 724)
LTM EBITDA' raportowana 442 429 447 996 449 238
LTM EBITDA! powtarzalna? 404 154 427 788 698 841
Nadwyzka netto/LTM EBITDA raportowana (0,73) (1,38) (1,03)
Nadwyzka netto/LTM EBITDA powtarzalna (0,80) (1,44) (0,66)
Nadwyzka netto/Kapitat whasny (0,13) (0,26) (0,20)

ILTM EBITDA - EBITDA z ostatnich 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.
2Zestawienie zdarzen jednorazowych do wyliczenia wynikéw powtarzalnych zaprezentowano w tabeli ponizej.

Tabela: Grupa Kapitatowa KOGENERACJA S.A. - Zdarzenia jednorazowe majace wptyw na EBITDA na dzien
30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 9 miesiecy Za rok zakonczony Za okres 9 miesiecy

zakonczony 31 grudnia 2024 r. zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. (badane) 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (niebadane)
Zmiana rezerwy na rekultywacje (591) 1 349 189
Zmiana rezerwy aktuarialnej 375 703 275
Rekompensaty KDT 29 722 4 350 (3 038)
Kc?relfta szacunku odpisu na Fundusz Wyptaty (207) 13 806 13 806

Roznicy Ceny

29 299 20 208 11 232
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b. Zadtuzenie netto KOGENERACJA S.A.

Tabela: KOGENERACJA S.A. - Zadtuzenie netto na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r.
i 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)
Srodki pieniezne w banku 1577 1675 838
Srodki na rachunkach VAT 7 060 24 070 7777
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 637 25 745 8 615
Srodki przekazane do cash pooling 68 191 107 906 27 918
$rodki pieniezne w dyspozycji 76 828 133 651 36 533
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 31 697 31 697 23 989
Leasing krétkoterminowy 8 905 9188 8 391
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 289 378 313 135 318 522
Leasing dtugoterminowy 74 328 77 189 78 981
Zadtuzenie brutto 404 308 431 209 429 883
Zadluzenie netto 327 480 297 558 393 350
Utworz_e_r_ne rezerwy na niedobor uprawnien 228 137 484 019 331 123

do emisji CO,

Szacunkowe ekonomiczne zadtuzenie netto 555 617 781 577 724 473

Tabela: KOGENERACJA S.A. - Wskazniki finansowe na dzien 30 wrzesnia 2025 r., 31 grudnia 2024 r.
i 30 wrzesnia 2024 r.

Na dzien Na dzien Na dzien
30 wrzesnia 2025 r. 31 grudnia 2024 r. 30 wrzesnia 2024 r.

(niebadane) (badane) (niebadane)
Kapitat obrotowy (87 083) (259 239) (176 664)
Kapitat wlasny 1913 267 1623510 1612963
Zadtuzenie netto 327 480 297 558 393 350
LTM EBITDA! raportowana 309 224 188 556 228 878
LTM EBITDA! powtarzalna? 307 983 186 493 242 469
Zadtuzenie netto/LTM EBITDA raportowana 1,06 1,58 1,72
Zadtuzenie netto/LTM EBITDA powtarzalna 1,06 1,60 1,62
Zadtuzenie netto/Kapitat wtasny 0,17 0,18 0,24

1LTM EBITDA - EBITDA z ostatnich 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego.
2Zestawienie zdarzen jednorazowych do wyliczenia wynikéw powtarzalnych zaprezentowano w tabeli ponizej.
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Tabela: KOGENERACJA S.A. - Zdarzenia jednorazowe majace wptyw na EBITDA na dzien 30 wrzesnia
2025 r., 31 grudnia 2024 r. i 30 wrzesnia 2024 r.

Za okres 9 miesiecy Za rok zakonczony Za okres 9 miesiecy

zakonczony 31 grudnia 2024 r. zakonczony
30 wrzesnia 2025 r. (badane) 30 wrzesnia 2024 r.
(niebadane) (niebadane)
Zmiana rezerwy na rekultywacje (591) 1 349 189
Zmiana rezerwy aktuarialnej 389 714 225
Korekta szacunku odpisu na Fundusz Wyptaty
e (207) - -
Roznicy Ceny
(409) 2 063 414

E. Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego
QSr3/2025

Ponizsze informacje stanowig uzupetnienie raportu zgodnie z § 68 pkt 8 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 6 czerwca 2025 r.- Dz.U. z 2025, poz.755 (,Rozporzgdzenie”).

7. Wykaz raportow biezacych opublikowanych w Il kwartale 2025 r.

KOGENERACIJA S.A. przekazuje wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej w postaci
raportow biezgcych. Ponizej przedstawiono raporty biezace opublikowane w III kwartale 2025 roku:

e W dniu 31 lipca 2025 r. KOGENERACIJA S.A. poinformowata o zatwierdzeniu przez Sad ugody mediacyjnej,
zawartej pomiedzy Spotkg oraz konsorcjum w sktadzie: Polimex Mostostal S.A. oraz Polimex
Energetyka Sp. z 0.0., dotyczacej podpisania aneksu w sprawie podwyzszenia wynagrodzenia umownego
(Raport biezgcy 24/2025).

e W dniu 5 sierpnia 2025 r. KOGENERACJA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci szacunkowe wybrane
skonsolidowane dane finansowe i operacyjne za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.
(Raport biezacy 25/2025).

e W dniu 19 sierpnia 2025 r. KOGENERACJA S.A. poinformowata o podpisaniu aneksu do Umowy
z konsorcjum w sktadzie Polimex Mostostal S.A. oraz Polimex Energetyka sp. z 0.0. na budowe
Elektrocieptowni gazowo-parowej dla Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIJA S.A.
w Siechnicach. Aneks dotyczy podwyzszenia wynagrodzenia umownego o kwote 157,5 min zt (Raport
biezacy 26/2025).

e W dniu 22 sierpnia 2025 r. KOGENERACJA S.A. ogtosita zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
na dzien 19 wrzesnia 2025 r. (Raport biezgcy 27/2025).

e W dniu 17 wrzesnia 2025 r. KOGENERACJA S.A. poinformowata w nawigzaniu do raportow biezgcych
30/2024, 24/2025 i 26/2025, iz w dniu 16 wrzesnia 2025 r. Sad Okregowy we Wroctawiu, X Wydziat
Gospodarczy umorzyt postepowanie w sprawie z powddztwa Polimex Mistostal S.A. oraz Polimex
Energetyka Sp. z 0.0. 0 uksztaltowanie stosunku prawnego i zmiane umowy na budowe EC Czechnica 2.
Zgodnie z postanowieniami Kodeksu postepowania cywilnego (art. 744), wraz z umorzeniem wyzej
wymienionego postepowania, upadio zabezpieczenie udzielone postanowieniem Sadu Okregowego
z 20 wrzesnia 2023 r. (X GCo 857/23) polegajace na czasowym podniesieniu wysokosci wynagrodzenia
umownego Polimex o kwote 171,96 min zt netto. Strony bedg kontynuowaé mediacje w przedmiocie
roszczen zwigzanych z terminem wykonania umowy (Raport biezgcy 28/2025).

e W dniu 19 wrzesnia 2025 r. KKOGENERACIA S.A. przekazata do publicznej wiadomosci tres¢ uchwat
podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki oraz wykaz akcjonariuszy posiadajacych
co najmniej 5% liczby gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu (Raport biezgcy 29-30/2025).
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8. Akcje Spotki oraz jednostek powiazanych w posiadaniu osob
zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien publikacji raportu cztonek Rady Nadzorczej Pan Piotr Szczepidrkowski posiadat 20 akcji
KOGENERACII S.A. o tacznej wartosci nominalnej 100 zt oraz 4 785 akcji jednostki powigzanej PGE S.A.
o tacznej wartosci nominalnej 49 046 zt.

9. Kurs akcji KOGENERACJI S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie

Akcje KOGENERACII S.A. notowane sg na Rynku Gtownym Gietdy Papierédw Wartosciowych w Warszawie
od 26 maja 2000 r.

Tabela: Gtowne informacje o kursie akgji

(w zt) 2025 2024 2023 2022 2021 2020
Kurs akcji na pierwszej sesji w roku 53,3 63,8 24,5 28,0 36,0 35,9
Kurs akcji na ostatniej sesji w roku 58,0 50,1 64,8 24,0 27,9 35,0
Kurs maksymalny 69,6 69,0 66,8 29,0 43,8 40,5
Kurs minimalny 46,7 44,9 24,3 20,9 26,5 23,0
Indeksy

Akcje KOGENERACII S.A. wchodza w sktad indekséw: indeksu sWIG80 (udziat ok.1,2%) oraz subindeksu
sektorowego WIG Energia (udziat ok.1,4%).

Wykresy: Notowania akcji KOGENERACII S.A. do dnia 30 wrzesnia 2025 r. vs. notowania sWIG i WIG Energia

Notowania akcji KOGENERACII S.A. Notowania akcji KOGENERACII S.A.
Notowania WIG -Energia

31000 85 4900 85
29 500 4450
28 000 4000
26 500 65 3550 65
25 000 3100

23500 2650
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za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zgodne z MSSF UE (w tys. zt) = KOGENERACJA SA

F. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejszy raport kwartalny zawierajacy skrécone $rédroczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz informacje dodatkowa za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 r. zostat
zatwierdzony do udostepnienia przez Zarzad Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACIA S.A.
w dniu 24 listopada 2025 r.

Wroctaw, 24 listopada 2025 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu Zespotu Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A.

Signed by / Podpisano Elektronicznie podpisany Elektronicznie podpisany

prees KrzySZtOf przez Krzysztof Antoni KrZYSZtOf przez Krzysztof Wrzesinski

Dariusz Tomasz Kryg . . . 10.
Wikonski . z Data: 2025.11.24 14:18:19
Data: 2025.11.24 14:12:19
Antoni Kryg o> Wrzesinski - oo
Dariusz Witkowski Krzysztof Kryg Krzysztof Wrzesinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Podpis osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego.

Elektronicznie podpisany
Mal’gorzata przez Matgorzata Jolanta
Gotdyn
Jolanta Gotdyn pata:2025.11.24 09:46:31
+01'00'

Matgorzata Gotdyn
Dyrektor Departamentu Finansow
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