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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. zt w tys. EUR
GRUPA KAPITALOWA STALPROFIL SA ] kwartaf 2025 11 kwarta! 2024 : 11 kwarta! 2025 1l kwartaf 2024
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przych,ody./ netto .ze ,sprzedazy produktéw, ustug, 1739 246 1092 812 410538 254 012
towardéw i materiatéow
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 21 150 24 627 4992 5724
Zysk (strata) brutto 9418 20676 2223 4 806
Zysk (strata) netto przypadajacy /(a) na 2568 12 669 606 2945
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 286 16 022 6677 3724
.Przepiywy_ pignieine netto z dziatalnosci (3 846) 29736 (908) 6912
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (36 518) (67 050) (8 620) (15 585)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow (12 054) (20 548) (2 845) (4776)
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,15 0,72 0,03 0,17
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024

Aktywa razem 1219 380 1297 482 285 623 303 647
Zobowigzania dtugoterminowe 46 373 48 861 10 862 11 435
Zobowigzania kréotkoterminowe 566 748 643 016 132 753 150 484
Kapitat wasny przypadajacy akcjonariuszom 500 555 503 237 117 248 117771
jednostki dominujacej
Kapitat zaktadowy 1750 1750 410 410

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych

dochoddéw, skonsolidowanego

sprawozdania

z przeptywéw pienieznych

oraz

skonsolidowanego zysku przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2025r. (trzy

kwartaty 2024r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich

kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech
kwartatow. Kurs ten wynidst 1 EURO = 4,2365 zt (1 EURO = 4,3022 z1).

e Pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono

wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs
ten wynidst na 30 wrzesnia 2025r. - 1 EURO = 4,2692 zt (na 31 grudnia 2024r. - 1 EURO =

4,2730 ).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2024.
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WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t w tys. EUR
STALPROFIL SA ][] kwartaf 2025 11 kwarta! 2024 : 11 kwarta! 2025 11l kwartaf 2024
narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
Przych,ody./ netto .ze ,sprzedaiy produktdw, ustug, 827 590 670 091 195 348 155 755
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (6 004) 6379 (1417) 1483
Zysk (strata) brutto (3 489) 10 765 (824) 2502
Zysk (strata) netto (2 750) 8837 (649) 2 054
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (938) (11 727) (221) (2 726)
.Przepiywy_ pignieine netto z dziatalnosci 1397 (13 424) 330 (3 120)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5980 (7 824) 1412 (1819)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéow 6 464 (32 234) 1526 (7 492)
Liczba akcji 17 500 000 17 500 000 17 500 000 17 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) (0,16) 0,50 (0,04) 0,12
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024

Aktywa razem 673 449 624 866 157 746 146 236
Zobowigzania dtugoterminowe 16 257 14 652 3 808 3429
Zobowigzania kréotkoterminowe 253 870 212 709 59 465 49 780
Kapitat wtasny 403 322 397 505 94 473 93 027
Kapitat zaktadowy 1750 1750 410 410

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute euro

W nastepujacy sposdb:

e Pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochododw, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz jednostkowego zysku
przypadajgcego na jedng akcje za trzy kwartaty 2025r. (trzy kwartaty 2024r.) przeliczono wedtug

kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ogtaszanych przez

NBP

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca trzech kwartatow. Kurs ten wyniost 1 EURO

=4,2365 zt (1 EURO = 4,3022 zt).

o Pozycje dotyczgce jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug
Sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst
na 30 wrzesnia 2025r. - 1 EURO =4,2692 zt (na 31 grudnia 2024r. - 1 EURO = 4,2730 z1).

Dane bilansowe dotyczace okresu poprzedniego prezentowane sg na koniec roku obrotowego

2024.

Wszystkie dane przedstawiono w tys. PLN, chyba ze wskazano inaczej.
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. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Skonsolidowane sprawozdanie z
STALPROFIL S.A.

sytuacji finansowej

Grupy Kapitatowej

AKTYWA DR . Coove | 0000020

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 352 887 358 743 362 055
Rzeczowe aktywa trwate 304 623 313947 317016
Wartos¢ firmy 3583 3583 3583
Inne wartosci niematerialne 16 263 17 685 17 354
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 223 21915 23 252
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 1195 1613 850
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 866 493 938 739 716 173
Zapasy 321810 442 969 338 127
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 511 600 449 967 341231
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 388 1038 -
Krétkoterminowe aktywa finansowe - 3 201
Walutowe kontrakty terminowe 16 29 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32679 44 733 36614

Aktywa razem 1219380 1297 482 1078 228
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PASYWA 20080005 31152024 | 30002028

Kapitat wiasny 606 259 605 605 603 123
:2:),::::::;“ przypadajacy akcjonariuszom jednostki 500 555 503 237 501 478
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
:si?ny;izjze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 8000 3000 3000
Pozostate kapitaty rezerwowe (368) (368) (342)
Zyski zatrzymane 491 173 493 855 492 070
Udziaty niekontrolujace 105 704 102 368 101 645
Zobowiazania dtugoterminowe 46 373 48 861 51215
Rezerwy 1976 2528 1793
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9675 7093 6 860
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - 2194 4522
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 14 071 15190 15782
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 20 651 21 856 22 258
Zobowiazania krétkoterminowe 566 748 643 016 423 890
Rezerwy 4254 6413 10 362
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 190 487 204 047 80812
E;?]tkkc?vt;rcn}:iin;c\:\;icczzssé dtugoterminowych kredytéw ) 937 1616
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 2159 2231 2184
Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 368 646 429 350 328774
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1158 - 110
Walutowe kontrakty terminowe 44 38 32
Pasywa razem 1219 380 1297 482 1078 228
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07.do 01.01. do 01.07.do 01.01. do
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024

::':Z:::;:Ig;e sprzedazy produktéw, ustug, towardow i 556 380 1739 246 355 575 1092 812
zzstz;cz::’)r‘:’edanych produktow, ustug, towarow i 513 572 1 605 955 323 266 997 612
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 42 808 133 291 32309 95 200
Koszty sprzedazy 23498 65 506 11501 32433
Koszty ogdlnego zarzadu 15581 47 357 14 465 40 602
Pozostate przychody 645 2871 557 3131
Pozostate koszty 351 2149 112 669
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4023 21150 6788 24 627
Przychody finansowe 602 1749 758 5155
Koszty finansowe 4391 13481 2771 9106
Zysk / (strata) brutto 234 9418 4775 20676
Podatek dochodowy 186 2 344 1056 4559
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej 48 7074 3719 16 117
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 48 7074 3719 16 117
Przypadajgcy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej (1163) 2568 2903 12 669

Udziaty niekontrolujgce 1211 4 506 816 3448
Pozostate dochody catkowite - - - -
Pozycje, ktére zostang przekwalifikowane na zyski lub straty ) i i i
po spetnieniu okreslonych warunkéw
Pozycje, ktére nie zostang przekwalifikowane - - - -
Dochody catkowite razem 48 7 074 3719 16 117
Przypadajgce na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej (1163) 2568 2903 12 669

Udziaty niekontrolujgce 1211 4506 816 3448

Za okres od 01.01. do
30.09.2025

Za okres od 01.01. do
30.09.2024

Zysk / (strata) na jedng akcje w PLN:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej

0,15

0,72

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci
zaniechanej

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy

0,15

0,72

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci
kontynuowanej

0,15

0,72

- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci
zaniechanej

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy

0,15

0,72
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych Grupy Kapitatowej

STALPROFIL S.A.

) Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01. do 01.01. do
30.09.2025 30.09.2024
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto 9418 20676
Korekty o pozycje: 18 868 (4 654)
Amortyzacja Srodkéw trwatych 14 032 12 448
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1742 1671
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych (5) (594)
(Przychody) z tytutu odsetek (263) (1833)
Koszty z tytutu odsetek 11 144 8286
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (192) (86)
Zmiana stanu rezerw (27112) (10 781)
Zmiana stanu zapasow 121 159 (38 578)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (100 421) (79 118)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczern miedzyokresowych biernych (23 333) 104 532
Zaptacony / (zwrécony) podatek dochodowy (2 284) (601)
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 28 286 16 022
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 302 91
Whptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 98 000
Wptywy z tytutu odsetek 266 2623
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 4413 24174
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywéw finansowych - 47 106
Udzielone pozyczki - 200
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne (1) 502
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 846) 29 736
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytéw i pozyczek 103 175 5874
Sptata kredytow i pozyczek 119989 55001
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1968 2929
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoétki 6420 6 420
Zaptacone odsetki 10 035 7542
Inne wptywy (wydatki) finansowe (1281) (1032)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (36 518) (67 050)
%wiekfzeni_e /_(z.mniejszenie) stanu ér(_)dk_éw pi’e.ni.einych i ekwiwalentow (12 078) (21292)
srodkow pienieznych przed uwzglednieniem réznic kursowych

Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw

pienieznych i ekwiwalentdw srodkdw pienieznych 24 744
::,f:;::;li: '{iézir::::jszeme) stanu $rodkow pienieznych i ekwiwalentow (12 054) (20 548)
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 44 733 57 162
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu 32 679 36614
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy

Pozostate

Kapitat wtasny przypadajacy

pocli(satzi\:cvat:wy akcji'p.o wyit.ej ich . kapitaty zatrzz‘\l/i"(\iane na akcjonariusz.y je.d nostki niek::tz:::zjqce Kap::;";":sny
wartosci nominalnej rezerwowe dominujacej
Saldo na dzier 01.01.2025 roku 1750 8000 (368) 493 855 503 237 102 368 605 605
Zysk / (strata) za rok obrotowy 2568 2568 4506 7074
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody - - - 2568 2568 4 506 7074
Dywidendy (5 250) (5 250) (1170) (6 420)
:I\;l;;l‘(:zginie / (zmniejszenie) kapitatu ) ) ) (2 682) (2 682) 3336 654
Saldo na dzier 30.09.2025 roku 1750 8 000 (368) 491 173 500 555 105 704 606 259
Saldo na dzier 01.01.2024 roku 1750 8000 (342) 484 651 494 059 99 367 593 426
Zysk / (strata) za rok obrotowy 14 454 14 454 4182 18 636
Inne catkowite dochody (26) (26) (10) (36)
Catkowite dochody - - (26) 14454 14 428 4172 18 600
Dywidendy (5 250) (5 250) (1171) (6 421)
:I\:laij:‘(:z;nie / (zmniejszenie) kapitatu ) ) (26) 9204 9178 3001 12 179
Saldo na dzier 31.12.2024 roku 1750 8 000 (368) 493 855 503 237 102 368 605 605
Saldo na dzier 01.01.2024 roku 1750 8000 (342) 484 651 494 059 99 367 593 426
Zysk / (strata) za rok obrotowy 12 669 12 669 3448 16 117
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody - - - 12 669 12 669 3448 16 117
Dywidendy (5250) (5 250) (1170) (6 420)
Zwv;:es;::z;nie / (zmniejszenie) kapitatu ) ) ) 7419 7419 2278 9 697
Saldo na dzier 30.09.2024 roku 1750 8 000 (342) 492 070 501478 101 645 603 123
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5. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw Grupy Kapitatlowej STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 30.09.2025

Odpisy aktualizujace
wartos¢ zapasow

Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow na
poczatek okresu

Odwroécenie w
okresie odpisow

aktualizujacych
wartos¢ zapasow

Utworzenie odpiséw
aktualizujacych
wartos¢ zapasow,
ujetych jako koszt

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartos¢ zapasow
na koniec okresu

okresu
1 2 3 4=1-2+3

Odpisy na zapasy 2561 1525 338 1374
wolnorotujgce
Przecena zapaséw do
wartosci netto mozliwej do 1117 1058 230 289
uzyskania

RAZEM 3678 2583 568 1663

1. Odpisy na zapasy wolnorotujace:
Spotki Grupy tworza odpisy aktualizujgce warto$¢ godziwg zapaséw wolnorotujgcych i aktualizujg wartos$¢
tych odpiséw w okresach kwartalnych.
W okresie | - IX 2025 odpis z tego tytutu zostat zmniejszony o 1 187 tys. zt.
Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, utworzone/odwrdcone odpisy odpowiednio powiekszajg lub
pomniejszajg koszt wtasny sprzedanych produktow, towardw i materiatow.
2. Przecena zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania:
Spotki Grupy dokonujg przeceny zapasow w celu ujecia ich w wartosci godziwej, tj. urealnienia ich wartosci
do poziomu ceny za jaka ten sam sktadnik zapaséw magtby zostac sprzedany na rynku. W okresie | - IX 2025
dokonano przeceny zapaséw o taczng wartosc 230 tys. zt
W okresie | - IX 2025 dokonano réwniez odwrdcenia przeceny zapaséw na kwote 1 058 tys. zt, w zwigzku ze
sprzedazg zapasdw objetych przeceng oraz zuzyciem materiatdw objetych odpisem.
Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, dokonana przecena zwiekszyta koszt wtasny sprzedanych

towardw.

6. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

pozostate naleznosci

Za okres od 01.01.
do 30.09.2025

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 15714
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 2 062
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2 062
naleznosc¢ gtéwna 678
naleznos$¢ odsetkowa 1384
pozostate naleznosci 5
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 1539
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 16 237
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4962
naleznosc¢ gtéwna 3 446
naleznos¢ odsetkowa 1516
11 275
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7. Rezerwy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 30.09.2025

Rezerwy na
Rezerwy Rezerwyna | , . .
. Swiadczenia
dotyczace inne R Pozostate
A pracownicze Razem
zakonczonych naprawy i tym rezerwy
ki kté j
ontraktow : gwarancyjne podobne
w S¢ k ok ,
artos¢ na poczatek okresu, w 48 3418 5140 335 8941
tym:
krotkoterminowe na poczatek 48 3418 2612 335 6413
okresu
dtugoterminowe na poczatek ) ) 5528 . 5528
okresu
Zwiekszenia - 84 - 206 290
utv.vorzong w ok_re.5|e i 84 ) 206 290
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 1 104 2692 204 3001
wykorzystane w ciggu roku 1 104 2352 204 2661
rozwigzane ale niewykorzystane 340 - 340
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 47 3398 2448 337 6230
krétkoterminowe na koniec 47 3308 472 337 4254
okresu
dtugoterminowe na koniec 1976 ) 1976
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Bilans Ra?hu_nek
zyskow i strat
Na dzien Na dzien ZZ::;:ZZ"
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie rdznice kursowe 25 63 (38)
wycena rzeczowych aktywéw trwatych 302 312 (20)
réznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa a bilansowa 1976 1606 370
bonifikata na towary 774 798 (24)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 22 8 14
wartos$¢ srodkow trwatych w leasingu 3 356 3607 (251)
kontrakty dtugoterminowe 3220 699 2521
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9675 7093
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
naliczone odsetki 98 120 22
wartos¢ zobowigzan z tytutu leasingu 2 945 3164 219
ujemne roéznice kursowe 18 65 47
rezerwy na przyszte koszty 3013 1319 (1 694)
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 465 1027 562
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 352 337 (15)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 316 698 382
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 2939 627 (2312)
kontrakty dtugoterminowe 1287 648 (639)
koszty finansowania dtuznego wytgczone z CIT 2 364 2364 -
pozostate 2 39 37
niezrealizowana marza 2106 1954 (152)
strata podatkowa mozliwa do odliczenia 11 227 9462 (1 765)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 91 91 -
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27 223 21915
Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczor!ego pod'atku (2 726)
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
Obciazenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych -
catkowitych dochodéw
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1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STALPROFIL S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej STALPROFIL S.A.

Na dzien Na dzien Na dzien
AKTYWA 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 217 381 204 469 207 437
Rzeczowe aktywa trwate 133 788 138924 139 823
Inne wartosci niematerialne 503 484 268
Dtugoterminowe aktywa finansowe 65 069 49 752 52 515
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 340 14 388 14 378
Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 681 921 453
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 456 068 420 397 368 346
Zapasy 137 708 132 146 124 608
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe, w 268 390 243 825 179 165
tym:
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 216 696 219588 166 485
naleznosci z tytutu przekazanych zaliczek 29 925 17 591 4 065
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 15016 3645 4558
Krétkoterminowe aktywa finansowe 30139 31074 50479
Walutowe kontrakty terminowe 15 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 816 13352 14 094
Aktywa razem 673 449 624 866 575783
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rasru o | s, | e,

Kapitat wtasny 403 322 397 505 399731
Kapitat podstawowy 1750 1750 1750
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 8 000 8 000 8 000
Pozostate kapitaty rezerwowe 35082 21265 24 040
Zyski zatrzymane 358 490 366 490 365 941
Zobowiazania dtugoterminowe 16 257 14 652 13 995
Rezerwy 1458 2002 1335
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 289 5076 4716
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 6 982 7032 7397
Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 528 542 547
Zobowiazania krétkoterminowe 253 870 212709 162 057
Rezerwy 4135 6 386 8540
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 12 120 3456 21
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 593 1043 964
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 3908 285 485
\Il(vrf\tlr:):terminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe, 233 114 201 502 152 044
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 164 712 164 858 137 836
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek 48 586 17 944 303
rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 3009 2749 852
Walutowe kontrakty terminowe - 38 3
Pasywa razem 673 449 624 866 575783
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2. Sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
WARIANT KALKULACYJNY 01.07. do 01.01.do 01.07.do 01.01.do
30.09.2025 30.09.2025 30.09.2024 30.09.2024
:::Z:::fg;e sprzedazy produktow, ustug, towaréw i 288323 827 590 231 835 670 091
ch;stz::/i:&rvzvedanych produktdéw, ustug, towarow i 275 299 783778 215 569 621 658
Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 13 024 43 812 16 266 48 433
Koszty sprzedazy 10229 29 648 8 445 25150
Koszty ogblnego zarzadu 6 975 20 293 6915 18 200
Pozostate przychody 249 672 131 1601
Pozostate koszty 176 547 39 305
Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (4 107) (6 004) 998 6379
Przychody finansowe 650 4161 3000 5243
Koszty finansowe 433 1646 291 857
Zysk / (strata) brutto (3 890) (3 489) 3707 10 765
Podatek dochodowy (646) (739) 431 1928
Zysk / (strata) netto z dziatalnosci gospodarczej (3 244) (2 750) 3276 8 837
Zysk / (strata) netto za rok obrotowy (3 244) (2 750) 3276 8 837
Pozostate dochody catkowite 10 461 13 817 (2961) (394)
Ao N Y T B R
ﬁ\(/jszli(;{y(\s::Za;z:kzatcy;]tj;Tea;I;;lia:;zaCJ| wyceny aktywéw (akcje i 10 461 13817 (2 961) (394)
Pozycje, ktére nie zostang przekwalifikowane - - - -
Dochody catkowite razem 7217 11 067 315 8443

Za okres od 01.01. do
30.09.2025

Za okres od 01.01. do
30.09.2024

Zysk / (strata) na jedng akcje w PLN:

- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci

kontynuowanej (B 0,50
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy (0,16) 0,50
;«r)cr)]iy:ud;vivc;r:]yejz wyniku finansowego dziatalnosci (0,16) 0,50
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - -
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy (0,16) 0,50
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych STALPROFIL S.A.

Za okres od Za okres od
METODA POSREDNIA 01.01.do 01.01.do
30.09.2025 30.09.2024
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (strata) brutto (3 489) 10 765
Korekty o pozycje: 2551 (22 492)
Amortyzacja Srodkéw trwatych 6623 5285
Amortyzacja wartosci niematerialnych 134 131
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (79) (620)
Przychody z tytutu odsetek (1953) (2861)
Koszty z tytutu odsetek 861 568
Przychody z tytutu dywidend (1776) (1776)
Zysk / (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (153) (79)
Zmiana stanu rezerw (2 794) (10 355)
Zmiana stanu zapaséw (5562) 13778
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych (63 815) (10 605)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 71 065 (15 607)
Zaptacony / (zwrdcony) podatek dochodowy - (351)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne;j (938) (11 727)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 154 80
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych - 98 000
Wptywy z tytutu odsetek 2 080 3374
Wptywy z tytutu dywidend 1776 1776
Sptaty udzielonych pozyczek 51 300 10 000
Wydatkl r.1a nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 1112 19 851
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 1500 -
Woydatki na nabycie krétkoterminowych aktywdw finansowych - 47 106
Udzielone pozyczki 51 300 60 200
Inne wptywy (wydatki) inwestycyjne (1) 503
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1397 (13 424)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy z kredytdw i pozyczek 9 964 17
Sptata kredytow i pozyczek 1300 150
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1003 1861
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 5250 5250
Zaptacone odsetki 567 298
Inne wptywy (wydatki) finansowe 4136 (282)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 5980 (7 824)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
. L . P 6439 (32 975)
srodkéw pienieznych przed uwzglednieniem réznic kursowych
Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw

Lo . . o . Lo 25 741
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
gwugk?zenl'e /.(z.mmejszenle) stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow 6464 (32 234)
srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczatek okresu 13 352 46 328
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na koniec okresu 19 816 14 094
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym STALPROFIL S.A.

Nadwyzka ze sprzedazy

Kapitat podstawowy akcji'pfawyigj ich _ me::::;';?;’:aw zatrzz‘;i:Lne Kap:::;;: ::S"y
wartosci nominalnej
Saldo na dzieri 01.01.2025 roku 1750 8000 21265 366 490 397 505
Zysk / (strata) za rok obrotowy (2 750) (2 750)
Inne catkowite dochody 13817 13 817
Catkowite dochody - - 13 817 (2 750) 11 067
Dywidendy (5 250) (5 250)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) kapitatu wiasnego - - 13817 (8 000) 5817
Saldo na dzier 30.09.2025 roku 1750 8 000 35 082 358 490 403 322
Saldo na dzier 01.01.2024 roku 1750 8000 24435 362 353 396 538
Zysk / (strata) za rok obrotowy 9387 9 387
Inne catkowite dochody (3170) (3170)
Catkowite dochody - - (3170) 9 387 6217
Dywidendy (5 250) (5 250)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) kapitatu witasnego - - (3170) 4137 967
Saldo na dzier 31.12.2024 roku 1750 8000 21265 366 490 397 505
Saldo na dzier 01.01.2024 roku 1750 8 000 24434 362 354 396 538
Zysk / (strata) za rok obrotowy 8 837 8 837
Inne catkowite dochody (394) (394)
Catkowite dochody - - (394) 8837 8443
Dywidendy (5 250) (5 250)
Zwiegkszenie / (zmniejszenie) kapitatu wiasnego - - (394) 3587 3193
Saldo na dzier 30.09.2024 roku 1750 8 000 24 040 365941 399 731
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5. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 30.09.2025

Odpisy aktualizujgce OdwrGcenie w

wartos¢ zapasow na

poczatek okresu aktualizujacych

okresie odpisow

wartos¢ zapasow

Utworzenie odpiséw
aktualizujacych
wartos¢ zapasow,
ujetych jako koszt

Kwota odpisow
aktualizujacych
wartos¢ zapasow na
koniec okresu

okresu
1 2 3 4=1-2+3

Odpisy na zapasy 1590 840 ; 750
wolnorotujgce
Przecena zapaséw do
wartosci netto mozliwej do 1117 1058 230 289
uzyskania

RAZEM 2707 1898 230 1039

1. Odpisy na zapasy wolnorotujgce:

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce wartosc godziwa zapasow wolnorotujacych i aktualizujg wartosé tych odpisow w

okresach kwartalnych.
W okresie | - IX 2025 odpis z tego tytutu zostat zmniejszony o 840 tys. zt.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, utworzone/odwrdcone odpisy odpowiednio powiekszajg lub pomniejszaja

koszt wtasny sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw.
2. Przecena zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania:

Spotka dokonuje przeceny zapasow w celu ujecia ich w wartosci godziwej, tj. urealnienia ich wartosci do poziomu ceny
za jaka ten sam sktadnik zapasdw madgtby zostaé sprzedany na rynku. W okresie | - IX 2025 dokonano przeceny zapasow

0 tgczng wartosé 230 tys. zt

W okresie | - IX 2025 dokonano réwniez odwrdcenia przeceny zapasdw na kwote 1 058 tys. zt, w zwigzku ze sprzedaza

zapasOw objetych przeceng oraz zuzyciem materiatoéw objetych odpisem.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, dokonana przecena zwiekszyta koszt wtasny sprzedanych towarow.

6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do

30.09.2025

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 14 227
Ujecie w okresie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 822
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 822
naleznosc¢ gtéwna 207
naleznos$¢ odsetkowa 615
pozostate -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 652
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 14 397
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3122
naleznosc¢ gtéwna 2730
naleznos¢ odsetkowa 392
pozostate 11 275
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7. Rezerwy STALPROFIL S.A.

Za okres od 01.01. do 30.09.2025

Rezerwy na
Rezerwy Rezerwy na L. .
. Swiadczenia
dotyczace inne A Pozostate
. pracownicze Razem
zakonczonych naprawy i tym rezerwy
kontraktéow : gwarancyjne podobne
Wartosc na poczatek okresu, w 48 3418 4590 332 3388
tym:
krotkoterminowe na poczatek 48 32418 5588 332 6386
okresu
dtugoterminowe na poczatek i ) 2002 ) 2002
okresu
Zwiekszenia - 84 - 108 192
utv_vorzon(? w ok-re.5|e i ) 84 ) 108 192
zwiekszenie istniejacych
Zmniejszenia 1 104 2681 201 2987
wykorzystane w ciggu roku 1 104 2341 201 2647
r(?ZW|azane ale ) ) 340 ) 340
niewykorzystane
Wartosc na koniec okresu w a7 3398 1909 239 55903
tym:
krotkoterminowe na koniec 47 3308 451 239 4135
okresu
dtugoterminowe na koniec ) ) 1458 . 1458
okresu
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8. Odroczony podatek dochodowy STALPROFIL S.A.

Bilans Ra?hu.nek
zyskow i strat
Na dzien Na dzien Zg::;n:.;zd
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
dodatnie réznice kursowe 23 60 (37)
réznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa a bilansowa 1964 1600 364
bonifikata na towary 774 795 (21)
odsetki nie objete odpisem aktualizujgcym 26 150 (124)
wartos$¢ srodkow trwatych w leasingu 1649 1778 (129)
kontrakty dtugoterminowe 2853 693 2 160
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 289 5076
wartosc zobowigzan z tytutu leasingu 1439 1534 95
ujemne rdéznice kursowe 17 62 45
rezerwy na przyszte koszty 761 801 40
rezerwy na $wiadczenia pracownicze 390 949 559
odpisy aktualizacyjne na naleznosci 254 250 (4)
odpisy aktualizacyjne na zapasy 197 514 317
koszty n.k.u.p. / koszty podatkowe w przysztych okresach/ 2421 564 (1 857)
kontrakty dtugoterminowe 572 522 (50)
pozostate - 25 25
strata podatkowa mozliwa do odliczenia 11 227 9 106 (2122)
aktualizacja wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze 62 61 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 340 14 388

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku (739)

dochodowego wykazane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat

Obcigzenie / (uznanie) z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazane w sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodéow
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V. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD

1. Opis wazniejszych, stosowanych zasad rachunkowosci
Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajgcy poréwnywalnos¢ danych finansowych.

Skonsolidowane sréddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki STALPROFIL S.A. i wszystkich
jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze szczegdlnym
uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa” oraz w zakresie wymaganym
przez Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. z dnia 20 kwietnia
2018 poz. 757) i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2025 r. i okres poréwnywalny
od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2024 r.

Prezentowane s$rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg
i majgtkowa Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dzien 30 wrzesnia 2025 r. i 30 wrzesnia 2024 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz rachunek przeptywdéw pienieznych za okres od dnia
01.01.2025 r. do 30.09.2025 r. i od 01.01.2024 r. do 30.09.2024 r. Dodatkowo sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw prezentuje dane za Ill kwartat 2025 r. tj. od 1 lipca 2025 r. do 30 wrzesnia
2025 r. oraz dane porownywalne za analogiczny okres 2024 r.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty szczegétowo opisane w raporcie
STALPROFILS.A. za rok 2024. Zasady te nie ulegly zmianie w stosunku do opisanych w ww. raporcie,
a takze w stosunku do zasad stosowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

a) ZASTOSOWANIE NOWYCH | ZWERYFIKOWANYCH STANDARDOW MSSF

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w biezagcym roku obrotowym

W roku 2025 Grupa przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii
Europejskiej, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w
rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2025 roku:

e MSR 21 ,Efekty zmian w_walutach obcych” dotyczacy braku wymienialnosci walut.
Obowigzujace od 1 stycznia 2025 roku (opublikowane 15 sierpnia 2023 roku).

Zmiany nie miaty wptywu na $rédroczne sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, do stosowania w péZniejszym terminie

Zmiany do:

e MSSF 18 ,Prezentacja oraz ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” dotyczacych ogdlnych

zasad prezentacji i ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych obowigzujacy od 1
stycznia 2027 roku (opublikowany 9 kwietnia 2024 roku).

e MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnoSci publicznej: ujawnienie informacji”.
Opublikowany 9 maja 2024 roku, obowigzujacy od 1 stycznia 2027 roku. Zmiany do MSSF 19
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Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienie informacji” opublikowane 21
sierpnia 2025r, obowigzujgcy od 1 stycznia 2027 roku.

e MSSF 9 ,instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,, Instrumenty finansowe- ujawnienia informacji” —
zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych. Opublikowane 30 maja 2024 roku.
Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2026 roku.

e MSSF 9 oraz MSSF 7, zmiany dotyczace kontraktéw powigzanych z wytwarzaniem energii
elektrycznej ze zrédet zaleznych od warunkéw klimatycznych obowigzujgce od 1 stycznia 2026
roku (opublikowane 18.12.2024 r.).

e Coroczne ulepszenia szeregu standardéw, w tym MSSF 1 w zakresie zastosowania
rachunkowos$ci zabezpieczenr, MSSF 7 w zakresie zyskdw i strat na moment usuniecia
instrumentu z bilansu, ujawnied dotyczacych ryzyka kredytowego, MSSF 9 w zakresie
zakoniczenia ujmowania zobowigzania leasingowego oraz ceny transakcyjnej, MSSF 10 w
zakresie definicji ,de facto agent” oraz MSR 7 w zakresie doprecyzowania prezentacji
przeptywoéw z jednostkami powigzanymi. Zmiany bedg obowigzywac od 1 stycznia 2026 roku, a
zostaty opublikowane 18 lipca 2024 r.

Standardy i interpretacje odrzucone lub odroczone przez UE

e MSSF 14 ,0Odroczone salda z requlowanej dziatalnosci” obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie; Komisja Europejska
postanowifa nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do
stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub przeniesienie
aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdolnymi
przedsiewzieciami, zmiany opublikowane przez IASB, proces przyjecia zostat odroczony przez
EU.

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, z wytagczeniem MSSF 18, interpretacje i
zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzied bilansowy. W przypadku MSSF 18 Grupa
analizuje wptyw nowego standardu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2. Zmiana w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu ich wykorzystania

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku
zmiany celu ich wykorzystania.

3. Korekty btedéw poprzednich okreséw

W poprzednich okresach sprawozdawczych nie wystgpity btedy, ktére podlegatyby korekcie w
okresie objetym niniejszym raportem.
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V. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE)
STALPROFIL S.A.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w Il kwartale 2025 r.

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. nie odczuwata znaczgcego wptywu
czynnikdéw o charakterze sezonowym lub cyklicznym na wyniki. Potencjalny wptyw sezonowosci na
dziatalno$¢ Grupy w poszczegdlnych segmentach przedstawia sie nastepujgco:

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Powszechnie sezonowos$¢ nie wywiera znaczacego wptywu na wyniki sprzedazy wyrobéw
hutniczych, ktérymi handluje Grupa. Spadek sprzedazy moze wystepowad w przypadku wyjgtkowo
ostrych zim, powodujgcych utrudnienia logistyczne, problemy z montazem konstrukcji stalowych,
spadek tempa produkcji budowlanej itp.

W zakresie dziatalnosci Grupy zwigzanej z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy
budowlanej, nizszy poziom sprzedazy moze wystepowac¢ w miesigcach zimowych. Nie obserwuje
sie natomiast sezonowosci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku ze
zwiekszaniem zaangazowania Grupy w ten obszar dziatalnosci, ryzyko sezonowosci w produkcji
konstrukcji stalowych ulega stopniowemu ograniczeniu.

b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

We wczesniejszych latach dziatalnosci, podobnie jak wiekszos¢ firm dziatajgcych jako dostawcy na
rynku dobr inwestycyjnych budowlanych, podmioty z Grupy wykazywaty sezonowo$¢ sprzedazy,
ktdra charakteryzowata sie generowaniem wiekszej czesci przychoddéw w okresie Il, 11l i IV kwartatu.
Sezonowos¢ byfta uzalezniona od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramdéw robét
wynikajgcych z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszos¢ odbiorcow realizuje
swoje zadania inwestycyjne od kwietnia do grudnia. Jednak od kilku lat obserwuje sie na rynku
znacznie mniejszg sezonowo$¢ prowadzonej dziatalnosci. Jest to zwigzane z przyjetymi
z wyprzedzeniem przez odbiorcéw planami zwigzanymi z realizacjg projektdw oraz stosunkowo
tagodnymi zimami.

Obecnie dostawy rur gazowych, gtéwnie dla OGP Gaz-System S.A., wynikajg z harmonograméw
przetargdéw, a nastepnie z harmonogramow dostaw rur, okreslanych z géry przez OGP Gaz-
System S.A.

Natomiast sezonowos$¢ moze by¢ zauwazalna, w przypadku ostrych zim, w obszarze budowy sieci
przesytowych gazu, gdyz w okresie bardzo trudnych warunkéw atmosferycznych moze nastgpié
spadek natezenia robot budowlanych, co moze negatywnie wptywac na wyniki segmentu.

2. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

W okresie 9 msc. 2025 roku podmioty Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. poniosty naktady
inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne w wysokosci 4 910 tys. zt.
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Tabela 1 Naktady inwestycyjne Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w podziale na segmenty (w tys. zt)

Naktady inwestycyjne na rzeczowe i niematerialne aktywa trwate w segmentach branzowych 9 msc. 2025
Segment stalowy 934
Segment infrastruktury 3976

RAZEM 4910

Naktady inwestycyjne w segmencie stalowym objety zakup urzadzen do produkcji konstrukcji
stalowych oraz prace kocowe zwigzane z budowa Magazynu Wysokiego Sktadowania w Dgbrowie
Goérniczej. Zakoniczenie realizacji tej inwestycji, o tgcznych naktadach 42 min zi, nastgpito w lutym
2025r.

W ramach segmentu infrastruktury, inwestycje objely zakup i modernizacje urzadzen
przeznaczonych do izolacji rur, a takze rozbudowe zaplecza technicznego do budowy gazociggdw.

W obu segmentach dziatalnosci zostaty zrealizowane naktady inwestycyjne na rozbudowe
infrastruktury IT oraz zakup lub wymiane srodkdéw transportu.

Realizacja prowadzonych inwestycji przez Spétki z Grupy nie jest zagrozona. Grupa posiada
dostepne zrédfa finansowania inwestycji (Srodki wtasne, kredyty inwestycyjne oraz leasing). Na
dzien 30.09.2025 r. Spotki Grupy nie posiadaty istotnych zobowigzan bilansowych z tytutu zakupu
rzeczowych aktywow trwatych.

3. Zmiany sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki

Wartos¢é godziwa akcji Izostal S.A., notowanych na GPW w Warszawie, jest ustalana w oparciu o
notowania rynkowe na dzien bilansowy. Wartos¢ godziwg akcji i udziatéw bedacych w posiadaniu
Spoétki na dzien 30.09.2025 r. 1 31.12.2024 r. przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2 Zmiana wartosci godziwej aktywow finansowych STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Wartosc¢ godziwa Wartosc¢ godziwa
. aktywow aktywow Zmiana
Ak fi
tywa finansowe na 30.09.2025 na 31.12.2024
1 2 3=1-2 4=(1-2)/2
akcje IZOSTAL S.A. 62 967 49 150 13817 28%
udziaty w STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. 102 102 0%
udziaty w STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. 2 000 500 300%

Wartos$¢ godziwa akcji w spdfce IZOSTAL S.A., notowanych na GPW w Warszawie, ustalana jest w
oparciu o notowania rynkowe na dzien bilansowy. Na dziet 30.09.2025 r. wartos¢ rynkowa akcji
IZOSTAL S.A. byta wyzsza o 28% od wartosci na dzier 31.12.2024 r. (tabela 2). Wartos¢ godziwa
pakietu 100% udziatéw STALPROFIL S.A. w spétkach (a) STF DYSTRYBUCIA Sp. z o.0. oraz (b) STF
INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0., zostata ustalona na poziomie ceny nabycia tych spétek.

W dniu 21 marca 2025 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0.
podwyzszyto kapitat zaktadowy Spétki z 500 tys. zt do kwoty 2 000 tys. zt poprzez ustanowienie
15 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt (sto ztotych) kazdy i tgcznej wartosci
nominalnej 1 500 tys. zt, ktére zostaty objete i pokryte wktadem pienieznym, w kwocie réwnej
wartosci nominalnej obejmowanych udziatéw, przez dotychczasowego jedynego wspdlnika spotki,

tj. STALPROFIL S.A.
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Podwyzszenie kapitatu zaktadowego STF Infrastruktura Sp. z 0.0. zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 9 kwietnia
2025r.

4. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki

Wszystkie Spétki z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na biezgco dokonujg sptaty kredytéw i
pozyczek, zgodnie z obowigzujgcymi umowami.

W okresie sprawozdawczym oraz po jego zakoniczeniu, do dnia sporzadzenia niniejszego Raportu,
nie wystgpity przypadki naruszen istotnych postanowien uméw kredytu lub pozyczki, ktérych strong
sq Spotki zalezne STALPROFIL S.A.

STALPROFIL S.A., w zwigzku z poniesiong stratg finansowg za okres 9 msc. 2025 r., nie dotrzymat
kowenantu finansowego. Zgodnie z zawartymi umowami na limity kredytowe z bankiem PKO BP SA
oraz mBank S.A., STALPROFIL S.A. zobowigzany jest do utrzymania narastajgco co najmniej zerowej
rentownosci na poziomie wyniku netto. W przypadku nie dotrzymania tego warunku, Banki majg
prawo zmiany warunkow umow kredytowych typowe dla przypadkdow naruszenia umow, w tym
mogg podwyzszy¢ oprocentowanie kredytéw (PKO BP o 0,25%, a mBank o 0,17%) do czasu
spetnienia kowenantu finansowego.

Spodtka jest w kontakcie ze wszystkimi Bankami, z ktorymi wspotpracuje. Spétka nie spodziewa sie
zmian w umowach kredytowych zawartych pomiedzy Stalprofil i wszystkimi Bankami, ktére miatyby
istotny wptyw na ptynnos¢ finansowg Stalprofil S.A. i Grupy Stalprofil S.A.

5. Emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw warto$ciowych Emitenta.

6. Wyptacona lub zadeklarowana dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie STALPROFILS.A. w dniu 22 maja 2025 r. podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za rok 2024, przeznaczajgc na dywidende dla akcjonariuszy Spotki kwote 5 250
tys. zt, tj. 0,30 zt dywidendy na kazdg akcje. Dywidenda zostata wyptacona 10 wrzesnia 2025 r..

Zwyczajne Walne Zgromadzenie lzostal S.A. w dniu 25 kwietnia 2025 roku podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku netto za rok 2024, przeznaczajac na dywidende dla akcjonariuszy kwote
2 947 tys. zt, tj. 0,09 zt dywidendy na kazdg akcje. Na akcje nalezgce do STALPROFIL S.A. przypadto
1 776 zt dywidendy. Dywidenda zostata wyptacona 21 lipca 2025 r.

7. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania pozabilansowe Grupy na dzierr 30.09.2025 r. prezentuje ponizsza tabela:
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Tabela 3 taczna wartos$¢ zabezpieczen ustanowionych na aktywach Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys.

zf)
Rodzaj zabezpieczenia hICL Na dzief Zmiana
) zabezp 30.09.2025 = 31.12.2024
Hipoteki 56 200 217 450 (161 250)
Zastaw na srodkach trwatych? 10 000 10 000 -
Zastaw na zapasach 226720 187 536 39184
Cesje wierzytelnosci handlowych 156 584 327 149 (170 565)

Zobowigzania warunkowe spétek Grupy wskazane w tabeli 3 stanowig zabezpieczenie sptaty
zobowigzan z tytutu wykorzystywanych linii kredytowych i innych produktéw bankowych, w tym
gwarancji kontraktowych wystawionych na wniosek Spétek Grupy. Ww. zmiany wartosci
zabezpieczen linii kredytowych, wynikaty z:

spadek o0 170 565 tys. zt cesji wierzytelnos$ci handlowych w tym:

o obnizenie o 40 705 tys. zt zabezpieczenia cesjg wierzytelnosci w zwigzku ze
wzrostem o 40 705 tys. zt zabezpieczenia zastawem na zapasach?

o spadek o 129 860 tys. zt cesji wierzytelnosci handlowych — w wyniku dokonania
sptaty przez Spétke IZOSTAL kredytéw, zabezpieczonych cesjg;

spadek o 161 250 tys. zt wartosci hipotek — w wyniku zmiany formy zabezpieczenia limitu
kredytowego spoétki IZOSTAL S.A z hipoteki na akt poddania sie egzekucji - art. 777 , w
ramach dostepnej linii wieloproduktowej w mBank oraz w zwigzku z dokonaniem przez
IZOSTALS.A. sptaty kredytu inwestycyjnego zawartego z mBank S.A., ktérego
zabezpieczeniem byta hipoteka.

Dodatkowym zabezpieczeniem sptaty zobowigzan wobec bankéw przez Spétki Grupy Stalprofil sg
weksle in blanco, wystawione przez Spétki Grupy na zabezpieczenie:

sptaty ewentualnych zobowigzan wynikajgcych z gwarancji wystawionych na wniosek
Spoétek Grupy;

sptaty zobowigzan wynikajacych z zaciggnietych kredytéw bankowych i innych produktow
bankowych przez Spétki Grupy;

sptaty zobowigzan wynikajgcych z umow leasingu.

8. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktory sporzagdzono sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyngc
na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Grupy, nie nastgpity inne, poza opisanymi

w niniejszym Raporcie, istotne zdarzenia, ktdre nie zostaty w nim ujete, a moggce w znaczacy

sposéb wptynac na przyszte wyniki finansowe Spétek Grupy.

1 Kwota ta zawiera maksymalna, wynikajacg z uméw zastawu rejestrowego warto$é, do ktérej wierzyciele moga sie zaspokoié z aktywéw
objetych zastawem. Na 30.09.2025 r. wartos¢ netto aktywdw obcigzonych zastawem wynosita 9 357 tys. zt.

2 Spétka zabezpiecza czes$é linii kredytowych udostepnionych przez Banki w sposdb elastyczny tj. taczne zabezpieczenie cesja
wierzytelnosci i zastawem na aktywach ma osiggna¢ ustalong z Bankiem taczng wartosc.
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VI. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO GRUPY
KAPITALOWEJ STALPROFIL S.A.

1. Informacje ogdlne

Spoétka dominujgca STALPROFIL S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Katowicach pod
numerem KRS 0000113043. Siedziba Spdtki miesci sie w Dabrowie Gérniczej przy
ul. Rozdzienskiego 11a. Spétka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
od roku 2000. Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. na dzied 30.09.2025 r. tworzyta spétka
dominujgca STALPROFIL S.A. i nastepujace spotki zalezne:

e |ZOSTALS.A. z siedzibg w Kolonowskiem,

e KOLBSp.zo.0. z siedzibg w Kolonowskiem,

e STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gdrniczej,
e STFINFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu.

Spotka dominujgca dziata przez organy spoétki akcyjnej, czyli zarzad, rade nadzorcza oraz walne
zgromadzenie. Sktad Zarzagdu STALPROFIL S.A. w okresie Ill kw. 2025 r. nie zmienit sie i na dzien
30.09.2025 r. przedstawiat sie nastepujaco:

e Henryk Orczykowski - Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
e Zenon Jedrocha - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy,
e Sylwia Potocka-Lewicka - Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy.

W okresie Ill kw. 2025 r. w sktadzie Rady Nadzorczej STALPROFIL S.A. nie nastgpita zadna zmiana.
Sktad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie nastepujgco:

e Stefan Dzienniak - przewodniczacy,

o Jozef Myrczek - wiceprzewodniczacy,
e Mariusz Janus - cztonek,

e Krzysztof Lis - cztonek,

e Mirostaw Nowak - cztonek,

e Adam Preiss - cztonek,

e Adam Wdowiak - cztonek.
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2. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania obowigzkowi konsolidacji podlegaty cztery
podmioty zalezne emitenta: IZOSTAL S.A., KOLB Sp. z o.0., STF DYSTRYBUCIA Sp. z o.0. i
STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. (tabela 4).

Tabela 4 Bezposredni i posredni udziat kapitatowy STALPROFIL S.A. w spétkach zaleznych

Stan na 30.09.2025 Stan na 31.12.2024
Nazwa spotki
zaleznej Wysokos¢ kapitatu : Udziat % STALPROFILS.A. | Wysokos¢ kapitatu | Udziat % STALPROFIL S.A.
zaktadowego w kapitale zaktadowym zaktadowego w kapitale zaktadowym

IZOSTAL S.A. 65 488 000 60,28% 65 488 000 60,28%
KOLB Sp. z0.0.* 12 098 000 60,28% 12 098 000 60,28%
STF DYSTRYBUCIA 100 000 100,00% 100 000 100,00%
Sp.zo.0.
STF
INFRASTRUKTURA 2 000 000 100,00% 500 000 100,00%
Sp. zo.0.

*) STALPROFIL S.A. posiada posredni udziat w spdtce KOLB sp. z 0.0. (sp6tka wnuczka) za posrednictwem spotki IZOSTAL S.A. (spdtka
corka).

W Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. wyodrebnione zostaty dwa podstawowe branzowe
segmenty dziatalnosci:

e segment handlu, przetworstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym (segment
stalowy), obejmujacy gtéwnie: (a) handel wyrobami hutniczymi realizowany gtdéwnie przez
STALPROFIL S.A. i STF DYSTRYBUCIJA Sp. z 0.0. oraz (b) przetwérstwo stali realizowane przez
KOLB Sp. z 0.0.

e segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediow (segment infrastruktury),
obejmujacy gtéwnie: (a) ustuge izolowania antykorozyjnego rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oferowane przez 1ZOSTAL S.A. oraz (b) ustugi budowlano-montazowe sieci
przesytowych oferowane przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu oraz STF INFRASTRUKTURA
Sp. zo.o.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci podmiotu dominujgcego, tj. STALPROFIL S.A., jest handel
wyrobami hutniczymi produkowanymi ze stali niestopowej. Ten sam wiodacy przedmiot
dziatalno$ci prowadzi spoétka zalezna STF DYSTRYBUCJA Sp. z o.o., ktdora zostata zawigzana
20 kwietnia 2018 r. jako spdtka celowa, wspomagajgca dziatalnos¢ Grupy w zakresie obrotu
wyrobami hutniczymi. Do segmentu stalowego, obok handlu stalg, zalicza sie takze produkcja
konstrukcji stalowych, w tym gtéwnie produkcja konstrukcji maszynowych, ktérg zajmuje sie KOLB
Sp.zo.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci IZOSTAL S.A. jest antykorozyjne izolowanie rur stalowych oraz
handel rurami stalowymi wykorzystywanymi gtéwnie do przesytu gazu. Natomiast kolejne dwa
podmioty dziatajgce w obrebie segmentu infrastruktury to: samobilansujgcy sie i bedacy odrebnym
pracodawcg Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu oraz zawigzana 18 pazdziernika 2023 r. spétka STF
INFRASTRUKTURA Sp. z o.0. Wiodacym przedmiotem dziatalnosci obu tych podmiotédw jest
wykonywanie robdt zwigzanych z budowg i remontami sieci gazowych.

Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalno$ci ma na celu zwiekszenie odpornosci Grupy

na wahania koniunktury w poszczegdlnych branzach. Dziatalnos¢ wszystkich podmiotéw zaleznych
z Grupy jest komplementarna w stosunku do siebie oraz do podstawowej dziatalnosci podmiotu

dominujacego.
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Wspdlnym mianownikiem dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. jest wyrdb hutniczy,
ktory w aktywnosci gospodarczej poszczegdlnych spotek Grupy pojawia sie jako: towar, materiat do
produkcji, produkt do gtebszego przetworzenia badz tez jako element swiadczonej ustugi. Relacje
biznesowe wystepujgce pomiedzy spdtkami zaleznymi i spotkg matka sprowadzajg sie do kooperacji
i wspoétpracy handlowej na tej ptaszczyznie. Podmioty z Grupy, w wyniku swojej dziatalnosci,
powiekszajg warto$¢ dodang nabywanego wyrobu hutniczego (poprzez obrdbke, przetworzenie,
ustuge) i lokujg go na swoich, odrebnych rynkach. Spétki zalezne, uzupetniajgc swéj podstawowy
przedmiot dziatalnosci, zaopatrujg takze w nieprzetworzone wyroby hutnicze kontrahentéw,
dziatajgcych gtdwnie na rynkach ich core businessu.

Rysunek 1 Struktura Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. na dziert 30.09.2025 r.

STALPROFIL S.A.
Centrala Spotki, w tym Skiady Handlowe

w Dabrowie Gorniczej i Katowicach
handel wyrobami hutniczymi
ustugi centrum serwisowego

Segment handlu, przetwérstwa i dziatalnosci ustugowej
na rynku stalowym (segment stalowy)

- Segment infrastruktury sieci przesylowych gazu i innych
mediow (segment infrastruktury)

*Procentowy udziat w kapitale zaktadowym
**Do 1 grudnia 2016r. ZRUG Zabrze S.A.

**0ddziat Spotki w Zabrzu
budowa rurociggow przesylowych
budowa sieci gazowych

STF INFRASTRUKTURA

Sp. z 0.0.
budowa rurociggéw przesylowych
budowa sieci gazowych

IZOSTAL S.A.

produkcja izolacji antykorozyjnych
handel wyrobami stalowymi

KOLB Sp. z 0.0.

produkcja i montaz budowlanych
konstrukcji stalowych Sp Z 0.0.

STF DYSTRYBUCIA

produkcja konstrukcji maszynowych
wykonywanie powlok malarskich na
elementach konstrukcji stalowych

handel wyrobami hutniczymi

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. na koniec Ill kw. 2025 r. oraz jego
strukture wedtug charakteru wykonywanej pracy przedstawia tabela nr 5. Stan zatrudnienia
w Grupie na dziert 30 wrzesnia 2025 wynosit 579 osob.

Tabela 5 Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Stan na 30.09.2025 Stan na 30.09.2024 Zmiana %
Segment : : :
Pra'cownl'cy Razem Pra.cownl.cy Razem Pra'cownl.cy Razem
fizyczni fizyczni fizyczni
Liczba zatrudnionych w segmencie o o
stalowym 192 331 190 318 +1,0% +4,1%
Liczba zatrudnionych w segmencie 133 248 132 243 +0.7% +2.0%
infrastruktury 0 st
Razem 325 579 322 561 +0,9% +3,2%
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Tabela 6 Zatrudnienie w poszczegdlnych spotkach z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (w osobach)

Spdtka Stan na 30.09.2025 Stan na 30.09.2024 Zmiana %
STALPROFILS.A., w tym: 289 272 +6,2%
STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu 96 93 +3,2%
IZOSTAL S.A. 150 148 +1,3%
KOLB Sp. z 0.0. 136 137 -0,8%
STF DYSTRYBUCIA Sp. z 0.0. 2 2 -
STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. 2 2 -
Razem 579 561 +3,2%

3. Zwiezty opis dokonan lub niepowodzen i wykaz najwazniejszych zdarzen majacych
miejsce w Il kwartale 2025 r.

Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. w 3Q 2025 r. osiggneta wzrost wolumenu sprzedazy we
wszystkich czterech obszarach biznesowych, w tym w zakresie: (1) handlu wyrobami hutniczymi
(+21% r/r), (2) produkcji izolacji antykorozyjnych (+160% r/r).

Efektem wyzszego wolumenu sprzedazy byt wzrost w 3Q 2025 r. przychoddw z obu segmentéw
dziatalnosci (segmentu stalowego i segmentu infrastruktury) o tgczng kwote 200 805 tys. zt
(+56,4% r/r). Sprzedaz segmentu stalowego wzrosta o 16% r/r, natomiast sprzedaz segmentu
infrastruktury byta wyzsza o 127% r/r.

Pomimo istotnego wzrostu sprzedazy, Grupa za 3Q 2025 r. wypracowata skonsolidowany wynik
finansowy netto w wysokosci 48 tys. zt., nizszy r/r o 3 671 tys. zt. Negatywny wptyw na wynik
finansowy Grupy w 3Q 2025 r. miata utrzymujaca sie nadal staba koniunktura na europejskim rynku
dystrybucji stali. Niski popyt na wyroby hutnicze oraz naptyw taniej stali spoza UE zaostrzaty
konkurencje cenowy, pogtebiajgc rynkowe spadki marz handlowych. Dodatkowo, ujemny wptyw na
wyniki segmentu stalowego miaty ponoszone przez dystrybutoréw stali wysokie koszty dziatalnosci
(w tym koszty pracy, koszty energii i transportu).

Stabsze wyniki Grupy w segmencie stalowym byty rekompensowane przez segment infrastruktury,
ktory funkcjonowat w duzo korzystniejszych warunkach rynkowych. Dzieki kontraktom
realizowanym na rynku infrastruktury, zaréwno w zakresie dostaw rur izolowanych, jak i budowy
gazociggdw, Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. wypracowata w pierwszych 9 miesigcach 2025 r.
1739 246 tys. zt (+59% r/r) przychodow ze sprzedazy, osiggajgc 7 074 tys. zt (-56% r/r) zysku netto.

Wyniki 3Q 2025 r. potwierdzaja, ze przyjeta dla Grupy strategia oparta na dwdch uzupetniajgcych
sie segmentach dziatalnosci i prowadzona w jej ramach dotychczasowa polityka inwestycyjna,
przynosi wymierne efekty. Generujac wzrost wolumenu sprzedazy w segmencie stalowym Grupa
udowadnia, iz wiasciwie odpowiada na wyzwania rynkowe, jakie stawiajg odbiorcy, ktérzy od
dystrybutoréw stali oczekujg szybkich dostaw w zakresie bardzo zréznicowanego asortymentu.
Unowoczesniony w ostatnich latach system sprzedazy oraz dokonana rozbudowa i modernizacja
zaplecza logistycznego (w tym budowa dwdch zautomatyzowanych magazynéw wysokiego
sktadowania) umozliwiajg osigganie dobrych wynikdw sprzedazy, w wyjgtkowo trudnych
warunkach rynkowych. Odpornos¢ Grupy na wahania koniunktury znaczgco zwieksza:
(a) scentralizowany system dystrybucji, generujgcy stosunkowo niskie koszty state, (b) zasoby
kapitatowe i (c) bogata oferta handlowa.

W 3Q 2025 r. Grupa prowadzita dziatania zmierzajgce do dalszego umocnienia swojej pozycji na
rynku infrastruktury. W sierpniu 2025 roku spodtka zalezna lzostal S.A. zawarta przedwstepng
warunkowg umowe inwestycyjng na zakup spoétki Proma Sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem. Umowa
dotyczy zobowigzania Stron (lzostal S.A. oraz aktualni Wtasciciele Proma Sp. z 0.0.) do zawarcia
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umow przyrzeczonych sprzedazy wszystkich udziatéw w Proma Sp. z 0.0., pod warunkiem uzyskania
zgody Rady Nadzorczej lzostal S.A. na zawarcie transakcji oraz uzyskania bezwarunkowe] zgody
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na przejecie przez lIzostal S.A. kontroli nad
Proma Sp. z o.0. Zgodnie z postanowieniami umowy, w przypadku spetnienia wskazanych
warunkéw oraz zawarcia umow przyrzeczonych, skutek rozporzadzajacy uméw przyrzeczonych w
postaci przejscia na wtasnos¢ udziatdw w Proma Sp. z 0.0. nastgpi w dniu 2 stycznia 2026 r. Strony
ustality, ze cena za udziaty w przejmowanej Spdtce wyniesie 23,3 min zt. Obecnie trwa procedura
uzyskiwania wyzej wymienionych zgdd.

Proma Sp. z o.0. specjalizuje sie w naktadaniu powtok ochronnych na rury przesytowe, w tym
gtéwnie laminatéw szklano-zywicznych oraz powtok wtdknisto-cementowych. Firma oferuje
zaawansowane rozwigzania w zakresie ochrony przed uszkodzeniami mechanicznymi oraz biernej
ochrony antykorozyjnej, ktére zapewniajg trwatos¢ i wytrzymatosé rur w trudnych warunkach
eksploatacyjnych. Produkty tej spotki znajdujg zastosowanie gtéwnie w branzy gazowniczej, wodno-
kanalizacyjnej i petrochemicznej.

Przejecie Proma Sp. z 0.0. przez Izostal S.A. doprowadzi do poszerzenia oferty Grupy i zwiekszenia
jej mocy produkcyjnych w zakresie izolacji antykorozyjnych, co ma istotne znaczenie majgc na
wzgledzie spodziewane zapotrzebowanie rynku.

Tabela 7 Wykaz wazniejszych zdarzen, o ktérych podmioty z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. informowaty
w Il kwartale 2025 r.

Data Zdarzenie

Woyptata dywidendy zgodnie z uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia lzostal S.A. z dnia 25 kwietnia
21.07.2025 : 2025 roku w sprawie podziatu zysku netto za rok 2024, i przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy
Izostal S.A. kwoty 2 947 tys. zt,, tj. 0,09 zt dywidendy na kazdg akcje.

IZOSTAL S.A. poinformowat o publikacji opdznionej informacji poufnej o podpisaniu listu intencyjnego
dotyczacego nabycia udziatéw w PROMA sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem.

Przedmiotem Listu intencyjnego byto przedstawienie obecnych intencji Stron w zakresie wypracowania
warunkow oraz realizacji transakcji polegajgcej na nabyciu przez Spotke od Wspdlnikow wszystkich
19.08.2025 | udziatéw w PROMA (, Transakcja”).

Zgodnie z postanowieniami Listu intencyjnego, intencjg Stron byto przeprowadzenie przez Izostal S.A. due
diligence prawnego, finansowego i podatkowego PROMA, z uwzglednieniem dokonania przez Spétke w
ramach due diligence finansowego wycen nieruchomosci, parku maszynowego i spétki PROMA oraz
prowadzenie w dobrej wierze negocjacji dotyczacych Transakcji.

IZOSTAL S.A. poinformowat o zawarciu przedwstepnej warunkowej umowy inwestycyjnej dotyczacej
nabycia udziatéw w PROMA sp. z 0.0. z siedzibg w Zawadzkiem.

Przedmiotem Umowy inwestycyjnej jest zobowigzanie Stron do zawarcia umoéw przyrzeczonych sprzedazy
przez Wspdlnikdw na rzecz Spétki wszystkich udziatdw w PROMA (, Transakcja”). Warunkiem Transakcji
jest uprzednie podjecie przez Rade Nadzorcza Spétki uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na
Transakcje oraz uzyskanie bezwarunkowej zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
przejecie przez Spétke kontroli nad PROMA.

Strony ustality, ze tgczna cena za udziaty w PROMA wyniesie 23.300.000 zt.

19.08.2025

Wyptata dywidendy zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia STALPROFIL S.A. z dnia 22
10.09.2025 | maja 2025 r. w sprawie podziatu zysku netto za rok 2024 i przeznaczenia na dywidende dla akcjonariuszy
Spétki kwoty 5 250 tys. zt, tj. 0,30 zt dywidendy na kazdg akcje.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na osiggniete wyniki w | kwartale 2025 r.

W okresie 9 msc. 2025 r. Grupa Kapitatowa STALPROFIL S.A. kontynuowata dziatalnosc
w segmentach:

— stalowym — obejmujgcym handel wyrobami hutniczymi oraz produkcje konstrukcji

stalowych, maszynowych i budowlanych;
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— infrastruktury — obejmujgcym wykonywanie izolacji antykorozyjnych rur, dostawy rur
stalowych i zaizolowanych oraz ustugi budowy sieci przesytowych gazu.

Tabela 8 Przychody i wynik brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., w podziale na segmenty
operacyjne, za okres 9 msc. 2025 r. i 9 msc. 2024 r. (tys. zt).

Segment stalowy Segment infrastruktury Razem

GRUPA KAPITALOWA
STALPROFIL S.A. 9 msc. 9 msc. Zmiana 9msc. i 9msc. Zmiana 9 msc. 9 msc. Zmiana
2025 2024 2025 2024 2025 2024

| 4=2-3 | 5=4/3 | 12=10-11 | 13=12/11
:;2:2‘:3: ze 751927 646892 105035 16%| 987319 445920 541399 121%| 1739246 1092812 646 434 59%
Z‘;Z::;:;;‘tm ze 44524 38973 5551 14%| 88767 56227 32540 58%| 133291 95200 38091 40%
Marza brutto 5,9% 6,0% :0,1 p.p. - 9,0% 12,6% : -3,6 p.p. - 7,7% 8,7% : -1,0 p.p. -
Udziat w przychodach 43% 59% -16 p.p. - 57% 41% 16 p.p. - 100% 100% - -
Udziat w wyniku 33% 41% 8pp. . 67% 59% 8 p.p. . 100% 100% . .
brutto ze sprzedazy

Tabela 9 Przychody i wynik brutto na sprzedazy Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., w podziale na segmenty
operacyjne za okres Il kw. 2025 r. i lll kw. 2024 r. (tys. z1).

Segment stalowy Segment infrastruktury Razem

GRUPA KAPITALOWA
STALPROFIL S.A Hkw. 1l kw. Jmiana Mkw. | 1 kw. Jmiana 1 kw. 1 kw. Jmiana
2025 | 2024 2025 = 2024 2025 2024

‘ ‘ E ' | 12=10-11 | 13=12/11
:;2’:2:?;’ ze 262065 226084 35981 16%| 294315 129491 164824 127%| 556380 355575 200 805 56%
Wynik brutto ze 12736 12013 723 6%| 30072 2029 9776 48%| 42808 32309 10499 32%
sprzedazy
Marza brutto 4,9% 5,3% : -0,4 p.p. - 10,2% 15,7% -5,5 p.p. - 7,7% 9,1% | -1,4 p.p. -
Udziat w przychodach 47% 64% : -16 p.p. - 53% 36% 16 p.p. - 100% 100% - -
Udziat w wyniku o o o o o o
brutto se sprredaty 30% 37% . -7pp. 70% 63% 7p.p. 100% 100%

Skonsolidowane przychody zrealizowane przez Grupe Kapitatowg STALPROFIL S.A. w okresie 9 msc.
2025 r. wyniosty 1 739 246 tys. zt i byty wyzsze r/r 0 59%. Skonsolidowany wynik brutto ze sprzedazy
wyniost 133 291 tys. zt i wzrdst r/r o 40%.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy w segmencie stalowym

Przychody segmentu stalowego za 9 msc. br. wyniosty 751 927 tys. zt i byty wyzsze r/r 0 16%. Wynik
brutto ze sprzedazy wzrdst do 44 524 tys. zt i byt wyzszy r/r o 14%. Marza brutto spadta r/r

o(-)0,1 p.p.

W Il kw. br., pomimo utrzymujacego sie na rynku wyrobdéw stalowych stabego popytu, Grupa
zrealizowata przychody ze sprzedazy 262 065 tys. zt, wyzsze r/r o 16%. Pomimo niskiego poziomu
cen i niskich marz handlowych, Grupa wygenerowata w segmencie stalowym wynik brutto ze

sprzedazy 12 736 tys. zt, wyzszy r/r o 6%.
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Istotny wptyw na wynik segmentu stalowego w okresie 9 msc. i samego Il kw. 2025 r. miaty:

wzrost r/r wolumenu sprzedazy wyrobow hutniczych - w okresie 9 msc. 2025 r. Grupa
zrealizowata wolumen sprzedazy wyrobdw hutniczych wyzszy o 23% r/r, a w samym Il kw.
2025 r.021%r/r, tj. znacznie powyzej wzrostu popytu na rynku w tym okresie. Wzrost ten zostat
zrealizowany pomimo tego, ze okres trzech kwartatéw 2025 r. byt w Polsce i w UE kolejnym
okresem dekoniunktury dla branzy stalowej, ktéra w Polsce trwa juz od maja 2022 r. Zgodnie z
wrze$niowg prognozg EUROFER, zuzycie jawne stali w UE w biezgcym roku zanotuje spadek
0 (-)0,2% r/r. W Polsce, wg statystyk Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej, krajowy rynek stali
w okresie styczeA-sierpieri 2025 r. zanotowat wzrost popytu o 2,4% r/r3, jednak wzrost ten
odnosi sie do niskiej bazy z 2024 r. Dopiero w 2026 r. prognozowane jest odbicie na unijnym
rynku stali, kiedy to zuzycie jawne wyrobow hutniczych wg EUROFER ma wzrosng¢ r/r o 3,1%.
W Polsce natomiast - wg prognoz World Steel Association - wzrost popytu na stal w 2026 r. ma
wynies¢ 4% r/r.

niskie ceny i niska rentownos¢ sprzedazy wyrobdéw hutniczych. Negatywny wptyw na wyniki
segmentu miata kontynuacja utrzymujacych sie rynkowych, niskich cen stali. Staby popyt na
wyroby hutnicze nasilat konkurencje cenowa, nie pozwalajgc na wzrost cen i marz handlowych.
Z tych powodéw, uzyskana marza brutto segmentu stalowego pozostata na niskim poziomie
5,9% za 9 msc. 2025 r. i 4,9% w samym Il kwartale;

nizsze r/r ceny sprzedazy konstrukcji stalowych. Wolumen sprzedazy konstrukcji stalowych,
zrealizowany przez Grupe w okresie 9 msc br., byt na poréwnywalnym poziomie r/r i wynidst
1 743 tony, przy przychodach nizszych o 5%. W IIl kw. 2025 r. zrealizowana sprzedaz konstrukcji
stalowych na rzecz branzy maszynowej i budowlanej wyniosta facznie 663 tony (poréwnywalny
poziom r/r). W okresie 9 msc. 2025 jak i w samym lll kw. zanotowano wzrost marzy handlowej
ze sprzedazy konstrukcji stalowych.

Przychody i wynik brutto ze sprzedazy - segment infrastruktury

Silny wzrost przychoddéw segmentu infrastruktury za 9 msc 2025 r. (+121%) pozwolit na uzyskanie
wyzszego r/r o 58% wyniku brutto ze sprzedazy. W Il kw. 2025 r. przychody ze sprzedazy segmentu
wzrosty do poziomu 294 315 tys. zt (+127% r/r), a wynik brutto ze sprzedazy zwiekszyt sie 0 48% r/r.
Istotny wptyw na wynik segmentu miaty:

wzrost r/r przychodéw ze sprzedazy rur izolowanych i ustug izolacji o 123%. Na wzrost
przychoddw znaczgcy wptyw miata wyzsza sprzedaz do Ferrum S.A. (+281 mln zt r/r) oraz Gaz-
System S.A. (+197 mIn zt r/r). Zwiekszone dostawy, zwigzane z realizacjag kontraktow
pozyskanych w 2024 r., dotyczyty gtdwnie budowy czesci lgdowej terminala regazyfikujgcego
FSRU w Zatoce Gdanskiej (gtéwnie rury DN1000 i DN700). Bezposrednia sprzedaz na rzecz Gaz-
System S.A., zrealizowana w Il kwartale 2025 roku, wyniosta 55 min zt (+112% r/r).
W prezentowanym okresie, dzieki dywersyfikacji portfela zamdéwien, sprzedaz rur izolowanych i
ustug izolacji na rzecz pozostatych odbiorcéw segmentu infrastruktury rowniez znaczaco wzrosta
(+143% r/r). Na dzien 13.11.2025 r. Izostal S.A. posiadat portfel zamoéwien na tgczng wartosé
okoto 226 min zt. Realizacja tych zamdwien, zaréwno krajowych jak i zagranicznych, przypada
na najblizsze 6 miesiecy. Okoto 10% portfela zamdéwien stanowig zamdwienia, gdzie odbiorca
jest Gaz-System S.A;

wzrost r/r przychodéw z tytutu ustug budowy gazociggéw o 113%, przy spadku rentownosci
operacyjnej. Po zastoju inwestycyjnym na rynku gazowym, trwajagcym na przestrzeni ostatnich
dwoéch lat, w 2024 r. zostaty uruchomione duze przetargi ogtoszone przez Gaz-System S.A. i
Polskg Spétke Gazownictwa Sp. z 0.0. na realizacje budowy gazociggdw. Grupa, wygrywajac
szereg przetargdw, pozyskata zamodwienia w okresie nasilonej konkurencji spowodowanej
brakiem podazy zlecen. Z tych powoddéw, uzyskana marza na realizowanych kontraktach
pozostaje na niskim, jednocyfrowym poziomie. Na dzien 30.09.2025 r. Grupa dysponowata

3 Biuletyn miesieczny Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej , Sytuacja w przemysle stalowym i gospodarce narodowej” 8.2025 r.
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portfelem zamodwien na ustugi budowy gazociggdéw, wg wartosci przychodow do zrealizowania,
w wysokosci 409 min zt.

EBITDA, wynik operacyjny i wynik netto Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

EBITDA Grupy Kapitatowej z dziatalnosci obu segmentéw (tabela 10) wyniosta za 9 msc. 2025 r.
36 924 tys. zt (-5% r/r). Wynik z dziatalno$ci operacyjnej Grupy wynidst 21 150 tys. zt i byt nizszy r/r
3 477 tys. zt (-14% r/r). Spadek ten nastgpit gtéwnie wskutek:

- wazrostu kosztow sprzedazy o 33 073 tys. zt (+102% r/r), zwigzanego ze wzrostem przychodow w
obu segmentach dziatalnosci, gtdwnie w segmencie infrastruktury w wyniku wzrostu wolumenu
sprzedazy rur izolowanych do Gaz-System;

- wyzszych kosztdw ogdlnego zarzagdu w obu segmentach dziatalnosci, facznie o 6 755 tys. zt
(+17% r/r), wskutek ogdlnego wzrostu cen oraz wyzszych kosztéw ubezpieczen kontraktowych
zwigzanych ze wzrostem sprzedazy w segmencie infrastruktury.

Saldo z pozostatej dziatalnosci operacyjnej nie wptyneto znaczaco na wielkosé wyniku operacyjnego.

Grupa wykazata ujemny wynik na dziatalnosci finansowej, wyzszy r/r o 7 781 tys. zt, w tym
odnotowano:

- ujemne saldo rdznic kursowych, wieksze r/r o 3 323 tys. zt;

- nizszy poziom przychodéw odsetkowych o 1177 tys. zt., m. in. w wyniku spadku stép
procentowych;

- wyzszy o 3203 tys. zt poziom kosztéw odsetkowych, zwigzany ze wzrostem finansowania
realizowanych kontraktéw na dostawy rur izolowanych i ustug izolacji.

Skonsolidowany zysk netto Grupy za 9 msc 2025 wynidst 7 074 tys. zt i byt nizszy r/r 0 9 043 tys. zt,
tj. 0 56%.

W samym |l kw. 2025 r. (tabela 11), przy wzroscie r/r wyniku brutto ze sprzedazy do poziomu
42 808 tys. zt (+32%), wynik z dziatalnosci operacyjnej Grupy spadt o 2 765 tys. zt (-41% r/r) do
poziomu 4 023 tys. zt. Do gtéwnych przyczyn spadku nalezy zaliczy¢ wzrost r/r o 13 113 tys. zt
kosztéw sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu, zwigzanych ze zwiekszong r/r o 56% wartosciag
sprzedazy tacznie w obu segmentach dziatalnosci Grupy, a takze z ogélnym wzrostem kosztow.
W Il kw. 2025 r. Grupa zanotowata zysk netto w wysokosci 48 tys. zt.

Rentownos¢ dziatalnosci, zaréwno za 9 msc 2025, jak i w Il kw., ulegta obnizeniu r/r. (tabela 10)

Tabela 10 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za 9 msc. 2025 r. i 9 msc. 2024 r. — wybrane pozycje
(tys. zt)

Wyszczegdlnienie 9 msc 2025 9 msc 2024 Zmiana r/r
Przych.od’y ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i 1739 246 1092 812 646 434 59%
materiatéw
Wynik brutto ze sprzedazy 133 291 95 200 38 091 40%
EBITDA 36 924 38 746 -1822 -5%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 21150 24 627 -3477 -14%
Wynik netto 7074 16 117 -9 043 -56%
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Tabela 11 Wyniki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. za Il kw. 2025 r. i lll kw. 2024 r. — wybrane pozycje (tys.

)

Wyszczegdlnienie 111 kw. 2025 111 kw. 2024 Zmiana r/r

Przychod}/ ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i 556 380 355 575 200 805 56%
materiatéw

Wynik brutto ze sprzedazy 42 808 32 309 10499 32%
EBITDA 9329 11553 -2224 -19%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 4023 6788 -2765 -41%
Wynik netto 48 3719 -3671 -99%

Tabela 12 Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej Stalprofil SA.
Wskazniki 9 msc. 2025 9 msc. 2024 Il kw. 2025 Il kw. 2024

Marza brutto* 7,7% 8,7% 7,7% 9,1%
Rentownos¢ sprzedazy EBITDAS 2,1% 3,5% 1,7% 3,2%
Rentownos¢ sprzedazy netto® 0,4% 1,5% 0,0% 1,0%

5. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostki zalezne istotnych transakcji
z podmiotami powigzanymi, zawartych na innych warunkach niz rynkowe

Transakcje handlowe zawierane w okresie 9 msc 2025 r. przez Spétki z Grupy Kapitatowej
Stalprofil S.A. z podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy, rutynowy i zawierane byty na
warunkach rynkowych, a ich charakter wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
przez te podmioty. Byty to gtdwnie transakcje zakupu i sprzedazy wyrobdw hutniczych, a takze inne
transakcje zawierane pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., wynikajgce z
uzupetniajgcej sie dziatalnosci prowadzonej przez Spétki Grupy.

Kluczowym dostawcg wyrobdw hutniczych dla podmiotéw z Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A. w
okresie 9 msc. 2025 r. byty podmioty z Koncernu ArcelorMittal. Wspétpraca handlowa Grupy z tym
Koncernem odbywa sie na warunkach rynkowych.

6. Informacje o udzieleniu przez STALPROFIL S.A. lub przez jednostki od niego
zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji
a) udzielone poreczenia podmiotom spoza Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w okresie sprawozdawczym nie udzielity poreczen
podmiotom spoza Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

4 Wynik brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatéw
5 EBITDA/przychody ze sprzedazy produktéow, ustug, towardw i materiatéw
6 Wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy produktow, ustug, towardw i materiatéw
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b) Udzielone poreczenia podmiotom z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W 2024 r. IZOSTAL S.A. udzielit Spétce zaleznej Kolb Sp. z 0.0. poreczenia o wartosci 9 000 tys. zt na
sptate przysztych zobowigzan wobec Salzgitter Mannesmann Stahlhandel Sp. z 0.0., wynikajacych z
zakupu wyrobow hutniczych. Poreczenie obowigzuje do dnia 31.12.2025 r.

c) Gwarancje wystawione na wniosek spétek z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wartos$¢ gwarancji wystawionych przez banki lub zaktady ubezpieczen, na wniosek spétek z Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A., przedstawiono w Tabeli 13. Zabezpieczajg one zobowigzania Spétek
Grupy wynikajace z realizowanych kontraktéw oraz przetargéw. Gwarancje obejmuja:

— gwarancje wadialne;

— gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek (dotyczg dostaw rur
izolowanych, wykonawstwa gazociggéw oraz wykonawstwa obiektéw kubaturowych);

— gwarancje zwrotu zaliczki.
taczna wartosc gwarancji wystawionych na wniosek podmiotéw z Grupy STALPROFIL S.A. i czynnych
na 30.09.2025 r. wynosita 211 508 tys. zt, w tym gwarancje wystawione na rzecz OGP Gaz-System

180 372 tys. zt. Warto$¢ gwarancji, w stosunku do stanu na 31.12.2024 r. spadta o0 37 111 tys. zt.
(- 15%)

Tabela 13 Wartos¢ gwarancji wystawionych na wniosek spétek Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. z1)

ekl Kwota gwarancji Kwota gwarancji Zmiana
na 30.09.2025 na 31.12.2024
Gwarancje wadialne: 9 388 1600 7788
OGP Gaz-System S.A. 165 900 -735
pozostatych podmiotéw 9223 700 8523
Gwarancje nalezytego wykonania
kontraktu oraz usuniecia wad i usterek: 71186 99419 -28 233
OGP Gaz-System S.A. 49 273 79 996 -30723
pozostatych podmiotow 21913 19 423 2491
Gwarancja zwrotu zaliczki: 130934 147 601 -16 667
OGP Gaz-System S.A. 130934 147 601 -16 667
pozostatych podmiotow 9 388 1600 7788
RAZEM 211508 248 619 -37 111
w tym na rzecz OGP Gaz-System S.A. 180372 228 497 -48 125

d) Gwarancje otrzymane przez spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

W zwigzku z realizacjg przez STALPROFIL S.A. Oddziat w Zabrzu kontraktéw na budowe gazociggow,
Spétka posiadata na 30.09.2025 r:

— gwarancje ubezpieczeniowe lub bankowe, o tacznej wartosci 18 170 tys. zt, zabezpieczajace
zobowigzania podwykonawcow z tytutu nalezytego wykonania i/lub usuniecia wad i usterek
robot budowlanych;

— gwarancje ubezpieczeniowe lub bankowe zwrotu zaliczki o tgcznej wysokosci 37 407 tys. zi,
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— zabezpieczenie w formie depozytu pienieznego od podwykonawcéw w facznej wysokosci
1605tys. zt, zabezpieczajgce zobowigzania podwykonawcéw z tytutu nalezytego
wykonania i/lub usuniecia wad i usterek robét budowlanych.

W zwigzku z realizacjg przez STF INFRASTRUKTURA Sp. z.0.0. kontraktéw na budowe gazociggdéw,
Spotka posiadata na dziert 30.09.2025:

— gwarancje ubezpieczeniowe lub bankowe, o fgcznej wartosci 208 tys. zt, zabezpieczajgce
zobowigzania podwykonawcéw z tytutu nalezytego wykonania i/lub usuniecia wad i usterek
robot budowlanych;

— zabezpieczenie, w formie depozytu pienieznego, od podwykonawcdéw w tgcznej wysokosci
431 tys. zt, zabezpieczajgce zobowigzania podwykonawcéw z tytutu nalezytego wykonania
i/lub usuniecia wad i usterek robét budowlanych.

W zwigzku z realizacjg przez STALPROFIL S.A. budowy magazynu wysokiego sktadowania na sktadzie
handlowych w Dabrowie Gérniczej, Spdtka posiadata na 30.09.2025 r.:

— gwarancje ubezpieczeniowg o wartosci 659 tys. zt, zabezpieczajacg zobowigzanie
wykonawcy robot budowlanych z tytutu nalezytego wykonania i/lub usuniecia wad
i usterek.

7. Informacja o toczacych sie postepowaniach oraz istotnych rozliczeniach z tytutu
spraw sadowych

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania z udziatem Spétek z Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w sprawach dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérego wartosc
jednostkowa bytaby istotna wobec wartosci kapitatéw wtasnych spétek Grupy i ktdra bytaby
znaczgyca dla dziatalnosci Grupy.

Wartos$¢ postepowan toczacych sie z udziatem podmiotéw z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A., na
30.09.2025 r. wynosita 3 208 tys. zt. Byty to postepowania wytgcznie z grupy wierzytelnosci (Tab.
14).

Tabela 14 Wartos¢ postepowan z udziatem podmiotow z Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A na 30.09.2025 r.,
wg wartosci przedmiotu sporu (tys. zt)

Wartosé przedmiotu sporu’
Charakter roszczen
30.09.2025 31.12.2024 Zmiana
I. | w grupie zobowigzan 0 0 0
" w grupie wierzytelnosci (1 + 2), 3208 2564 644
w tym:
1 ujete w przychodach 2 450 1806 644
w tym:

objete odpisami 1165 1137 28

naIe.znos.u handlgwe nie opjete _ 1285 669 616

odpisami lecz objete ubezpieczeniem
2 nie ujete w przychodach 758 758 0

7 "Wartos¢ przedmiotu sporu" — to kwota, o ktdrg wnioskuje podmiot zgtaszajacy roszczenie do sadu, bez odsetek,

kosztow procesowych itp.
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Postepowania sgdowe, w ktérych Grupa dochodzi swoich wierzytelnosci, obejmujg szereg
mniejszych roszczen o zaptate.

Ryzyko, iz przedmiotowe spory sgdowe rozstrzygniete zostang na niekorzys¢ spétek Grupy
Kapitatowej STALPROFIL S.A. podlega biezgcej ocenie Zarzadow spdtek Grupy. Na tej podstawie
spotki tworzg rezerwy i odpisy aktualizacyjne, majace na celu ochrone przysztych wynikéw przed
ewentualnymi negatywnymi rozstrzygnieciami toczacych sie sporéw.

8. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej
opublikowanych prognoz

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spétki oraz Grupy na rok 2025.

9. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace

Zestawienie wszystkich akcji emitenta i spétek powigzanych bedgcych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego
zaprezentowane zostato w tabeli 15. Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego stan
posiadania akcji emitenta i spotek powigzanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, ktére na
dzien przekazania raportu okresowego sprawowaty ww. funkcje, nie ulegt zmianie.

Tabela 15 Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta oraz akcji/udziatébw w podmiotach powigzanych
emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2025 r.

Liczba akcji na Zm:-i:zaoz::iztv Wartos¢
Osoby zarzadzajace/nadzorujace Akcje spotki dzien przekazania P | nominalna
ostatniego raportu
raportu * (1)
okresowego

Henryk Orczykowski — Czfonek STALPROFIL S.A. 150 000 0 15000,00
Zarzadu

IZOSTAL S.A. 1584 0 3 168,00
Zenon Jedrocha — Cztonek Zarzadu

STALPROFIL S.A. 100 000 0 10 000,0
Sylwia Potocka-Lewicka — Cztonek STALPROFIL SA. 60 000 0 6000,0
Zarzadu
stefan Dzienniak - Cztonek Rady o1\, peoey s a 22 200 0 2220,0
Nadzorczej

*zwiekszenie (+), zmniejszenie (-)

10. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu STALPROFIL S.A.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy STALPROFIL S.A. posiadajagcych — zgodnie z najlepsza
wiedzg Spotki — co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania niniejszego
raportu srédrocznego. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od akcjonariuszy
zgodnie z artykutem 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
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Tabela 16 Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na WZ STALPROFIL S.A.

na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2025 r.

. " Udziat w llos¢ ,
. . llos¢ akcji . . % gtosow
Akcjonariusz kapitale gtosow
razem . na WZ
akcyjnym razem
ArcelorMittal  Investment Management Poland 5 508 800 31,48% 10948 800 32,68%
Sp. zo.0.
MZZ Pracownikow ArcelorMittal Dgbrowa Gdrnicza 2 955 000 16,89% 8235000 24,58%
MOZ NSZZ ,,Solidarnos¢” ArcelorMittal Poland S.A. 1320000 7,54% 6 600 000 19,70%

Od dnia przekazania ostatniego raportu okresowego wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ STALPROFIL S.A. oraz stan posiadania przez nich akcji
Spotki nie ulegt zmianie.

11. Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitalowej STALPROFIL S.A. oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

Na 30.09.2025 r. suma bilansowa Grupy wynosita 1 219 380 tys. zt i byta nizsza 0 78 102 tys. zt tj. o
6% w poréwnaniu do stanu na 31.12.2024 r.

W obrebie wybranych kategorii aktywéw Grupy, na koniec Ill kw. 2025 r. zanotowano istotne
zmiany:

— spadek zapaséw o 121 159 tys. zt (-27%) oraz wzrost naleznosci handlowych o 35 587 tys.
zt (+9%), gtéwnie w wyniku realizacji harmonograméw dostaw rur izolowanych;

— wzrost o 10 849 tys. zt (+58%) naleznosci z tyt. przekazanych zaliczek, gtéwnie dla
podwykonawcow z tytutu realizacji ustug budowy gazociggow;

— wzrost 0 13 273 tys. zt rozliczen miedzyokresowych z tytutu wyceny kontraktéw budowy
gazociggowsd;

— spadek srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 12 054 tys. zt (-27%).

Tabela 17 Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. (tys. zt)

Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. Za okres od 01.01. | Za okres od 01.01.
- gtéwne pozycje do 30.09.2025 do 30.09.2024

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 28 286 16 022
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 846 29736
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -36518 -67 050
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych

skorygowana o rdznice kursowe z wyceny srodkdw pienieznych i ich -12 054 -20 548
ekwiwalentéow

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych na koniec okresu 32679 36614

8 Warto$¢ rozliczeh miedzyokresowych ujeta w aktywach odpowiada wartosci przychoddw wynikajgcej z zaawansowania poniesionych

kosztéw realizacji kontraktéw budowlanych, ktdra przewyzsza wartosc¢ zafakturowanych przychodéw
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Rysunek 2 Przeptywy pieniezne w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A. w okresie 01.01-30.09.2025 r.
(w tys. z1)°

Bl oodatnie praeptywy srodkéw pienieznych
-Ujemne przeplywy srodkdw pienigtnych

+121 159

+15 774 -16 814
44 733 +9418

-11 417 32679
BO srodki Wynik brutto Amortyzacja Zapasy Maleinosci i RMC  Zobowigzaniai Kredyty i poiyczki  Dywidendy — Pozostate korekty BZ srodki
pienieine RMB pienigine
1.01.2025 30.09.2025

Grupa wygenerowata dodatnie przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci (28 286) tys. zt, gtdwnie w wyniku spadku zapasow.

Ujemne przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (-)3 846 tys. zt,
tym (-)4 413 tys. zt stanowity wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych.

Ujemne przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej wyniosty (-)36 518 tys. zt.

W obrebie wybranych kategorii pasywéw Grupy zanotowano na 30.09.2025 r. nastepujace, wieksze
zmiany w poréwnaniu do stanu na 31.12.2024 r.:

- spadek o 14 497 tys. zt krdtkoterminowego zadtuzenia kredytowego oraz spadek
zobowigzan handlowych o 23 198 tys. zt (-8%), gtéwnie w wyniku mniejszego
zapotrzebowania na kapitat obrotowy w segmencie infrastruktury;

- spadek per saldo zobowigzan z tytutu otrzymanych zaliczek o 41 671 tys. zt (-41%), w tym:

o spadek o 71907 tys. zt zaliczek w wyniku realizacji dostaw rur izolowanych.
Zaliczki otrzymane na poczet realizacji robét sg stopniowo rozliczane, w miare
realizacji kontraktow;

o wazrosto 30 236 tys. zt pozostatych zaliczek, gtdwnie stanowigcych zabezpieczenie
realizacji kontraktéow dotyczgcych budowy gazociggow.
Stabilng strukture finansowania Grupy w okresie 9 msc 2025 r. zapewniat:

- wysoki udziat kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywéw (50%), ktdry finansowat w petni
aktywa trwate i 79% zapasow;

- wysoki poziom kapitatu obrotowego netto, ktéry na 30.09.2025 r. wynosit 299 745 tys. zt i
finansowat 35% aktywow obrotowych (w STALPROFIL S.A. kapitat obrotowy netto wynosit
202 198 tys. zt).

Grupa zachowata dobrg sytuacje ptynnosciowg i umiarkowane zadtuzenie. Cykl netto ulegt
skréceniu.

% Wartosci w kolumnach przedstawiaja zmiany w poszczegdlnych kategoriach (dodatnie lub ujemne)

Strona 41



asr32025 STALPROFIL SA

Tabela 18 Wskazniki ptynnosci i zarzadzania kapitatem obrotowym w Grupie Kapitatowej STALPROFIL S.A.

Wskazniki 30.09.2025 31.12.2024
Wskaznik biezgcej ptynnosci 10 1,5 1,5
Wskaznik ptynnosci szybki 11 1,0 0,8
Wskaznik ogdlnego zadtuzenial? 50% 53%
Cykl inkasa naleznosci handlowych 13 67 69
Cykl zapaséw 4 64 86
Cykl sptaty zobowigzan handlowych 15 47 55
Cykl netto'® 84 100
Stabilno$¢ prowadzonej dziatalnosci gospodarczej zapewnia Grupie takie dostep do

wystarczajgcych limitédw kredytowych, przedstawionych w Tabeli nr 19.

10 Aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
11 (Aktywa obrotowe minus zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
12 Zobowigzania ogoétem / aktywa

13 (Sredni poziom naleznosci handlowych / przychody ze sprzedazy)*iloéé dni
14 (Sredni poziom zapaséw / koszt sprzedanych produktéw, towardw, ustug i materiatéw)*iloéé dni
15 (Sredni poziom zobowigzan handlowych / koszt sprzedanych produktéw, towardw, ustug i materiatéw)*iloéé dni
16 Cykl inkasa naleznosci handlowych plus cykl zapaséw minus cykl sptaty zobowigzan handlowych
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Tabela 19 Umowy kredytowe na finansowanie obrotu, ktdrych

STALPROFIL na dzierh 30.09.2025 (w tys. zt)

strong byty Spotki Grupy Kapitatowej

Linie kredytowe na

finansowanie obrotu 7 i i
Spotka Limit Zaangazowanie Dostepn-y w Oprocentowanie Termin
kredytowe?” walucie sptaty
- krétko i dtugoterminowe
P WIBOR + marza
Krgdyf(‘;"/:ad‘“”k” biezacym w 12 000 8619  PLN/EUR 29.01.2027
mBank>.A. ESTR ON + marza
Kredyt w rachunku biezgcym w
mBank S.A. w ramach umowy 5000 0 PLN WIBOR + marza | 29.01.2027
wieloproduktowej
Kredyt obrotowy w mBank S.A. 30 000 0 PLN WIBOR + marza | 29.01.2027
Kredyt obrotowy w ramach
5; wielocelowego limitu WIBOR
o kredytowego w PKO BP S.A. 80 000* 0 PLN/EUR/USD | (EURIBOR/LIBOR) | 30.06.2028
] wspotdzielony z STF + marza
g Infrastruktura*®
'S
w Kredyt w rachunku biezgcym w
ramach wielocelowego limitu 15 000 3480 PLN/EUR WIB?XEZ‘Z‘IBOR 09.07.2028
kredytowego w PKO BP S.A.
Kredyt w rachunku biezgcym WIBOR
oraz kredyt obrotowy w ramach (EURIBOR/CME
wielocelowego limitu 65000 O PLN/EUR/USD TERM SOFR) + 30.06.2027
kredytowego w Pekao S.A. marza
Kredyt w rachunku biezgcym w
ING Bank S.A. w ramach umowy 15 000 0 PLN WIBOR + marza 01.07.2026
wieloproduktowej
o
2
4
S g oot v won
Y N *
% & kredytowego w PKO BP S.A. 40 000 0 PLN/EUR/USD (EURLBE:Q.;BOR) 30.06.2028
o wspotdzielony z Stalprofil S.A.*
&
Kredyt w ramach limitu WIBOR
kredytowego wielocelowego w 350 000 127 655 | PLN/EUR/USD : (EURIBOR/SOFR) + | 30.06.2027
PKO BP S.A. marza
Kredyt w rachunku biezgcym w WIBOR + marza
. mBank S.A. 10 000 629 PLN/EUR ESTR + marsa 31.01.2026
<
; Kredyt w ramach wielocelowego WIBOR
= limitu kredytowego w mBank 100 000 0 PLN/EUR/USD : (EURIBOR/SOFR) + : 30.06.2028
Q S.A. marza
Kredyt odnawialny w mBank S.A. 10 000 10 000 PLN WIBOR + marza | 31.08.2026
Kredyt w rachunku biezgcym w (EURYI\Q?)(I:R);CME
ramach wielocelowego limitu 45 000 40 083 | PLN/EUR/USD 30.06.2027
TERM SOFR ) +
kredytowego w Pekao S.A. .
marza
SNg Kredyt w rachunku biezgcym w
S g g v acy 3000 0 PLN WIBOR + marza | 29.01.2026
x mBank S.A.

17 Bez odsetek
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Kredyt obrotowy w mBank S.A. 2 800 0 PLN WIBOR + marza | 31.12.2025

Kredyt w rachunku biezgcym w .

PKO BP S.A. 3000 0 PLN WIBOR + marza 30.06.2027
Razem 745 800 190 467

*Spotki STALPROFIL S.A. i STF Infrastruktura Sp. z 0.0. zawarty z Bankiem PKO BP S.A. umowe kredytowa wieloproduktowa
(umowe na tzw. finansowania parasolowe), na mocy ktérej Bank udostepnit m.in. limit 80 min zt na finansowanie obrotu,
ktéry STALPROFIL S.A. moze wykorzystaé do kwoty 80 min zt, a STF Infrastruktura moze wykorzystaé do kwoty 40 min zt.
Obie Spétki odpowiadajg solidarnie za swoje zobowigzania wobec Banku.

Warunki, na ktérych Spétki Grupy korzystajg z przyznanych linii kredytowych, nie odbiegajg od
warunkéw powszechnie stosowanych na rynku dla tego typu umoéw. Koszt kredytéw oparty jest na
stawce zmiennej powiekszony o marze banku.

Zaangazowanie kredytowe na finansowanie obrotu Spétek Grupy wyniosto na koniec Il kw. 2025 r.
190 097 tys. zt i byto na poziomie 26% dostepnych limitédw kredytowych.

Zadnej ze Spétek z Grupy Kapitatowej w okresie 9 msc 2025 r. nie wypowiedziano umoéw
kredytowych.

12. Istotne umowy bankowe zawarte w okresie sprawozdawczym oraz po jego
zakonczeniu

W okresie od 1.01.2025 do 30.09.2025 oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego Raportu, Spétki Grupy
Kapitatowej STALPROFIL SA zawarty lub aneksowaty nastepujgce umowy kredytowe:

STALPROFILS.A.:

a) zawart z bankiem PKO BP aneks do umowy wieloproduktowej, ktdrej strong jest Spotka
zalezna STF Infrastruktura Sp. z o.0., na mocy ktdérego strony przedtuzylty okres
obowigzywania umowy z terminem sptaty do dnia 30.06.2028 r;

b) zawart z bankiem PKO BP aneks do umowy kredytu biezgcego w ramach limitu
wielocelowego w kwocie 15000 tys. zt, ., na mocy ktdérego strony przedtuzyty okres
obowigzywania umowy z terminem sptaty do dnia 9.07.2028 r.;

c) zawart z mBankiem S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym o limicie
12 000 tys. zt, ., na mocy ktérego strony przedtuzyly okres obowigzywania umowy z
terminem sptaty do dnia 29.01.2027 r,;

d) zawart z mBankiem S.A. aneks do umowy kredytu obrotowego o limicie 30 000 tys. zt, na
mocy ktérego strony przedtuzyty okres obowigzywania umowy z terminem sptaty do dnia
29.01.2027 r.;

e) zawartz mBankiem S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym w ramach umowy
wieloproduktowej o limicie 5000 tys. zt, na mocy ktérego strony przedtuzyty okres
obowigzywania umowy z terminem sptaty do dnia 29.01.2027 r.

f) zawart z bankiem Pekao S.A. aneks do umowy kredytu w rachunku biezgcym w ramach
umowy wieloproduktowej o limicie 65 000 tys. zt, na mocy ktdrego strony przedtuzyty okres
obowigzywania umowy z terminem sptaty do dnia 30.06.2027 r,;

g) wdniu10.10.2025 zawart z bankiem ING S.A. aneks do umowy wieloproduktowej, na mocy
ktorego strony przedtuzyty okres obowigzywania umowy wieloproduktowej o limicie 15
000 tys. zt z terminem sptaty do dnia 01.07.2027 r.

Po zawarciu anekséw przez STALPROFIL S.A., o ktorych mowa w pkt. a) i b), czes¢ limitdw jest
dostepna réwnolegle dla STALPROFIL S.A. i STF Infrastruktura Sp. z 0.0. (tabela nr 19).
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IZOSTALS.A.:

— zawart z mBank S.A. aneks do umowy kredytowej w rachunku biezgcym o limicie 10 000 tys. zt,
na mocy ktérego strony przedtuzyty okres obowigzywania umowy kredytu do dnia 30.01.2026 r;

— zawarl z mBank S.A. aneks do umowy ramowej dla linii wieloproduktowej o limicie
100 000 tys. zt, na mocy ktérego strony przedtuzyty okres obowigzywania umowy kredytu do
dnia 30.06.2028 r. oraz dokonaty zmiany zabezpieczenia — zgoda na wykreslenie hipoteki;

— zawart z Pekao S.A. aneks do umowy kredytowej o wielocelowy limit kredytowy na kwote
45 000 tys. zt, na mocy ktérego strony przedtuzyty okres obowigzywania umowy kredytowej do
dnia 30.06.2027 r,;

— dokonat sptaty kredytu inwestycyjnego zawartego z mBank S.A. na kwote 7 500 tys. zt.,, w
zwigzku z czym zostat ztozony wniosek o zwolnienie zabezpieczenia kredytu w formie hipoteki.

KOLB Sp. z 0.0.:

— zawart z mBank S.A. aneks do umowy kredytowej w rachunku biezgcym o limicie 3 000 tys. zt,
na mocy ktérego strony przedtuzyty okres obowigzywania umowy kredytu do dnia 29.01.2026 r.

e zawart z PKO BP SA aneks do Umowy Limitu Kredytowego Wielocelowego o limicie 3 000 tys.
zt, na mocy ktdrego strony przedtuzyty okres obowigzywania umowy kredytu do dnia
30.06.2027r.

13. Informacje o udzielonych poiyczkach w roku obrotowym, z uwzglednieniem
pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym

Na dzien 30.09.2025 r. aktywna byta nastepujgca pozyczka udzielone przez Spétke podmiotowi
powigzanemu:

a) w maju 2025 r., STALPROFIL S.A. udzielit Spétce 1IZOSTAL S.A. pozyczki w wysokosci
30000tys. zt z terminem sptaty do 22.05.2026 r., z przeznaczeniem na
krétkoterminowe finansowanie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Pozyczka
zostata zawarta na warunkach rynkowych. Na dziefA 30.09.2025 r. do spfaty kapitatu
pozostato 30 000 tys. zt.

Spotki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w okresie sprawozdawczym nie udzielity pozyczek
podmiotom spoza Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A.

b) W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. nie zaciggaty
pozyczek u podmiotdéw niepowigzanych.

14. Wskazanie czynnikdw majacych wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
STALPROFIL S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Kluczowym parametrem majgcym wptyw na realizacje celéw strategicznych oraz na wyniki
poszczegblnych segmentdéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej STALPROFIL S.A. w perspektywie
kolejnego kwartatu i dtuzszej jest stan koniunktury na krajowym i europejskim rynku dystrybucji
stali oraz na rynku sieci przesytowych gazu.

a) Segment handlu, przetwdrstwa i dziatalnosci ustugowej na rynku stalowym

Wedtug raportu World Steel Association (WSA), po trzech kwartatach 2025 roku s$wiatowa
produkcja stali spadta o (-1,6% r/r) i wyniosta 1,37 mld ton. Zdecydowaty o tym stabe wyniki wielu
z najwiekszych producentow stali: Chin (-2,9%), Japonii (-4,5%), Niemiec (-10,7%), Rosji (-4,7%)
i Korei Potudniowej (-3,4%). Na tym tle wyjatkowo dobrze wygladaty wyniki drugiego producenta
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stali na Swiecie — Indii (+10,5%). W Unii Europejskiej produkcja stali spadta o (-3,7%), osiggajac
poziom 94,6 min ton.

Wedtug statystyk Hutniczej Izby Przemystowo-Handlowej, krajowy rynek stali w okresie I-VIII 2025
odnotowat wzrost produkcji stali surowej o 7,3% r/r i wzrost zuzycia jawnego o 2,4% r/r. Dalej
jednak krajowe zuzycie stali jest na stosunkowo niskim poziomie.

We wrzes$niu 2025 r. EUROFER podat prognoze dotyczgcy zuzycia jawnego stali w UE, wedtug ktdrej
w 2025 r. zuzycie jawne stali spadnie o -0,2%. Istotny wzrost konsumpcji stali o 3,1% nastgpi, wg
EUROFER, dopiero w 2026 r.

Wyniki Grupy wykazujg duzg wrazliwo$¢ na zmiany cen wyrobdw hutniczych. Kluczowym
parametrem majgcym wptyw na biezgce wahania cen jest popyt na wyroby hutnicze oraz poziom
kosztow produkcji stali, w tym ceny surowcdw (rudy zelaza, wegla koksujgcego, ztomu) oraz ceny
energii elektrycznej i optaty za emisje CO,. W pierwszych 9 miesigcach roku 2025 ceny wyrobdéw
hutniczych utrzymywaty sie na poziomach nizszych, niz w roku ubiegtym.

Rysunek 3 Ceny podstawowych wyrobdw hutniczych na rynku polskim wg Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali
(Indeks Cen Stali — wrzesien 2025)
profil HEB 200
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Negatywny wptyw na wyniki Spotki w 3Q 2025 r. miata utrzymujaca sie nadal staba koniunktura na
europejskim rynku dystrybucji stali. Niski popyt na wyroby hutnicze oraz naptyw taniej stali spoza
UE, zaostrzaty konkurencje cenowg, pogtebiajac rynkowe spadki marz handlowych.
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Szczegdlnie negatywnie na kondycje unijnego sektora stalowego (w warunkach ograniczonego
popytu na stal) wptywa presja ze strony taniego importu z Dalekiego Wschodu (Chiny, Indie, Korea,
Japonia) oraz Turcji, a takze z Ukrainy.

Szansy na poprawe sytuacji na rynku stalowym w roku 2026 nalezy upatrywaé w przygotowywanych
przez UE regulacjach majacych na celu wprowadzenie mechanizmédw ochrony rynku przed
naptywem taniej stali spoza UE. Dotyczy to regulacji wprowadzajacych istotne zmiany do
mechanizmu dostosowywania cen na granicach z uwzglednieniem emisji CO,, ktére zaczng
obowigzywac od 1 stycznia 2026r. (tzw. CBAM) oraz planowanych do wdrozenia od 1 lipca 2026
roku nowych srodkéw ochronnych, wprowadzajgcych nowe limity iloSciowe (nizsze o 47% w
stosunku do obowigzujgcych w 2024 r.) i wyzsze stawki celne (50%, a nie jak dotychczas 25%) na
stal spoza UE. W UE podejmowana jest takze inicjatywa objecia doptatami CBAM takze produktow
stalowych z dalszego przetwarzania.

Nowe srodki ochrony rynku, w tym CBAM, mogg poprawié sytuacje europejskiego oraz polskiego
rynku stalowego, wptywajgc na poprawe wykorzystania mocy produkcyjnych i zwiekszenie
rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Wsrdd uczestnikow branzy stalowej przewaza przekonanie,
ze mechanizmy ochronne pobudzg produkcje i dystrybucje stali w UE, wzmocnig uczciwg
konkurencje, prowadzac do bardziej zrbwnowazonego rynku.

Po stronie szans dla polskiego hutnictwa mozna takze zaliczy¢ rzgdowe zapowiedzi rekordowych
inwestycji publicznych, cze$ciowo finansowanych srodkami unijnymi.

Rysunek 4 Najwieksze trwajgce i planowane inwestycje budowlane w Polsce w latach 2025-2029

Najwieksze trwajgce i planowane inwestycje budowlane
w Polsce w latach 2025-2029 (tgcznie 665,7 mid PLN)
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W zakresie produkcji konstrukcji stalowych, w najblizszych miesigcach nalezy spodziewac sie
stabilnych wynikéw. W portfelu zamdwien Grupy istotny udziat zajmuja wysokoprecyzyjne
konstrukcje maszynowe, przeznaczone na rynki zachodnioeuropejskie. Ostatnie lata spowodowaty
wzrost popularnosci zakupdéw internetowych oraz upewnity wiele firm do utrzymywania zapaséw,
jako bufora umozliwiajgcego produkcje na wypadek utrudnien w tancuchu logistyki. Sprzyja to
budowie nowych magazynéw wysokiego sktadowania i generuje popyt na elementy konstrukcji
stalowych produkowane przez Grupe. Niemniej Grupa nadal jest obecna w branzy konstrukcji
kubaturowych obiektéw budowlanych, dywersyfikujagc w ten sposéb rynki zbytu. Grupa bardzo
aktywnie poszukuje i zdobywa kontrakty na rynkach eksportowych (np. Niemcy, Austria).
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b) Segment infrastruktury sieci przesytowych gazu i innych mediéw

Wykazany w 3Q 2025r., jak i narastajgco za 9 miesiecy 2025 roku znaczgcy wzrost przychoddw ze
sprzedazy segmentu infrastruktury jest zwigzany przede wszystkim z realizacjg kontraktow
pozyskanych przez Grupe w 2024 roku, w tym zamowien na budowe gazociggdéw i dostawy rur
izolowanych na rzecz OGP Gaz-System S.A. Zwiekszone dostawy ustug budowlanych i rur
izolowanych dotyczg gtdwnie budowy czesdci lgdowe] terminala regazyfikujgcego FSRU w Zatoce
Gdanskiej (gtdwnie rury DN1000 i DN700).

Wedtug stanu na dzien 13.11.2025 r. IZOSTAL S.A. posiadat portfel zaméwien na tgczng wartoscé
okoto 226 mlIn zt. Realizacja tych zamdéwien przypada na najblizsze 6 miesiecy. Okoto 10% z tej sumy
stanowig zamowienia, gdzie korncowym odbiorcg jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata czesc
to inni odbiorcy — zaréwno krajowi, jak i zagraniczni.

Takze kolejne dwa podmioty z Grupy dziatajgce w obrebie segmentu infrastruktury, tj.
samobilansujacy sie Oddziat STALPROFIL S.A. w Zabrzu oraz spétka STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0.,
ktdre zajmujg sie wykonywaniem robét zwigzanych z budowa sieci gazowych, posiadaty na koniec
3Q 2025 r. znaczny, bo warty 409,2 min zt portfel zamdwien. Zamodwienia te przewidziane sg do
realizacji w ciggu najblizszych trzech lat.

Spodziewany jest dalszy wzrost zapotrzebowania na produkty i ustugi Grupy w perspektywie
dtugoterminowej, dzieki realizacji znaczacych inwestycji na rynku gazowniczym, zmierzajgcych do
zapewnienia wzrostu bezpieczenstwa bilansu energetycznego Polski i krajoéw sgsiadujgcych.

Wzrost zapotrzebowania na gaz i zainteresowanie rynku tym paliwem potwierdza réwniez
przeprowadzona przez Gaz-System S.A. we wrzesniu br. procedura badania rynku dotyczaca
zwiekszenia mocy terminalu FSRU w Gdansku. W badaniu udziat wzieto 14 firm krajowych oraz
zagranicznych. Zgtoszone zapotrzebowanie na lata 2031 - 2032 niemal czterokrotnie przekroczyto
planowang moc dotychczasowej instalacji FSRU, ktdra bytaby zdolna do regazyfikacji 4,5 mld m?3
paliwa gazowego rocznie.

Opracowany przez Gaz-System S.A. i opublikowany krajowy dziesiecioletni plan rozwoju systemu
przesytowego (KDPR) na lata 2026-2035 (Rysunek 5) podzielony zostat na dwie perspektywy
czasowe:

— perspektywa 2027 - obejmujgca kontynuacje rozpoczetych programoéw inwestycyjnych
zdefiniowanych w poprzednich Planach Rozwoju,

— perspektywa 2035 - uwzgledniajgca zadania inwestycyjne, ktérych realizacja bedzie zalezna
od stopnia rozwoju rynkéw gazu w Polsce i w regionie.

W wyniku realizacji zadan ujetych w KDPR 2026-2035 tgczna dtugos¢ sieci przesytowej powinna
wzrosng¢ do ok 13,8 tys. km, z czego planowany przyrost sieci w okresie 2025-2027 wyniesie ok.
700 km, a w latach 2028-2035 o kolejne 300 km. W okresie planowania zaktada sie znaczacy
przyrost gazociggdéw o srednicy DN1000, ktére stanowié beda elementy Programu FSRU i Korytarza
Centrum-Wschéd. Poza nowymi gazociggami o charakterze kluczowym i strategicznym, planuje sie,
w ramach realizacji innych zadan, budowe pozostatych, nowych gazociggéw oraz modernizacje juz
eksploatowanych.
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Rysunek 5 Inwestycje strategiczne planowane w latach 2026-2035 (zrédto: Krajowy Dziesiecioletni Plan
Rozwoju 2026-2035 — wycigg do konsultacji)

o ¢
| \E \\ Legenda

' \ Inwestycje Liniowe
y
y ? Perspektywa
7 \ — 0027 w2035
¢ ‘ \
b "/ ’
N . ot
SXF ’
2 /
A q Inwestycje Punktowe
o AR B INJ el
7 it ’ Perspektywa
/s V
3 N ; @ 2027 @ 2035
3 !
\1 v %
[ ‘ g N\
bi " 'R (X Infrastruktura
;7"‘2\ ' > ) \ ); istniejaca
i \ :
Ao i \ — KSP -— 5
& oy ‘ \ e
N O u ey ¥ P4 v A
N p é_‘_ L X ’4 S N A Administracja
AL 4 s g / r_ Granice Parstwa
j».ﬁ!' A g/
% - Granice wojewédztw

Operator Gazociggdw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po zakoriczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych, na znaczeniu zyskiwac¢ bedg zadania remontowo — modernizacyjne, co réwniez
zapewni Grupie rynek zbytu oferowanych produktéw i ustug.

Polska Spotka Gazownictwa Sp. z o0.0. (PSG) zapowiada réwniez wzrost inwestycji w zakresie
rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit projekt
»Planu rozwoju Polskiej Spotki Gazownictwa na lata 2024-2028".

Plan rozwoju PSG na lata 2024-2028 ujmuje szereg przedsiewzieé¢ inwestycyjnych w celu
zaspokojenia obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe w zaktadanej 5-letniej
perspektywie czasu, w tym:

— modernizacja istniejgcej sieci gazowe] o dtugosci ponad 5,34 tys. km oraz 396 stacji
gazowych gwarantujacg ciggtosé i bezpieczenstwo dostaw paliwa gazowego uzytkownikom
systemu,

— budowa nowej sieci gazowej o dtugosci ponad 9,86 tys. km oraz 437 stacji gazowych
zapewniajgcy dostep do paliwa gazowego nowym odbiorcom gazu, tym samym dtugosé
sieci gazowej Spotki wzrosnie o 5%,

— budowa sieci gazowej o ditugosci ponad 4,07 tys. km umozliwiajgcyg przytgczenie 407
instalacji wytwdrczych biometanu wpisujac sie w zwiekszenie udziatu odnawialnych zrédet
energii,

Wedtug informac;ji Spotki, w 2025 roku PSG zamierza przeznaczy¢ na inwestycje okoto 3,3 mid zt, a
w kolejnych latach bedzie to tacznie okoto 7 mid zt.

Szansg dla krajowych firm dziatajgcych na rynku infrastruktury sg réwniez zmiany kryteridow
przetargowych wprowadzane miedzy innymi przez Gaz — System. Operator gazociggéw
przesytowych wytgczyt w organizowanych przetargach mozliwos¢ dostaw rur z panstw spoza UE
oraz mozliwos¢ wykorzystania w ich produkcji materiatdw pochodzacych z panstw trzecich. Zapisy
przetargowe nie tylko wykluczg dostawcdédw z Chin, Turcji czy Kazachstanu, ale takze uniemozliwig
stosowanie materiatdw np. z Rosji. Umocni to pozycje rynkowa krajowych dostawcow.

Omoéwione powyzej okolicznosci powodujg, ze w perspektywie dfugoterminowej mozna
spodziewaé sie utrzymania popytu na produkty i ustugi Grupy oferowane w segmencie

infrastruktury.
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