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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE A
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. f ~

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU . JSWSA
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 9 miesiecy 3 miesiecy 9 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

Nota 30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024 30 wrzes$nia 2024

Przychody ze sprzedazy 41 22945 7009,3 2690,3 8 866,6
Koszt sprzedanych produktow, materiatéw i towaréw 4.2 (2818,3) (8732,6) (2764,2) (8984,0)
(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (523,8) (1723,3) (73,9) (117,4)
Koszty sprzedazy 4.2 (76,3) (229,2) (87,7) (284,8)
Koszty administracyjne 4.2 (243,3) (748,5) (256,0) (786,2)
Pozostate przychody 43 91 66,5 16,3 80,9
Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych 7.4 0,7 (640,8) (27,4) (6 364,4)
Pozostate koszty 44 (43,9) (96,2) (16,0) (47,4)
Pozostate zyskil(straty) — netto 45 (21,6) 99,3 131,5 371,0
(STRATA) OPERACYJNA (899,1) (3272,2) (313,2) (7 148,3)
Przychody finansowe 4.6 53 20,0 11,8 56,2
Koszty finansowe 4.6 (57,3) (182,1) (60,8) (168,8)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - 0,1 0,1 0,2
(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (951,1) (3434,2) (362,1) (7 260,7)
Podatek dochodowy 5.1 1574 565,4 53,2 889,9
(STRATA) NETTO (793,7) (2 868,8) (308,9) (6 370,8)

Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaly
przeklasyfikowaniu do wyniku netto:

Zmiana warto$ci instrumentow zabezpieczajacych (14,3) 28,6 25,7 26,7
Podatek dochodowy 5.1 2,7 (5,5) (4,9) (5,1

Inne catkowite dochody, ktére nie beda podlegaly
przeklasyfikowaniu do wyniku netto:

Zyskil(straty) aktuarialne - (25,2) - 31,7
Podatek dochodowy 5.1 - 48 - (6,0)
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM (11,6) 2,7 20,8 47,3
CALKOWITE DOCHODY RAZEM (805,3) (2 866,1) (288,1) (6 323,5)

Zysk/(strata) netto przypadajacy/(a) na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (796,3) (2 883,9) (315,3) (6 324,5)
- udziaty niekontrolujace 2,6 15,1 6,4 (46,3)
Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (807,9) (2881,1) (294,5) (6 277,3)
- udziaty niekontrolujace 2,6 15,0 6,4 (46,2)

Podstawowa (strata) na akcje przypadajaca na akcjonariuszy
Jednostki dominujacej (wyrazona w PLN na jedna akcje) 7 (6.78) (] (2.69) (63.87)
Rozwodniona (strata) na akcje przypadajaca na akcjonariuszy

Jednostki dominujacej (wyrazona w PLN na jedng akcje) a7 (6.78) (24,56) (2,69) (53,87)

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. ~
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU \ JSW SA
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE { A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 30.09.2025 31.12.2024
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 7.1 95135 8883,1
WartoSci niematerialne 7.2 69,1 1477
Nieruchomosci inwestycyjne 21,0 21,1
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow 7.3 4545 408,6
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,3 1,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2165,0 14556
Inwestycje w portfel aktywéw FIZ 7.5 523,8 74531
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 76 522,6 4975
RAZEM AKTYWA TRWALE 13 270,8 18 868,0
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 7.7 992,1 1196,6
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7.8 1092,7 1385,8
Nadptacony podatek dochodowy 41 219
Pochodne instrumenty finansowe 20,2 12,0
Inwestycje w portfel aktywéw FIZ 75 501,5 503,6
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 22,1 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7.9 513,4 885,0
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 3146,1 4005,0
RAZEM AKTYWA 16 416,9 22873,0

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. ~
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU \ JSW SA
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE { A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 30.09.2025 31.12.2024
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 7.10.1 12519 12519
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 7.10.2 243 1,2
Zyski zatrzymane 42247 71289
RAZEM KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ 6 405.9 9287.0
UDZIALY NIEKONTROLUJACE 4741 459,8
RAZEM KAPITAL WELASNY 6 880,0 97468
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 6.1 1621,6 15232
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7,7 13,9
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.11 816,0 767,3
Rezerwy 7.12 14528 13925
Zobowiazania z tytutu leasingu 6.2 362,8 341,0
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 713 133,6 134,2
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 43945 41721
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 6.1 250,7 362,7
Pochodne instrumenty finansowe 0,1 191
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 126,8 6,1
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 7.11 285,2 304,2
Rezerwy 7.12 321,6 2846
Zobowiazania z tytutu leasingu 6.2 282,2 273,0
Zobowigzania FIZ 75 254 4 4.050,5
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 713 36214 3653,9
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 5142,4 8954,1
RAZEM ZOBOWIAZANIA 9536,9 13126,2
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 16 416,9 22873,0

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. ~
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU \ JSW SA
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE { A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Nadwyzka
wartosci Kapitat z tytutu
Kapitat emisyjnej akcji wyceny Zyski R Udzialy Razem kapitat
. . , azem . .
podstawowy nad ich instrumentow zatrzymane niekontrolujace wilasny
wartoscia  finansowych
nominalng
STAN NA 1 STYCZNIA 2025 1251,9 905,0 1,2 71289 9287,0 459,8 9746,8
Catkowite dochody razem: - - 231 (2904,2) (2881,1) 15,0 (2 866,1)
- zysk/(strata) netto - - - (2883,9) (2883,9) 15,1 (2 868,8)
- inne catkowite dochody - - 231 (20,3) 2,8 (0,1) 2,7
Dywidendy - - - - - 0,7) 0,7)
STAN NA 30 WRZESNIA 2025 12519 905,0 243 42247 6 405,9 4741 6880,0
STAN NA 1 STYCZNIA 2024 1251,9 905,0 75 14 305,0 16 469,4 502,3 16 971,7
Catkowite dochody razem: - - 216 (6298,9) (6277,3) (46,2) (6323,5)
- (strata) netto - - - (6 324,5) (6 324,5) (46,3) (6 370,8)
- inne catkowite dochody - - 216 256 472 0,1 473
STAN NA 30 WRZESNIA 2024 12519 905,0 29,1 8006,1 10192,1 456,1 10 648,2

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLK| WEGLOWEJ S.A. ~
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU . JSWSA
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE { A

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 9 miesiecy Za okres 9 miesiecy
Nota zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Wplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 8.1 (875,3) 5421
Odsetki zaptacone (6,3) (3,2)
Podatek dochodowy zapfacony (12,4) (152,0)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (894,0) 386,9
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (2 466,4) (3075,9)
;ve 3;21@ t?g;s:élg i prowizje zapfacone stanowigce aktywowane koszty finansowania 6.3 (435) (40,9)
Nabycie warto$ci niematerialnych (11,0) (64,9)
Nabycie aktywéw finansowych (22,0) (25,2)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 2,7 20,0
Przeptywy netto z inwestycji FIZ 75 3236,1 610,2
Sprzedaz aktywdw finansowych 47
Dywidendy otrzymane 0,1
Odsetki otrzymane 34,0 55,2
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ 778,2 (2 480,6)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Otrzymane kredyty i pozyczki 6.1,6.3 121,5 10054
Otrzymane dotacje - 0,8
Sptaty kredytéw i pozyczek 6.1,6.3 (121,4) (582,2)
Platnosci zwigzane z leasingiem 6.3 (165,7) (173,4)
Odsetki i prowizje zaptacone z dziatalnosci finansowej (89,7) (78,4)
Pozostate przeptywy netto z dziatalno$ci finansowej (0,3)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (255,6) 172,2
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW (371,4) (1921,5)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 885,0 26908
Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 0,2) 0,1)
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 79 513,4 769,2

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE A
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. f ~

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU . JSWSA
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE DODATKOWE
NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A.

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada sie z Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,JSW”,
,Jednostka dominujaca’) i jej spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski.

PODSTAWOWE INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

NAZWA Jastrzebska Spétka Weglowa S.A.
SIEDZIBA Aleja Jana Pawla Il 4, 44-330 Jastrzebie-Zdroj, Polska

KRS 0000072093 - Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Polska

REGON 271747631
NIP 633 00051 10
PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI Wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz sprzedaz koksu i weglopochodnych

Jastrzebska Spétka Weglowa S.A jest Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej. Zgodnie ze Statutem, Jednostka dominujaca moze dziata¢
na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci JSW jest nieoznaczony. Akcje Jednostki dominujacej
znajdujg sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku. Wedlug klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
JSW zakwalifikowana jest do sektora gdrnictwa (indeks WIG — Goérnictwo).

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. jest najwiekszym producentem wegla koksowego typu hard i znaczacym producentem
koksu w Unii Europejskiej. Od lat zajmuje kluczowg pozycje na polskim i europejskim rynku wegla koksowego, za sprawg produkcji wysokiej
jakosci wegla koksowego i koksu oraz dzigki usytuowaniu dziatalnosci w sasiedztwie jej gtéwnych odbiorcow. Grupa wydobywa réwniez wegiel
do celow energetycznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku wigkszo$ciowym akcjonariuszem Grupy byt Skarb Panstwa.

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 roku oraz w 2024 roku Skarb Panstwa byt bezpo$rednim podmiotem kontrolujacym
najwyzszego szczebla.

1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty i akcje w 18 spétkach powigzanych, w tym:
= 17 spotkach zaleznych (bezposrednio i posrednio),
= 1 spétce stowarzyszonej.

Spotki zalezne podlegajg konsolidacji metoda petna. Ponadto konsolidacjq metoda peing objeto JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.

Udziaty w jednostce stowarzyszonej (Remkoks Sp. z 0.0.) sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metodg praw wtasnosci.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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Ponizej przedstawiono informacje o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja metodg petna;

L
b

b/~

. JSWSA

Lp.

Nazwa spotki Siedziba

Jastrzgbska Spétka Weglowa S.A. Jastrzebie-

(JSW) Zdroj

JSW KOKS S.A. Zabrze
(JSW KOKS”)

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Jastrzebie-
Sp. zo.0. (,JZR") Zdroj
Przedsigbiorstwo Budowy Tamowskie
Szybow S.A. (,PBSZ’) Gory

JSW Nowe Projekty S.A. Katowice

(,JSW Nowe Projekty”)*

Przedsigbiorstwo Gospodarki Wodnej  Jastrzebie-
i Rekultywacji S.A. (,PGWIR") Zdroj

Centralne Laboratorium Pomiarowo —  Jastrzebie-

Badawcze Sp. z 0.0. (,CLP-B") Zdroj

Jastrzebska Spétka Kolejowa Jastrzebie-

Sp. zo.0. (JSK) Zdroj

JSW IT Systems Sp. z 0.0. Jastrzebie-

(,JSW IT Systems”) Zdroj

JSU Sp. zo.0. (,JSU") Jastrzebie-
Zdréj

JSW Logistics Sp. z 0.0. Katowice

(.JSW Logistics”)

JSW Szkolenie i Gornictwo Jastrzebie-

Sp.zo.0. (,JSW SiG") Zdroj

BTS Sp.zo.0. Dabrowa

(,BTS") Gornicza

ZREM-BUD Sp. zo.0. Dabrowa

(,ZREM-BUD") Gornicza

CARBOTRANS Sp. z 0.0. Zabrze

(,Carbotrans”)

JZR Dzwigi Sp. z 0.0. Jastrzebie-

(JZR Dzwigi") Zdroj

JSW Ochrona Sp. z 0.0. Jastrzebie-

(,JSW Ochrona”) Zdroj

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz
koksu i weglopochodnych

Produkcja koksu oraz produktow weglopochodnych,
dostawa energii elektrycznej i ciepta

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontéw maszyn
i urzadzen, ich konserwacja, ustugi serwisowe, produkcja
maszyn dla gémictwa oraz budownictwa

Specjalistyczne ustugi gornicze: projektowanie

i wykonywanie wyrobisk pionowych, poziomych i tuneli,
budownictwo, wynajem maszyn i urzadzen, instalowanie,
naprawa i konserwacja maszyn dla gémictwa, kopalnictwa
i budownictwa

Realizacja ekologicznych projektéw w obszarze energetyki
na rzecz Grupy. Realizacja projektow w zakresie
wykorzystywania samolotow bezzatogowych dla potrzeb
komercyjnych. Rozwoj odnawialnych zrodet energii

i poprawa efektywnosci energetycznej

Swiadczenie ustug wodno-sciekowych i odprowadzanie
zasolonych wéd gomiczych, dostarczanie wody
przemystowej, dziatalno$¢ rekultywacyjna, produkcja soli

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz
chemicznych i fizyko-chemicznych kopalin, materiatow oraz
produktow statych, ciektych i gazowych

Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli
i urzadzen infrastruktury kolejowej, budowa i remonty
uktadow torowych oraz obiektéw kolejowych

Kompleksowa obstuga informatyczna, dziatalno$¢
w zakresie oprogramowania i przetwarzania danych,
doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen
w zakresie likwidacji szkdd ubezpieczeniowych, dziatalno$¢
turystyczna i hotelarska

Swiadczenie ustug w zakresie obstugi bocznic kolejowych,
przewozow wegla i koksu, przewozu fadunkéw oraz
utrzymania i naprawy pojazdéw kolejowych

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca gornictwo

Ustugi transportowe, ogolnobudowlane i gastronomiczne

Ustugi w zakresie remontéw maszyn i urzadzen
mechanicznych, sprzetu elektrycznego i przyrzadéw
kontrolno-pomiarowych oraz budownictwa przemystowego

Transport drogowy towarow

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw,
konserwacii, przegladéw oraz serwisu urzadzen transportu
bliskiego

Dziatalno$¢ ochroniarska oraz pomocnicza zwigzana

z utrzymaniem porzadku

Procentowy udziat spétek

Grupy w kapitale
podstawowym
30.09.2025 31.12.2024
nie dotyczy
96,28% 96,28%
60,40% 60,40%
95,81% 95,81%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
99,92% 99,92%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
100,00% 100,00%
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Procentowy udziat spotek

Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Grupy w kapitale
podstawowym
30.09.2025 31.12.2024
18.  JSW Zwatowanie i Rekultywacja Jastrzebie-  Swiadczenie ustug zagospodarowania odpadéw
Sp. z0.0. (,JSW Zwatowanie Zdroj pokopalnianych oraz rekultywacii 100,00% 100,00%
i Rekultywacja”)
Inne jednostki
19.  JSW Stabilizacyjny Fundusz Warszawa  Lokowanie $rodkéw pienigznych zebranych w drodze
Inwestycyjny Zamkniety (,JSW niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow 10000% 100.00%

Stabilizacyjny FIZ”, ,Fundusz”) **

Inwestycyjnych w okreslone w Statucie papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego oraz inne prawa majatkowe

* Po dniu koriczagcym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 22 pazdziernika 2025 roku Zarzad JSW podjaf uchwate w sprawie przyjecia Planu Potaczenia JSW ze spétkg zalezng JSW Nowe
Projekty oraz uchwate w sprawie wystapienia do Rady Nadzorczej JSW o zaopiniowanie wniosku do Walnego Zgromadzenia JSW w sprawie udzielenia zgody na pofaczenie JSSW
z JSW Nowe Projekty w trybie uproszczonym, zgodnie z art. 516 § 6 KSH, poprzez przeniesienie catego majatku JSW Nowe Projekty na JSW (na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 KSH)
oraz wyrazenia zgody na Plan Potaczenia.

** Procentowy udziat okre$lony na podstawie procentowego zaangazowania Jednostki dominujacej w portfel aktywow Funduszu

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa. Prezentowane
$rodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacie finansowa i majatkowa Grupy Kapitatowej na dzien
30 wrzesnia 2025 roku, wyniki jej dziatalnoSci oraz przeplywy pieniezne za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2025 roku.

Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniet wymaganych w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2024 roku sporzadzonym zgodnie ze wszystkimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (,UE”).

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2024 roku.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadag kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, inwestycji w portfel aktywéw FIZ (w tym: dluzne papiery wartociowe, listy zastawne,
pochodne instrumenty finansowe FIZ), udziatéw w innych jednostkach oraz $wiadectw efektywnosci energetycznej (biate certyfikaty), ktore
sq wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Walutg funkcjonalng wszystkich spétek Grupy i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania jest ztoty polski (,PLN"). Niniejsze $rodroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdane finansowe zostato sporzadzone w milionach PLN i wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
zostaty w milionach PLN.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2025 roku nie bylo przedmiotem
przegladu przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czeScig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi
réwniez Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres 9 miesigcy zakoriczony
30 wrzesnia 2025 roku oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej
S.A. za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrze$nia 2025 roku.

2.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoci
gospodarczej przez Grupe w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koficzacego okres sprawozdawczy.

Dokonujac oceny zdolnosci Grupy co do kontynuowania dziatalno$ci, Zarzad JSW analizuje wystepowanie niepewno$ci dotyczacych zdarzen
lub okolicznosci, ktdre moga nasuwa¢ watpliwosci co do zdolnosci kontynuacji dziatalnosci. Do takich zdarzen nalezg przede wszystkim
utrzymujace sie w diuzszym okresie niekorzystne czynniki rynkowe, ktore bezposrednio wplywajg na sytuacje finansowg Grupy oraz spadek
wolumenu produkcji wegla.

Wyniki finansowe i operacyjne Grupy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku bylty determinowane w gtéwnej mierze
niekorzystnymi globalnymi warunkami makroekonomicznymi, ktére charakteryzujg sie wysokim stopniem zmiennosci, na ktéry wptywaja;
podwyzszona inflacja, rosnace koszty dziatalnoéci gospodarczej, wojna w Ukrainie, skutki restrykcji naktadanych na Rosje, eskalacja konfliktu
na Bliskim Wschodzie, niebezpieczenstwo kryzysu energetycznego w Europie, rosnaca podaz koksu w wyniku ekspansji koksu indonezyjskiego,
rosnacy protekcjonizm handlowy oraz zagrozenie spowolnienia globalnego wzrostu gospodarczego lub reces;ji.

Komisja Europejska przedstawita propozycje legislacyjng dotyczaca ochrony unijnego sektora stalowego wobec skutkdw globalnej nadwyzki mocy
produkcyjnych, ktdra wynika bezposrednio ze Steel and Metals Action Plan. Nowy mechanizm zastapi wygasajacy w czerwcu 2026 roku,
utrzymujac ochrong handlu zgodng z zasadami Swiatowej Organizagji Handlu (WTO) poprzez:

= bezctowe kontyngenty importowe, ktére wyniosg 18,3 min ton (47% nizsze niz w 2024 roku),

= stawke celng, ktéra po przekroczeniu kontyngentu wyniesie 50% (zamiast wczesniejszych 25%),

= wprowadzenie zasady powszechnosci: kontyngentem majg zostaé objete wszystkie kraje rozwijajace sie,

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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= wprowadzenie zasady ,melt & pour”: pochodzenie stali w oparciu o miejsce wytopu stali w celu poprawy identyfikowalno$ci i zapobiegania
obchodzeniu przepisow.

Powyzszy pakiet zostat pozytywnie oceniony przez europejskich producentéw stali i moze wptyna¢ na poprawe sytuacji europejskiego hutnictwa,
co moze réwniez wptyna¢ na Grupe.

Srednia notowar australijskich wegli koksujacych PLV w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 roku wyniosta 184,24 USD/t FOB
Australia i byta nizsza o 27,2% od $redniej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku wynoszacej 253,16 USD/t FOB Australia.
Natomiast $rednia notowan koksu chifiskiego na bazie FOB (64/62 CSR) za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2025 roku wyniosta
209,00 USD/ti byta 0 27,8% nizsza niz w okresie 9 miesigcy zakornczonym 30 wrze$nia 2024 roku (289,59 USDIt).

Powyzsze uwarunkowania rynkowe i notowania miaty przetozenie w zrealizowanych cenach przez Grupe. Uzyskana $rednia cena wegla ogotem
w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2025 roku wynosita 596,05 PLN/t i byta nizsza od osiggnietej w analogicznym okresie ubiegtego
roku 0 29,2%. Srednia cena wegla koksowego w tym okresie wynosita 692,89 PLN/t (spadek w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
0 27,4%), a $rednia cena wegla do celéw energetycznych osiagneta poziom 295,40 PLN/t (spadek do analogicznego okresu roku ubiegtego
037,1%).

Uwarunkowania rynkowe majace bezposrednie przetozenie w zrealizowanych cenach przez Grupe szczegétowo omoéwione zostaly
w Punkcie 5 Pozostafych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres
9 miesigcy zakoriczony 30 wrze$nia 2025 roku.

W rezultacie spadku przychodow ze sprzedazy, bedacego efektem niskich cen i niekorzystnych warunkéw rynkowych, wystapito znaczace
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych. Na dzien 30 wrze$nia 2025 roku sytuacja finansowa Grupy wskazuje, ze aktywa obrotowe sg nizsze
niz zobowigzania krotkoterminowe. Grupa juz w latach wczesniejszych doswiadczyta krotkoterminowo takiej sytuacii i podjeta dziatania majace
na celu zabezpieczy¢ jq i uchroni¢ przed przejsciowymi problemami ptynno$ciowymi, tworzac Fundusz Stabilizacyjny Zamkniety. W okresie
9 miesiecy zakoczonym 30 wrzesnia 2025 roku Grupa dokonata wycofania $rodkéw z FIZ w tacznej kwocie 3 236,1 min PLN. Rownolegle
do wycofania $rodkéw z FIZ, Grupa wdraza szereg inicjatyw oraz podejmuje dziatania, ktérych celem jest zmniejszenie negatywnych skutkéw
spadku przychoddw ze sprzedazy oraz poprawa biezacej ptynnosci.

Projekcje finansowe zawarte w Modelu Finansowym z 30 czerwca 2025 roku oraz Raport IBR

Model Finansowy Grupy Kapitatowej JSW przekazany instytucjom finansujgcym dnia 30 czerwca 2025 roku (,Model Finansowy”), zawierajacy
projekcje finansowe bedace podstawg przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci na dzien 30 czerwca 2025 roku, zaktadat wdrozenie
kluczowych i mozliwych do realizacji dziatar wspierajacych ptynno$¢ w okresie najblizszych 12 miesiecy, uzaleznionych od decyzji stron trzecich,
takich jak:

= wystapienie o zwrot sktadki solidarno$ciowej,
= prolongata zobowigzan wobec ZUS,
= zawarcie porozumien ptacowych ze strong spoteczna.

Brak realizacji powyzszych dziatan wskazywat na utrate ptynno$ci w marcu 2026 roku, a negatywny wptyw gotéwkowy braku realizacji tych dziatan
w okresie wrzesien 2025 roku — wrzesien 2026 roku oszacowany zostat na okofo 3,6 mid PLN.

Model Finansowy byt weryfikowany w procesie Independent Business Review (,IBR”) w zwigzku z niewypetnieniem wskaznikéw finansowych
wynikajacych z Umowy Finansowania zawartej 12 kwietnia 2023 roku (,Umowa Finansowania”), obliczonych na date 30 czerwca 2025 roku.
Przedstawiony Raport IBR prezentuje scenariusz, w ktérym realizujg sig zagrozenia:

= w zakresie prognoz wydobycia zwigzane ze zdarzeniami jednorazowymi majacymi wptyw na wolumen produkcji oraz wolumen sprzedazy,
= w zakresie nizszych cen wegla na rynkach miedzynarodowych oraz nizszych kurséw ztotego wzgledem USD i EUR.

Jednocze$nie Raport IBR, zaktada realizacje szeregu dziatan optymalizacyjnych w zakresie kosztéw oraz wydatkdw inwestycyjnych
pozostajacych w gestii Zarzadu JSW, a takze szereg dziatan wymagajacych wspotdziatania stron trzecich (uwzglednionych réwniez w Modelu
Finansowym), w szczegdlnosci: zwrot sktadki solidarnosciowej, zawarcie porozumien ze strong spoteczng, zgoda na odroczenie skfadek ZUS.
Dodatkowo w Raporcie IBR uwzgledniono zmiang harmonogramu pfatnosci kredytdw oraz sprzedaz aktywow nieoperacyjnych. Zgodnie
z Raportem IBR prognozowane jest utrzymanie ptynnosci w Grupie do wrze$nia 2026 roku w scenariuszu uwzgledniajacym zagrozenia zwigzane
z wielko$cig wydobycia oraz ryzykiem cenowym i kursowym oraz przy realizacji dziatan zaleznych od stron trzecich, co powinno pozwoli¢ Grupie
na wdrozenie diugoterminowego planu poprawy ptynnosci.

Negatywny wptyw gotdwkowy braku realizacji powyzszych dziatan w okresie wrzesien 2025 roku — wrzesien 2026 roku oszacowany zostat
na okoto 3,8 mid PLN.
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Zatozenia Planu Restrukturyzacji Grupy Kapitatowej JSW

Kontynuujac proces weryfikacji prognoz finansowych, w tym zawartych w Raporcie IBR, a takze majac na uwadze zobowigzania JSW wynikajace
z porozumienia zawartego z Instytucjami Finansowymi w zwigzku z niewypetnieniem wskaznikéw finansowych wynikajacych z Umowy
Finansowania, obliczonych na date 30 wrze$nia 2025 roku, JSW dnia 7 listopada 2025 roku przekazata Instytucjom Finansowym Zatozenia Planu
Restrukturyzacji Grupy Kapitatowej JSW z Mapg Drogowa procesu restrukturyzacji (,Plan Naprawczy GK JSW”), na ktérym jednoczes$nie oparto
analize zatozenia kontynuacji dziatalno$ci na najblizsze 12 miesiecy.

W Planie Naprawczym GK JSW wskazano nastepujace cele:

= odbudowa i utrzymanie ptynnosci finansowej i wyptacalnosci Grupy,

= restrukturyzacja obecnego zadtuZenia,

= zapewnienie zrédet finansowania niezbednych do petnego osiggnigcia efektow Planu Restrukturyzacji,

= optymalizacja kosztow dziatalno$ci oraz wzrost wydajno$ci wydobycia, w szczegoinosci w obszarze kosztow zatrudnienia,
= priorytetyzacja niezbednych inwestycji, przesunigcie inwestycji niekluczowych,

= sprzedaz i likwidacja aktywow nie wpisujacych sie w gtéwne kierunki biznesowe Grupy,

= przeglad procesow i wdrozenie rozwigzan w celu efektywnego gospodarowania zasobami,

= optymalizacja struktury Grupy,

= efektywna kontrola realizacji celow Grupy oraz wzmocnienie nadzoru.

Zatozenia sformutowane w Planie Naprawczym GK JSW skupione zostaty w 4 obszarach, tj. dotyczacych: Skarbu Panstwa, Strony spotecznej,
Grupy Kapitatowej JSW oraz Instytucji Finansowych i obejmuja:

1) Skarb Panstwa:

= w 2026 roku — zwrot sktadki solidarno$ciowej lub inna forma wsparcia finansowego, w przypadku gdy alternatywne/szybkie mechanizmy
prawne zwrotu sktadki nie bedg mozliwe,

= odroczenie sktadek ZUS (ok. 0,7 mid PLN zostato dotad odroczone, a kolejny wniosek na kwote 0,2 mid PLN zostat zlozony do ZUS),

= objecie JSW ustawg o funkcjonowaniu gérnictwa wegla kamiennego (dotacja celowa lub podwyzszenie kapitatu) w ramach restrukturyzacji
zatrudnienia, na poziomie pozwalajacym na osiggnigcie zatozonego wolumenu wydobycia. Efekty ptynnoSciowe zatozone zostaty od marca
2026 roku.

2) Strona spoteczna:

= ograniczenia kosztow wynagrodzen, ktérych efekty ptynnosciowe zatozono od grudnia 2025 roku.
3) Grupa Kapitatowa JSW:

= reorganizacja struktur Biura Zarzadu JSW i kopaln,

= dostosowanie OPEX do urealnionych pozioméw wydobycia i wprowadzenie inicjatyw oszczednosciowych,

= redukcja CAPEX do niezbednych projektéw,

= przedptaty za dostawy wegla i koksu od kluczowych odbiorcéw,

= odszkodowania z tytutu zdarzen w KWK Budryk i KWK Pniéwek,

= sprzedaz aktywow (akcje/udziaty w spotkach zaleznych, aktywa operacyjne i aktywa niekluczowe i nieoperacyjne).
4) Instytucje Finansowe:

= zawieszenie sptat rat kredytu konsorcjalnego od 1 stycznia 2026 roku do 31 grudnia 2027 roku,

= zmiana ostatecznego terminu sptaty kredytu rewolwingowego do kofica 2030 roku,

= zachowanie ptatnosci odsetek zgodnie z harmonogramem, a sptata odsetek zabezpieczona na $rodkach FIZ,

= dostosowanie kowenantéw i zapiséw dotyczacych dozwolonych transakcji do mozliwosci JSW i Planu Naprawczego GK JSW.

WyZej wymienione dziatania proptynnosciowe i prooszczedno$ciowe przewidziane sg do realizacji w latach 2025-2030, a Zarzad JSW uznaje
prawdopodobieristwo ich realizacji jako racjonalne.

Prognozy w zakresie wolumenu produkcji wegla w Planie Naprawczym GK JSW zakiadajq redukcje wydobycia o ok. 410 tys. ton i zmiane struktury
produkcji w 2026 roku w stosunku do Raportu IBR. Jednoczes$nie w efekcie planowanych systemowych zmian w obszarze zarzadzania,
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wynagradzania oraz motywowania, a takze organizacji pracy, w zwigzku z najwiekszym efektem optymalizacji zatrudnienia w 2026 roku (urlopy
gérnicze i jednorazowe odprawy pieniezne) zatozono wzrost wydajnosci (JSW i JSW SiG) o 117 ton/os 2026 vs. 2025 rok.

Prognozy ptynnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy zaktadajg utrzymanie dodatnich stanéw gotdwki, przy realizacji ww. zatozonych dziatan.
Uwzgledniajac brak realizacji wyzej przedstawionych zatozen/dziatan ptynno$ciowych, w tym w szczegoinosci tych zaleznych od stron trzecich,
tj. od Skarbu Panstwa i ZUS, strony spotecznej i Instytucji Finansowych, Grupa nie bytaby w stanie zachowa¢ ptynnosci w ciagu 12 miesiecy
od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w zwigzku z czym nalezy wskaza¢, iz istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana z realizacjg
powyzszych dziatan, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuaciji dziatalnosci i z tego wzgledu Grupa moze nie
uzyskac zaktadanych korzy$ci ekonomicznych ze swoich aktywow i nie wywigzac sie ze swoich zobowigzan w toku normalnej dziatalno$ci.

2.3. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE I ICH ZMIANY

Od dnia 1 stycznia 2025 roku obowigzujg zmiany do standardu, ktére nie dotyczq dziatalnosci Grupy:

= zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych — w zakresie braku mozliwo$ci wymiany walut.

Zatwierdzajac niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zdecydowata sie¢ na wczesniejsze
zastosowanie wymienionych ponizej zmian standardéw, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszlty
jeszcze w zycie. Grupa zastosuje zmiany w zakresie majacym zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci od momentu ich wejscia
w zycie lub po tym dniu:

Data wejscia
Standard -w J *I

w Zycie
Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — klasyfikacja i wycena

. _ 1 stycznia 2026
instrumentéw finansowych

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - umowy odnoszace si¢

1 stycznia 2026
do energii elektrycznej zaleznej od czynnikéw naturalnych by

Roczne zmiany do MSSF — zmiany do standardéw MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoci
Finansowej po raz pierwszy, MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji, MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 1 stycznia 2026
Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych

* Okresy roczne rozpoczynajace si¢ dnia lub po tej dacie.

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji — klasyfikacja i wycena instrumentow
finansowych, z uwagi na zawartg przez Grupe umowe finansowania dotyczacq finansowania w formule Sustainability-linked loan, mogg mie¢
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe w zakresie ujawnien informacji, jednak Grupa nie zakonczyta jeszcze szczegdlowej analizy
na moment zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zmiany do standardéw (roczne zmiany do MSSF) i zmiany do MSSF 9 oraz MSSF 7 dotyczace uméw odnoszacych sie do energii elektrycznej
zaleznej od czynnikéw naturalnych nie dotycza dziatalnosci Grupy lub nie beda mie¢ istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), z wyjatkiem ponizszych zmian do standardéw, ktére wedtug stanu na dzier sporzadzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

Data wejscia
Standard Lo
w zycie
Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych —
w zakresie sprzedazy lub wniesienia aktywoéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspéinymi
przedsigwzigciami

Zatwierdzenie zmiany jest
odroczone przez UE

MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych 1 stycznia 2027
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Data wejscia
Standard . j .
w Zycie

MSSF 19 Spétki zalezne bez odpowiedzialno$ci publicznej: ujawnienia 1 stycznia 2027
Zmiany do MSSF 19 Spétki zalezne bez odpowiedzialno$ci publicznej: ujawnienia 1 stycznia 2027

* Okresy roczne rozpoczynajace sig dnia lub po tej dacie, okreslone przez RMSR, ktére po zatwierdzeniu przez UE mogq ulec zmianie.

MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych dotyczy gtéwnie: prezentacji sprawozdania z wyniku finansowego (klasyfikacja
przychoddw i kosztdw do kategorii: operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej, podatku dochodowego oraz dziatalno$ci zaniechanej), ujawnier miar
wynikow zdefiniowanych przez Grupe oraz kwestii zwigzanych z agregacjq i dezagregacjq informacji zawartej w sprawozdaniach finansowych.
MSSF 18 bedzie mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jednak Grupa nie zakoAczyta jeszcze szczegdlowej analizy na moment
zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

MSSF 19 Spétki zalezne bez odpowiedzialno$ci publicznej: ujawnienia oraz zmiany do MSSF 19 nie beda mie¢ wptywu na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, gdyz Grupa nie spetnia kryterium spétki bez odpowiedzialnosci publiczne;j.

2.4. ZMIANA ZNACZACYCH SZACUNKOW ORAZ ZNACZACE OSADY

Sporzadzenie $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa wymaga wykorzystania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu JSW wiasnego osadu
przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Zatozenia i szacunki wynikajg z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych
czynnikdw, w tym przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajq sie zasadne. Oszacowania i 0sgdy ksiegowe
podlegaja regularnej weryfikacji.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2025 roku miaty miejsce istotne zmiany wielko$ci szacunkowych, ktore wptynely na okres biezacy
sprawozdania finansowego i dotyczg gtéwnie oszacowan zwigzanych z przeprowadzonym testem na utrate wartosci aktywoéw trwatych
(szczegbtowy opis w Nocie 7.4.), aktualizacji: zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych, rezerwy na likwidacjg zaktadéw gorniczych, rezerwy
na szkody gérnicze oraz rezerwy na ochrone srodowiska. Grupa dokonuije aktualizacji szacunkéw biorac pod uwage wszystkie znane okoliczno$ci.
Grupa na biezaco analizuje sytuacje i w razie koniecznosci dokona aktualizaciji przyjetych szacunkéw w kolejnych okresach sprawozdawczych.

2.5. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

2.6. ISTOTNE ZMIANY POZYCJI SPRAWOZDAWCZYCH, KWOTY MAJACE ZNACZACY WPLYW NA AKTYWA,
ZOBOWIAZANIA, KAPITAL WLASNY, WYNIK FINANSOWY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE
ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC, WYWIERANY WPLYW LUB CZESTOTLIWOSC

Wszelkie istotne zmiany pozycji sprawozdawczych jakie wystapity po zakoriczeniu ostatniego rocznego okresu sprawozdawczego tj. 2024 roku,
zostaly zaprezentowane w podstawowych cze$ciach ninigjszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
uzupetnionych dodatkowa informacjg zawarta w poszczegdlnych notach objasniajacych.

Opis zmian istotnych pozycji sprawozdawczych oraz czynnikdw wptywajacych na wyniki finansowe osiggnigte w okresie sprawozdawczym
przedstawiono w Pozostatych informacjach do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2025 roku w Punkcie 6.

WPLYW KONFLIKTU ZBROJNEGO W UKRAINIE NA DZIALALNOSC GRUPY

Szczegoty wptywu konfliktu zbrojnego w Ukrainie na dziatalno$¢ Grupy zostaty przedstawione w Nocie 10.6. Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2024 roku.

ZDARZENIA W KOPALNIACH JSW

= W dniu 22 stycznia 2025 roku w KWK Knurow-Szczyglowice Ruch Szczyglowice doszto do zapalenia metanu, w wyniku ktérego zaszta
konieczno$¢ otamowania zagrozonego rejonu. W wyniku tego wydarzenia, w dniu 29 stycznia 2025 roku Zarzad JSW podjat uchwate
o wystapieniu sity wyzszej w JSW i poinformowaniu kontrahentéw Grupy o jej wystapieniu oraz jej konsekwencjach dla zobowigzan objetych
dziataniem sity wyzszej. Grupa przewiduje utrate wolumenu produkcji w 2025 roku w wysokosci okoto 800 tys. ton. W okresie 9 miesiecy
zakoniczonym 30 wrze$nia 2025 roku Grupa poniosta koszty zwigzane gtéwnie z prowadzonymi akcjami ratowniczymi i usuwaniem skutkdw
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powyzszego zdarzenia w KWK Knuréw- Szczygtowice Ruch Szczygtowice w tacznej wartosci 21,1 min PLN. Grupa w zwigzku z zaistniatym
zdarzeniem zidentyfikowata przestanki $wiadczace o utracie wartosci sktadnikéw majatku CGU KWK Knuréw-Szczygtowice — szczegoly
w Nocie 7.4.

= W dniu 7 maja 2025 roku w doszto do zaistnienia pozaru endogenicznego, w wyniku ktérego zaszla konieczno$¢ czasowego
otamowania zagrozonego rejonu obejmujacego likwidowana $ciane B-3 oraz eksploatowang $ciane B-4 poktad 402. W wyniku tego wydarzenia,
w dniu 16 maja 2025 roku Zarzad JSW podjat uchwate o wystapieniu sity wyzszej w JSW i poinformowat kontrahentéw Grupy o jej wystapieniu
oraz jej konsekwencjach dla zobowigzan objetych dziataniem sity wyzszej. Grupa przewiduje utrate wolumenu produkcji w 2025 roku
w wysokosci okoto 345 tys. ton. W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2025 roku Grupa poniosta koszty zwigzane z usuwaniem
skutkow tego zdarzenia w KWK Budryk w tacznej wartosci 6,9 min PLN. Z uwagi na krétkoterminowy charakter zdarzenia oraz fakt, iz JSW
planuje wykorzystanie rzeczowych aktywéw trwatych znajdujacych si¢ w otamowanej przestrzeni rejonu Sciany B-4 poktad 402, Grupa ocenita,
Ze zaistniate zdarzenie nie stanowi przestanki Swiadczacej o utracie wartoSci.

= W dniu 12 wrze$nia 2025 roku w doszto do pozaru endogenicznego, w wyniku ktérego zaszla
konieczno$¢ czasowego otamowania zagrozonego rejonu obejmujacego eksploatowang $ciane C-2 poktad 505/1. Przewidywany ubytek
w produkcji wegla w KWK Borynia-Zofiowka w 2025 roku ocenia sig na okoto 156 tys. ton. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia
2025 roku Grupa poniosta koszty zwigzane z usuwaniem skutkow tego zdarzenia w KWK Borynia-Zofiéwka Ruch Zofiéwka w tacznej wartosci
2,1 min PLN.

= Ponadto w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 roku w dalszym ciggu odczuwalne byty skutki zdarzen, ktére miaty miejsce

w kopalniach JSW w 2024 i 2023 roku:

- w dniu 5 kwietnia 2024 roku wystapit pozar endogeniczny w chodniku badawczym poktad 405/1. W wyniku powyzszego
zdarzenia w KWK Budryk w okresie 9 miesiecy zakofczonym 30 wrze$nia 2025 roku Grupa poniosta koszty w wysokosci 49,4 min PLN,

- w dniu 6 grudnia 2023 roku doszito do pozaru w rejonie eksploatowanej $ciany N-10 poktad 404/4+405/1. W wyniku
powyzszego zdarzenia w KWK Pniéwek w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 roku Grupa poniosta koszty w wysokosci
5,5 min PLN.
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3.1. SEGMENTY OPERACYJNE

Organem podejmujacym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad JSW. Miarg wyniku poszczegélnych segmentéw operacyjnych Grupy
analizowang przez Zarzad Jednostki dominujacej jest zysk/(strata) operacyjny/(a) segmentu ustalony/(a) wedtug zasad MSR/MSSF. Przychody
z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sa wyceniane w sposdb spéjny ze sposobem zastosowanym w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku
finansowego i innych catkowitych dochodow. Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacii.
Sprzedaz migdzy segmentami realizowana jest na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki dominujacej
do oceny wynikow dziatalno$ci poszczegdlnych segmentdw, przychdd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu w momencie dokonanej

sprzedazy poza segment. Przychody i koszty finansowe nie sg przypisywane do poszczegoéinych segmentow.

. Pozostate Korek_ty
Wegiel Koks segmenty* kon§ollga- Razem
cyjne

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025
taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 5828,9 26224 2210,6 (3 652,6) 7009,3

Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 1965,7 - 1686,9 (3652,6)

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewngtrznych 38481 2603,7 523,7 69755

Korekta przychodéw ze sprzedazy z tytutu realizacji transakcji zabezpieczajacych 15,1 18,7 - 338
Koszt sprzedanych produktow, materiatéw i towarow (7 515,6) (2727,2) (1967,8) 3478,0 (8732,6)
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (1686,7) (104,8) 242,8 (174,6) (1723,3)
Koszty administracyjne (629,9) (58,7) (82,8) 229 (748,5)
Zyski(strata) operacyjny/(a) segmentu (2999,4) (247,0) 167,4 (193,2) (3272,2)
Amortyzacja (970,2) (31,4) (133,2) 29,8 (1105,0)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (4109,7) (288,6) (993,9) 63,3 (5328,9)
INNE ISTOTNE POZYCJE NIEPIENIEZNE:
- Utworzenie odpisow aktualizujgcych niefinansowe aktywa trwate (660,1) (1,2) (0,3) (661,6)
- Odwrdcenie odpisdw aktualizujacych niefinansowe aktywa trwate 20,8 - - 20,8

* Zadna z dziatalno$ci wykazywanych w ,Pozostatych segmentach” nie spefnia kryteriow agregacji oraz progéw ilosciowych okreslonych przez MSSF 8 Segmenty operacyjne

skutkujgcych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny.

** Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej.

Wegiel Koks Fozostale kfﬁsrﬁﬁﬁya Razem
segmenty* cyjne™*

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2024
taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 75715 37304 22782 (4713,5) 8 866,6

Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami 29897 17238 (4713,5)

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 45773 37217 5544 88534

Korekta przychodéw ze sprzedazy z tytutu realizacji transakcji zabezpieczajacych 45 8,7 13,2
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw (7 802,5) (3 822,0) (2 002,5) 4643,0 (8 984,0)
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (231,0) (91,6) 275,7 (70,5) (117,4)
Koszty administracyjne (651,8) (72,6) (87,8) 26,0 (786,2)
Zyskl(strata) operacyjny/(a) segmentu (5 668,5) (1663,7) 197,2 (13,3) (7 148,3)

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE A
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. f ~
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU . JSWSA
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

Wegiel Koks :e‘;zzzrt*;* kg:;zhgfa- Razem
cyjne
Amortyzacja (1211,8) (61,7) (123,4) 53,5 (1343,4)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw (4 366,3) (273,1) (888,6) 63,0 (5465,0)
INNE ISTOTNE POZYCJE NIEPIENIEZNE:
- Utworzenie odpisow aktualizujgcych niefinansowe aktywa trwate (5472,1) (1409,9) - - (6 882,0)
- Odwrdcenie odpisdw aktualizujacych niefinansowe aktywa trwate 517,6 - - - 517,6

* Zadna z dziafalnosci wykazywanych w ,Pozostalych segmentach” nie spefnia kryteriow agregacji oraz progéw ilosciowych okreslonych przez MSSF 8 Segmenty operacyjne
skutkujacych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny.
** Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikow segmentow ((straty) operacyjnej ze (strata) przed opodatkowaniem):

Za okres 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(STRATA) OPERACYJNA (3272,2) (7 148,3)
Przychody finansowe 20,0 56,2
Koszty finansowe (182,1) (168,8)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,1 0,2
(STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM (3434,2) (7 260,7)

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

f/,-*

A

JSWSA

4. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

4.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres 3 miesiecy  Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy  Za okres 9 miesiecy

zakoniczony zakoriczony zakoriczony zakoniczony

30 wrze$nia 2025 30 wrzesnia 2025 30 wrze$nia 2024 30 wrzesnia 2024

Sprzedaz wegla 12588 3848,1 1401,2 45773
Sprzedaz koksu 7173 22648 962,3 33628
Sprzedaz weglopochodnych 127,2 338,9 118,5 358,9
Pozostata dziatalno$¢ 1791 523,7 202,2 5544
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 22945 7009,3 2690,3 8 866,6

* W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2025 roku korekta dotyczy przychodéw ze sprzedazy koksu w kwocie 18,7 min PLN oraz przychodéw ze sprzedazy wegla w kwocie
15,1 min PLN. Natomiast w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2024 roku korekta dotyczyta przychodéw ze sprzedazy koksu w kwocie 8,7 min PLN oraz przychodéw

ze sprzedazy wegla w kwocie 4,5 min PLN.

4.2. KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW

Za okres 3 miesiecy  Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy  Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakoniczony zakoniczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2025 30 wrze$nia 2024 30 wrzesnia 2024
Amortyzacja 370,5 1105,0 3314 13434
Zuzycie materiatow i energii 807,4 25426 885,6 2780,0
- Zuzycie materiatow 565,1 1807,7 605,5 1931,1
- zuzycie energii 242,3 734,9 280,1 848,9
Ustugi obce 582,4 1820,7 622,8 1847,2
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 17398 53289 1764,0 5465,0
Podatki i optaty 100,3 307,5 89,1 251,6
Pozostate koszty rodzajowe 28,1 715 26,0 754
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 3628,5 11182,2 37189 11762,6
Koszty sprzedazy (76,3) (229,2) 87,7) (284,8)
Koszty administracyjne (243,3) (748,5) (256,0) (786,2)
Warto$¢ Swiadczen i rzeczowych aktywow trwatych
wytworzonych na wiasne potrzeby (w tym wyrobisk (471,6) (1573,9) (538,4) (1771,5)
ruchowych i zbrojenia $cian)
Zmiana stanu produktow (28,0) 56,5 (88,3) 229
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 9,0 455 15,7 41,0
:(.?os‘i,'gggsszDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW 28183 87326 27642 89840

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE A
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. f

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU \
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

4.3. POZOSTALE PRZYCHODY

JSWSA

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakoriczony zakoniczony zakoriczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2024
Odsetki 6,2 19,6 6,9 19,8
Przychody z tytutu przyznanych $wiadectw efektywnosci
) X 0,1 11,2 0,3 0,4
energetycznej (certyfikaty biate)
Dotacje (odpisane w wysoko$ci amortyzacji) 0,7 9,2 1,6 12,2
Otrzymane odszkodowania, kary (4,5) 6,7 31 17,7
_Odwrécenie odpisu aktualizujacego naleznosci 19 41 0.4 28
i pozostate aktywa finansowe
Przedawmolne i umorzone zobowigzania wraz 04 13 03 10
z odsetkami
Rozwigzanie rezerwy na koszty remediacji gruntow - - - 12,6
Ujawnienie towaréw - - - 33
Pozostate 43 144 3,7 11,1
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY 9,1 66,5 16,3 80,9

4.4, POZOSTALE KOSZTY

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2024
Odsetki 6,8 242 7,0 21,3
- w tym odsetki hipotetyczne od zobowigzar naliczone
zgodhnie z art. 5 ustawy o przeciwdziafaniu nadmiernym 48 156 58 189
opdznieniom w transakcjach handlowych z pézn. ’ ’ ’ ’
Zmianami
Optata prolongacyjna 16,2 231 -
Utworzenie rezerwy na spory sgdowe 3,6 13,7 1,0 35
Utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci 38 96 19 6.0
i pozostate aktywa finansowe ' ' ' ’
Optaty egzekucyjne i kary 74 9,0 11 3,5
Koszty zagospodarowania mienia nieprodukcyjnego 1.2 34 1,2 33
Pozostate 49 13,2 3,8 9,8
RAZEM POZOSTALE KOSZTY 439 96,2 16,0 474

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SP(')LK'I WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

4.5. POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) - NETTO

/£
X

JSWSA

Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy Za okres 3 miesiecy Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakoriczony zakoniczony zakoniczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024 30 wrzesnia 2024
Zysk na pochodnych instrumentach finansowych 0,3 50,1 175 244
Réznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej 24 (4,0 (9,4) (11,4)
?k/fyk\zl(g\ﬁﬁ)a?yz:um zbycial likwidacji rzeczowych 43,1) (47,6) 18 94
Zysk z tytutu wyceny do warto$ci godziwe;j portfela 188 100.8 1217 348.7
aktywow FIZ, w tym: ' ' ' '
- przychody odsetkowe portfela aktyvyéw FIZ wyliczone 343 190.3 1283 335.0
wedtug efektywnej stopy procentowej ’ g ’ ’
- koszty odsetkowe z transakcji SBB (10,2) (96,8) (57,1) (97,0)
- zysk/(strata) z wyceny do warto$ci godziwej (5,3 7,3 53,1 110,7
- roéznice kursowe - - (2,6) -
Pozostate - - 0,1 0,1)
RAZEM POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) - NETTO (21,6) 99,3 131,5 37110

4.6. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024 30 wrze$nia 2024
Z’msvr;cl)gxtg‘?vsetkowe od $rodkéw pienieznych iich 52 198 132 527
Réz_nice kasowe od érodkév_\_/ pienigznych i ich ) ) (1.7) 31
ekwiwalentéw oraz transakcji Fx Forward
Inne 0,1 0,2 0,3 0,4
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 53 20,0 118 56,2
Koszty odsetek: (47,9) (145,0) (51,0) (138,4)
- rozliczenie dyskonta z tytutu dfugoterminowych rezerw (26,9) (81,0) (28,1) (84,8)
- odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek (20,1) (61,3) (21,9) (50,5)
- pozostafe odsetki (0.9) (27) (1,0) (31)
Odsetki od leasingu (9,6) (27,6) (9,4) (29,1)
Réznice kursowe od transakcji Fx Forward 0,5 (5,8) -
Inne (03) 3,7 (04) (13)
RAZEM KOSZTY FINANSOWE (57,3) (182,1) (60,8) (168,8)
PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (52,0) (162,1) (49,0) (112,6)
4.7. (STRATA) NA AKCJE
Za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
(Strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (2 883,9) (6324,5)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) 117 411 596 117 411 596
PODSTAWOWA (STRATA) NA JEDNA AKCJE (W PLN NA JEDNA AKCJE) (24,56) (53,87)
ROZWODNIONA (STRATA) NA JEDNA AKCJE (W PLN NA JEDNA AKCJE) (24,56) (53,87)

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Y
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. f ~

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU . JSWSA
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

5. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE OPODATKOWANIA

5.1. PODATEK DOCHODOWY
Podatek dochodowy ujety w wyniku netto:

Za okres 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
Podatek biezacy: 150,9 674
- biezace obcigzenie podatkowe 146,6 68,6
- korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 43 (1,2)
Sktadka solidarno$ciowa - 04
Podatek odroczony (716,3) (957,7)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU NETTO (565,4) (889,9)

Podatek dochodowy w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug rzeczywistej
efektywnej stopy podatkowej w wysokosci 16,5% (za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2024 roku efektywna stopa podatkowa wynosita
12,3%). Na uksztaltowanie efektywnej stopy podatkowej w biezacym okresie sprawozdawczym wptyneto w gtéwnej mierze nieujecie przez
JSW KOKS aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowej, poniewaz JSW KOKS ocenita, ze przyszte dochody
podatkowe nie beda wystarczajgce do jego rozliczenia.

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
Podatek odroczony:
- zyskil(straty) aktuarialne (4.8) 6.0
- zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajacych 515 51
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH 0,7 11,1

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Y
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. f ~

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU . JSWSA
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

6. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE ZADLUZENIA

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ZADLUZENIA

Nota 30.09.2025 31.12.2024
Kredyty i pozyczki 6.1 18723 18859
Zobowiazania z tytutu leasingu 6.2 645,0 614,0
RAZEM 25173 24999
w tym:
dtugoterminowe 19844 1864,2
krotkoterminowe 532,9 635,7
6.1. KREDYTY | POZYCZKI
30.09.2025 31.12.2024
DLUGOTERMINOWE: 1621,6 1523,2
Kredyty bankowe 859,9 904,0
Pozyczki 761,7 619,2
KROTKOTERMINOWE: 250,7 362,7
Kredyty bankowe 1074 58,7
Pozyczki 143,3 304,0
RAZEM 18723 18859
Grupa dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:
30.09.2025 31.12.2024
Niewykorzystane linie kredytowe: 267 40,0
- linia i limit kredytowy w ramach umow zawartych przez PBSZ 26,7 400

Gtéwne zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek po przeliczeniu na PLN przedstawia tabela ponizej.

Waluta Wycena Wycena
Kredvt/ pozvczka Data Cel Oprocen- Termin kredytow bilansowa bilansowa
v pozy zawarcia towanie splaty oraz na dzien na dzien
pozyczek 30.09.2025 31.12.2024
FINANSOWANIE UDZIELONE JSW 1364,7 1388,0
UMOWA FINANSOWANIA Z KONSORCJUM Z 2023 ROKU, w tym: 12416 12549
28.12.2027
Refinansowanie z mozliwo$cig,
pozyczki terminowej , przedtuzenia
KREDYT ODNAWIALNY B oraz kredytow zmienne na kolejne PLN 4304 4304
terminowych Ai C 2 lata, .
otrzymanych w ramach do 28.12.2029
Umowy Finansowania
12.04.2023 z Konsorcjum zawartej 28.12.2030
. R w 2019 roku, . kwartalnie
POZYCZKA TERMINOWA A finansowanie celéw zZmienne od czerwea PLN 76,4 85,6
ogolnokorporacyjnych, 2023 roku
oraz inwestycji, a takze
finansowanie 28.12.2030
. wybranych inwestycji . kwartalnie
POZYCZKA TERMINOWA B srodowiskowych zmienne od czerwea PLN 136,5 149,56
2025 roku

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE Y
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. f ~

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU . JSWSA
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

Waluta Wycena Wycena
Kredyt/ pozyczka Data _ Cel Oproce_n- Termin kredytow bllanso_wz) bllanso_wa’!
zawarcia towanie splaty oraz na dzien na dzien
pozyczek 30.09.2025 31.12.2024
28.12.2030
. kwartalnie
KREDYT TERMINOWY A zmienne od czerwoa usb 108,4 139,9
2023 roku
28.12.2030
KREDYT TERMINOWY B zmienne  Kwartalnie EUR 2404 2634
od czerwca
2025 roku
28.12.2030
KREDYT SRODOWISKOWY zmienne  Kiarane PLN 173,1 129,1
2026 roku
. 28.12.2030
POZYCZKA zmienne  Kwartalnie PLN 382 285
SRODOWISKOWA A od marca
2026 roku
. 28.12.2030
POZYCZKA zmienne  Kwartalnie PLN 382 285
SRODOWISKOWA B od marca
2026 roku
POZOSTALE UMOWY FINANSOWANIA: 1231 133,1
Finansowanie
przedsiewziecia
,Rekultywacja terenu 20.12.2030
. <. polozonego pomiedzy , kwartalnie
POZYCZKA Z NFOSiGW 20.07.2021 rzeka, Szotkowkal, zmienne od marca PLN 4.1 40
a zwalowiskiem 2029 roku
,Pochwacie” w Potomii
—EtapII’
Finansowanie 20.12.2030
. ) przedsiewziecia kwartalni
POZYCZKA Z NFOSIGW 08.11.2021 ,Gospodarcze zmienne mares PLN 35,0 400
wykorzystanie metanu gozr;aria
- Ruch Knurow” roku
30.09.2030
Finansowanie listopad
) ) przedsiewziecia 2023 roku,
POZYCZKA Z NFOSiGW 04.10.2023 ,Gospodarcze zZmienne nastepnie PLN 58,0 67,0
wykorzystanie metanu kwartalnie
— KWK Budryk” od grudnia
2023 roku
Finansowanie
przedsiewziecia ,Zakup
8 sztuk ciagnikow 15.12.2028
: 2 manewrowych . kwartalnie
POZYCZKA Z WFOSiGW 14.03.2024 akumulatorowych wraz zmienne od grudnia PLN 72 8,9
z zestawem 2024 roku
transportowym
w KWK Budryk”
Finansowanie
przedsiewzigcia ,Zakup 31.05.2030
. 4 ciagnikow . kwartalnie
POZYCZKA Z WFOSiGW 15.04.2024 akumulatorowych zmienne od sierpria PLN 79 9,2
podwieszanych dla 2024 roku
KWK Pnidwek”
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f/,-*

" JSWSA

Waluta Wycena Wycena
Kredyt/ pozyczka Data _ Cel Oproce_n- Termin kredytow bllanso_wg bllanso_wa’x
zawarcia towanie splaty oraz na dzien na dzien
pozyczek 30.09.2025 31.12.2024
Finansowanie
przedsiewziecia ,Zakup
i dostawa 3 szt. 31.08.2030
. .. fabrycznie nowych . kwartalnie
POZYCZKA Z WFOSiGW 15.04.2024 gémiczych lokomotyw zmienne od listopada PLN 3,7 40
akumulatorowych 2024 roku
torowych
dla KWK Budryk”
Finansowanie
przedsiewziecia ,Zakup
i dostawa 6 szt. 15 12 2030
fgbwgznie nowych o
POZYCZKAZWFOSIGW 28042005 SRl zmienne  kwartalnie PLN 72 -
akumulatorowych wraz od marca
7 6 szt. wytacznikow 2026 roku
stycznikowych w KWK
Budryk”
FINANSOWANIE UDZIELONE JSW KOKS 492,6 497,9
Dofinansowanie 20.12.2034
. . przedsiewziecia e
POZYCZKA Z NFOSIiGW 17.10.2018  ,Modemizacja batefii zmienne kwartalnie PLN 84,1 72,3
koksowniczej nr 4 od marca
w Koksowni Przyjazn" 2027 roku
Realizacja projektu .
Foare s 12200
PREFERENCYJNA 19.12.2018  wJSW KOKS” stafe ok(jwlf;:rizfa PLN 89,6 104,6
K AT zwigzanego z budowa,
ZNFOSIGW bloku energetycznego 2024 roku
w Koksowni Radlin
Dofinansowanie
. przedsiewziecia
Pozrez energocanego 16122030
PREFERENCYJNA 12.08.2020  w Koksowni Radin’. zmienne  Kwartalnie PLN 34,2 34,2
Z WFOSiGW Pozyczka zostata od czerwca
udzielona w ramach 2026 roku
pomocy horyzontalnej
na ochrong $rodowiska
Dofinansowanie
przedsiewziecia
JInstalacja KRAIC — 20.12.2030
POZYCZKA Z NFOSIGW 01.09.2021 Pudowallciaguwraz - jenng  kwartalnie PLN 565 64,6
zkolumng od wrzesnia
odkwaszajgeo- 2023 roku
odpedowa w Koksowni
Radlin’
. Dofinansowanie
POZYCZKA w formie pozyczki 30.09.2031
preferencyjnej T
PREFERENCYJNA 13122021  przedsigwziecia zmienne  kwartalnie PLN 700 70,0
Z WFOSiGW ,Modernizacja baterii od wrzesnia
koksowniczej nr 4 2026 roku
w Koksowni Przyjazn”
Dofinansowanie 31.03.2034
. . przedsiewzigcia T
POZYCZKA Z NFOSiGW 01.03.2023 ,Modernizacja baterii zmienne kwartalnie PLN 63,2 53,6
koksowniczej nr 4 ggz';‘a’ia
roku

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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U JSWSA

Waluta Wycena Wycena
Kredvyt/ pozyczka Cel Oprocen- Termin kredytow bilansowa bilansowa
yi pozy towanie splaty oraz na dzien na dzien
pozyczek 30.09.2025 31.12.2024
Realizacja projektu
,Poprawa efektywnosci 31.03.2030
. . energetycznej U
POZYCZKA Z NFOSiGW w JSW KOKS” zmienne kwartalnie PLN 95,0 98,6
2zwiazanego z budowa od czerwca
bloku energetycznego 2024 roku
w Koksowni Radlin
FINANSOWANIE UDZIELONE POZOSTALYM SPOLKOM 15,0 -
UMOWA LIMITU u mit
KREDYTOWEGO MOWY fimitu , 16.02.2026
17.02.2020  kredytowego Zmienne PLN 13,3 -
WIELOCELOWEGO Z PKO wielocelowego
BP S.A. (PBSz)
- . 01.05.2030
5 mowy finansowania 01.03.2031
g vl\(ll%vTYNbEc/;swgv?l\!; 03.06.2025  w formie leasingu zmienne  miesiecznie od PLN 1,7 .
( iR) zwrotnego czerwca 2025
roku
RAZEM 1872,3 1885,9

* Nominalna warto$¢ pozyczki z NFOSIGW na dzieri 30 wrzesnia 2025 roku wynosi 98,6 min PLN. Zgodnie z wymogami MSR 20 ,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat
pomocy rzadowej”, ujecie bilansowe pozyczki otrzymanej na warunkach preferencyjnych nastepuje w wartosci godziwej. Z tego powodu faktyczna warto$¢ zadfuzenia rézni sie
od stanu zobowigzania na dzien koriczacy okres sprawozdawczy 0 9,0 min PLN (na dzien 31 grudnia 2024 roku nominalna warto$¢ zadtuzenia wynosifa 116,3 min PLN i roznita sie
od stanu zobowigzania na dzieri koriczacy okres sprawozdawczy o 11,7 min PLN).

Szczegoty dotyczace zawartych przed dniem 1 stycznia 2025 roku przez spotki Grupy uméw kredytdw i pozyczek, a takze zabezpieczenia
kredytow i pozyczek zostaly przedstawione w Nocie 6.1. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitafowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 roku.
W okresie 9 miesiecy zakorczonym 30 wrzesnia 2025 roku oraz po dniu koczacym okres sprawozdawczy nie wystapity inne, niz opisane ponizej,
istotne zmiany w zawartych umowach kredytéw i pozyczek oraz ich zabezpieczeniach:
= W ramach Umowy Finansowania z Konsorcjum z dnia 12 kwietnia 2023 roku uruchomiono transze kredytu Srodowiskowego w kwocie
44,6 min PLN oraz transze pozyczek Srodowiskowych w tacznej kwocie 19,8 min PLN.
= Wdniu 20 marca 2025 roku Konsorcjum zrzekto si¢ uprawnien przystugujacych instytucjom finansowym w zwigzku z niewypetnieniem
zobowigzan:
—by taczny udziat EBITDA Poreczycieli oraz JSW w sumie EBITDA Grupy wynosit nie mniej niz 85% w okresach obliczeniowych korczacych
sie w datach 31 grudnia 2024 roku oraz 31 marca 2025 roku,

— by wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA byt nie wyzszy niz 3,3x w dacie 31 marca 2025 roku.

W dniu 30 czerwca 2025 roku Konsorcjum warunkowo zrzeklo sie uprawnien przystugujacych instytucjom finansowym w zwiazku
z niewypetnieniem zobowigzan:

—by faczny udziat EBITDA Poreczycieli oraz JSW w sumie EBITDA Grupy wynosit nie mniej niz 85% w okresie obliczeniowym koriczacym sie
w dacie 30 czerwca 2025 roku,

—by wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA byt nie wyzszy niz 3,3x w dacie 30 czerwca 2025 roku.
Wymienione powyzej warunki obejmuija;
—zawieszenie mozliwosci wyptaty kredytu i pozyczek srodowiskowych do czasu akceptacji modelu finansowego Grupy przez Konsorcjum,

—zawarcie do dnia 31 lipca 2025 roku umowy z podmiotem zewnetrznym w celu sporzadzenia raportu z weryfikacji ww. modelu finansowego
i przekazanie go do dnia 15 wrze$nia 2025 roku (brak dotrzymania wskazanych termindw nie bedzie stanowit Przypadku Naruszenia),

—utrzymywanie wartosci aktywow netto FIZ w okresie do korica wrze$nia 2025 roku w wysokosci nie mniejszej niz 750,0 min PLN.

Spetniony zostat warunek dotyczacy zawarcia umowy z podmiotem zewnetrznym oraz sporzadzenia raportu z weryfikacji modelu finansowego
i przekazania Konsorcjum raportu przygotowanego przez ten podmiot w ramach procesu Independent Business Review. Na dzien 30 wrzesnia
2025 roku utrzymana zostata rowniez wartos¢ aktywdw netto FIZ na poziomie nie mniejszym niz 750,0 min PLN.

= W dniu 30 wrze$nia 2025 roku Konsorcjum warunkowo zrzekfo sig¢ do dnia 15 listopada 2025 roku uprawnien przystugujacych instytucjom
finansowym w zwigzku z niewypetnieniem zobowigzan:

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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—by faczny udziat EBITDA Poreczycieli oraz JSW w sumie EBITDA Grupy wynosit nie mniej niz 85% w okresie obliczeniowym korczacym sie
w dacie 30 wrzesnia 2025 roku,

—by wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA byt nie wyzszy niz 3,3x w dacie 30 wrzesnia 2025 roku.

Wymienione powyzej warunki obejmuja;

—anulowanie przysztych wyptat kredytu srodowiskowego w kwocie 163,1 min PLN i pozyczek Srodowiskowych w tacznej wartosci 72,0 min PLN,
—dostarczenie Konsorcjum zatozen do Planu Naprawczego, dokumentu Mapy Drogowej oraz uproszczonego Modelu Finansowego,
—zabezpieczenia $rodkow na obstuge ptatnosci odsetek w wysokosci co najmniej 88,0 min PLN.

PowyZzsze warunki zostaty spetnione, co zostato potwierdzone przez Konsorcjum. Zabezpieczenie $rodkoéw na obstuge pfatnosci odsetek
ustanowiono w formie zastawow finansowych, zastawdw cywilnych oraz zastawéw rejestrowych na 62 147 certyfikatach inwestycyjnych JSW
Stabilizacyjnego FIZ, ktérych warto$¢ zgodnie z wycena z dnia 17 pazdziernika 2025 roku wynosita 93,0 min PLN.

W dniu 15 listopada 2025 roku data warunkowego zrzeknigcia sie ww. uprawnien przez Konsorcjum zostata wydtuzona do dnia 22 listopada
2025 roku. W dniu 21 listopada 2025 roku Konsorcjum potwierdzito, ze utrzymuje w mocy wyrazong zgode na niewykonanie zobowigzan w dacie
30 wrze$nia 2025 roku.

= Umowa Finansowania obliguje JSW do wypetnienia wskaznikéw okreslonych jako Cele Powigzane ze Zréwnowazonym Rozwojem mierzone
Wskaznikami Efektywnosci (dotyczace redukcji emisji gazow cieplarnianych, ujecia i zagospodarowania metanu). W roku 2024 nie zrealizowano
celéw w zakresie wskaznika redukcji emisji gazéw cieplarnianych oraz zagospodarowania metanu, co skutkuje w 2025 roku podwyzszeniem
marzy kredytowej 0 6 punktéw bazowych. Jednocze$nie JSW zapisami umowy zostata zobowigzana do przeznaczenia $rodkéw na wsparcie
dziatalno$ci dowolnie wybranej przez siebie organizacji non-profit realizujacej zadania z zakresu ochrony klimatu, zréwnowazonego rozwoju,
edukaciji ekologicznej lub odpowiedzialnosci spoteczne;.

= W zwigzku z nieosiagnieciem przez JSW KOKS efektu ekologicznego na dzien 31 grudnia 2024 roku w ramach umowy pozyczki zawartej
z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (,NFOSIGW”) w dniu 11 sierpnia 2023 roku dotyczacej przedsigwziecia
pod nazwg ,Poprawa efektywnosci energetycznej w JSW KOKS”, w dniu 3 marca 2025 roku podpisano aneksy, na mocy ktérych zmieniono
termin osiggniecia wskaznikéw rezultatu bezpo$redniego (tzw. efektu ekologicznego) do dnia 31 grudnia 2026 roku, zmniejszono warto$¢
pozyczki z kwoty 150,0 min PLN do kwoty 128,4 min PLN oraz zaktualizowano harmonogram sptat pozyczki, zgodnie z ktérym ostateczna sptata
nastapi w marcu 2030 roku.

= W zwigzku z nieosiagnieciem przez JSW KOKS efektu rzeczowego na dzien 31 grudnia 2024 roku wynikajacego z umowy pozyczki zawartej
z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (,WFOSIGW”) o dofinansowanie przedsiewzigcia pod nazwa; ,Budowa
bloku energetycznego w Koksowni Radlin” podpisanej w dniu 12 sierpnia 2020 roku, w dniu 28 lutego 2025 roku zostat podpisany aneks,
na mocy ktérego przedtuzono termin zakoriczenia projektu do dnia 31 grudnia 2025 roku oraz zaktualizowano harmonogram sptat pozyczki,
zgodnie z ktérym sptata pozyczki nastapi od czerwca 2026 roku.

= W zwigzku z nieosiagnieciem przez JSW KOKS efektu ekologicznego na dzien 31 grudnia 2024 roku wynikajacego z umowy pozyczki z dnia
19 grudnia 2018 roku zawartej z NFOSIGW dotyczacej realizacji projektu ,Poprawa efektywnosci energetycznej w JSW KOKS” zwigzanego
z budowg bloku energetycznego w Koksowni Radlin, w dniu 3 marca 2025 roku podpisano aneks wprowadzajacy zmiane terminu osiggniecia
wskaznikow rezultatu bezpo$redniego (tzw. efektu ekologicznego) do dnia 31 grudnia 2026 roku.

= W dniu 31 marca 2025 roku PGWIR zawarta umowe o objecie przedsiewziecia wsparciem zwrotnym z Krajowego Planu Odbudowy (,KPO”)
w formie pozyczki z NFOSIGW z przeznaczeniem na finansowanie przedsiewziecia: ,Budowa farmy fotowoltaicznej w Czerwionce-
Leszczynach” w kwocie 12,2 min PLN. Pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej. Sptata pozyczki nastepowac bedzie
kwartalnie poczawszy od wrze$nia 2027 roku, natomiast catkowita sptata pozyczki nastapi w czerweu 2040 roku. Zabezpieczeniem pozyczki
bedzie sadowy zastaw rejestrowy na Srodkach trwatych zakupionych lub wytworzonych w ramach realizacji projektu i praw z nich wynikajacych
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczenia. Uruchomienie pozyczki planowane jest na | kwartat 2026 roku.

=W dniu 28 kwietnia 2025 roku JSW podpisata umowe pozyczki do kwoty 17,8 min PLN z WFOSIGW. Przeznaczeniem pozyczki jest
dofinansowanie zadania pod nazwa; ,Dostawa urzadzen akumulatorowych przeznaczonych dla transportu podwieszonego oraz torowego pod
ziemig dla JSW S.A. KWK Knuréw-Szczygtowice”. Pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej. Zgodnie z zapisami
umowy ostateczny termin sptaty pozyczki przypada w grudniu 2030 roku. Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. w pazdzierniku
2025 roku ustanowiono zabezpieczenie pozyczki w postaci przelewu wierzytelnoci z rachunku lokaty terminowej w tacznej wysokoSci
18,5 min PLN oraz dokonano wyptaty pozyczki w kwocie 17,8 min PLN.

« W dniu 28 kwietnia 2025 roku JSW podpisata umowe pozyczki do kwoty 7,2 min PLN z WFOSiGW. Przeznaczeniem pozyczki jest
dofinansowanie zadania pod nazwa; ,Zakup i dostawa 6 szt. fabrycznie nowych ciggnikéw podwieszanych akumulatorowych wraz z 6 szt.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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wytacznikow stycznikowych w KWK Budryk”. Pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy procentowej. Zgodnie z zapisami umowy
ostateczny termin sptaty pozyczki przypada w grudniu 2030 roku. We wrze$niu 2025 roku ustanowiono zabezpieczenie pozyczki w postaci
przelewu wierzytelnosci z rachunkéw lokat terminowych w tacznej wysokosci 7,4 min PLN oraz dokonano wyptaty pozyczki w kwocie
7,2 min PLN.

= W dniu 22 lipca 2025 roku zostat podpisany aneks do umowy pozyczki z dnia 13 grudnia 2021 roku zawartej przez JSW KOKS z WFOSIGW,
na mocy ktérego zaktualizowano harmonogram sptat pozyczki oraz termin zakoriczenia projektu. Zgodnie z zaktualizowanym harmonogramem
sptata pozyczki nastapi od wrzesnia 2026 roku.

= W dniu 1 wrzeénia 2025 roku zostaly podpisane aneksy do uméw pozyczek zawartych przez JSW KOKS z NFOSIGW z dnia 17 pazdziernika
2018 roku oraz z dnia 1 marca 2023 roku, na mocy ktorych wprowadzono zmiany w zakresie terminu zakoriczenia realizacji projektu
,Modernizacja baterii koksowniczej 4 w Koksowni Przyjazn” do dnia 31 marca 2026 roku, jak rowniez zaktualizowano harmonogramy sptat
pozyczek.

Grupa dokonata nastepujacych transakcji odnosnie kredytow i pozyczek:

Za okres 9 miesiecy zakonczony Za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
Zaciagniecie  Splata (kapitalu) ~ Zaciagniecie  Splata (kapitatu)
FINANSOWANIE UDZIELONE JSW: 71,6 (78,4) 881,8 (392,2)
UMOWY POZYCZEK Z PFR, w tym: c . - (354,9)
— POZYCZKA PLYNNOSCIOWA - - - (327,2)
— POZYCZKA PREFERENCYJNA - - - (277)
UMOWA FINANSOWANIA Z KONSORCJUM Z 2023 ROKU, w tym: 64,4 (61,2) 858,2 (22,9)
— POZYCZKA TERMINOWA A - 9.3) 38,1 (6,0)
- POZYCZKA TERMINOWA B - (13,0) - -
— KREDYT TERMINOWY A - (16,0) - (16,9)
— KREDYT TERMINOWY B - (22.9) 267.,6 -
— KREDYT ODNAWIALNY - - 430,0 -
— KREDYT SRODOWISKOWY 44,6 - 84.9 -
- POZYCZKA SRODOWISKOWA A 99 - 188 -
- POZYCZKA SRODOWISKOWA B 99 . 18,8 .
POZOSTALE UMOWY: 7,2 (17,2) 23,6 (14,4)
— POZYCZKA Z NFOSIGW z 08.11.2021 g (5,0) - (5.0)
- POZYCZKA Z NFOSIGW z 04.10.2023 - 9,0) - 9,0)
- POZYCZKA Z WFOSIGW z 14.03.2024 - () 95 -
- POZYCZKA Z WFOSIGW z 15.04.2024 - (1,2 10,0 (0,4)
- POZYCZKA Z WFOSIGW z 15.04.2024 - 0,3 41 -
— POZYCZKA z WFOSIGW z 28.04.2025 72 - - -
FINANSOWANIE UDZIELONE JSW KOKS: 34,4 (42,5) 123,6 (190,0)
— POZYCZKA PREFERENCYJNA Z NFOSIGW 2 (17.7) 6,7 (11.8)
— POZYCZKA Z NFOSIGW z 17.10.2018 1,7 g 43 (117.6)°
- POZYCZKA Z NFOSIGW z 01.09.2021 3 81) - (81)
— POZYCZKA Z NFOSIGW z 01.03.2023 96 c - 414y
- POZYCZKA Z NFOSIGW z 11.08.2023 13,1 (16,7) 12,6 (111
FINANSOWANIE UDZIELONE POZOSTALYM SPOLKOM: 15,5 (0,5 - -
- UMOWA LIMITU KREDYTOWEGO WIELOCELOWEGO Z PKO BP S.A. 133 i i i
(PBSz) ’
~ UMOWY LEASINGOW ZWROTNYCH z 03.06.2025 (PGWIR) 2,2 (0,5 . .
RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE 121,5 (121,4) 10054 (582,2)

* Zwrot niewykorzystanej transzy pozyczki
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6.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

Zobowigzania z tytutu leasingu ujgte w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

30.09.2025 31.12.2024

Zobowiazania z tytutu leasingu 645,0 614,0

RAZEM 645,0 614,0
w tym:

dtugoterminowe 362,8 341,0

krotkoterminowe 282,2 273,0

Grupa ujmuje w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu zmienne optaty leasingowe powiazane z referencyjnymi stopami procentowymi.

6.3. UZGODNIENIE ZADLUZENIA

Zmiang stanu zadtuzenia na dzien 30 wrze$nia 2025 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zobowigzania z tytutu

Kredyty i pozyczki leasingu RAZEM
STAN NA 1 STYCZNIA 2025 1885,9 614,0 24999
Whptywy z tytutu zaciagnigcia zadtuzenia - otrzymane finansowanie 121,5 - 121,56
Zawarcie nowych umow leasingu - 204,8 204,8
Modyfikacje uméw leasingowych - (9,0) (9,0)
Naliczone odsetki i prowizje 94,9 36,2 131,1
Platnosci z tytutu zadtuzenia: (216,6) (202,6) (419,2)
— spfata zobowigzania (kapitafu) (121,4) (165,7) (287,1)
— odsetki i prowizje zaptacone (59,8) (28,8) (88,6)
; zapfacom_a odsetki i prowizje stanowigce aktywowane koszty (354) (81) (435)
inansowania zewnetrznego
Réznice kursowe (16,0) - (16,0)
Inne zwigkszenia/(zmniejszenia) 2,6 1,6 42
STAN NA 30 WRZESNIA 2025 1872,3 645,0 25173

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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Zmiang stanu zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2024 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zobowigzania z tytutu

Kredyty i pozyczki leasingu RAZEM
STAN NA 1 STYCZNIA 2024 1418,2 640,3 20585
Whptywy z tytutu zaciagniecia zadtuzenia - otrzymane finansowanie 10751 - 10751
Zawarcie nowych umow leasingu - 203,3 203,3
Modyfikacje uméw leasingowych - 29 29
Naliczone odsetki i prowizje 114,9 48,1 163,0
Platnosci z tytutu zadtuzenia: (723,6) (274,9) (998,5)
— spfata zobowigzania (kapitafu) (610,0) (229,7) (839,7)
— odsetki i prowizje zaptacone (69,1) (34,5) (103,6)
F zap:‘acong odsetki i prowizje stanowigce aktywowane koszty (44,5) (10,7) (55,2)
finansowania zewnetrznego
R&znice kursowe 31 0,2) 29
Inne zwigkszenia/(zmniejszenia) (1,8) (5,5) (7,3)
STAN NA 31 GRUDNIA 2024 1885,9 614,0 24999

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE f A

7. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

7.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30.09.2025 31.12.2024
Grunty 48,5 50,0
Budynki i budowle 3426,2 31906
Wyrobiska ruchowe 1327,7 1197,3
Zbrojenie $cian 305,2 273,0
Urzadzenia techniczne i maszyny 23114 19334
Inne rzeczowe aktywa trwate 187,9 185,3
Inwestycje rozpoczete 1906,5 2053,5
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 9513,4 8883,1

Za okres 9 miesiecy Za okres 12 miesigcy  Za okres 9 miesiecy

Nota zakonczony zakoniczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024 30 wrzesnia 2024
Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 26773,0 25732,6 25732,6
Umorzenie na poczatek okresu® (17 889,9) (12 709,5) (12 709,5)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 8883,1 130231 13 023,1
Zwiekszenia 22422 37692 27530
Aktualizacja rezerwy na koszty likwidacji zaktadu gériczego 712 419 (128,0) (101,6)
Zmniejszenia (63,9) (32,1) (20,3)
Amortyzacja (960,4) (1494,1) (1185,9)
Odpis aktualizujacy - utworzenie 74 (638,5) (6759,2) (6673,3)
Odpis aktualizujacy - odwrécenie 74 9,0 504,2 503,0
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 95135 8883,1 8298,0
*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate.
7.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE
30.09.2025 31.12.2024
Informacja geologiczna 3,7 38
Swiadectwa pochodzenia energii 04 25
Prawo do emisji CO> - 68,6
Oprogramowanie komputerowe 256 314
Koszty prac rozwojowych 32,5 33,7
Pozostate warto$ci niematerialne 6,9 7,7
RAZEM WARTOSCI NIEMATERIALNE 69,1 147,7

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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L

f/

JSWSA

Za okres 9 miesiecy

Za okres 12 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

Nota zakonczony zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024 30 wrzesnia 2024
Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 310,0 340,5 340,5
Umorzenie na poczatek okresu® (162,3) (141,8) (141,8)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 147,7 198,7 198,7
Zwigkszenia 55 67,0 59,7
Zmniejszenia (73,2) (96,5) (88,0)
Amortyzacja (10,7) (14,7) (11,1)
Odpis aktualizujacy - utworzenie 74 0,2) 9,3) 9,2)
Odpis aktualizujacy - odwrécenie 74 - 25 0,7
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 69,1 147,7 150,8
*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne.
7.3. PRAWO DO UZYTKOWANIA SKLADNIKA AKTYWOW
30.09.2025 31.12.2024
Grunty 8,3 55
Budynki i budowle 21 2,8
Urzadzenia techniczne i maszyny 285,6 2541
Inne rzeczowe aktywa trwate 50,2 29,8
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 108,3 116,4
RAZEM PRAWO DO UZYTKOWANIA SKLADNIKA AKTYWOW 454,5 408,6

Za okres 9 miesiecy  Za okres 12 miesigcy

Za okres 9 miesiecy

Nota zakoriczony zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 2025 31 grudnia 2024 30 wrzesnia 2024

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 1005,1 10284 10284
Umorzenie na poczatek okresu* (596,5) (438,4) (438,4)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 408,6 590,0 590,0
Zwiekszenia 196,1 207,2 149,3
Zmniejszenia (5,5) (12,8) 9,8)
Amortyzacja (133,6) (188,3) (145,8)
Odpis aktualizujacy - utworzenie 74 (22,9) (203,1) (199,5)
Odpis aktualizujacy - odwrécenie 74 11,8 15,6 13,9
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 454,5 408,6 398,1

*

Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce prawo do uzytkowania sktadnikow aktywow.

Wysoko$¢ opfat leasingu krotkoterminowego, ujeta w kosztach w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych
dochodéw za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku wynosi 7,0 min PLN, natomiast koszt leasingu dla uméw niskocennych wynosi
0,5min PLN (wysoko$¢ optat leasingu krotkoterminowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2024 roku wynosita 14,0 min PLN,
natomiast koszt leasingu dla umow niskocennych wynosita 0,5 min PLN).

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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7.4. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow Grupa okresowo weryfikuje przestanki wewnetrzne jak i zewnetrzne mogace $wiadczy¢ o utracie
wartosci jej aktywow. Analiza przestanek opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktorych czes¢ jest poza kontrolg Grupy. Istotne zmiany tych
zatozen maja wplyw na wyniki testow na utrate wartosci i w konsekwencji moga doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacii finansowej oraz wynikow
finansowych Grupy.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2025 roku Grupa dokonata analizy przestanek mogacych Swiadczy¢ o utracie warto$ci ksiegowej
sktadnikow aktywdw w celu weryfikacji, czy mogta nastapié¢ utrata wartosci aktywow, jak rowniez przestanek mogacych wskazywac na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych, przestat istnie¢ lub ulegt zmniejszeniu. Wyniki przeprowadzonej analizy:

= Segment Weglowy — w wyniku analizy przeprowadzonej na dzien 31 marca 2025 roku zidentyfikowano kluczowe zdarzenie, ktére w istotny
sposob mogto przyczyni¢ sie do zmiany warto$ci posiadanych aktywow i w zwigzku z tym Jednostka dominujaca na ten dzien przeprowadzita
test na utrate wartosci dla CGU KWK Knuréw-Szczygtowice. Dla pozostatych CGU Jednostka dominujaca nie zidentyfikowata nowych
przestanek mogacych wptywaé na wartosci posiadanych aktywow, ani tez nie stwierdzono, aby ustaty przestanki zidentyfikowane w poprzednich
okresach, w wyniku ktérych utworzone zostaty odpisy, stad na 31 marca 2025 roku JSW nie przeprowadzita nowych testéw na utrate wartosci
pozostatych CGU. Natomiast w wyniku analizy na dzien koficzacy okres sprawozdawczy tj. 30 wrze$nia 2025 roku oceniono, Ze nie wystepujg
nowe przestanki $wiadczace o mozliwosci utraty wartosci aktywow trwatych, w stosunku do tych zidentyfikowanych w okresach wcze$niejszych,
ani przestanki wskazujace na mozliwos¢ odwrdcenia odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartoSci ujetych w okresach ubiegtych, stad
na 30 wrzesnia 2025 roku Grupa nie przeprowadzita nowych testow na utrate wartosci CGU.

= Segment Koksowy — w wyniku przeprowadzonej analizy nie zidentyfikowano nowych przestanek mogacych wplywaé¢ na wartosci posiadanych
aktywow, ani tez nie stwierdzono, aby ustaty przestanki zidentyfikowane w poprzednich okresach, w wyniku ktérych utworzone zostaty odpisy,
stad na 30 wrzesnia 2025 roku Grupa nie przeprowadzita nowych testdw na utrate wartosci CGU.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych aktywa trwate Grupy przedstawia ponizsza tabela:

30.09.2025 31.12.2024
.. Prawodo Nierucho- .. Prawodo Nierucho-
Rzeczowe V\{anoim uiyrtalgzla:ia I;T:cio Wartos¢ RAZEM Rz(le(;:zowe "‘("‘“°f°' ui;takv;::agia I:\r:éccio Wartos¢ RAZEM
aktywa trwate nln'eilaT;: :' skiadnika  inwesty-  firmy at Ng’: m:ai:;: :' skiadnika  inwesty-  firmy
aktywow cyjne aktywow cyjne

STAN NA
POCZATEK 10 160,3 22,2 2149 14,6 57,0 10 469,0 4388,9 15,9 58,1 14,6 57,0 45345
OKRESU
Utworzenie odpisu 638,5 0,2 229 - - 661,6 67592 9,3 203,1 - - 69716
Prze_:klasyﬂkowame ) ) ) ) ) ) 74 ) (7.1) )
odpisu
Wykorzystanie (514,4) - (64 - - (5208) (236.2) A . . (2533)
odpisu
Odwrécenie odpisu (9,0) - (11,8) - - (20,8) (504,2) (2,5) (15,6) - - (522,3)
Przeklasyfikowanie
odpisu na poczet (7,2) - - - - (7,2) (254,5) (0,5) (6,5) - - (261,5)
umorzenia*
STAN NA 10 268,2 224 219,6 14,6 57,0 10 581,8 10 160,3 22,2 2149 14,6 57,0 10469,0

KONIEC OKRESU

* Na dzien 31 grudnia 2024 roku pozycja obejmuje przeniesienie odpisu z tytutu utraty wartosci prawa do uzytkowania sktadnika aktywow do odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w zwigzku z zakofczeniem umowy leasingu i wykupem przedmiotu umowy.

** Pozycja dotyczy technicznego przeniesienia odpisu aktualizujgcego na poczet umorzenia bez wpfywu na wynik finansowy.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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Ujecie odpisdw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego
i innych catkowitych dochoddw przedstawia ponizsza tabela:

Za okres 3 miesigcy Za okres 9 miesiegcy  Za okres 3 miesiecy  Za okres 9 miesiecy
zakonczony zakoniczony zakoniczony zakoniczony

30 wrzes$nia 2025 30 wrzesnia 2025 30 wrzes$nia 2024 30 wrzes$nia 2024

Utworzenie odpisu aktualizujacego rzeczowe aktywa

trwate, warto$ci niematerialne oraz prawo (0,5) (661,6) (27,8) (6 882,0)
do uzytkowania sktadnika aktywow

Odwrédcenie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa

trwate, wartosci niematerialne oraz prawo 1.2 20,8 0,4 517,6
do uzytkowania sktadnika aktywow

RAZEM UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH 07 (640,8) (27,4) (6 364,4)
AKTYWOW TRWALYCH ’ ’

Przestfanki powodujace utrate wartosci na dzien 31 marca 2025 roku

W wyniku przeprowadzonej analizy na dzien 31 marca 2025 roku, Grupa podjeta decyzje o zbadaniu wptywu na model funkcjonowania
KWK Knuréw-Szczygtowice zdarzenia z dnia 22 stycznia 2025 roku w KWK Knuréw-Szczygtowice Ruch Szczygtowice, gdzie doszto do zapalenia
metanu, w wyniku ktérego zaszta konieczno$¢ otamowania zagrozonego rejonu. W efekcie tego zdarzenia Grupa zidentyfikowata mozliwg utrate
wolumenu produkcji w 2025 roku w wysokosci okoto 800 tys. ton, ktdra bedzie miata znaczacy wptyw na generowane przez CGU Knurow-
Szczygtowice przyszte przeptywy pieniezne i stanowi przestanke do przeprowadzenia testu na utrate wartosci dla o$rodka wypracowujacego
$rodki pieniezne (,CGU”) KWK Knuréw-Szczygtowice.

Zgodnie z wymogami MSR 36, warto$¢ odzyskiwalna CGU zostata ustalona na poziomie wyzszej z dwdch warto$ci: wartosci uzytkowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy. W zwigzku z uwzglednieniem dziatai oszczedno$ciowych, wyzsza z dwoch wartosci w tym tescie
na utrate warto$ci byta warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Warto$¢ uzytkowa jak i warto$¢ godziwa CGU zostaty okreslone przy zastosowaniu metody dochodowej, na bazie szacunku zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych z uwzglednieniem rezerw na likwidacje zaktadéw gérniczych, jednakze tylko przy kalkulacji wartosci godziwej
uwzgledniono dziatania Planu Strategicznej Transformacii.

Warto$¢ godziwa zostata w catosci zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej (tj. wycena zawiera nieobserwowalne dane
wejsciowe).

Ustalajgc warto$¢ odzyskiwalna, zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne CGU w okresie 2025 — 2034 przyjeto na podstawie aktualnych
dtugoterminowych planéw finansowych sporzadzonych zgodnie z najlepsza wiedza przez kierownictwo, przy czym jednak zaktadany okres
ekonomicznej uzytecznosci CGU wykracza poza rok 2034, zatem w tym zakresie okre$lono réwniez i uwzgledniono w obliczeniach warto$¢
rezydualng na pozostaty czas eksploatacii.

Zastosowanie 10-letniego szczegbtowego okresu projekcji umozliwia bardziej kompleksowe i doktadne uwzglednienie istotnych zmian, trendéw
oraz tendencji wystepujacych na rynku, ktére moga mie¢ istotny wplyw na przysztq dziatalnos¢ Grupy. Takie podejécie pozwala lepiej
odzwierciedli¢ diugoterminowe uwarunkowania ekonomiczne, ktére mogq nie by¢ w petni widoczne w krétszym, standardowo piecioletnim
horyzoncie czasowym. Ponadto zatozono, Zze zastosowanie diuzszego okresu projekcji przyczyni sie do bardziej rzetelnego i realistycznego
oszacowania wartosci odzyskiwalnej aktywow. W zwiazku z powyzszym, Grupa zdecydowata sie na uwzglednienie w swoich analizach
i szczegdtowych prognozach przeplywow pienieznych, okresow wykraczajacych poza okreslony w MSR 36 piecioletni horyzont prognoz. Decyzja
ta zostata podjeta na podstawie dostepnych prognoz rynkowych, ktére obejmujg caty okres objety testem na utrate warto$ci. Grupa dysponuje
danymi prognostycznymi, ktére wspierajg przyjete zatozenia oraz zapewniajg podstawy do ditugoterminowej oceny sytuacji rynkowej i potencjatu
generowania przysztych przeptywow pienieznych.

Przyjete zatozenia

Gtéwne zatozenia przy jakich dokonano wyliczenia dla testu z tytutu utraty warto$ci na dzier 31 marca 2025 roku:

= test na utrate warto$ci ustalono w oparciu 0 najnowsze dane ekonomiczne ujete w przygotowanych dla celéw przeprowadzenia testow
dlugoterminowych planach finansowych w warto$ciach nominalnych i przy zastosowaniu $redniego wazonego kosztu kapitatu
po opodatkowaniu (WACC) w okresie projekcji na poziomie 12,08%, w ujeciu nominalnym,

= przyjeto dziesiecioletni szczegotowy okres prognozy obejmujacy lata 2025 — 2034,

= przyjeto zerowa stope wzrostu dla prognozowanych przeptywdw po okresie szczegdtowej prognozy,

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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= Zaktad Gérniczy KWK Knuréw-Szczygtowice, z uwagi na powigzanie technologiczne i ekonomiczne pomiedzy ruchami (Ruch Knuréw, Ruch
Szczygtowice), zdefiniowany zostat jako jedno CGU,

= zywotno$¢ Zaktadu Gorniczego KWK Knurdw-Szczygtowice okreslona zostata do 31 grudnia 2078 roku,

= przychody ze sprzedazy wegla oparto o $rednie ceny sprzedazy wegla w ujeciu nominalnym, biorac za podstawe referencyjne $ciezki cenowe
prognozowane przez McCloskey z 31 marca 2025 roku stosowane przez JSW do biezacych analiz rynkowych. Prognozy cenowe wegla
koksowego McCloskey bazujg na bilansach ilosciowych opracowywanych przez McKinsey&Company. Analiza prognozowanego bilansu
ilosciowego wegla koksowego wskazuje na wzrastajacy od 2030 roku deficyt na rynku handlowym. W analizie uwzgledniono wzrost
zapotrzebowania na wegiel koksowy gtéwnie na rynku azjatyckim, w tym w Indiach, ktére silnie rozwijajg zdolnoSci produkcyjne stali
w technologii wielkopiecowej. Po stronie podazy uwzgledniono aktualne zdolnosci produkcyjne oraz nowe projekty wydobywcze okre$lone jako
pewne iwysoce prawdopodobne. Prognozowany deficyt oraz zaktadany wzrost kosztow wydobycia wegla wplywajacy na przesuniecie
90 percentyla krzywej kosztow, uwazanego za punkt wsparcia kosztowego cen, ktére sg gtdwnymi czynnikami prognozowanego wzrostu
dynamiki notowan wegla koksowego po 2030 roku,

= przyjete naktady inwestycyjne: CAPEX w okresie 10-letniej prognozy w wysokosci 8 913,5 min PLN, CAPEX w okresie rezydualnym
w wysokosci 37 673,6 min PLN,

= przyjete w projekcji finansowej zatozenia produkcyjne (wielkos¢ i struktura) zostaty ustalone wedtug najlepszej wiedzy kierownictwa i stanowity
podstawe do wyliczenia wolumenu sprzedazy wegla,

= projekcja finansowa zaktada stopniowe zwiekszanie wolumenu produkcji wegla w wyniku wprowadzanych inicjatyw Planu Strategicznej
Transformaciji, a od 2032 roku produkcje na poziomie 5,2 min ton rocznie w wyniku: zmodernizowania Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla
na Ruchu Knuréw na przetomie roku 2031-2032, co pozwoli na zwigkszenie dobowej wydajnosci ZPMW, mozliwosci eksploataciji Partii A
(poktady 405/1 oraz 405/2) ztoza Budryk przez Ruch Knuréw, uruchomienia wydobycia wegla ze ztoza Debiefisko od roku 2032 po uzyskaniu
koncesji wydobywczej dla przedmiotowego ztoza (obecnie na etapie ubiegania sie o koncesje na poszukiwanie i rozpoznanie ztoza
,Debienisko 1”), udostepnienia zloza ,Szczygtowice” w rejonie filara szybu IV (program pod nazwa: ,Powigkszenie bazy zasobowej
KWK Knuréw-Szczygtowice — Ruch Szczygtowice”),

= przyjeto zamroZenie ptacy zasadniczej w latach od 2025 do 2027 oraz uwzgledniono odej$cia naturalne do poziomu niezbednych do realizacii
zadan produkcyjnych oraz uwarunkowan bezpiecznej pracy,

= uwzgledniono w kalkulacji WACC premig¢ za ryzyko specyficzne w wysokosci 2 p.p., co jest zwigzane w szczegolnosci: z dostrzezeniem
pojawiajacych sie w perspektywie dtugiego horyzontu czasowego (w kontekscie lat 2030 — 2050, a zwtaszcza lat nastepujacych po 2050 roku)
zapowiedzi wprowadzania zmian w technologii produkcii stali (tj. zapowiedzi stopniowego ograniczenia stosowania technologii emisyjnych),
jak réwniez, z niepewnoscia co do wszelkich innych elementéw szacowanych prognoz finansowych (wszelkie prognozy finansowe w tak dtugim
horyzoncie czasowym obarczone sg ryzykiem co do ich faktycznej materializacji),

= uwzgledniono kapitat obrotowy oraz zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy przypisane do CGU KWK Knuréw-Szczyglowice celem ustalenia
warto$ci testowanego majatku,

= warto$¢ bilansowa i odzyskiwalna CGU KWK Knuréw-Szczygtowice zostata skorygowana o kwote rezerwy na likwidacje zaktadéw gérniczych,
= uwzgledniono aktualne przepisy w zakresie braku mozliwosci przekazania trwale nierentownego CGU do SRK S.A,,

= uwzgledniono dokonane do dnia 31 marca 2025 roku odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
dla CGU KWK Knuréw-Szczygtowice.

Ustalenie warto$ci odzyskiwalnej

W wyniku dokonanych obliczen ustalono warto$¢ odzyskiwalng CGU i poréwnano jg z ich warto$cig testowana, ustalajac w ten sposob wysokosé
odpisu aktualizujacego koniecznego do utworzenia w | kwartale 2025 roku, co zaprezentowane zostato w ponizszej tabeli:

Warto$¢ skumulowanych

- Wartos¢ Kwota (ujetego) odpisu iy Lo

CGU (Zaktad gorniczy) odzyskiwalna wl kwg rigle%O)zs rzku odpiséw na dzier
31 marca 2025 roku

KWK Knuréw-Szczygtowice 11725 (648,0) (3352,6)

RAZEM (648,0) (3 352,6)

Przeprowadzony na dzieft 31 marca 2025 roku test na utrate warto$ci wskazat na konieczno$¢ utworzenia dodatkowego odpisu aktualizujacego
warto$¢ aktywow trwatych KWK Knuréw-Szczygtowice w wysokosci 648,0 min PLN.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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Ruch Bzie

Ze wzgledu na ujemng warto$¢ NPV dla KWK Borynia-Zofiowka-Bzie Ruch Bzie wynikajaca z obliczeh przeprowadzonych do testu na dzien
30 czerwca 2024 roku, przy jednoczesnym wzro$cie aktywdw trwatych KWK Borynia-Zofiowka-Bzie Ruch Bzie w 2025 roku, w | i Il kwartale
2025 roku utworzony zostat odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow KWK Borynia-Zofidwka-Bzie Ruch Bzie w tacznej kwocie 12,1 min PLN.
taczne odpisy

tacznie w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2025 roku, w wyniku finansowym Segmentu Wegiel, ujeto utworzenie odpisu
aktualizujgcego niefinansowe aktywa trwate w wysokosci 660,1 min PLN oraz odwrdcenie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 20,8 min PLN,
co zostato zaprezentowane w pozycji Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwatych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego
i innych catkowitych dochodow.

Analiza wrazliwosci

Wyniki analizy wrazliwosci dla CGU wykazaty, ze istotny wptyw na warto$¢ odzyskiwalng, testowanych aktywow majg zmiany w zakresie cen
wegla oraz zmiany $redniego wazonego kosztu kapitatu.

Ponizej zaprezentowano o ile zmieni sie warto$¢ odzyskiwalna oraz wysoko$¢ odpisu aktualizujacego (bez uwzglednienia przeklasyfikowania

odpisu na poczet umorzenia) w efekcie zmian powyzszych parametrow dla jednostki objetej odpisem aktualizujacym warto$¢ aktywow trwatych
na dzien 31 marca 2025 roku.

Parametr - cena wegla:

-10% 5% 5% 10%
KWK Knuréw-Szczygtowice
Zmiana warto$ci odzyskiwalnej (2 557,6) (1265,2) 1260,3 2520,7
Zmiana wysokosci odpisu 18519 1265,2 (1260,3) (2520,7)
Parametr - stopa dyskonta:

-2p.p. -1p.p. 1p.p. 2p.p.
KWK Knuréw-Szczygtowice
Zmiana warto$ci odzyskiwalnej 1253,6 564,0 (465,9) (854,1)
Zmiana wysokosci odpisu (1253,6) (564,0) 465,9 854,1

W Segmencie Koks, z uwagi na fakt, iz na dzien 30 wrze$nia 2025 roku dla CGU Koksownia Jadwiga zidentyfikowane w poprzednich okresach
przestanki utrzymuija sie, a ustalona warto$¢ odzyskiwalna nadal pozostaje ujemna, Grupa ocenita, iz z uwagi na wartos¢ poniesionych naktadéw
inwestycyjnych na aktywa trwate CGU Koksownia Jadwiga w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku, zachodzi konieczno$¢
dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ tych naktadéw na dzien 30 wrze$nia 2025 roku w wysokosci 1,2 min PLN, ktéry zostat ujety w pozycji
Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

7.5. INWESTYCJE W PORTFEL AKTYWOW FIZ

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2025 roku Grupa posiadata inwestycje w portfel aktywéw finansowych poprzez Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety (,FIZ", ,Fundusz”), w ktérym Jednostka dominujaca posiada 100% wyemitowanych certyfikatow inwestycyjnych. Fundusz
zostat utworzony na czas okre$lony, tj. do dnia 30 grudnia 2027 roku, przy czym okres dziatalnoci Funduszu moze zosta¢ przedtuzony
maksymalnie o trzy lata.

Warto$¢ bilansowa inwestyciji w portfel aktywow FIZ na dzief 30 wrzesnia 2025 roku wynosi 1 025,3 min PLN (na dzien 31 grudnia 2024 roku:
7956,7 min PLN), z czego kwota 501,5 min PLN prezentowana jest jako aktywa obrotowe.

Zobowigzania Funduszu w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przedstawione jako zobowigzania FIZ na dzier 30 wrzesnia
2025 roku wyniosty 254,4 min PLN (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 4 050,5 min PLN). Wysoko$¢ aktywdw netto Funduszu stanowi faktyczne
zaangazowanie Jednostki dominujgcej w wyemitowane przez Fundusz certyfikaty inwestycyjne i na dzien 30 wrzesnia 2025 roku wyniosta
770,9 min PLN (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 3 906,2 min PLN).

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku ani w 2024 roku Grupa nie dokonywata wptat Srodkéw do Funduszu.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku Grupa uzyskata zgody Zarzadu i Rady Nadzorczej JSW na wycofanie $rodkow
z Funduszu, poprzez umorzenie certyfikatow inwestycyjnych FIZ ujetych w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jako inwestycje w portfel aktywow FIZ. Umorzenie certyfikatow zostato poprzedzone zbyciem aktywow finansowych ulokowanych w Funduszu
oraz zawarciem transakcji Sell-Buy-Back.

Wycofanie Srodkow z FIZ w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2025 roku i po dniu koriczacym okres sprawozdawczy:

data wycofania srodkow
pienieznych z FIZ
(wptyw Srodkow na rachunek
Jednostki dominujacej)

WYCOFANIE SRODKOW Z FIZ W OKRESIE 9 MIESIECY ZAKONCZONYM 30 WRZESNIA 2025 ROKU

warto$¢ wycofanych
srodkéw z FIZ

zgoda zgoda Rady szacowana
Zarzadu JSW Nadzorczej JSW wartosé

28 listopada 2024 10 grudnia 2024 500,0 7 stycznia 2025 503,6*
3 stycznia 2025 7 stycznia 2025 300,0 5 lutego 2025 300,7
22 stycznia 2025 29 stycznia 2025 200,0 26 lutego 2025 201,4
28 stycznia 2025 12 lutego 2025 200,0 14 marca 2025 201,6
19 lutego 2025 27 lutego 2025 250,0 27 marca 2025 253,0
5 marca 2025 13 marca 2025 300,0 3 kwietnia 2025 303,1
2 kwietnia2025 4 kwietnia 2025 400,0 6 maja 2025 406,4
18 kwietnia 2025 18 kwietnia 2025 100,0 22 maja 2025 101,2
12 maja 2025 12 maja 2025 300,0 6 czerwca 2025 299,0
28 maja 2025 28 maja 2025 100,0 26 czerwca 2025 100,1
11 czerwca 2025 11 czerwca 2025 200,0 4 lipca 2025 201,3
7 lipca 2025 7 lipca 2025 150,0 6 sierpnia 2025 151,4
4 sierpnia 2025 5 sierpnia 2025 210,0 4 wrzesnia 2025 2133
RAZEM WYCOFANIE SRODKOW Z FIZ 3236,1
WYCOFANIE SRODKOW Z FIZ PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY
9 wrzesnia 2025 9 wrzesnia 2025 400,0 6 pazdziernika 2025 401,2**
23 wrze$nia 2025 23 wrze$nia 2025 100,0 23 pazdziernika 2025 100,6***
5 listopada 2025 5 listopada 2025 170,0 po dniu publikacji niniejszego sprawozdania

* W zwigzku z udzielong zgodg Rady Nadzorczej JSW z dnia 10 grudnia 2024 roku, Grupa dokonata wycofania Srodkéw z FIZ w kwocie 503,6 min PLN w dniu 7 stycznia 2025 roku
i w zwigzku z tym inwestycje w portfel aktywow FIZ wymagalne na dzien 31 grudnia 2024 roku o warto$ci 503,6 min PLN zaprezentowane zostafy jako aktywa obrotowe.

** W zwigzku z udzielong zgodq Rady Nadzorczej JSW z dnia 9 wrzednia 2025 roku, Grupa dokonata wycofania $rodkéw z FIZ w kwocie 401,2 min PLN po dniu koriczacym okres
sprawozdawczy, ti. w dniu 6 pazdziernika 2025 roku i w zwigzku z tym, w niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, inwestycje w portfel
aktywéw FIZ o wartoci 401,2 min PLN zostaty zaprezentowane jako aktywa obrotowe.

*** W zwigzku z udzielong zgodgq Rady Nadzorczej JSW z dnia 23 wrze$nia 2025 roku, Grupa dokonata wycofania Srodkéw z FIZ po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, §j. w dniu
23 pazdziernika 2025 roku w kwocie 100,6 min PLN zgodnie z wyceng depozytariusza z dnia 17 pzdziernika 2025 roku. W niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, inwestycje w portfel aktywdw FIZ zostaty zaprezentowane jako aktywa obrotowe w wartosci 100,3 min PLN zgodnie z wyceng depozytariusza z dnia
30 wrze$nia 2025 roku.

Kazda zgoda Zarzadu JSW na umorzenie certyfikatow inwestycyjnych wymaga uzyskania zgody Rady Nadzorczej JSW, ktérej uzyskanie nie jest
pewne. Przed tg formalng zgodg Rady Nadzorczej JSW, inwestycje w portfel aktywéw FIZ bedace przedmiotem ww. zgody Zarzadu JSW, nie
powinny by¢ zaprezentowane jako aktywa obrotowe.

Srodki uzyskane z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych FIZ s3 wykorzystywane zaréwno na cele zwiazane z biezaca dziatalnoécia Grupy,
jak i na realizacje dziatalnosci inwestycyjnej.

30.09.2025 31.12.2024
AKTYWA FiZ 1025,3 7956,7
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 488,2 7953,6
Listy zastawne (nienotowane na aktywnym rynku) - 55,9
Diuzne papiery wartosciowe 475,0 78539

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.




SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2025 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach PLN, o ile nie podano inaczej)

t/~
. JSWSA

30.09.2025 31.12.2024
Instrumenty pochodne* 13,2 438
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu 5371 31
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10,4 2,7
Naleznosci FIZ** 526,7 04
ZOBOWIAZANIA FiZ (254,4) (4 050,5)
Zobowiazania (254,4) (4 050,5)
Instrumenty pochodne* (11,0) (5,3)
égt;%/ﬂ?zania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sig FIZ do odkupu (transakcje Sell Buy (2287) (4004,7)
Pozostate zobowiazania FIZ (14,7) (40,5)
AKTYWA NETTO FIZ 770,9 3906,2

* Na dzier 30 wrzesnia 2025 roku Fundusz posiadat czynne transakcje pochodne prezentowane po stronie aktywow, ktérych faczna warto$¢ godziwa wynosi 13,2 min PLN:
- swap procentowy (IRS) w PLN zmieniajacy stope statq na zmienna, o tacznym nominale135,0 min PLN z datg zapadalnosci od czerwca 2026 roku do czerwca 2030 roku,
Natomiast transakcje pochodne zaprezentowane na dzieri 30 wrze$nia 2025 roku jako zobowigzania, ktérych taczna warto$¢ godziwa wynosi 11,0 min PLN to:
- swap procentowy (IRS) w PLN o tgcznym nominale 140,0 min PLN z datg zapadalnosci od sierpnia 2028 roku do stycznia 2033 roku,

Na dzieri 31 grudnia 2024 roku Fundusz posiadat czynne transakcje pochodne prezentowane po stronie aktywow, ktérych taczna warto$¢ godziwa wynosi 43,8 min PLN:

- swap procentowy (IRS) w PLN zmieniajacy stope statq na zmienna, o facznym nominale 455,0 min PLN z datg zapadalno$ci od maja 2025 roku do lipca 2030 roku,

- swap walutowo — procentowy (CIRS) w EUR zmieniajacy stope zmienng w EUR na stope zmienng w PLN, o wartosci nominalnej 1,0 min EUR z datq zapadalno$ci do wrze$nia

2025 roku,

- Fx Swap - transakcje zabezpieczajace kwote nominalng wraz z odsetkami obligacji, bonéw skarbowych oraz listow zastawnych denominowanych w walutach obcych o facznym

nominale 20,9 min EUR z datq zapadalnoci do 31 stycznia 2025 roku,

- Fx Forward - transakcje zabezpieczajace kwote nominalng wraz z odsetkami obligacji oraz listow zastawnych denominowanych w walutach obcych o tgcznym nominale 55,2 min EUR

Z datq zapadalno$ci do 14 marca 2025 roku.

Natomiast transakcje pochodne zaprezentowane na dzier 31 grudnia 2024 roku jako zobowigzania, ktorych taczna warto$¢ godziwa wynosi 5,3 min PLN to:
- swap procentowy (IRS) w PLN o facznym nominale 90,0 min PLN z datg zapadalno$ci do stycznia 2033 roku.

** Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku gtowng pozycjq Nalznosci FIZ sq naleznosci z tytutu zbytych lokat w wysoko$ci 514,8 min PLN.

*** Transakcje Sell-Buy-Back (,SBB’) polegaja na sprzedazy posiadanych papieréw warto$ciowych z jednoczesnym ustaleniem ich odkupu w przysztosci na ustalonych przez strony
warunkach. Transakcja nie skutkuje usunigciem sprzedawanych aktywow ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, lecz ujeciem otrzymanych Srodkéw pienieznych
Jjako zobowigzanie ze wzgledu na fakt, iz wszystkie ryzyka i korzysci z instrumentow finansowych bedacych przedmiotem transakcji nie zostaty przeniesione na kupujacego. Fundusz
zawierajac transakcje SBB, ma prawo rozporzadzac papierami warto§ciowymi w okresie trwania transakcji SBB w taki sposob, aby na dzien rozliczenia transakcji istniata mozliwo$é
spfaty zobowigzania SBB papierami warto$ciowymi objetymi przedmiotowymi transakcjami. Strona, z ktéra FIZ zawart transakcje SBB moze egzekwowac sptaty zobowigzania, nie
tylko z tytutu papieréw wartoSciowych bedacych przedmiotem transakcji SBB, ale réwniez z innych aktywdw Funduszu. Spadek/wzrost warto$ci papierow wartodciowych nie powinien
wptywac na rozliczenie transakcji SBB, gdyz transakcje zawierane sq z profesjonalnymi uczestnikami rynku kapitatowego i bezpieczenistwo rozliczenia transakcji jest wysokie.
Transakcje SBB sq zawierane w ciggu okresu sprawozdawczego w celu efektywnego zarzadzania $rodkami Funduszu oraz zwigkszenia stopy zwrotu z inwestycji. Na dzieri 30 wrze$nia
2025 roku warto$¢ bilansowa przeniesionych aktywéw finansowych wynosi 228,9 min PLN. Zobowigzania z tytutu transakcji SBB na dzien 30 wrze$nia 2025 roku wynoszg
228,7 min PLN i obejmujg transakcje zawarte na portfelu JSW Stabilizacyjny FIZ w dniu 30 wrzes$nia 2025 roku z datg odkupu w dniu 1 pazdziernika 2025 roku (na dzieri 31 grudnia
2024 roku zobowigzania z tytutu transakcji SBB wynosity 4 004,7 min PLN i obejmowaty transakcje zawarte na portfelu JSW Stabilizacyjny FIZ w datach: 26 listopada do 30 grudnia
2024 roku z datg odkupu od 2 do 20 stycznia 2025 roku). Réznica miedzy ceng sprzedazy i odkupu jest traktowana odpowiednio jako koszty odsetkowe i jest rozliczana w czasie
trwania umowy z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2025 roku koszt odsetkowy z transakcji SBB wynidst 96,8 min PLN

i zostat ujety w pozostatych zyskach-netto (w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2024 roku: 97,0 min PLN).

Strukture walutowa aktywoéw i zobowiazan Funduszu w przeliczeniu na PLN przedstawia ponizsza tabela:

30.09.2025 31.12.2024
PLN  Razem PLN EUR usb Razem
AKTYWA Fiz 10253 10253 76353 289,9 315 7956,7
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10,4 10,4 1,6 1,0 0,1 2,7
Naleznosci 526,7 526,7 04 - - 04
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4112 4112 4908,5 - - 4908,5
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 77,0 77,0 27248 2889 314 3045,1

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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30.09.2025 31.12.2024
PLN  Razem PLN EUR usb Razem
ZOBOWIAZANIA Fiz 254,4 254,4 4050,3 - 0,2 4050,5
Instrumenty pochodne 11,0 11,0 51 - 0,2 53
Zobowiq;ania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie FIZ do odkupu 2987 2987 40047 ) ) 40047
(transakcje Sell Buy Back) ' ' ' ’
Pozostate zobowigzania FIZ 14,7 14,7 40,5 - - 40,5

Uzgodnienie przeptywdw netto z inwestycji FIZ w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Za okres 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
Wycofanie $rodkéw przez Grupg z FIZ, netto 3236,1 610,2
Wptywy/(wydatki) netto z transakcji SBB (3872,8) 20484
Whptywy/(wydatki) netto na diuzne papiery wartosciowe oraz listy zastawne 727922 (1657,6)
Zmiana stanu pozostatych aktywdw oraz zobowiazan i kapitatow wiasnych FIZ (3 406,4) (390,8)
PRZEPLYWY NETTO Z INWESTYCJI FIZ ) . 32361 6102
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ’ ’

Srodki ulokowane w portfel aktywéw FIZ sg istotnym elementem ,Bufora Gotéwki” tj. zobowiazania wynikajacego z Umowy Finansowania
z Konsorcjum z dnia 12 kwietnia 2023 roku. Wymagalne saldo Bufora Gotowki wynosi 750,0 min PLN z wytgczeniem $rodkdw uruchomionych
w ramach kredytu odnawialnego w ramach wyzej wymienionej. Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku, w zwigzku
z uruchomionym kredytem odnawialnym B, wymagalny poziom Bufora Gotdwki wyniést 1 180,0 min PLN, jednocze$nie w obu okresach
wymagane saldo gotdwki utrzymane zostato powyzej Bufora Gotowki.

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj, w pazdzierniku 2025 roku zawarto umowy zastawéw finansowych, zastawow cywilnych oraz
zastawow rejestrowych na 62 147 Certyfikatach Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego FIZ, ktérych warto$¢ zgodnie z wyceng z dnia
17 pazdziernika 2025 roku wynosita 93,0 min PLN, jako zabezpieczenie $rodkéw na obstuge ptatnosci odsetek wynikajacych z Umowy
Finansowania z Konsorcjum z dnia 12 kwietnia 2023 roku.

Ryzyko kredytowe
W przypadku aktywow finansowych wycenianych wediug zamortyzowanego kosztu (tj. depozytow oraz Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw)

Grupa klasyfikuje je do Stopnia 1 klasyfikacji pod katem utraty ich wartosci, ze wzgledu na wysoka ocene jakosci kredytowej, a potencjalny odpis
jest nieistotny, stad nie zostat ujety.

Ryzyko kredytowe 30.09.2025 31.12.2024

Kwoty odlzwi_erciedlaj,qge maklsymalne narazenie na ryzyll(o kre'dytowe bez 10253 7956.7

uwzglednienia wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen: ’ ’
- Srodki na rachunkach bankowych 10,4 2,7
- Naleznosci 526,7 04
- Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku (w tym: obligacje Skarbu Paristwa) 411,2 4908,5
- Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 77,0 30451

Tabela nie uwzglednia zobowigzan Funduszu i z tego wzgledu nie uzgadnia si¢ do tabeli prezentujacej strukture portfela aktywow netto Funduszu
na dzieh koficzacy okres sprawozdawczy.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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Za znaczacq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu danego emitenta w aktywach ogétem.

Ryzyko kredytowe 30.09.2025 31.12.2024
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdlnych 412 73604

kategoriach inwestycji w podziale na kategorie bilansowe: ’ ’
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO ("BGK") - 2460,9
Obligacje nienotowane na aktywnym rynku - 24609
SKARB PANSTWA RZECZPOSPOLITEJ POLSKIEJ 411,2 4908,5
Obligacje notowane na aktywnym rynku 411,2 4908,5

7.6. POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Nota 30.09.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gomiczych* 9.1 453,8 4427
wartos¢ brutto 454,0 442,9
odpis aktualizujacy 0.2) (0.2)
Lokaty bankowe™* 26,6 258
wartosé brutto 26,6 25,8
Naleznosci finansowe 9.1 3,6 3,6
Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 9.1 0,1 0,1
Pozostate nalezno$ci niefinansowe 385 253
RAZEM 522,6 497,5

*  Pozycja obejmuje $rodki zgromadzone w celu finansowania catkowitej lub czesciowej likwidacji zaktadu gdrniczego, o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania.
** Pozycja obejmuje lokaty bankowe bedace zabezpieczeniem uméw pozyczek zawartych przez JSW z WFOSIGW, o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Wszystkie dtugoterminowe aktywa finansowe wyrazone sa w PLN.
Warto$¢ godziwa dtugoterminowych aktywow finansowych nie rézni si¢ istotnie od ich wartosci ksiegowe;.

7.7. ZAPASY
30.09.2025 31.12.2024
Wyroby gotowe 755,7 811,5
Materiaty 2221 369,9
Produkcja w toku 13,0 13,7
Towary 1,3 15
RAZEM 992,1 1196,6

Zapas wyrobéw gotowych na dziehn 30 wrze$nia 2025 roku obejmuje m.in. zapas 1 322,9 tys. ton wegla wyprodukowanego w Grupie o wartosci
561,2 min PLN oraz zapas 203,8 tys. ton koksu wyprodukowanego w Grupie o wartosci 184,7 min PLN (na dzien 31 grudnia 2024 roku:
1407,1 tys. ton wegla o wartosci 640,2 min PLN oraz 147,1 tys. ton koksu o wartosci 162,0 min PLN).

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

f/,-*:_
. JSWSA

Za okres 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
STAN NA 1 STYCZNIA 470,4 103,7
Utworzenie odpisu 328,4 2249
Wykorzystanie odpisu (297,2) (6,4)
STAN NA 30 WRZESNIA 501,6 322,2

Utworzenie odpisu z tytutu utraty warto$ci zapaséw zostato ujete jako koszty biezacego okresu sprawozdawczego, z czego 322,2 min PLN dotyczy
zapasu wyrobdw gotowych (w tym: 322,0 min PLN dotyczy wegla, a 0,2 min PLN koksu), a 6,2 min PLN zapasu materiatéw (w okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrze$nia 2024 roku: 221,6 min PLN dotyczyto zapasu wyrobdw gotowych, a 3,3 min PLN dotyczyto zapasu materiatow).

7.8. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Nota 30.09.2025 31.12.2024
Nalezno$ci handlowe brutto 849,8 11271
— w tym naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dfugoterminowych 17,3 17,3
Odpis aktualizujacy (57,2) (56,8)
Nalezno$ci handlowe netto 9.1 792,6 1070,3
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 484 345
Przedpfaty 35 118
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 168,5 226,1
Pozostate naleznosci 79,7 431
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 1092,7 1385,8
Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rozni sig istotnie od ich wartosci ksiggowe;.
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI HANDLOWE
Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:
30.09.2025 30.09.2024
Odpis na . Odpis na .
i it s s
dia kt6ryct; h_andlowe RAZEM dia ktérycl; h_andlowe RAZEM
nie stwierdzono ¢ stmerdzop 4 nie stwierdzono 2% stmerdzop a
utraty wartosci utrata wartosci utraty wartosci utrata wartosci
STAN NA POCZATEK OKRESU 0,9 55,9 56,8 1,3 68,3 69,6
Utworzenie odpisu - 8,9 8,9 0,1 47 4.8
Wykorzystanie odpisu - (7,7 (7,7) - (2,6) (2,6)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych (0,4) (3,2) (3,6) (0,8) (2,0) (2,8)
Przesuniecie odpisu* - 2,8 28 - 9,9 9,9
STAN NA KONIEC OKRESU 0,5 56,7 57,2 0,6 58,5 59,1

* Pozycja dotyczy przesunigcia odpiséw pomiedzy nalezno$ciami handlowymi i pozostatymi nalezno$ciami.

Zmiany wartosci brutto nie wptynety w istotny sposdb na warto$¢ odpisow.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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7.9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Nota 30.09.2025 31.12.2024

Srodki pieniezne w banku i w kasie 431,7 439,5
wartos¢ brutto 431,7 439,6

odpis aktualizujacy = (0.1)
Krétkoterminowe depozyty bankowe 81,7 4455
warto$c brutto 81,7 445,6

odpis aktualizujacy - 01)
RAZEM 9.1 513,4 885,0

w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 859 149,0

Warto$¢ srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dzien 30 wrzesnia 2025 roku wynosi 85,9 min PLN (31 grudnia
2024 roku: 149,0 min PLN) i obejmuije $rodki zgromadzone na rachunku VAT w ramach split payment, wadia, dotacje, zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy oraz $rodki otrzymane przez JZR na podstawie umowy z Ministrem Skarbu Panstwa o udzielenie wsparcia niebedacego
pomoca publiczng. Grupa w toku prowadzonej dziatalno$ci na biezaco reguluje ptatnosci z powyzszych tytutow.

7.10. KAPITAL WLASNY

7.10.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji Akcje zwykle Korekta

(szt.) warto$¢ nominalna hiperinflacyjna Razem
Stan na 30 wrzesnia 2025 roku 117 411 596 587,0 664,9 12519
Stan na 31 grudnia 2024 roku 117 411 596 587,0 664,9 12519

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980,00 PLN i dzielit si¢ na 117 411596 akcji zwyklych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w pefni optaconych, o warto$ci nominalnej 5,00 PLN kazda. Na dzien koriczacy okres sprawozdawczy
wszystkie akcje Jednostki dominujacej byty wyemitowane i zarejestrowane. Ogélna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez
JSW akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

7.10.2. KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

30.09.2025 31.12.2024

STAN NA POCZATEK OKRESU 1,2 75

Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, w tym: 62,4 11,2

- dodatnia wycena wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci 464 255
skutecznej ’ ’

- ujemna wycena wynikajaca ze zmiany wartodci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych w czesci ) (11,2)
skutecznej ’

- wycena wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajacych w czesci skutecznej 160 31)
(kredyty) ’ ’
Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajacych odniesiona do wyniku finansowego okresu wynikajaca (338) (19,0)

z realizacji pozycji zabezpieczanej (kredytow, Fx Forward oraz swap towarowy) ’ '
Podatek odroczony (5,5) 1,5
STAN NA KONIEC OKRESU 24,3 1,2

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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7.10.3. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Za okres 9 miesigcy zakonczony

30 wrzes$nia 2025 30 wrzesnia 2024

Dywidendy .
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596
DYWIDENDA NA AKCJE (W PLN NA JEDNA AKCJE) -

Pokrycie straty za 2024 rok oraz rozliczenie Innych catkowitych dochodéw za 2024 rok

W dniu 30 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW podjeto uchwate w sprawie pokrycia straty netto JSW za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2024 roku w wysokos$ci 6 331,4 min PLN w cato$ci z kapitatu zapasowego JSW. W dniu 30 czerwca 2025 roku Zwyczajne
Walne Zgromadzenie JSW podjeto réwniez uchwate w sprawie przeznaczenia zysku wykazanego w Innych catkowitych dochodach za 2024 rok,
powstatego z wyceny programdw okreslonych $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia, w wysokosci 64,2 min PLN na kapitat zapasowy.

7.11. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

30.09.2025 31.12.2024
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:
- nagrod jubileuszowych 5245 503,6
- odpraw emerytalnych i rentowych 286,2 2748
- rent wyréwnawczych 87,7 82,7
- odpraw po$miertnych 18,3 17,2
- odpisow na ZFSS dla emerytow i rencistow 26,7 242
- pozostatych $wiadczen dla pracownikow 157,8 169,0
RAZEM 1101,2 1071,5

w tym:

- dlugoterminowe 816,0 767,3
- krétkoterminowe 285,2 304,2

Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ujetych w Jednostce dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2025 roku uwzgledniajg dokonang
na dzien 30 czerwca 2025 roku aktualizacje zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych, ujmujacg wysoko$¢ zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych w zakresie odpraw emerytalnych i rentowych, odpraw po$miertnych, nagréd jubileuszowych oraz rent wyrdwnawczych
na podstawie wyceny aktuarialnej wyliczonej przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

W pozostatych spétkach Grupy kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych w zakresie odpraw emerytalnych i rentowych, nagréd
jubileuszowych, rent wyréwnawczych oraz odpraw po$miertnych ujetych na dzien 30 wrzesnia 2025 roku ustalane sa w oparciu o aktuarialnie
wyliczone projekcje tych zobowigzan dokonane na dzien 31 grudnia 2024 roku, z uwzglednieniem dokonanej w JSW KOKS aktualizacji stopy
dyskonta na dzier 30 czerwca 2025 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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Gtowne zatozenia aktuarialne przyjete na dni konczace okresy sprawozdawcze:*

30.09.2025 31.12.2024
Stopa dyskonta 5,40% 5,80%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na odprawy emerytaino-rentowe, nagrody
jubileuszowe, renty wyrdwnawcze oraz odprawy posmiertne ustalony jako $rednia dla najblizszych 50 lat 2,20% 2,20%
poczawszy od 2025 roku**
Sredni wazony wspétczynnik mobilnoéci pracowniczej 2,36% 2,25%

* W Grupie na dzier 30 wrze$nia 2025 roku zatrudnionych jest 31 083 pracownikéw, w tym 20 660 pracownikéw JSW tj. 66,5%, dlatego dominujacy wptyw na wielko$¢ zobowigzari
Z tytutu $wiadczen pracowniczych majq zatozenia aktuarialne przyjete do wyceny Jednostki dominujacej (na dzier 31 grudnia 2024 roku w Grupie byfo zatrudnionych 32 315
pracownikéw, w tym 21 321 pracownikéw JSW tj. 66,0%).

** Kalkulacja rezerwy wedfug stanu na 30 wrze$nia 2025 oraz 31 grudnia 2024 roku zaktada brak wzrostu wynagrodzeri w latach 2025-2027, natomiast od roku 2028 i w latach kolejnych
przyjeto wzrost podstawy kalkulacji rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe, nagrody jubileuszowe, renty wyréwnawcze oraz odprawy po$miertne ustalony na poziomie
dtugoterminowego celu inflacyjnego 2,5%.

7.12. REZERWY

Likwidacja
zaktadu Szkody gérnicze ég(;:'xir;ia Pozostate rezerwy Razem
gorniczego
STAN NA 1 STYCZNIA 2025
dtugoterminowe 9791 2875 97,0 289 13925
krétkoterminowe 32,0 115,9 28,7 108,0 2846
RAZEM 1011,1 403,4 125,7 136,9 16771
Utworzenie dodatkowych rezerw - 83,6 0,3 71,6 155,5
Utworzenie rezerwy - koszty odsetkowe 423 - 3,6 - 459
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy - (24,7) (0,8) 9,8) (35,3)
Aktualizacja warto$ci rezerwy 419 - 14 - 433
Wykorzystanie rezerw (12,4) (82,2) (5,7) (11,8) (112,1)
STAN NA 30 WRZESNIA 2025
dtugoterminowe 1046,8 283,7 101,9 204 14528
krétkoterminowe 36,1 96,4 22,6 166,5 321,6
RAZEM 1082,9 380,1 124,5 186,9 17744

Grupa tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gorniczego w oparciu o obowigzki wynikajace z istniejacych przepisow
prawa. Wysokos¢ kosztow likwidacji zaktadu goérniczego wyliczana jest na podstawie zatozen odnosnie okresu zywotno$ci zaktadu gérniczego,
przewidywanej inflacji, diugoterminowych stdp dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztdw likwidacji poszczegoinych zaktadéw
gorniczych, ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne, na podstawie publikowanych stawek Sekocenbud. Wszelkie zmiany tych zatozen
wplywajg na warto$¢ ksiegowq rezerwy. Warto$¢ rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego na dzien 30 wrzesnia 2025 roku uwzglednia
aktualizacje wartosci dlugoterminowej rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego dokonang na dzien 30 czerwca 2025 roku.

Zatozenia odno$nie kalkulacji rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego przyjete na dni koriczace okresy sprawozdawcze:

30.09.2025 31.12.2024
Stopa inflacji w 2025 roku 1,90%* 4,30%
Stopa inflacji w 2026 roku 3,10% 2,80%
Stopa inflacji od 2027 roku 2,40% 2,50%
Stopa dyskonta od 2025 roku do 2034 roku 5,40% 5,80%
Stopa dyskonta od 2035 roku 2,50% 2,50%

*  Stopa inflacji na poziomie 1,90% przyjeta do kalkulacji rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego na 30 wrzesnia 2025 roku dotyczy okresu Il pofrocza 2025 roku (za okres | péirocza
2025 roku przyjeto stope inflacji na poziomie 2,00%).

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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Aktualizacja kosztéw likwidacji poszczegdlnych zaktadéw gémiczych oraz zatozen (stopa inflacji, stopa dyskonta) odnosnie kalkulacji rezerwy
na likwidacje zaktadu gérniczego przeprowadzona na dzie 30 czerwca 2025 roku spowodowata zwiekszenie warto$ci rezerwy w wysoko$ci
41,9 min PLN. Warto$¢ rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego na dzier 30 wrzes$nia 2025 roku wynosi 1 082,9 min PLN.

Z uwagi na ustawowy obowigzek usuniecia szkéd wyrzadzonych ruchem zaktadéw gérniczych nalezacych do JSW, Grupa tworzy rezerwe
na szkody gdrnicze. Na dzien 30 czerwca 2025 roku Grupa dokonata aktualizacji wartosci rezerwy na szkody gornicze, poprzez uwzglednienie
stopy inflacji na poziomie 2,00% w wyliczeniu wiarygodnego szacunku kosztéw napraw obiektéw, budowli i odszkodowar bedacych nastepstwem
wplywu dokonanej eksploatacji gorniczej. Warto$¢ prac niezbednych w celu usunigcia szkdd gorniczych na dzien 30 wrzesnia 2025 roku wynosi
380,1 min PLN.

Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz obowigzujgcej ustawy
o ochronie gruntéw rolnych, na JSW cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk po zaprzestaniu dziatalnosci przemystowej. Warto$¢
rezerwy na ochrone $rodowiska na dzien 30 wrzesnia 2025 roku uwzglednia aktualizacje rezerwy dokonang na dzien 30 czerwca 2025 roku.

Zatozenia odnosnie kalkulacji rezerwy na ochrone Srodowiska przyjete na dni koficzace okresy sprawozdawcze:

30.09.2025 31.12.2024
Stopa inflacji w 2025 roku 3,90% 4,30%
Stopa inflacji w 2026 roku 3,10% 2,80%
Stopa inflacji od 2027 roku 2,40% 2,50%
Stopa dyskonta od 2025 roku do 2034 roku 5,40% 5,80%
Stopa dyskonta od 2035 roku 2,50% 2,50%

Na dzien 30 wrze$nia 2025 roku Jednostka dominujaca posiada rezerwe na ochrone Srodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczng terendw
na taczng kwote 100,4 min PLN.

Jednoczes$nie na dzien 30 wrze$nia 2025 roku Jednostka dominujaca posiada rezerwe na optaty podwyzszone z tytutu odprowadzenia waéd
dotowych z rejonu szybdw w wysokosci 11,1 min PLN.

Réwniez Koksownie z Grupy tworza rezerwe na koszty remediacii terenéw zanieczyszczonych. Zgodnie z aktami prawnymi, regulujacymi sprawy
zanieczyszczenia gleby, ziemi i wdd podziemnych, wiadajacy powierzchnig ziemi, na ktorej wystepuje zanieczyszczenie jest obowigzany
do przeprowadzenia remediacji. Na dzieh 30 wrzesnia 2025 roku ujeta w ksiegach rezerwa z tego tytutu wynosi 5,9 min PLN.

Pozostate rezerwy obejmuja gtéwnie:

= rezerwe utworzong w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2025 roku na zwrot umorzonych uprawnien do emisji CO2 za lata 2021-
2024 w wysokosci 40,5 min PLN, ktdra zostata utworzona w zwiazku z zakwestionowana przez Komisje Europejska mozliwoscig funkcjonowania
w ramach instalacji do produkcji koksu podinstalacji pochodni gazu, jako Zrédta spalajacego gaz koksowniczy wytgcznie ze wzgledow
bezpieczenstwa, mimo wczesniejszego zatwierdzenia raportow,

= rezerwe na postepowania sadowe od o0séb fizycznych w Jednostce dominujacej wysokosci 24,3 min PLN (na dzieft 31 grudnia 2024 roku:
22,2 min PLN),

= rezerwe na koszty likwidacji Koksowi Debiefisko w wysokosci 5,7 min PLN (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 8,5 min PLN),

= rezerwe na postepowanie sadowe wszczete z powddztwa Elektrometal S.A. przeciwko JSW o zaptate nalezno$ci w wysokosci 8,5 min PLN
(na dzien 31 grudnia 2024 roku: 8,5 min PLN),

= rezerwe na postepowanie sgdowe wszczete przeciwko JSW z powddztwa Grenevia S.A (Famur S.A.) o wyplate odszkodowania w wysoko$ci
7,2 min PLN (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 7,2 min PLN),

= rezerwe na postepowanie sadowe wszczete przeciwko JSW z powddztwa Bytomski Zaktad Ustug Gérniczych Sp. z 0.0. o zaptate naleznosci
w wysokosci 9,5 min PLN (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 9,5 min PLN),

= rezerwe na pozostate postepowania sadowe przeciwko spotkom Grupy na taczng kwote 51,3 min PLN (na dzien 31 grudnia 2024 roku:
39,7 min PLN),

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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= rezerwe na nalezno$¢ gtowna wraz z odsetkami z tytutu sktadek ZUS jednej ze spotek zaleznych w wysokosci 7,0 min PLN (na dziefi 31 grudnia
2024 roku w wysokosci 12,9 min PLN),

= rezerwe na przyszte zobowigzania dotyczace odmdw zaptat w wysokosci 3,9 min PLN (na dzieh 31 grudnia 2024 roku: 1,9 min PLN).

7.13. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

30.09.2025 31.12.2024
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania handlowe 1363,3 14771
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 67,3 74,7
Pozostate zobowiazania o charakterze finansowym, w tym: 261,7 4857
— zobowigzania inwestycyjne 168,6 4174
— zobowigzania inne 93,1 68,3
RAZEM 1692,3 2037,5
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Przychody przysztych okreséw 106,0 106,1
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 1956,7 16445
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 11955 941,0
— zaliczki z tytutu dostaw 39,0 255
— wynagrodzenia 655,6 609,0
— pozostate 66,6 69,0
RAZEM 2062,7 1750,6
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 37550 37881
w tym:
dtugoterminowe 133,6 134,2
krétkoterminowe 36214 3653,9

*w tym zobowigzanie z tytutu odroczonych sktadek ZUS w wysokosci 607,6 min PLN - szerzej oméwiono w Nocie 9.3.1.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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8. NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

8.1. WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Nota Za okres 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024

(Strata) przed opodatkowaniem (3434,2) (7 260,7)
Amortyzacja 4.2 1105,0 13434
(Zysk)/strata z tytutu zbyciallikwidacji rzeczowych aktywow trwatych 45 476 9,4)
Odsetki i udziaty w zyskach (53,4) (335,4)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 45 (51,9)
Zmiana stanu rezerw 554 10,6
Zmiana stanu zapasow 7.7 204,5 (76,6)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 292,8 362,8
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 217,8 94,3
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (14,5) 12,2
g);izf;/t l?cl)(\bjaarri:uﬁfaed?kegz:lrvt;w a:ﬁl;vtywa trwate, warto$ci niematerialne oraz prawo 74 640,8 63644
Umorzenie praw do emisji CO2 68,6 74,7
Pozostate przeptywy (10,2) 13,7
WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (875,3) 542,1

Uzgodnienie zmiany stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych:

Nota Za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrze$nia 2024
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ze skonsolidowanego
) n ; 711 29,7 (83,6)
sprawozdania z sytuacii finansowej
Zyskil(straty) aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach (25,2) 31,7
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 45 (51,9)

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw pienigznych:

Nota Za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024

Zmiana stanu rezerw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej 7.12 97,3 (91,0)
Aktualizacja rezerwy na likwidacje zaktadu gérniczego 7.1 (41,9) 101,6
ZMIANA STANU REZERW 554 106

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Uzgodnienie zmiany stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych:

Nota Za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2025 30 wrze$nia 2024

Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci ze skonsolidowanego
) " A 78 293,1 365,2

sprawozdania z sytuacji finansowej

Zaptacone prowizje od kredytow i pozyczek rozliczane w czasie 0,9) (2,2)
Pozostate 06 02)
ZMIANA STANU NALEZNOSCI HANDLOWYCH ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI 2928 3628

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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Uzgodnienie zmiany stanu pochodnych instrumentéw finansowych w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Za okres 9 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 2025 30 wrzesnia 2024
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych ze skonsolidowanego sprawozdania 272) 80)
z sytuaciji finansowej ’ '
Zysk z wyceny instrumentow zabezpieczajacych w innych catkowitych dochodach - 127 202
przeniesienie do wyniku finansowego w zwiazku z realizacjg pozycji zabezpieczanej ' ’
ZMIANA STANU POCHODNYCH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (14,5) 122

W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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9.1. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych Nota Zamortyzowany Warto$¢ godziwa Instrumenty Razem
koszt rozliczana przez zabezpieczajace
wynik finansowy
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2025
Naleznosci FIZ 7.5 526,7 - 526,7
wartosc brutto 526,7 - - 526,7
Dtuzne papiery wartosciowe 7.5 - 475,0 475,0
Instrumenty pochodne FIZ 75 - 13,2 13,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty FIZ 75 10,4 - 10,4
wartos¢ brutto 10,4 - - 10,4
Udziaty w innych jednostkach 7.6 - 0,1 0,1
Naleznosci handlowe 7.8 792,6 - 792,6
wartos¢ brutto 849,8 - - 849,8
odpisy aktualizujgce (57,2) - - (57,2)
Pochodne instrumenty finansowe - 9,7 10,5 20,2
Diugoterminowe naleznosci finansowe 7.6 3,6 - 3,6
wartos¢ brutto 3,6 - - 3,6
Lokaty bankowe 48,7 - 48,7
warto$¢ brutto 48,7 - - 48,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 76,79 967,2 - 967,2
wartos$¢ brutto 967,4 - - 967,4
odpisy aktualizujace 0,2) - - (0,2)
RAZEM 2349,2 498,0 10,5 2857,7
* Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gérniczego (Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty FLZG) - Nota 7.6.
Zaden z istotnych nieprzeterminowanych sktadnikéw aktywéw finansowych nie byt renegocjowany w ciagu ostatniego roku.
Kategorie instrumentow finansowych
Klasy instrumentéw finansowych Nota Zamortyzowany Wartosé godziwa Instrumenty Razem
koszt rozliczana przez zabezpieczajace
wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024
Naleznosci FIZ 7.5 04 0,4
warto$¢ brutto 0,4 - - 0,4
Listy zastawne 75 55,9 55,9
Diuzne papiery wartosciowe 7.5 78539 78539
Instrumenty pochodne FIZ 7.5 438 438
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty FIZ 7.5 2,7 2,7
wartos¢ brutto 2,7 - - 2,7
Udziaty w innych jednostkach 7.6 0,1 0,1
Naleznosci handlowe 7.8 1070,3 1070,3
warto$¢ brutto 11271 - - 11271
odpisy aktualizujace (56,8) - - (56,8)
Pochodne instrumenty finansowe 2,0 10,0 12,0

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych Nota Zamortyzowany Wartosé godziwa Instrumenty Razem
koszt rozliczana przez zabezpieczajace
wynik finansowy
Diugoterminowe naleznoéci finansowe 7.6 3,6 3,6
wartos¢ brutto 3,6 - - 3,6
Lokaty bankowe 76 25,8 - - 25,8
wartos¢ brutto 25,8 - - 25,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 76,79 1327,7 1327,7
wartos¢ brutto 13281 - - 1328,1
odpisy aktualizujgce 0,4) - - (0,4)
RAZEM 2430,5 79557 10,0 10 396,2
* Pozycja obejmuje réwniez srodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gérniczego (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty FLZG) - Nota 7.6.
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kategorie instrumentéw finansowych
Klasy instrumentéw finansowych Nota Zamortyzowany Wartos¢ godziwa Instrumenty Poza zakresem Razem
koszt  rozliczana przez zabezpieczajace MSSF 9
wynik finansowy
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2025
Kredyty i pozyczki 6.1 15235 - 348,8 18723
Pochodne instrumenty finansowe - 0,1 - 0,1
Instrumenty pochodne FIZ 7.5 - 11,0 - 11,0
Zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu 7.5 228,7 - - 228,7
(transakcije Sell Buy Back)
Pozostate zobowigzania FIZ 75 14,7 - - 14,7
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.2 - - - 645,0 645,0
Zoboquan_la handlowe orazlpozostale 713 16923 ) ) 16923
zobowigzania o charakterze finansowym
RAZEM 3459,2 11,1 348,8 645,0 4 464,1
Kategorie instrumentéw finansowych
Klasy instrumentéw finansowych Nota Zamortyzowany Wartos¢ godziwa Instrumenty Poza zakresem Razem
koszt  rozliczana przez zabezpieczajace MSSF 9
wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2024
Kredyty i pozyczki 6.1 1482,6 - 403,3 1885,9
Pochodne instrumenty finansowe - 10,2 8,9 19,1
Instrumenty pochodne FIZ 75 - 53 - 53
Zobowigzania z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu 7.5 4004,7 - - 4004,7
(transakcje Sell Buy Back)
Pozostate zobowigzania FIZ 75 40,5 - - 40,5
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.2 - - - 614,0 614,0
Zobowl|qzan.|a handlowe orazlpozostale 713 20375 i ) 20375
zobowigzania o charakterze finansowym
RAZEM 7 565,3 15,5 412,2 614,0 8607,0

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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Na dzien 30 wrze$nia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku warto$¢ godziwa aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu (za wyjatkiem kredytow i pozyczek) nie odbiega istotnie od ich wartosci ksiegowej. Warto$¢ godziwa kredytow
i pozyczek zostata ujawniona w Nocie 9.2.

9.2. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2025 roku Grupa nie dokonywata zmian w sposobie (metodzie) ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej (metody wyceny do warto$ci godziwej opisano w Nocie 9.2. Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2024 roku).

Przeniesienia aktywow pomiedzy Poziomem 1 i Poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej dokonuje sie w przypadku utraty lub uzyskania

dostepno$ci notowar obserwowanych na aktywnym rynku. Warto$¢ przeniesienia ustalana jest w trakcie roku, na poczatek kazdego miesigca

jesli zaistnieje okoliczno$¢ w poprzednim miesigcu, uzasadniajgca takie przeniesienie.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku dokonano nastepujacych przeniesien aktywdw pomiedzy poziomami hierarchii

wartosci godziwej:

= z Poziomu 1 do Poziomu 2 przeniesiono dtuzne papiery warto$ciowe o warto$ci 27,6 min PLN, dla ktérych zaprzestano wyceny na podstawie
cen z rynku ze wzgledu na spadek jego aktywnosci i dokonano wyceny przy wykorzystaniu wiarygodnej ceny rynkowej z rynku nieaktywnego
dla danego aktywa lub poréwnywalnych aktywéw,

= z Poziomu 2 do Poziomu 1 przeniesiono diuzne papiery wartosciowe o wartosci 30,8 min PLN, ktore wyceniono na podstawie cen z aktywnego
rynku.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych:

30.09.2025 31.12.2024
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 1 Poziom 2
Wartos¢ Wartos¢ | Wartosé Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ksiggowa godziwa | ksiggowa  godziwa ksiggowa godziwa ksiggowa godziwa
AKTYWA FINANSOWE:
Inwestycje w portfel aktywow FIZ, w tym:
— dhuzne papiery wartosciowe 4112 4112 63,8 63,8 4908,5 4908,5 29454 29454
- listy zastawne - S S = - - 55,9 55,9
— instrumenty pochodne = = 13,2 13,2 - - 43,8 43,8
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: - - 20,2 20,2 - - 12,0 12,0
— aktywa finansowe — pochodne instrumenty ) : 105 105 ) ; 10.0 10.0
zabezpieczajace walutowe ' ' ' '
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowigzania FIZ, w tym:
— instrumenty pochodne - - 11,0 11,0 - - 53 53
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: - - 0,1 0,1 - - 191 191
— zobowiazania finansowe — pochodne ) : : ) ) ; 89 89
instrumenty zabezpieczajace walutowe ' '
Kredyty i pozyczki - - [ 18723 18849 - - 18859 1916,9

Grupa nie ujawnia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w zamortyzowanym koszcie (za wyjatkiem otrzymanych kredytéw i pozyczek), poniewaz korzysta ze zwolnienia wynikajacego z MSSF 7.29
(ujawnianie informacji o warto$ci godziwej nie jest wymagane, gdyz warto$¢ ksiegowa jest zasadniczo zblizona do wartosci godziwej).

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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9.3. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

9.3.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Grupa w wyniku prowadzenia dziatalno$ci narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kursow walut oraz ryzyko zmiany przeptywoéw pienigznych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

Ryzyko cen produktow

Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana z rynkiem stali i wyrobdw hutniczych, cykle koniunkturalne pokazujg wahania cen
w tych sektorach. Ceny wegla koksowego sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym, natomiast ceny wegla
do celow energetycznych sa dodatkowo uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Brak jednolitych kwartalnych benchmarkow dla
wegla koksowego, oparcie negocjacji cenowych z kontrahentami na cenach referencyjnych wyznaczanych w oparciu o dzienne notowania
indekséw cenowych, duza zmienno$¢ rynku wynikajaca z silnej koncentracji gtéwnych $wiatowych producentéw wegla koksowego i koksu
oraz znaczacej koncentraciji odbiorcow, a takze aktualnie prowadzone dziatania wojenne moga prowadzi¢ do znacznych wahar okresowych cen
wegla koksowego uzyskiwanych przez Grupg.

Grupa ograniczajac ryzyko wahan notowan dziennych indeksow, najcze$ciej wyznacza ceny referencyjne do negocjaciji z odbiorcami w oparciu
o notowania wegla koksowego hard Premium Low Vol FOB Australia usredniane wedtug dwoch modeli:

= ceny kwartalne - oparte na podstawie Sredniej notowan z poprzedniego kwartatu,
= ceny miesigczne - oparte na podstawie $redniej notowan z poprzedniego miesigca.

Na $rednig cene wegla koksowego w danym kwartale wptywaja notowania z pieciu miesiecy (poprzedniego kwartatu i dwéch pierwszych miesiecy
kwartatu biezgcego), co usrednia gwattowne wahania i wptywa na wigksza stabilizacje cen Grupy. Wiekszos$¢ kontraktdw dotyczacych sprzedazy
wegla koksowego zawiera formuty cenowe oparte na ww. cenach referencyjnych, co stabilizuje ceny Grupy w stosunku do notowan wegli
australijskich.

Uwzgledniajac notowania wplywajace na ceny Grupy w danym kwartale spadek $redniej ceny referencyjnej wegla koksowego w Il kwartale
2025 roku ($rednia z okresu kwiecien 2025 roku - sierpien 2025 roku) w stosunku do Il kwartatu 2024 roku ($rednia z okresu kwiecien 2024 roku
— sierpien 2024 roku) wyniost 22% (Premium Low Vol: 183 USD/t w IIl kwartale 2025 roku, 234 USD/t w IIl kwartale 2024 roku).

Srednia notowan australijskich wegli koksujacych PLV w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 roku wyniosta 184,24 USD/t FOB
Australia i byta nizsza 0 27,2% od $redniej za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2024 roku wynoszacej 253,16 USD/t FOB Australia.
Natomiast $rednia notowan koksu chinskiego na bazie FOB (64/62 CSR) za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2025 roku wyniosta
209,00 USD/t i byta 0 27,8% nizsza niz w okresie 9 miesiecy zakornczonym 30 wrzesnia 2024 roku (289,59 USD/t).

Powyzsze uwarunkowania rynkowe mialy przetozenie w zrealizowanych cenach przez Grupe. Uzyskana $rednia cena wegla ogdtem w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku wynosita 596,05 PLN/t i byta nizsza od osiagnietej w analogicznym okresie ubiegtego roku
029,2%. Srednia cena wegla koksowego w tym okresie wynosita 692,89 PLN/t (spadek w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
027,4%), a $rednia cena wegla do celow energetycznych osiggneta poziom 295,40 PLN/t (spadek do analogicznego okresu roku ubiegtego
037,1%).

Ceny koksu negocjowane sg w oparciu o biezace uwarunkowania rynkowe. Obecno$¢ Grupy na rynkach europejskich i zamorskich pozwala
na petniejsze rozpoznanie rynku, efektywne zarzadzanie sprzedaza i polityka cenowa w zaleznosci od uwarunkowan na tych rynkach.

Biorac pod uwage specyfike rynku koksu, na ktérym funkcjonuje Grupa oraz wieksza niz w przypadku wegla koksowego dywersyfikacje
geograficzng i branzowg odbiorcow, wskazanie jednoznacznego benchmarku poréwnawczego dla cen uzyskanych przez Grupe jest trudniejsze
niz w przypadku wegla koksowego. Biorac pod uwage, iz Grupa konkuruje na rynku europejskim z koksem importowanym, zasadnym jest
poréwnywanie cen uzyskanych przez Grupe do notowan koksu importowanego w portach CIF ARA.

Ceny koksu ustalane sg na przetomie kwartatow, dla oddania warunkéw rynkowych negocjacii, optymalne jest poréwnanie uzyskanych w danym
kwartale cen do $redniej notowan z poprzedniego kwartatu. W Il kwartale 2025 roku spadek ceny referencyjnej (opartej na notowaniach Il kwartatu
2025 roku) w stosunku do ceny referencyjnej na Il kwartat 2024 roku (opartej na notowaniach Il kwartatu 2024 roku) wynidst 28% (244 USD/t
w Il kwartale 2025 roku, 340 USD/t w Il kwartale 2024 roku).

Srednia cena koksu sprzedanego w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2025 roku wynosita 1 002,81 PLN/ti spadta 0 25,9% w stosunku
do tego samego okresu roku ubiegtego. Dla koksu nie funkcjonuje rynek zabezpieczer jak dla wegla koksowego, uzgodnienia cen sg dokonywane
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w oparciu o biezace warunki rynkowe, w czesci kontraktow wprowadzone sg formuty cenowe bazujace m.in. na notowaniach wegli koksowych,
co stanowi rodzaj zabezpieczenia majac na uwadze, iz wegiel jest gtownym kosztem produkcji koksu.

W ostatnich latach znaczaco zachwiana zostata rownowaga na globalnym rynku koksu, ktorego specyfika wynika z niewielkiego udziatu wolumenu
koksu handlowego (ok. 30 min ton) w zuzyciu ogétem (ok. 700 min ton). Intensywny rozw¢j indonezyjskiego przemystu koksowniczego,
wspieranego poteznymi chinskimi inwestycjami w Parku Przemystowym Morowali, zagraza stabilnoSci sektora i catego rynku europejskiego.
Indonezja, korzystajac z chinskich technologii i kapitatu, w krétkim czasie stata sie trzecim najwiekszym eksporterem koksu na $wiecie, a jej
potencjat produkcyjny stale wzrasta. Biorac pod uwage, iz inwestycje w Indonezji prowadzi agresywny kapitat chiriski, Chiny w niedtugim czasie
mogaq uzyskac niepodwazalnie dominujaca pozycje na globalnym rynku koksu handlowego i w dowolny sposéb kreowac rynek.

Ograniczonos¢ globalnego rynku powoduije, ze priorytetem dla producentéw koksu indonezyjskiego jest zdobycie odbiorcow za wszelka cene,
czemu stuzy oferowanie koksu w cenach dumpingowych. Wptywa to na utrzymywanie sie niskich relacji cen koksu wielkopiecowego do cen wegla
koksowego hard. Dotychczas koks indonezyjski trafiat gtownie na rynek azjatycki i atlantycki, na rynku europejskim w | pétroczu 2024 roku
lokowane byty niewielkie wolumeny, a od Il pdirocza 2024 roku oraz w 2025 roku wysytki majg juz charakter bardziej regularny.

Procesy zmian wiascicielskich w hutnictwie $wiatowym, postepujaca konsolidacja przemystu stalowego, moga wptywaC na wzrost sity
przetargowej odbiorcéw. Grupa stale monitoruje poziom ekspozycji przychodéw od najwiekszych kontrahentéw oraz poszukuje mozliwosci
dywersyfikacji sprzedazy.

W przypadku zmian cen na rynku oraz dla zapewnienia stabilnej alokacji wolumenéw na rynku, Grupa minimalizuje ich wptyw na sytuacje
finansowa podejmujac takie dziatania jak:

= optymalizacja wolumenu produkgji, z uwzglednieniem wymagan ilosciowych i jakosciowych kontrahentow (stabilno$¢ parametréw oraz ich
dotrzymywanie wptywa na stabilizacje przychodoéw Grupy oraz mozliwo$¢ uzyskiwania wyzszych relacji cen wegli JSW w stosunku do cen
referencyjnych),

= optymalizacja struktury produkcji, celem zwigkszenia efektywnosci sprzedazy produktéw (zwiekszenie produkcji produktow o korzystniejszej
cenie i znajdujacych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),

= optymalizacja kierunkéw sprzedazy produktéw (m.in. wykorzystanie renty geograficznej, wspdipraca w oparciu o umowy wieloletnie,
co przekfada sig na stabilizacjg przychoddw).

Dekoniunktura w gospodarkach globalnych, w szczegélnosci w branzy stalowej i energetycznej lub zdarzenia mogace skutkowaé znaczacym
spadkiem popytu na wegiel i koks moga mie¢ niekorzystny wplyw na dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ograniczenie dziatalnosci gospodarczej moze przejsciowo prowadzi¢ do redukcji zapotrzebowania i znacznych spadkow cen surowcow, w tym
wegla koksowego, energetycznego i koksu. Ryzyko rynkowe jest wzmacniane przez konflikt w Ukrainie (embargo na import surowcéw z Rosji
moze wplywaé na rynki globalne, ceny energii czy koszty produkciji stali w UE, itp.), wzrost protekcjonizmu rynkowego oraz rosnacg destabilizacje
rynku. Niestabilna polityka celna USA wptywa na rynki globalne, wywotuje dziatania odwetowe ze strony innych krajéw i utrudnia podejmowanie
decyzji biznesowych. Cta wprowadzane m.in. na stal i wyroby stalowe wptywajg na reorganizacje rynku, zmiany przeptywu towaréw i znaczaco
zaktdcajg dotychczasowa rownowage rynkowa.

Aby zareagowa¢ na zmiane cen w odpowiednim momencie Grupa prowadzi staty monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi na biezaco trendy
cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej oraz frachtéw kolejowych i morskich. Prowadzona jest réwniez analiza mozliwosci
i warunkéw alternatywnego pozyskania przez odbiorcow wegla lub koksu z rynku krajowego lub z rynkéw zagranicznych, w tym gtéwnie
zamorskich. Warunki kontraktéw diugoterminowych umozZliwiajg okresowe negocjacje cen. Realizujac cele zarzadzania ryzykiem Grupa dziata
w ramach zasad opisanych w Procedurze Handlowej JSW oraz w ramach decyzji podejmowanych przez Komitet Ryzyka Finansowego Grupy
Kapitatowej JSW.

Nadrzednym celem przyjetych w Grupie zasad zarzadzania ryzykiem cen wegla koksowego jest zmniejszenie wptywu fluktuacji cen wegla
koksowego na generowane przez Grupg przeptywy pieniezne do akceptowalnego poziomu. Grupa zaktada, ze wskutek stosowania zasad
zarzadzania ryzykiem cen wegla koksowego opisanych w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Cen Wegla Koksowego zwiekszane bedzie
prawdopodobienstwo realizacji zaplanowanych przeptywow pienieznych oraz stabilno$¢ ich planowanego wzrostu w diuzszym okresie.

Proces zarzadzania ryzykiem cen wegla koksowego realizowany jest z zachowaniem rozdziatu rél i obowigzkéw dotyczacych funkcji
wykonawczych (powigzanych z zawieraniem transakcji pochodnych) od funkgji kontrolnych, nadzorczych czy zarzadczych.

W Grupie funkcjonuje Komitet Ryzyka Finansowego, ktory petni funkcje doradcze dla Zarzadu JSW w zakresie zarzadzania ryzykiem cen wegla
koksowego. W ramach przyznanego przez Zarzad JSW limitu Komitet Ryzyka Finansowego moze podejmowac decyzje o wdrozeniu strategii
zabezpieczen lub w przypadku, w ktérym taki limit jest lub zostatby przekroczony, rekomendowac ich implementacje do Zarzadu JSW.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2025 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje swap towarowy
o nominale 15,0 tys. ton zabezpieczajace ryzyko zmian cen wegla koksowego oraz kontynuowata rachunkowos$¢ zabezpieczen dla transakgji
swap towarowy zawartych w 2024 roku. Wedtug stanu na dzien 30 wrze$nia 2025 roku Grupa posiadata czynne transakcje pochodne
(swap towarowy) o tacznym nominale 5,0 tys. ton, ktére w catosci stanowig transakcje zabezpieczajace w rozumieniu rachunkowosci
zabezpieczen (na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa posiadata czynne transakcje pochodne (swap towarowy) o tacznym nominale 17,0 tys. ton).
Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wptywéw ze sprzedazy wegla, ktére Grupa spodziewa sie otrzyma¢ w okresie do grudnia
2025 roku

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2025 roku cze$¢ skuteczna zmiany warto$ci godziwej transakcji zabezpieczajacych w kwocie
2,3 min PLN zostata odniesiona w inne catkowite dochody (w okresie 9 miesigcy zakornczonym 30 wrze$nia 2024 roku: 12,9 min PLN), natomiast
cze$¢ nieskuteczna zmiany wartosci godziwej transakcji zabezpieczajacych w wysokosci 0,1 min PLN zostata odniesiona w wynik finansowy
(w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2024 roku: 0,1 min PLN). W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej w okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrzes$nia 2025 roku w wynik finansowy zostata odniesiona kwota 7,9 min PLN ujeta w przychodach ze sprzedazy — Nota 4.1.
(w okresie 9 miesigcy zakorczonym 30 wrze$nia 2024 roku: 0,1 min PLN).

Ryzyko cenowe - pozostate

Grupa posiada inwestycje w portfel aktywow FIZ wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (obligacje Skarbu Paristwa notowane
na aktywnym rynku), ktére sg narazone na ryzyko cenowe w wyniku zmiany ratingu emitenta papieréw warto$ciowych.

W przypadku obnizenia ratingu dla Polski, powodujacego wzrost stép procentowych o 100 pb, analiza wrazliwosci przedstawia sie nastepujaco:

30.09.2025 31.12.2024
Zmiana warto$ci godziwej aktywow netto FIZ (28,4) (105,5)
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem (28,4) (105,5)
Efekt podatkowy 54 20,1
WPLYW NA WYNIK NETTO (23,0 (85,4)

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kursdw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktére moze wptyna¢ na wysoko$¢ przysztych
przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrodtem ryzyka walutowego w Grupie jest sprzedaz produktow:

= denominowana w EUR i USD,
= indeksowana do EUR i USD.

Ponizsza analiza obejmuje wytacznie pozycje instrumentow finansowych narazonych na ryzyko zmiany kurséw walutowych wedtug stanu na dzien
konczacy okres sprawozdawczy*:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024
nik inne wynik inne nik inne nik inne
V;Z“ catkowite nitto catkowite vrgtto catkowite v.ﬁ:u catkowite
dochody dochody dochody dochody
zmiana % 4.8% 54% 9,7% 10,6%
Zmiana warto$ci aktywow finansowych 16,8 - 37,0 - 48 - 17,7 0,6
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (18,9) (19,9 (29,2) (27,9) (13,2) (16,3) (37,3) (43,8)
Wplyw na wynik przed opodatkowaniem
lub inne catkowite dochody 1) (199) 78 (27.9) (84) (16,3) (19.6) (432)
Efekt podatkowy 0,4 38 (1,5) 53 1,6 3,1 3,7 8,2
WPLYW NA WYNIK NETTO (1,7) - 6,3 - (6,8) - (15,9) -
WPLYW NA INNE CALKOWITE DOCHODY - (16,1) - (22,6) - (13,2) - (35,0

*

Przy spadku kurséw walutowych (odchylenie o -%) analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli, lecz ze znakiem przeciwnym.
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Celem nadrzednym polityki Grupy jest ograniczenie do minimum ryzyka kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej. Grupa na biezaco
mierzy ryzyko walutowe, a takze podejmuje dziatania majace na celu minimalizacje jego wptywu na sytuacje finansowa. Zarzadzanie ryzykiem
walutowym w Grupie odbywa si¢ zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowej JSW wraz z procedura.

W Grupie funkcjonuje Komitet Ryzyka Finansowego, ktdry jest odpowiedzialny za podejmowanie kluczowych decyzji w zakresie zarzadzania
ryzykiem walutowym, w szczego6ino$ci za podejmowanie decyzji w zakresie zabezpieczania zakontraktowanych i planowanych przeptywéw
pienieznych.

Majac na celu eliminowanie ryzyka kursowego Grupa w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2025 roku zawierata transakcje Fx Forward
(zewnetrzne), zgodnie z przyjetymi przez Zarzad JSW i Komitet Ryzyka Finansowego wspdtczynnikami zabezpieczen. Okres zapadalno$ci
zawartych transakcji nie przekraczat 12 miesigcy.

W ramach zarzgdzania ryzykiem walutowym Grupa stosuje hedging naturalny j. zaciaga kredyty oraz w niewielkim stopniu dokonuje zakupéw
materiatow, ustug lub dobr inwestycyjnych w walutach obcych, w ktérych osigga przychody.

Transakcje pochodne zawarte przez Fundusz, majace na celu zabezpieczenie pozycji aktywéw finansowych denominowanych w walutach obcych
przed ryzykiem zmiany kurséw walutowych zostaty przedstawione w Nocie 7.5.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

W okresie 9 miesiecy zakorczonym 30 wrzesnia 2025 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale
41,0 min EUR 29,0 min USD. Jednoczesnie Grupa kontynuowata rachunkowo$¢ zabezpieczen dla transakcji Fx Forward zawartych w 2024 roku.

Wedtug stanu na dzier 30 wrze$nia 2025 roku Grupa posiadata czynne transakcje pochodne Fx Forward o tacznym nominale 131,1 min EUR
i53,3min USD, z czego 41,0 min EUR i 16,0 min USD stanowig transakcje zabezpieczajace w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen.
Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wplywow ze sprzedazy produktow, ktére Grupa spodziewa sie otrzymac¢ w okresie do czerwca
2026 roku.

Jednocze$nie Grupa w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2025 roku kontynuowata w rachunkowosci zabezpieczen powigzania
zabezpieczajace, w ktdrych na instrumenty zabezpieczajace przyszte przeptywy denominowane w USD zostat wyznaczony kredyt denominowany
w USD (zaciagniety w roku 2023) oraz na instrumenty zabezpieczajace przyszte przeptywy denominowane w EUR zostat wyznaczony kredyt
denominowany w EUR (zaciagniety w roku 2024).

Celem podejmowanych przez Grupe dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany kursu EUR/PLN i USD/PLN jest zagwarantowanie
okreslonego poziomu warto$ci ztotowej wptywow walutowych generowanych w EUR i USD z tytutu realizowanej przez Grupe sprzedazy koksu.
Pozycje zabezpieczane stanowig wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR i USD realizujace sie w okresach splaty
rat kapitatowych odpowiednio do wysokosci rat kapitatowych w EUR i USD. Szczegdlowe zestawienie dat i wolumenéw wyznaczonych
instrumentéw zabezpieczajacych okreslaja przyjete przez Grupe harmonogramy sptat rat kapitatowych.

W wyniku stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2025 roku czes$¢ skuteczna zmiany wartoSci
godziwej transakcji zabezpieczajacych w kwocie 60,1 min PLN zostata odniesiona w inne catkowite dochody (w okresie 9 miesigcy zakoriczonym
30 wrze$nia 2024 roku: 27,0 min PLN).

W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2025 roku w wynik finansowy zostata odniesiona
kwota 25,9 min PLN (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2024 roku: 13,1 min PLN) i ujeta w przychodach ze sprzedazy — Nota 4.1.

Cze$¢ nieskuteczna zmiany wartosci godziwej w wysokosci 0,1 min PLN oraz zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
niewyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen w wysokosci 9,8 min PLN zostaty odniesione w wynik finansowy 9 miesigcy zakoczonych
30 wrzesnia 2025 roku (w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2024 roku: czg$¢ nieskuteczna zmiany wartosci godziwej transakcji
zabezpieczajgcych w wysokosci 0,3 min PLN oraz zmiana warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych niewyznaczonych do rachunkowosci
zabezpieczen w wysokosci 3,5 min PLN).

Gtéwnym zrodtem ryzyka stopy procentowej w Grupie sa;
= inwestycje w portfel aktywow FIZ,

= $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty,

= kredyty i pozyczki,

= zobowigzania z tytutu leasingu.

Grupa jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN, USD i EUR.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne moga ulec zmianie
w wyniku zmian rynkowych stop procentowych. Grupa czesciowo finansuje swojg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng kapitatem obcym
oprocentowanym zaréwno wedtug statych, jak i wedtug zmiennych stop procentowych i inwestuje wolne $rodki pieniezne w aktywa finansowe
w wigkszo$ci oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. Ryzyko zmiany stép procentowych wynika gtownie ze zmiennosci
nastepujacych stawek referencyjnych: WIBOR 1M, WIBOR 3M, WIBID 1M, Sktadana Stopa Referencyjna SOFR, EURIBOR.

Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Fundusz w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany stdp procentowych zostaty
przedstawione w Nocie 7.5.

W ponizszej tabeli zaprezentowano potencjalny wptyw na wynik netto zmiany stop procentowych. Analiza obejmuje wytacznie pozycje
instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wedtug stanu na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Przyjety
w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 roku poziom wahan stdp procentowych odzwierciedla hipotetyczng zmiane poziomu stopy
referencyjnej w PLN.

Wptyw wzrostu stopy procentowe:

Stopa procentowa PLN Stopa procentowa USD Stopa procentowa EUR
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025 31.12.2024

Zmienno$¢

wpunkiaoh bazowych  F10080  +200pb  +100pb +200pb  +100pb  +200pb +100pb +200pb ~ +100pb  +200pb  +100pb +200pb

Zmiana wartosci

aktywow finansowych o 7 652 1304 : : - - - = 05 0,9
Zmiana warto$ci

zobowigzar (149)  (299) (144) (288) (1) 22) (14) 28) (2.4) 49 27 (3
finansowych

Wplyw na wynik przed

opodatkowaniem (60 (121) 508 1016 (1.1) (22) (1.4) (2.8) (2:4) 4,9 22) (44)
Efekt podatkowy 1,1 23 (97) (199 02 0,4 03 05 0,4 09 04 0,8
WELVUNAWNIC ™ ag) 08 a1 s23 09 a8 on @3 @0 @O (18 @6

Przy odchyleniu stép procentowych o -100, -200 punktéw bazowych analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli
tylko ze znakiem przeciwnym.

Powyzsza tabela prezentuje wrazliwo$¢ przeptywdw pienigznych, tj. kosztow i przychodéw odsetkowych Grupy w wyniku zmiany stop
procentowych dla pozycji bilansowych wyrazonych w PLN, USD i EUR.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg i terminowoscia obstugi. Sprzedaz
realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcow, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami handlowymi.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku koncentracja ryzyka wystepuje u dwoch najwiekszych odbiorcdw Grupy, od ktorych naleznosci handlowe
stanowig odpowiednio 38,3% i 15,3% og6tu nalezno$ci handlowych oraz spétek, w ktdrych Skarb Pafistwa posiada udziaty, od ktorych naleznosci
handlowe stanowig 15,1% ogétu naleznosci handlowych (na dziehn 31 grudnia 2024 roku: odpowiednio 38,1%, 11,3% i 14,8% ogdtu naleznoci
handlowych).

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku Grupa nie zaobserwowata istotnego pogorszenia zdolno$ci do terminowego
regulowania naleznosci, badz tez zwiekszenia iloSci upadtosci lub restrukturyzacji wsrdd swoich klientéw. Gtéwnym elementem polityki Grupy
w tym obszarze jest mitygowanie ryzyka utraty nalezno$ci spowodowanej niewyptacalnoscig kontrahentéw poprzez zastosowanie odpowiednich
i dostosowanych do statusu klienta (klient strategiczny, podstawowy) zabezpieczen finansowych w transakcjach handlowych w postaci m.in.
ubezpieczenia nalezno$ci, akredytyw, przedptat. Grupa nie realizowata transakcji z podmiotami zarejestrowanymi w Ros;ji i Ukrainie, sankcje
naktadane na Rosje i dziatania wojenne na terenie Ukrainy nie wplywajg na zwigkszenie ryzyka, a regulowanie naleznosci wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziert 30 wrze$nia 2025 roku, ktorych termin wymagalno$ci przypada w najblizszych
miesigcach, pozostanie na niezmienionym istotnie poziomie. W zwigzku z powyzszym, na dziefi 30 wrze$nia 2025 roku Grupa nie zidentyfikowata
przestanek do zmodyfikowania zatozen przyjetych do oceny oczekiwanej straty kredytowej pod katem potencjalnej koniecznosci uwzglednienia
dodatkowego elementu ryzyka zwigzanego z obecng sytuacjg gospodarczg oraz prognozami na przyszios¢. Grupa na biezaco analizuje sytuacje

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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na rynkach oraz sptywajace sygnaty od kontrahentéw mogace $wiadczy¢ o pogorszeniu sytuacji finansowej i w razie koniecznosci dokona
aktualizacji przyjetych szacunkdw do kalkulacji oczekiwanej straty kredytowej w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow oraz lokat jest ograniczone, poniewaz Grupa lokuje swoje $rodki pienigzne
w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej i posiadajacych ratingi przyznawany przez miedzynarodowe agencje ratingowe. Biorac pod uwage
powyzsze, poziom ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig lokacyjng mozna oszacowaé jako niski.

W celu dywersyfikacji ryzyka zwigzanego z zawieraniem transakcji zabezpieczajacych, Komitet Ryzyka Finansowego ustala maksymalny stopien
koncentracji transakcji pochodnych (maksymalny nominat otwartych transakcji w jednym banku). Najwyzszy stopien koncentracji w jednym banku
wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2025 roku wynosi okofo 35,6% dopuszczalnego limitu (na dzien 31 grudnia 2024 roku: okofo
31% dopuszczalnego limitu).

Ryzyko kredytowe zwigzane z inwestycjami w portfel aktywow FIZ zostato przedstawione w Nocie 7.5.

Grupa ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien 30 wrzesnia 2025 roku siega petnej wartosci ksiegowej naleznosci
handlowych (bez uwzglednienia warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen), $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow oraz aktywow finansowych
w postaci terminowych lokat bankowych i portfela aktywow FIZ.

W zwigzku z silnym uzaleznieniem przeptywdw pienieznych i poziomu generowanej gotowki od cen sprzedazy wegla i koksu, a takze stale
wysokim poziomem wydatkéw o charakterze inwestycyjnym i operacyjnym, w przypadku znacznego pogorszenia sytuacji rynkowej Grupa jest
narazona naryzyko utraty ptynnosci. Warunki rynkowe w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku nie pozwolity
na wygenerowanie dodatnich przeptywdw pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej. Dodatkowo Grupa wygenerowata ujemne przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci finansowej. Grupa osiagneta dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, ktdre wynikaty gtéwnie
z wycofania srodkéw z JSW Stabilizacyjnego FIZ. Dodatnie przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej, nie byty w stanie pokry¢ ujemnych przeptywéw
z dziatalno$ci operacyjnej oraz finansowej, co skutkowato zmniejszeniem salda srodkdw pienigznych.

Materializacja ryzyka utraty ptynnosci jest jednym z najistotniejszych czynnikéw, ktéry moze wptywac na kontynuacje prowadzenia przez Grupe
dziatalno$ci. Dlatego tez Grupa podejmuije szereg dziatan strategicznych i operacyjnych w celu jego minimalizacji.

Nadrzgdnym zadaniem Grupy w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie poziomu ptynnoéci. Intencjg Grupy
jest réwniez zachowanie prawidtowej struktury finansowania poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu zrédet finansowania o charakterze
dtugoterminowym.

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynno$ci w Grupie wspomagany przez wdrozong Polityke zarzadzania plynno$cig wraz z procedurg w Grupie

Kapitafowej JSW, zaklada miedzy innymi efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji ptynno$ciowej umozliwiajace podejmowanie dziatan

prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynno$ci oraz utrzymywanie odpowiedniego (minimalnego) poziomu dostepnych $rodkéw na obstuge

biezacych ptatnosci.

Grupa realizuje polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscia, polegajacq na dywersyfikacji zrédet finansowania i wykorzystywania dostepnych

narzedzi do efektywnego zarzadzania ptynnoscig, w tym m.in.:

= Jednostka dominujaca posiada utworzony Fundusz Stabilizacyjny, ktéry w czasach dekoniunktury stanowi bufor bezpieczenstwa w razie
koniecznosci ponoszenia wydatkéw nieznajdujacych pokrycia we wptywach. Warto$¢ aktywow netto Funduszu na dziert 30 wrzesnia 2025 roku
wynosi 770,9 min PLN (na dzien 31 grudnia 2024 roku: 3 906,2 min PLN). W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2025 roku Grupa
dokonata wycofania $rodkéw z FIZ o warto$ci 3 236,1 min PLN. Dokonane po dniu koficzacym okres sprawozdawczy wycofania srodkow z FIZ
przedstawione zostaty w Nocie 7.5.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2025 roku, w ramach Umowy Finansowania z dnia 12 kwietnia 2023 roku, JSW uruchomita
transze kredytow i pozyczek na taczna kwote 64,4 min PLN oraz 7,2 min PLN w ramach umowy pozyczki z WFOSIGW. Natomiast JSW KOKS
uruchomita transze pozyczek w kwocie 34,4 min PLN wramach uméw z NFOSIGW. Po dniu konczacym okres sprawozdawczy,
tj. w pazdzierniku 2025 roku dokonano wyptaty pozyczki w kwocie 17,8 min PLN w ramach umowy pozyczki z dnia 28 kwietnia 2025 roku
zawartej przed Jednostke dominujaca z WFOSIGW (szczegdly w Nocie 6.1.)

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2025 roku oraz po dniu konczacym okres sprawozdawczy, Grupa otrzymata zawiadomienia
z ZUS o pozytywnym rozpatrzeniu whioskéw o odroczenie terminu ptatnosci skiadek na ubezpieczenie spoteczne, zdrowotne, FP, FGSP i FEP:

— w dniu 4 czerwca 2025 roku - zgoda ZUS na odroczenie sktadek JSW za miesigce: maj, czerwiec i lipiec 2025 roku w tacznej kwocie
306,0 min PLN. Odroczone sktadki JSW planuje sptaci¢ w miesigcach: czerwiec, lipiec i sierpien 2026 roku.

— w dniu 29 wrze$nia 2025 roku — zgoda ZUS na odroczenie sktadek JSW za miesigce: sierpien, wrzesien i pazdziernik 2025 roku
w facznej kwocie 275,6 min PLN. Odroczone sktadki JSW planuje sptacié w miesigcach: marzec, kwiecien i maj 2026 roku.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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— po dniu korczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 16 pazdziernika 2025 roku — zgoda ZUS na odroczenie sktadek JSW KOKS za miesiace:
czerwiec, lipiec i sierpien 2025 roku w tacznej kwocie 26,0 min PLN. Odroczone sktadki JSW KOKS planuje sptaci¢ w miesigcach: marzec,
kwiecieni i maj 2026 roku.

= W celu efektywniejszego zarzadzania biezaca ptynnoscia finansowa w Grupie funkcjonuje system zarzadzania Srodkami pienigznymi - CPR.

Po dniu koficzacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 11 pazdziernika 2025 roku Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie rozpoczecia przygotowan
do procesu restrukturyzacji biznesowej majacego na celu stabilizacje sytuacji ptynnosciowej Grupy, ponadto Grupa wykorzystuje réwniez inne
mozliwosci i opcje wspierajace ptynnos¢, co zostato szczegdtowo omoéwione w Nocie 2.2.

Grupa ocenia aktualny poziom ryzyka utraty ptynnosci jako podwyzszony i w zwigzku z tym stale podejmuje intensywne dziatania majace na celu
ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu
do uptywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne
niezdyskontowane przeptywy pieniezne. Salda zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o charakterze finansowym przypadajace
do spfaty w terminie 12 miesiecy sg wykazywane w warto$ciach ksiegowych, poniewaz wptyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem warto$ci.

Ponizej 0d1 0d 2 Ponad Razem
roku do 2 lat do 5 lat 5 lat

STAN NA 30 WRZESNIA 2025
Kredyty i pozyczki 345,2 366,7 1350,1 734 21354
onbowiqzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze 16686 37 33 177 16933
inansowym
Zobowiazania z tytutu leasingu 318,9 1714 100,8 380,7 971,8
Zobowigzania FIZ 2445 - 0,6 9,3 254 4
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) 655,2 - - - 655,2
RAZEM 32324 541,8 14548 4811 5710,1
STAN NA 31 GRUDNIA 2024
Kredyty i pozyczki 465,5 325,7 1166,4 297,0 22546
Zpbowiqzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze 19807 9.9 33 187 20126
finansowym
Zobowiazania z tytutu leasingu 311,6 174,7 78,7 367,8 932,8
Zobowigzania FIZ 40476 - - 5,2 40528
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) 676,6 - - - 676,6
RAZEM 7482,0 510,3 12484 688,7 99294

9.3.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany celéw, zasad
i procedur zarzadzania ryzykiem kapitatowym, opisanych w Nocie 9.5.2. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2024 roku.

Umowa Finansowania zawarta z Konsorcjum w dniu 12 kwietnia 2023 roku naktada na JSW oraz spétki z Grupy zobowigzanie do utrzymywania
umownego poziomu wskaznikéw finansowych, jak rowniez wskaznikdw efektywnos$ci dotyczacych realizacji celéw powigzanych
ze zrbwnowazonym rozwojem, ktére zostaty szczegdtowo przedstawione w Nocie 6.1.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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10. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

10.1. POZYCJE WARUNKOWE
POZYCJE WARUNKOWE

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2025 roku nie wystapity istotne zmiany w pozycjach warunkowych ujawnionych
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2024 roku w Nocie 10.1.

UDZIELONE PORECZENIA | GWARANCJE

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku Grupa nie udzielita poreczen oraz gwarancji.
INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2025 roku nie wystapity w Grupie istotne rozstrzygniecia spraw sadowych.

10.2. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszte zobowigzania umowne zaciggniete na dni koriczace okresy sprawozdawcze, nieujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej obejmuja;

30.09.2025 31.12.2024
Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych 8185 1106.0
i warto$ci niematerialnych ! '
Pozostate 184,2 186,0
RAZEM 1002,7 1292,0

10.3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzier 31 grudnia 2024 roku wiekszo$ciowym akcjonariuszem Jednostki dominujacej byt Skarb Panstwa.
W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2025 roku oraz w 2024 roku Skarb Panstwa byt bezposrednim podmiotem dominujacym
najwyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spétki nalezace do Skarbu Paristwa (bezposrednio i posrednio) sa podmiotami
powigzanymi z Grupa.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2025 roku, wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byly
na warunkach rynkowych oraz mialy charakter typowy i zawierane byly w normalnym trybie dziatalno$ci. W prezentowanym okresie
sprawozdawczym Grupa nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi, o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach
niz opisane w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2025 roku nie zidentyfikowano indywidualnych transakciji przeprowadzonych miedzy Grupg
i jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panistwa, ktére byly znaczace ze wzgledu na nietypowy zakres i/lub kwote.

10.4. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 30 wrzesnia 2025 roku, tj. po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystapity inne niz wymienione
ponizej, istotne zdarzenia mogace znaczaco wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktére nie bylyby
uwzglednione w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2025 roku:
= W dniu 3 pazdziernika 2025 roku Rada Nadzorcza JSW:
— odwotata z dniem 3 pazdziernika 2025 roku Pana Ryszarda Jante ze stanowiska Prezesa Zarzadu,
— powierzyta Panu Bogustawowi Oleksemu petnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu od dnia 3 pazdziernika 2025 roku do dnia powotfania
Prezesa Zarzadu. Pan Bogustaw Oleksy pozostaje rowniez Zastepcq Prezesa Zarzadu ds. Ekonomicznych.
= W dniu 11 pazdziernika 2025 roku Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie rozpoczecia przygotowan do procesu restrukturyzacji biznesowej
majacego na celu stabilizacje sytuacji ptynnosciowej JSW. Pierwszym etapem prac bedzie zaprojektowanie procesu, obejmujacego stabilizacje
krétko i Srednioterminowej sytuaciji ptynno$ciowej, w tym wypracowanie porozumienia ze strong spoteczng w sprawie dostosowania kosztow

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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wynagrodzen do obecnej sytuacji JSW, wypracowanie nowych warunkéw finansowania z instytucjami finansujgcymi oraz opracowanie
mozliwych form wsparcia przez Skarb Panstwa. Realizacja przedmiotowego etapu zaplanowana jest do konca stycznia 2026 roku. W ramach
tego etapu, Zarzad zamierza sfinalizowa¢ prace nad zatozeniami Planu Naprawczego, dokumentem Mapy Drogowej oraz uproszczonym
Modelem Finansowym. Wyniki powyzej opisanych prac pozwolg ustali¢ kolejne kroki naprawcze/restrukturyzacyjne oraz ramy funkcjonowania
JSW i Grupy w perspektywie dtugoterminowe;.

W wyniku przeprowadzonych analiz w obszarze produkcyjno-handlowym, ktére stanowigq podstawe zatozen Planu restrukturyzacii
biznesowej JSW, przewidywany roczny poziom wydobycia wegla ogotem wyniesie okoto 13,5 min ton w roku 2026.

W zwiazku z podjeta przez Zarzad JSW w dniu 11 pazdziernika 2025 roku uchwalg w sprawie rozpoczecia przygotowan do procesu
restrukturyzacji biznesowej JSW, Jednostka dominujaca dokonata analizy gtownych przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartosci
aktywow. W wyniku przeprowadzonych analiz zatozen produkcyjno-handlowych zidentyfikowano zmiany niektérych parametrow techniczno-
ekonomicznych stanowigcych przestanki do ujecia w latach wczesniejszych odpiséw aktualizujacych wartos¢ majatku trwatego Grupy, takich
jak zmiany w kolejnych latach zaktadanego wolumenu produkcji i planowanych kosztéw dziatalno$ci. Ujecie lub rozwigzanie odpiséw
aktualizujacych warto$¢ majatku poszczegdlnych o$rodkéw wypracowujacych srodki pieniezne zostanie uwzglednione w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 roku.

W dniu 17 listopada 2025 roku Zarzad JSW, z uwagi na trudng sytuacje Jednostki dominujacej i w zwigzku z rozpoczeciem przygotowan do
procesu restrukturyzacji biznesowej, zawart z Reprezentatywnymi Organizacjami Zwigzkowymi dziatajacymi w JSW aneks do Porozumienia
Zbiorowego z dnia 31 marca 2021 roku (,Porozumienie”), na mocy ktérego ustalono, ze gwarancje zatrudnienia nie beda obejmowac:

— pracownikéw zatrudnionych w Biurze Zarzadu oraz w Zaktadzie Wsparcia Produkcji, a takze pracownikéw kopalfh zatrudnionych
na stanowiskach nierobotniczych na powierzchni (z wyjatkiem pracownikéw zatrudnionych w Dziale Przerobki Mechanicznej oraz oséb
dozoru na powierzchni),

— pracownikéw posiadajacych uprawnienia emerytalne,

— pracownikéw, ktorzy regularnie destabilizujg organizacje pracy. Ewentualna decyzja o rozwigzaniu z pracownikiem umowy o prace z wyzej
wymienionego powodu winna by¢ poprzedzona analizg przeprowadzong z udziatem przedstawicieli stron Porozumienia.

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$c.
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11. ZATWIERDZENIE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2025 roku zostato

zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 24 listopada 2025 roku.

Jastrzebie-Zdroj, 24 listopada 2025 roku
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